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ΤΟ 2020 ΕΝ 
ΣΥΝΤΟΜΙΑ

❑ Το 2020 ήταν μια πρωτόγνωρη κι εξαιρετικά απαιτητική χρονιά λόγω της 
επέλασης της πανδημίας του COVID-19

❑ Η CNL Capital προσάρμοσε άμεσα την επενδυτική στρατηγική της κι 
επικεντρώθηκε στη βέλτιστη διαχείριση του υφιστάμενου επενδυτικού της 
χαρτοφυλακίου

❑ Τον Ιούλιο, εξόφλησε το ομολογιακό της δάνειο ύψους € 1,85 εκατ. το οποίο 
είχε εκδώσει ένα έτος νωρίτερα 

❑ Ξεπέρασε το ορόσημο των 100 επενδύσεων σε ομολογιακά δάνεια από την 
ίδρυση της

❑ Το σύνολο του επενδυτικού χαρτοφυλακίου, πλην μιας εταιρείας, επέδειξε 
εξαιρετική συναλλακτική συμπεριφορά και αξιοπιστία

❑ Η CNL Capital ήταν λειτουργικά κερδοφόρα καθ’ όλη τη διάρκεια του έτους, 
αλλά το 2020 κατέληξε ελαφρά ζημιογόνο, λόγω αυξημένων προβλέψεων

ΑΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 2025



ΤΟ 2025     
ΕΝ ΣΥΝΤΟΜΙΑ

❑ Κατά το 2025, η CNL CAPITAL κατέγραψε μειωμένα έσοδα και χαμηλότερη 
επενδυτική δραστηριότητα σε σχέση με το 2024, που ήταν μια χρονιά-ρεκόρ. 

❑ Συγκεκριμένα, η CNL CAPITAL το 2025 κάλυψε 19 νέες εκδόσεις ομολογιακών 
δανείων επενδύοντας το συνολικό ποσό των €11.1 εκατ (έναντι 30 επενδύσεων 
συνολικού ποσού €13.3εκατ το 2024).

❑ Η Εταιρία διατήρησε υψηλό ποσοστό χρήσης των διαθέσιμων κεφαλαίων της 
και αύξησε το μέσο ποσό ανά επένδυση στο ιστορικό υψηλό των €582 χιλ.

❑ Τα καθαρά κέρδη μετά από φόρους ανήλθαν στο ποσό των €248 χιλ., απόρροια 
της μέτριας επενδυτικής δραστηριότητας, της αποκλιμάκωσης των επιτοκίων, 
αλλά και της επιβάρυνσης των λειτουργικών της εξόδων με τα κόστη ανάπτυξης 
της νέας θυγατρικής/δραστηριότητας.

❑ Κρίνοντας τη μείωση της κερδοφορίας κατά 35% ως συγκυριακή, το ΔΣ, 
προτείνει τη διανομή προς τους μετόχους συνολικού καθαρού μερίσματος 
€0.30 ανά μετοχή για τη χρήση 2025.



ΕΞΕΛΙΞΗ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 2025
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ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

Ισολογισμός ( Ποσά σε € ) 31/12/2024 % Ενεργητικού 31/12/2025 % Ενεργητικού Δ%

Περιουσιακά στοιχεία

Ομολογιακά δάνεια 11.495.594 92% 10.622.481 86% (8%)

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 132.524 1% 232.435 2% 75%

Τρέχουσες φοροογικές απαιτήσεις 273.448 2% 383.637 3% 40%

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 597.249 5% 1.116.028 9% 87%

Σύνολο Περιουσιακών Στοιχείων 12.498.814 100% 12.354.581 100% (1%)

Ίδια Κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 7.357.650 59% 7.343.800 59% 0%

Αποθεματικό υπέρ το άρτιο 2.342 0% 2.342 0% 0%

Λοιπά αποθεματικά 89.681 1% 109.333 1% 22%

Αποτελέσματα εις νέο 818.703 7% 831.369 7% 2%

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 8.268.376 66% 8.286.844 67% 0%

Υποχρεώσεις

Δάνεια 3.908.033 31% 3.761.377 30% (4%)

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 322.405 3% 306.359 2% (5%)

Σύνολο Υποχρεώσεων 4.230.438 34% 4.067.737 33% (4%)

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 12.498.814 100% 12.354.581 100% (1%)

Καθαρή Εσωτερική Αξία (NAV) ανά Μετοχή 11,24 11,28



ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης ( Ποσά σε € ) 2024 % Συνολικών Εσόδων 2025 % Συνολικών Εσόδων Δ%

Έσοδα Τόκων 1.515.369 79% 1.240.078 78% (18%)

Έσοδα Προμηθειών 356.066 18% 299.004 19% (16%)

Σύνολο εσόδων από Τόκους και Προμήθειες 1.871.435 97% 1.539.082 97% (18%)

Κέρδη από αποτίμηση Επενδύσεων 53.724 3% 54.101 3% 1%

Λοιπά έσοδα 0 0% 0 0%

Σύνολο Εσόδων 1.925.159 100% 1.593.183 100% (17%)

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού -121.550 6% -120.539 8% (1%)

Λοιπά λειτουργικά έξοδα -689.665 36% -809.227 51% 17%

Έξοδα τόκων -239.042 12% -167.559 11% (30%)

Σύνολο Εξόδων -1.050.257 55% -1.097.326 69% 4%

Κέρδη προ προβλέψεων για πιστωτικό κίνδυνο 874.902 45% 495.857 31% (43%)

Προβλέψεις για πιστωτικό κίνδυνο ομολογιακών δανείων -402.478 21% -192.702 12% (52%)

Κέρδη προ φόρων 472.424 25% 303.155 19% (36%)

Φόρος εισοδήματος -92.060 5% -55.151 3% (40%)

Κέρδη Χρήσεως 380.364 20% 248.004 16% (35%)

Κέρδη ανά Μετοχή 0,5164 0,3373



2026 – Α’ ΤΕΤΡΑΜΗΝΟ



Α’ ΤΕΤΡΑΜΗΝΟ 2026

❑ Η CNL CAPITAL συνεχίζει σταθερά την επενδυτική της δραστηριότητα 
και το 2026, με αποτέλεσμα κατά τους πρώτους 4 μήνες να έχει 
πραγματοποιήσει 6 νέες επενδύσεις, εκταμιεύοντας το συνολικό ποσό 
των €2.48 εκατ.

❑ Παράλληλα, αντλήθηκαν μέσω της έκδοσης 3 νέων ομολογιακών 
δανείων, δανειακά κεφάλαια ύψους €2.28 εκατ., τα οποία έχουν ήδη 
διατεθεί πλήρως σε επενδύσεις.

❑ Επιπλέον, ολοκληρώθηκε επιτυχώς η αξιολόγηση από την Τράπεζα της 
Ελλάδος της αίτησης της CNL Commercial Finance, θυγατρικής της 
Εταιρείας, για την παροχή αδείας παροχής υπηρεσιών factoring.



ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ 2026
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ΣΤΟΧΟΙ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 
2026



H ABEBAIOTHTA 
ΕΠΑΝΕΡΧΕΤΑΙ…

❑ Μετά από ένα επεισοδιακό 2025, όπου η ανατροπή της παραδοσιακής οικονομικής 
αλλά και γεωπολιτικής στρατηγικής των ΗΠΑ προκάλεσε αρκετές βραχυχρόνιες 
αναταράξεις, αλλά χωρίς σοβαρό τελικό αντίκτυπο στις αγορές, το 2026 ξεκίνησε με 
ακόμα μεγαλύτερη αβεβαιότητα. 

❑ Ο συνεχιζόμενος πόλεμος στη Μέση Ανατολή, χωρίς να υπάρχει σαφής εικόνα για 
την τελική έκβαση του, έχει ήδη προκαλέσει σοβαρές αναταραχές στο 
μακροοικονομικό περιβάλλον. Σε μεγάλο βαθμό βλέπουμε μια επανάληψη των 
επιπτώσεων του πολέμου στην Ουκρανία προ 4 ετών: άνοδος τιμών πρώτων υλών    -
>άνοδος πληθωρισμού->άνοδος επιτοκίων. Το μοναδικό αναπάντητο ερώτημα είναι 
εάν το μακροοικονομικό σοκ θα αποδειχθεί αυτή τη φορά μικρότερο ή μεγαλύτερο.

❑ Μέσα σε αυτή την αβεβαιότητα, η Ελλάδα εξακολουθεί να επιδεικνύει σταθερή κι 
ισχυρή βελτίωση των κρατικών οικονομικών, κάτι που αναβαθμίζει συνεχώς την 
εικόνα της στις αγορές και διατηρεί αμείωτο το διεθνές επενδυτικό ενδιαφέρον.

❑ Με το 2026 να είναι προεκλογική χρονιά, αναμένεται με ενδιαφέρον κατά πόσον η 
πολιτική αβεβαιότητα ή/και μια πιθανή πλειοδοσία παροχών θα μπορούσε να 
αναστείλει αυτή τη θετική εικόνα.



…ΑΛΛΑ OΧΙ ΓΙΑ ΤΗN 
CNL CAPITAL

❑ Για τη CNL CAPITAL το 2026 αναμένεται να είναι μια κομβική χρονιά ιδιαίτερα 
θετικών εξελίξεων.

❑ Η πορεία της κλασικής επενδυτικής δραστηριότητας αναμένεται βελτιωμένη, 
καθώς η CNL CAPITAL έχει αποδείξει πως μπορεί να πλοηγείται 
αποτελεσματικά σε ταραγμένα νερά: η άνοδος των επιτοκίων αναμένεται να 
ενισχύσει τα έσοδα της, ενώ με τη συσωρευμένη εμπειρία της στη διαχείριση 
κινδύνων, προσδοκάται πως θα διατηρήσει ανέπαφη τη σημερινή υψηλή 
ποιότητα του χαρτοφυλακίου της.

❑ Το σημαντικότερο όμως γεγονός του 2026 είναι το ξεκίνημα της λειτουργίας 
της θυγατρικής Εταιρείας στο χώρο του factoring. Πέραν από τις ισχυρές 
προοπτικές αυτής της νέας δραστηριότητας, η εξέλιξη αυτή θα έχει άμεσο 
θετικό αντίκτυπο για τη CNL CAPITAL σε πολλαπλά επίπεδα.



ΤΟ ΝΕΟ ΕΓΧΕΙΡΗΜΑ ΞΕΚΙΝΑ





ΠΟΙΑ ΕΙΝΑΙ Η FINVO

❑ Η FINVO είναι μια πλήρως αυτοματοποιημένη ηλεκτρονική πλατφόρμα 
αγοραπωλησίας τιμολογίων που ανέπτυξε η CNL CAPITAL με ίδιες δυνάμεις 
κατά την τελευταία τριετία.

❑ H FINVO θα μεταβιβαστεί πριν την έναρξη εμπορικής λειτουργίας της, στην
εταιρεία CNL Commercial Finance, η οποία θα είναι θυγατρική της CNL CAPITAL
με αδειοδότηση ως εταιρεία factoring από την Τράπεζα της Ελλάδος.

❑ Η CNL Commercial Finance έχει ήδη ολοκληρώσει τη διαδικασία αδειοδότησης 
της από την ΤτΕ, με μοναδική πλέον εκκρεμότητα την κατάθεση του αρχικού 
μετοχικού κεφαλαίου των €4,5εκατ. Είναι μόλις η έβδομη αδειοδοτημένη 
εταιρεία factoring στην Ελλάδα, με τις υπόλοιπες έξι να ανήκουν όλες στις 
τράπεζες.

❑ Η FINVO είναι έτοιμη να ξεκινήσει την εμπορική λειτουργία της το φθινόπωρο 
2026.



ΜΙΑ ΕΠΑΝΑΣΤΑΣΗ ΣΤΗΝ 
ΑΓΟΡΑ

Η FINVO δεν είναι ένας ακόμα πάροχος υπηρεσιών factoring, αλλά έρχεται να 
ανατρέψει εντελώς τα δεδομένα της αγοράς:

❑ Δεν απαιτεί την υποχρεωτική εκχώρηση του σύνολου μιας πελατειακής 
σχέσης, αλλά αγοράζει μεμονωμένα τιμολόγια (sell and forget).

❑ Δεν επικεντρώνεται στην αξιολόγηση του εκδότη του τιμολογίου, αλλά 
κυρίως του πελάτη του.

❑ Δεν βασίζεται σε χρονοβόρες γραφειοκρατικές διαδικασίες, αλλά σε 
πλήρως αυτοματοποιημένες λειτουργίες, που αξιοποιούν σχεδόν 
είκοσι διαφορερικά ψηφιακά εργαλεία που είναι διαθέσιμα σήμερα, 
από το myData μέχρι το eGov-KYC.

❑ Δεν ακολουθεί παρωχημένους ‘κόφτες’ με βάση το μέγεθος ή τη νομική 
μορφή, αλλά ένα ολοκληρωμένο πολυπαραγοντικό σύστημα 
διαχείρισης κινδύνων που διατηρεί πολύ χαμηλό το ρίσκο ενώ κάνει τη 
FINVO προσβάσιμη σε κάθε ελληνική επιχείρηση.



TO FACTORING ΑΛΛΙΩΣ

Αξιοποιώντας την πλατφόρμα της FINVO, οποιαδήποτε επιχείρηση στην Ελλάδα, 
ανεξαρτήτως μεγέθους, εφόσον διαθέτει αξιόπιστους εταιρικούς πελάτες έχει 
πλέον πρόσβαση στο Factoring και μάλιστα με πρωτόγνωρη ευελιξία κι ευκολία. 

❑ Το πόσα τιμολόγια θέλει να μετατρέψει σε ρευστότητα και πότε, είναι 
αποκλειστική επιλογή της επιχείρησης με βάση τις δικές της ανάγκες.

❑ Η λήψη προσφοράς από τη FINVO για τη συγκεκριμένη συναλλαγή 
γίνεται σε πραγματικό χρόνο (ακόμα και μέσα σε δευτερόλεπτα).

❑ Η αποδοχή της προσφοράς, η συλλογή όλων των νομιμοποιητικων 
εγγράφων, η υπογραφή των συμβάσεων, η εκταμίευση των χρημάτων, 
γίνονται εξ ολοκλήρου ηλεκτρονικά.

❑ Τελικά, η λήψη της απαραίτητης ρευστότητας ολοκληρώνεται μέσα σε 
μερικές ώρες, όχι εβδομάδες ή και μήνες, από την έναρξη της 
διαδικασίας.



ΙΣΧΥΡΟ ΞΕΚΙΝΗΜΑ

Η FINVO διαθέτει την απαραίτητη υποστήριξη ώστε από το ξεκίνημα της να 

προσελκύσει το έντονο ενδιαφέρον της αγοράς. 

❑ Οργανώνεται πανελλαδική διαφημιστική καμπάνια που θα υποστηρίξει 
το λανσάρισμα της.

❑ Δημιουργείται για πρώτη φορά Client Referral Program το οποίο 
απευθύνεται στα μεγάλα λογιστικά γραφεία, προσφέροντας οικονομικά 
κίνητρα τόσο για την (ηλεκτρονική) σύσταση των πελατών τους, όσο και 
για την τακτική διαχείριση των τιμολογίων τους στην πλατφόρμα.

❑ Σύγχρονα εργαλεία client management επιτρέπουν την άμεση και 
αποτελεσματική επικοινωνία με τους πελάτες και την υλοποίηση 
στοχευμένων προωθητικών ενεργειών.



ΣΥΝΤΗΡΗΤΙΚΕΣ 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ

Παρά τις εξαιρετικά ελκυστικές προοπτικές της FINVO, οι τρέχουσες προβλέψεις 
ανάπτυξης της είναι ιδιαίτερα συντηρητικές:

Είναι χαρακτηριστικό πως ακόμα και την 3η χρονιά λειτουργίας της FINVO, το 
μερίδιο αγοράς που προβλέπεται να αποκτήσει είναι μόλις 0.2% της τρέχουσας 
ελληνικής αγοράς factoring.

  Έτος 1 Έτος 2 Έτος 3
Αριθμός ενεργών χρηστών   1,340   1,900   2,900
Αριθμός πελατών    540   820   1,330
Αριθμός συναλλαγών    1,350   2,450   4,670
Μέσο μέγεθος συναλλαγής € 12,500 13,000 13,500
Συνολική αξία αγορασθέντων 
Τιμολογίων χιλ €    16,800 31,930 63,025
Αξία τιμολογίων τέλος έτους χιλ €   4,200   7,980 15,750



ΘΕΤΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Ακόμα και με αυτές τις συντηρητικές προβλέψεις ανάπτυξης, η FINVO αναμένεται να 
επιτύχει λίαν ικανοποιητικά οικονομικά αποτελέσματα: 

H FINVO αναμένεται να είναι κερδοφόρα ήδη από την πρώτη χρονιά, ενώ στη 
δεύτερη θα έχει ξεπεράσει τα τρέχοντα μεγέθη της CNL CAPITAL και την τρίτη η 
απόδοση των ιδίων κεφαλαίων της θα υπερβεί το 20%.

Σε χιλ €   Έτος 1 Έτος 2 Έτος 3
Πρόβλεψη Αποτελεσμάτων
Εσοδα   1,050 1,915 3,625
Λειτουργικές Δαπάνες       810  1038 1,500
EBITDA      240    877 2,125
Κέρδη μετά φόρων     174    587 1,340
Πρόβλεψη Ισολογισμού
Σύνολο Ενεργητικού  4,730 8,915 18,250
Ίδια Κεφάλαια  4,674 5,260   6,600
Δανεισμος           0 3,480 11,250
Βασικοί Δείκτες
EBITDA margin      23%     46%     59%
ROE         4%      11%     20%



ΑΜΕΣΑ ΟΦΕΛΗ ΓΙΑ ΤΗ 
CNL CAPITAL

Η επικείμενη έναρξη λειτουργίας της FINVO θα έχει ευεργετικές συνέπειες για τη CNL
CAPITAL ήδη από την τρέχουσα χρήση: 

❑ Σταματάει να επωμίζεται τα κόστη ανάπτυξης και υποστήριξης του νέου 
εγχειρήματος, τα οποία έχουν επιβαρύνει τα αποτελέσματα της κατά την 
τελευταία τριετία με αυξανόμενο ρυθμό.

❑ Κατόπιν σχετικής αποτίμησης από εταιρεία ορκωτών ελεγκτών, η CNL
CAPITAL θα εισφέρει την έτοιμη πλατφόρμα FINVO στην αδειοδοτημένη 
θυγατρική της CNL Commercial Finance λαμβάνοντας μετοχές αξίας σαφώς 
υψηλότερης από την τρέχουσα αποτίμηση της στις λογιστικές της 
καταστάσεις.

❑ Συνεπώς, η CNL CAPITAL αναμένεται να ευνοηθεί άμεσα τόσο σε επίπεδο 
Οικονομικών Αποτελεσμάτων (κέρδη ανά μετοχή), όσο και Ισολογισμού (καθαρή 
αξία ανά μετοχή – NAV). 



ΔΗΜΙΟΥΡΓΙΑ ΣΗΜΑΝΤΙΚΗΣ 
ΥΠΕΡΑΞΙΑΣ

❑ Μετά από τρία χρόνια πολυσχιδούς επένδυσης, έφτασε η ώρα να ξεκινήσει η CNL
CAPITAL να δρέπει τους καρπούς της, αφού η FINVO:

❑ Έχει την προοπτική να ξεπεράσει πολύ σύντομα τα τρέχοντα μεγέθη της CNL
CAPITAL σε επενδυτική δραστηριότητα και κερδοφορία.

❑ Λόγω αυτοματισμών και χρήσης υψηλής τεχνολογίας, διαθέτει τεράστιες 
δυνατότητες operational leverage κι αντίστοιχης κερδοφορίας.

❑ Καλύπτοντας χιλιάδες ελληνικές επιχειρήσεις των οποίων οι ανάγκες δεν 
εξυπηρετούνται σήμερα από κανέναν, προσφέρει μια εξαιρετική υπηρεσία 
στην ελληνική οικονομία, ενώ ταυτόχρονα κτίζει μια προνομιακή 
ανταγωνιστική θέση για την ίδια.

❑ Απευθυνόμενη σχεδόν στο σύνολο της ελληνικής αγοράς, αναμένεται να 
κτίσει το CNL brand σε βαθμό που δε θα μπορούσε ποτέ από μόνη της η CNL
CAPITAL.

❑ Δημιουργώντας συνέργειες σε όλα τα επίπεδα, αξιοποιεί στο μέγιστο βαθμό 
την εξειδικευμένη γνώση και το ισχυρό λειτουργικό πλαίσιο το οποίο έχει 
κτίσει η CNL CAPITAL εδώ και μια δεκαετία και πλέον.



ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑ
Τηλ : 210 7239300
Φαξ: 210 7239310
Email : info@cnlcapital.gr

ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΕΣ ΣΧΕΣΕΙΣ
Γιώτα Κουτσογιαννάκη
Email : ir@cnlcapital.gr

ΔΗΛΩΣΗ ΑΠΟΠΟΙΗΣΗ ΕΥΘΥΝΗΣ

Η παρουσίαση αυτή έχει συνταχθεί από τη CNL CAPITAL (Η «Εταιρεία»). Οι πληροφορίες που περιέχονται στην παρουσίαση προέρχονται από την Εταιρεία και 
άλλες εξωτερικές πηγές οι οποίες θεωρούνται αξιόπιστες, πλην όμως δε δύναται να διασφαλιστεί η ακρίβεια ή η πληρότητα των στοιχείων που παρατίθενται. 
Οι προηγούμενες αποδόσεις δεν αποτελούν εγγύηση για τις μελλοντικές. Η παρουσίαση αυτή έχει ετοιμαστεί για λόγους πληροφόρησης και δεν πρέπει να 
ερμηνευθεί ως προσφορά προς αγορά ή ζήτηση για πώληση μετοχών της CNL CAPITAL.

Μέρος της πληροφόρησης που εμπεριέχεται σε αυτή τη παρουσίαση δεν έχει ελεγχθεί ανεξάρτητα και καμία εγγύηση δεν εκφράζεται για την ορθότητα της. 
Κανένας από την Εταιρεία, τους μετόχους, οποιαδήποτε συνδεδεμένη εταιρεία, σύμβουλοι ή εκπρόσωποι, έχουν οποιαδήποτε απολύτως ευθύνη  για 
οποιαδήποτε ζημία που προκύπτει από οποιαδήποτε χρήση αυτής της παρουσίασης ή του περιεχομένου της. Εκτός εάν δηλώνεται διαφορετικά, όλα τα 
οικονομικά στοιχεία που παρουσιάζονται στο παρόν, είναι σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς («ΔΠΧΑ»). Η πληροφόρηση που 
εμπεριέχεται δύναται να υπόκειται σε επικαιροποίηση, συμπλήρωση, αναθεώρηση ή τροποποίηση. Αυτή η παρουσίαση δε συνιστά σύσταση σχετικά με τις 
κινητές αξίες της Εταιρείας.

mailto:info@cnlcapital.gr
mailto:ir@cnlcapital.gr


ΣΑΣ ΕΥΧΑΡΙΣΤΟΥΜΕ
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