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Ενδιάµεσες Συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις της περιόδου 01.01.2012-31.3.2012 
 

1. Ενδιάµεση Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης της 31ης Μαρτίου 2012 

 

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  Σηµ. 31.03.2012   31.12.2011 

Μη κυκλοφορούντα Στοιχεία Ενεργητικού      

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία   5.5.1 0,00   2.614,23 

Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία  5.5.1 0,00  0,17 

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  5.5.2 0,00  2.026,83 

Σύνολο µη κυκλοφορούντος ενεργητικού   0,00  4.641,23 

Κυκλοφορούντα Στοιχεία Ενεργητικού       

Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων   5.5.3 0,00   9,00 

Χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση  5.5.4 15.938,09  15.938,09 

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & ταµειακά ισοδύναµα   5.5.5 1.906.321,91   2.311.057,37 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού   1.922.260,00  2.327.004,46 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ     1.922.260,00   2.331.645,69 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      

Ιδια Κεφάλαια      

Μετοχικό Κεφάλαιο   5.5.7 4.348.500,00   4.348.500,00 

Λοιπά αποθεµατικά   5.5.7 0,00  133.364,86 

Αποτελέσµατα εις νέο (Ζηµία)  5.5.7 0,00  (2.452.096,74) 

Λογαριασµός Ελλείµατος Εκκαθάρισης  5.5.7 (2.426.240,00)  0,00 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων (α)   1.922.260,00  2.029.768,12 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις       

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   5.5.8 0,00   301.877,57 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων      0,00  301.877,57 

Σύνολο Υποχρεώσεων (β)   0,00   301.877,57 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (α) + (β)     1.922.260,00   2.331.645,69 

 

 

Οι σηµειώσεις που ακολουθουν στις σελίδες από 7 ως 27 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων οικονοµικών κατάστασεων 
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2. Ενδιάµεση Κατάσταση Συνολικών Εσόδων της 31ης Μαρτίου 2012 

 

 (Ποσά εκφρασµένα σε €)   Σηµ. 01.1.-31.03.2012   01.1.-31.03.2011 

Κύκλος Εργασιών      

Έσοδα από τόκους χαρτοφυλακίου  5.5.9 41.256,40  116.732,47 
Κέρδη & Ζηµίες από αγοραπωλησίες χρεογράφων και 
αποτίµηση επενδύσεων  5.5.9 0,00  45.607,59 

Σύνολο Κύκλου Εργασιών   5.5.9 41.256,40   162.340,06 

∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου   5.5.10 (3.382,11)   (116.269,83) 

Μικτά κέρδη /(Ζηµιές)      37.874,29   46.070,23 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   5.5.11 (115.791,14)   (115.048,74) 

Άλλα έξοδα εκµετάλλευσης  5.5.12 (121,91)  0,00 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης   5.5.12 1.208,58  0,00 

Κέρδη /(Ζηµιές) περιόδου προ φόρων     (76.830,18)   (68.978,51) 

Φόροι   5.5.6 (30.677,94)  (6.251,77) 

Κέρδη /(Ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους (Α)     (107.508,12)   (75.230,28) 

Λοιπά Συνολικά Έσοδα µετά από Φόρους (Β) 
  (0,00)  (0,00) 

Συγκεντρωτικά Συνολικά Έσοδα µετά από 
Φόρους(Α)+(Β)   (107.508,12)  (75.230,28) 

Βασικά Κέρδη /(Ζηµιές) ανά Μετοχή  
  5.5.13 (0,0096)   (0,0067) 
 
 

Σύνοψη αποτελεσµάτων περιόδου 
Αποτελέσµατα προ φόρων χρηµ/τικών, επενδ/τικών 
αποτ/σµάτων και αποσβέσεων 

    (74.588,19)   (68.549,26) 

Αποτελέσµατα προ φόρων χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων 

    (76.665,68)   (68.864,42) 

Αποτελέσµατα προ φόρων     (76.830,18)   (68.978,51) 
Αποτελέσµατα µετά από φόρους     (107.508,12)   (75.230,28) 

 

 

 

 

Οι σηµειώσεις που ακολουθουν στις σελίδες από 7 ως 27 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων οικονοµικών κατάστασεων 
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3. Ενδιάµεση Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων της 31ης Μαρτίου 2012 

 

 

Μετοχικό 

Κεφάλαιο 

Ειδικά 

αποθεµατικά 

∆ιαφορα από 

έκδοση 

µετοχών υπέρ 

το άρτιο 

∆ιαφορές από 

αναπροσαρµογή 

αξίας συµµετοχών & 

χρεογράφων 

Αποτελέσµατα 

εις νέο Σύνολο 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων έναρξης 
χρήσης την 1η Ιανουαρίου 2011 14.718.000,00 135.683,99 2.186.435,92 (958,63) (2.448.091,26) 14.591.070,02 

Συγκεντρωτικά Συνολικά Εσοδα 
µετά από φόρους περιόδου  
01/01-31/03/2011 0,00 0,00 0,00 0,00 (75.230,28) (75.230,28) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων λήξης 
περιόδου  την 31η Μαρτίου 2011 14.718.000,00 135.683,99 2.186.435,92 (958,63) (2.523.321,54) 

   
14.515.839,74 

 

 

 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Ειδικά 
αποθεµατικά 

∆ιαφορές από 
αναπροσαρµογή 

αξίας 
συµµετοχών & 
χρεογράφων 

Αποτελέσµατα 
εις νέο 

Λογαριασµός 
ελλείµατος 

εκκαθάρισης Σύνολο 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων έναρξης 
χρήσης την 1η Ιανουαρίου 2012 4.348.500,00 135.683,99 (2.319,13) (2.452.096,74) 0,00 2.029.768,12 

Καθαρά Αποτελέσµατα Περιόδου 
01/01/2012-31/03/2012 0,00 0,00 0,00 (107.508,12) 0,00 (107.508,12) 

Λοιπά αποτελέσµατα χρήσης 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Μεταφορά σε λογαριασµό ελλείµατος 
εκκαθάρισης 0,00 (135.683,99) 2.319,13 2.559.604,86 (2.426.240,00) 0,00 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων λήξης 
περιόδου την 31ηΜαρτίου 2012                                                                              4.348.500,00 0,00 0,00 0,00 (2.426.240,00) 1.922.260,00 

       

 

 

 

 

Οι σηµειώσεις που ακολουθουν στις σελίδες από 7 ως 27 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων οικονοµικών κατάστασεων 
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4. Κατάσταση Ταµειακών Ροών της 31ης Μαρτίου 2012 (άµεση µέθοδος) 

 

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 

Λειτουργικές δραστηριότητες 1.1-31.03.2012  1.1-31.03.2011 

Εισπράξεις από διαχείριση χαρτοφυλακίου 41.256,40   4.331.839,66 

Εισπράξεις από τρίτους 90,00   0,00 

Πληρωµές από διαχείριση χαρτοφυλακίου 0,00   (373.090,31) 

Πληρωµές σε εργαζοµένους (και σε σχέση µε εργαζόµενους) (72.246,36)   (37.784,00) 

Πληρωµές φόρων (61.404,87)   (45.566,33) 

Άλλες πληρωµές (117.875,15)  (152.555,85) 

Σύνολο εισροών/εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (210.179,98)   3.722.843,17 

Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες    

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε επιστροφή µετρητών στους µετόχους (194.555,48)  0,00 

Σύνολο εισροών /εκροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (β) (194.555,48)   (0,00) 
 
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα στη 
λήξη της χρήσης (α)+(β) 

        
(404.735,46)   

        
3.722.843,17 

Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα στην έναρξη της περιόδου 2.311.057,37   10.369.591,09 

Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα στη λήξη της περιόδου 1.906.321,91   14.092.434,26 

 

 

 

 

 

 

Οι σηµειώσεις που ακολουθουν στις σελίδες από 7 ως 27 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων οικονοµικών κατάστασεων 
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5. Σηµειώσεις επί των  οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 01.01.2012-31.03.2012  
 
5.1. Γενικές Πληροφορίες για την Εταιρεία 
 

Στοιχεία Εταιρίας 

 

Επωνυµία: ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ και µε διακριτικό 

τίτλο ΙΝΤΕRINVEST (υπο εκκαθάριση) 

 

Έδρα:  Τα Όργανα Εκκαθάρισης ανακοινώνουν ότι την 14η Φεβρουαρίου 2012 έλαβε χώρα η αλλαγή της 

διεύθυνσης των γραφείων της εταιρίας στην Αθήνα, από την οδό Βουκουρεστίου 28 στην Λ. Συγγρού 24 στον 

4ο όροφο. Τα νέα τηλέφωνα της εταιρίας είναι: Τηλ. 210-8173488, φαξ 210-9003003.  

 

Ίδρυση:  Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1991 µε πρωτοβουλία ιδιωτών επενδυτών. Η ίδρυση της Εταιρίας εγκρίθηκε 

µε την υπ’ αριθµ. 16495/Β/439/30.4.91 Απόφαση των Υπουργών Εθνικής Οικονοµίας και Οικονοµικών (ΦΕΚ 

αριθµ. 1312/13.5.1991) και καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό 24098/06/Β/91/35.   

Η Εταιρία εισήχθη στην Κύρια αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών την 15.1.1992 σύµφωνα µε τις διατάξεις 

του Π.∆. 380/85 όπως τροποποιήθηκε από τον Ν. 1914/1990. Επί πλέον, ως Εταιρεία Επενδύσεων 

Χαρτοφυλακίου διέπεται από τις διατάξεις: του Ν.3371/2005 «περί Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου», 

του Ν.2190/1920 «περί Ανωνύµων Εταιρειών» και υπόκειται στον Κώδικα ∆εοντολογίας Α.Ε.∆.Α.Κ. & Εταιριών 

Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου.(Απ.∆.Σ. Ε.Κ. 132/2/19.5.1998). 

 

∆ιάρκεια:  Η διάρκεια της εταιρίας έχει ορισθεί σε 50 χρόνια από της ιδρύσεώς της. 

 

Σκοπός: Η Εταιρεία µέχρι την ηµεροµηνία 26.01.2011, οπότε και ετέθη σε εκκαθάριση, είχε ως αποκλειστικό 

σκοπό την  διαχείριση του χαρτοφυλακίου χρεογράφων και µετοχών ηµεδαπών η αλλοδαπών σύµφωνα µε το 

καταστατικό και την ισχύουσα νοµοθεσία.   

 

Θέση σε Εκκαθάριση: Η από 23.12.2010 Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας αποφάσισε τη λύση της 

Εταιρίας και τη θέση της σε εκκαθάριση, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 35 του νόµου 3371/2005. 

 

Σε συνέχεια το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µε την απόφαση υπ’ αριθµ. 

11/574/17.01.2011 (αριθµ. πρωτ. Ε.Κ. 470/26-01-2011), αποφάσισε οµόφωνα  τα εξής: 

1. ∆ιαπίστωσε ότι η Εταιρία αποφάσισε τη λύση και τη θέση της σε εκκαθάριση προκειµένου τα στοιχεία του 

χαρτοφυλακίου της να ανταλλαγούν µε µερίδια αµοιβαίου κεφαλαίου του ν. 3283/2004 που θα συσταθεί για 

το σκοπό αυτό. 

2. Εθεσε, για τον ίδιο λόγο που µνηµονεύεται ανωτέρω, την Εταιρία  σε εκκαθάριση κατ’ εφαρµογή  της 

παραγράφου 9 του άρθρου 37 και της παραγράφου 1 του άρθρου 35 του  ν. 3371/2005, προκειµένου τα 

στοιχεία του χαρτοφυλακίου της να ανταλλαγούν µε µερίδια αµοιβαίου κεφαλαίου του ν. 3283/2004 που θα 

συσταθεί για το σκοπό αυτό.  

Επιπλέον η εν λόγω εποπτική αρχή µε την µε αριθµό πρωτοκόλλου 893/15.02.2011 ως ηµεροµηνία έναρξης 

εκκαθάρισης της Εταιρίας όρισε την ηµεροµηνία επίδοσης της ανωτέρω απόφασης, δηλαδή αυτή της 

26.01.2011. 
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Τέλος το Υπουργείο Οικονοµίας και Ανταγωνιστικότητας και Ναυτιλίας  εξέδωσε την µε αριθµό πρωτοκόλλου 

Κ2-1077/28.01.2011 σχετική ανακοίνωση περί της καταχώρησης στο µητρώο ανωνύµων εταιρειών των 

ανωτέρω. 

 
Με την από 26/3/2012 Γενική Συνέλευση των µετόχων αποφασίστηκε η λήξη της εκκαθάρισης της εταιρείας 

µε ηµεροµηνία 31/3/2012 και ως εκ τούτου συντάχθηκε ισολογισµός λήξης εκκαθάρισης µε ηµεροµηνία 

31/3/12 (27/1-31/3/12), ο οποίος τελεί υπό την έγκριση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η οποία θα 

πραγµατοποιηθεί στις 28 Μαϊου 2012. 

 
Μετοχικό Κεφάλαιο: 

Κατά την 31/3/2012, το  µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανερχόταν στο ποσό των τεσσάρων εκατοµµυρίων 

τριακοσίων σαράντα οκτώ χιλιάδων πεντακοσίων ευρώ (€ 4.348.500,00) ολοσχερώς καταβεβληµένο  

διαιρούµενο σε έντεκα εκατοµµύρια εκατόν πενήντα χιλιάδες (11.150.000) ονοµαστικές  µετοχές ονοµαστικής 

αξίας εκάστης µετοχής τριάντα εννέα  λεπτών του ευρώ (€ 0,39).  

Αναστολή ∆ιαπραγµάτευσης Μετοχής της Εταιρίας: O Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του 

Χρηµατιστηρίου Αθηνών, µετά την υπ αριθµό 11/574/17.01.2011 απόφαση του ∆.Σ. της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς,  αποφάσισε την αναστολή διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρίας από 18 Ιανουαρίου 

2011.  

 
Νόµισµα:  Το νόµισµα αναφοράς είναι το Ευρώ. 

 
∆ιάρκεια χρήσης: Σηµειώνεται δε ότι η διαχειριστική περίοδος των νοµικών προσώπων που τίθενται σε 

εκκαθάριση για οποιοδήποτε λόγο αρχίζει από την ηµεροµηνία έναρξης της εκκαθάρισης (26.01.2011) και 

λήγει µε την ολοκλήρωση της (άρθρο 26 παρ.4 Π∆ 186/92) ενώ ως υπο εκκαθάριση ανώνυµη εταιρεία που 

έχει εισάγει τις µετοχές της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών υπόκειται στις υποχρεώσεις  των όσων ορίζονται στο 

άρθρο 49 Κ.Ν. 2190/20, στον νόµο 3556/2007 και στα άρθρα 27 & 29 του ΚΒΣ. Η Γενική Συνέλευση των 

µετόχων της εταιρείας αποφάσισε την λήξη της εκκαθάρισης µε ηµεροµηνία 31/3/2012. 

 
Προσωπικό:  Κατά την 31/3/2012 η εταιρία δεν απασχολούσε προσωπικό. 

 
Επόπτρια Εκκαθάρισης: Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µε την υπ’ αριθµ. 

11/574/17.01.2011 (αριθµ. πρωτ. Ε.Κ. 470/26-01-2011) απόφαση του αποφάσισε οµόφωνα  τα εξής: Με την 

από 26.01.2011 επίδοση, διόρισε επόπτρια της εκκαθάρισης της Εταιρίας τη δικηγόρο κα Αλεξάνδρα Γκίκα του 

Γεωργίου κάτοχο του ∆ΑΤ  Ν.460714/20.10.1988 κατ εφαρµογή της παραγράφου 4 του άρθρου 37 του 

νόµου 3371/2005. Προς τούτο το Υπουργείο Ανταγωνιστικότητας και Ναυτιλίας εξέδωσε την µε αριθµό 

πρωτοκόλλου Κ2-1077/28.01.2011 σχετική ανακοίνωση. 

 
Εκκαθαριστής: Μελέτιος Μπαµπέκος του Παναγιώτη κάτοχος του Α∆Τ ΑΙ 622596, Οικονοµολόγος. ∆ιορίσθηκε 

Προσωρινός Εκκαθαριστής της Εταιρίας, σύµφωνα µε την από 25.02.2011 προσωρινή διαταγή του Προέδρου 

Υπηρεσίας του Πρωτοδικείου Αθηνών,  έως την συζήτηση της αίτησης για τον διορισµό οριστικού 

εκκαθαριστή στις 4.4.2011, µε αρµοδιότητες που περιγράφονται στην εν λόγω αίτηση. Προς τούτο το 

Υπουργείο Ανταγωνιστικότητας και Ναυτιλίας εξέδωσε την µε αριθµό πρωτοκόλλου Κ2-2232/4.03.2011 

σχετική ανακοίνωση. Την 04.04.2011 το Μονοµελές Πρωτοδικείο Αθηνών αποφάσισε την διατήρηση της 

προσωρινής διαταγής. Περαιτέρω διορίστηκε ο ίδιος οριστικός εκκαθαριστής δυνάµει της υπ’ αρ. 2603/11 
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απόφασης του Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, οι αρµοδιότητες του οποίου ορίζονται στα άρθρα i)49 του 

κωδικοποιηµένου νόµου 2190/20 και ii) 37 του νόµου 3371/2005. 

 
H INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. θεωρείται «συγγενής εταιρεία» του οµίλου της εταιρίας 

«MARFIN INVESTMENT GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» η οποία εδρεύει στην Ελλάδα και στις 31.03.2012  

συµµετείχε µε ποσοστό 24,65% στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας. Οι µέχρι τώρα οικονοµικές καταστάσεις 

της Εταιρίας περιλαµβάνονταν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου «MARFIN INVESTMENT 

GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ»  µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. 

 
Έγκριση και διαθεσιµότητα των Οικονοµικών Καταστάσεων 

 

Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις και οι σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 

καλύπτουν την περίοδο από 1η Ιανουαρίου 2012 έως 31η Μαρτίου 2012 και αποτελούν ενιαίο και 

αναπόσπαστο κείµενο. Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας εγκρίθηκαν από την επόπτρια 

εκκαθάρισης και τον εκκαθαριστή την 22η Μαϊου 2012 και είναι διαθέσιµες για το επενδυτικό κοινό στα 

γραφεία της Εταιρίας (οδός Λ.Συγγρού αρ. 24, Αθήνα 117 42, τηλ. 210-8173488, φαξ 210-9003003) και στην 

ηλεκτρονική διεύθυνση (www.interinvest.gr), όπου θα παραµείνουν προσπελάσιµες στο ευρύ κοινό για 

τουλάχιστον πέντε έτη, όπως ορίζει ο νόµος 3556/2007.  

 

Συγκριτικά στοιχεία οικονοµικών καταστάσεων 

 

Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις  περιλαµβάνουν την ακόλουθη συγκριτική πληροφόρηση: 

• Για την κατάσταση οικονοµικής θέσης, η 31.12.2011 

• Για την κατάσταση συνολικών εσόδων, η περίοδος  01.01.2011 - 31.03.2011 

• Για την κατάσταση  ταµειακών ροών περιόδου, η περίοδος 01.01.2011 - 31.03.2011  

• Για την κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων, η περίοδος  01.01.2011 - 31.03.2011 

 

5.2 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 

 
Στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01.2012-31.03.2012 έχουν τηρηθεί οι λογιστικές 

αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για να καταρτιστούν οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2011. Πιο 

συγκεκριµένα, µε την απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που έλαβε χώρα την 23.12.2010 

αποφασίστηκε η λύση και εκκαθάριση της εταιρίας και ως ηµεροµηνία έναρξης εκκαθάρισης ορίστηκε η 

26.01.2011. Ως εκ τούτου, σταµάτησε να ισχύει η αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας και για τη σύνταξη 

των οικονοµικών καταστάσεων, τόσο της κλειόµενης όσο και της προηγούµενης χρήσης όλα τα στοιχεία του 

ενεργητικού και του παθητικού αποτιµήθηκαν σε ρευστοποιήσιµες αξίες.  

Κατά την 31/3/2012,  έχει ρευστοποιηθεί το 99,17% των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων της 

εταιρείας. 

 
Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί –όπως αναφέραµε- τη χρήση 

εκτιµήσεων και κρίσης  κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών από την Εταιρεία.  

Οι σηµαντικότερες από τις παραδοχές που γίνονται, αναφέρονται στις σηµειώσεις των Οικονοµικών 

Καταστάσεων,όποτε απαιτείται και εκρίθη σκόπιµο και βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της ∆ιοίκησης 

της Εταιρίας.  
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Οι υπολογισµοί βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της διοίκησης της Εταιρίας σε σχέση µε τις 

τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες. Τυχόν διαφορές σε ποσά των οικονοµικών καταστάσεων και αντίστοιχα 

ποσά στις σηµειώσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

Η Εταιρεία δεν προέβη στη πρόωρη εφαρµογή κάποιου ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύπου. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας καταρτίζονται και δηµοσιεύονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό 

νόµισµα της Εταιρίας και νόµισµα της χώρας έδρας της Εταιρίας.  

 

5.2.1 Αλλαγές σε λογιστικές αρχές 

 
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί λαµβανοµένου υπόψη του γεγονότος ότι η Εταιρεία τέθηκε σε 

εκκαθάριση, διακόπηκε η αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας και ως εκ τούτου τα στοιχεία του 

ενεργητικού και παθητικού αποτιµήθηκαν σε ρευστοποιήσιµες αξίες, όπως αναφέρονται στις παρούσες 

σηµειώσεις (παράγραφο 5.2 του παρόντος). 

 

5.2.2 Σηµαντικές λογιστικές αποφάσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις 

 
Τα όργανα εκκαθάρισης της υπο εκκαθάριση εταιρίας είναι υπεύθυνα για τη σύνταξη των οικονοµικών 

καταστάσεων µε τρόπο ώστε να δίνουν µια ακριβή και δίκαιη εικόνα της οικονοµικής κατάστασης, της 

περιουσιακής διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και των ταµιακών της ροών. 

Ως αποτέλεσµα των ανωτέρω : 

• Επιλέγουν τις λογιστικές αρχές σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π.) και τα  ∆ιεθνή 

Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Aναφοράς  (∆.Π.Χ.Α.) τις οποίες εφαρµόζουν πάγια. 

• Επιλέγουν τις κατάλληλες λογιστικές αρχές οι οποίες συµβάλλουν στην ακριβοδίκαιη παρουσίαση της 

οικονοµικής κατάστασης, της περιουσιακής διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και των ταµειακών 

ροών της, τις οποίες εφαρµόζουν πάγια. 

• ∆ιενεργούν λογικές εκτιµήσεις όπου απαιτείται. 

• Συντάσσουν τις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε την αρχές που αρµόζουν στο καθεστώς 

εκκαθάρισης που έχει τεθεί η Εταιρεία  

 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις της υπό εκκαθάριση εταιρίας έχουν συνταχθεί  από την επόπτρια 

εκκαθάρισης και τον εκκαθαριστή λαµβανοµένων υπόψη των εξής:  

• Του γεγονότος  η Εταιρεία τέθηκε σε εκκαθάριση, συγκεκριµένα την 26η Ιανουαρίου 2011.  

• Έπαψε να ισχύει η αρχή της συνέχειας της δραστηριότητας    

• Λήφθηκε απόφαση για λήξη της εκκαθάρισης µε ηµεροµηνία 31/3/2012 από την 26/3/2012 

πραγµατοποιηθείσα Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας και συντάσεται ισολογισµός λήξης 

εκκαθάρισης µε ηµεροµηνία 31/3/12. 

σύµφωνα µε τα όσα ορίζονται στην παράγραφο 5.2 του παρόντος αναφορικά µε τις λογιστικές αρχές. 

 
5.3    Σύνοψη των λογιστικών πολιτικών 

 
Οι σηµαντικές λογιστικές πολιτικές οι οποίες έχουν χρησιµοποιηθεί στην κατάρτιση των οικονοµικών 

καταστάσεων συνοψίζονται παρακάτω. 
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Επισηµαίνουµε ότι λόγω του γεγονότος ότι η Εταιρεία έχει τεθεί σε καθεστώς λύσης και εκκαθάρισης (άρθρο 

35 Ν.3371/2005) η αποτίµηση των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού της κλειόµενης περιόδου καθώς 

και της προηγούµενης έγινε σε ρευστοποιήσιµες αξίες σύµφωνα µε τα όσα αναφέρονται στην παράγραφο 5.2 

του παρόντος. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε ευρώ. 

 

5.3.1  Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία 

 
Μέχρι και την 26/1/11, οπότε η εταιρεία τέθηκε σε εκκαθάριση, τα βασικά χρηµατοοικονοµικά εργαλεία της 

Εταιρίας ήταν τα ταµειακά διαθέσιµα, οι βραχυπρόθεσµες επενδύσεις και οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις και 

υποχρεώσεις. 

Τα διαθέσιµα της εταιρίας τοποθετούνταν σύµφωνα µε τα όσα προβλέπονται από την ισχύουσα νοµοθεσία 

που αφορά  τις  Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου.  

Οι επενδύσεις της εταιρίας περιελάµβαναν χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία (συµπεριλαµβάνονται και 

τα παράγωγα).   

Οι επιτρεπόµενες επενδύσεις και  τα επενδυτικά όρια που αφορούν το χαρτοφυλάκιο της Εταιρίας  

καθορίζονται από τον Ν.3371/2005.  

Η χρήση παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων και τίτλων επιλογής από την εταιρία διεπόταν από την 

απόφαση 3/378/14.4.06 απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

Η αποτίµηση όλων των χρηµατοοικονοµικών εργαλείων γινόταν στην ρευστοποιήσιµη αξία τους η οποία δεν 

διέφερε από την εύλογη αξία τους µε αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων.  

 

Σηµειώνεται ότι µετά την 26η Ιανουαρίου 2011 τα υφιστάµενα χρηµατοοικονοµικά εργαλεία εξυπηρετούσαν 

πλεον τον σκοπό εκκαθάρισης στον οποίο τέθηκε η εταιρεία σύµφωνα µε τα όσα ορίζονται στην υπ’ αριθµό 

απόφαση 11/574/17.01.2011 του ∆.Σ της Ε.Κ.   

 

5.3.2  Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις 

 

Οι «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» περιλαµβάνουν το χαρτοφυλάκιο της εταιρίας, µε την έννοια όλων των 

ανωτέρω, όπου η διοίκηση της εταιρίας το χαρακτηρίζει ως «κατεχόµενο για εµπορικούς σκοπούς» Οι 

επιτρεπόµενες επενδύσεις που συνθέτουν το χαρτοφυλάκιο της Εταιρίας καθορίζονται στο άρθρο 30 του 

νόµου 3371/2005 όπως ισχύει.   

Στην περίπτωση αυτή η αρχική αναγνώριση γίνεται στην εύλογη αξία χωρίς να επιβαρύνεται µε τα έξοδα 

διενέργειας της συναλλαγής, και στην συνέχεια  αποτιµάται επίσης στην εύλογη αξία και ταξινοµείται στο 

λογαριασµό  «Χρηµατοοικοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσης», όπως 

ορίζει το ∆.Λ.Π. 39. 
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Για τίτλους που διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές (χρηµατιστήρια) (π.χ. µετοχές, οµόλογα, παράγωγα) 

ως εύλογη αξία θεωρούνται οι δηµοσιευµένες τιµές την ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής 

Κατάστασης.  

Αναφορικά µε τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία τα οποία αφορούν συµµετοχικούς 

τίτλους µη εισηγµένους, η εύλογη αξία προσδιορίζεται µε τη χρήση τεχνικών αποτίµησης και παραδοχών.  

Λόγω της µικρής συµµετοχής και µικρή ποσοστιαίας θέση στο σύνολο του ενεργητικού της Εταιρίας η εύλογη 

αξία προσδιορίζεται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης όπως προσδιορίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις. Τα 

δε Κέρδη/Ζηµίες που προκύπτουν κατά την αποτίµηση µεταφέρονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια της 

Εταιρίας.  

Οι επενδύσεις σε µετοχές και οµόλογα αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία που πραγµατοποιείται η 

συναλλαγή στην εύλογη αξία τους, η οποία δεν συµπεριλαµβάνει προµήθειες και λοιπά έξοδα αγορών.  

Η εταιρεία παύει να αναγνωρίζει τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στις οικονοµικές καταστάσεις από την στιγµή 

που παύει να έχει τον έλεγχο των συµβατικών δικαιωµάτων που απορρέουν από αυτά. Ο έλεγχος των 

δικαιωµάτων ενός χρηµατοοικονοµικού στοιχείου παύει να υφίσταται όταν διαγραφεί, λήξει η πωληθεί. 

Αναφορικά µε την αναγνώριση της «εύλογης αξίας» και την λήψη και την πηγή πληροφόρησης για διάφορα 

χρηµατοοικονοµικά προιόντα του χαρτοφυλακίου της εταιρίας ισχύουν τα  εξής:  

 

ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΠΗΓΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
Μετοχές εσ/κού εις/γµενες στο Χ.Α. Τιµή κλεισίµατος του Χ.Α.  ∆ελτίο Τιµών Χ.Α. 

Μετοχές εξ/κου εισ/γµένες σε οργ/µένες αγορές εξ/κού Τιµή κλεισίµατος του ξένου 
χρηµ/ριου 

Bloomberg 

Μετοχές εσωτ. µη εισηγµένες σε οργανωµένη αγορά Τεχνικές αποτίµησης& παραδοχές   
Οµόλογα που διαπραγµατεύονται σε οργανωµένη 
αγορά εξωτερικού 

Τιµή bid (ζήτησης) 
 

Bloomberg  
 

Οµόλογα που διαπραγµατεύονται σε οργανωµένη 
αγορά εσωτερικού 

Τιµή Κλεισίµατος του Χ.Α.  ∆ελτίο Τιµών Χ.Α. 

Παράγωγα εσωτερικού Tιµή κλεισίµατος του Χ.Π.Α ∆ελτίο Τιµών Χ.Π.Α. 

 

Θέτουµε υπόψη ότι η «εύλογη αξία» των βραχυπρόθεσµων επενδύσεων δεν διαφέρει ουσιωδώς από την 

ρευστοποιήσιµη.  

Σηµειώνεται ότι µετά την 26η Ιανουαρίου 2011 οι υφιστάµενες βραχυπρόθεσµες επενδύσεις εξυπηρετούν 

πλέον τον σκοπό της εκκαθάρισης στον οποίο τέθηκε η εταιρεία σύµφωνα µε τα όσα ορίζονται στην υπ’ 

αριθµό απόφαση 11/574/17.01.2011 του ∆.Σ της Ε.Κ.  Κατά την 31/3/2012, η εταιρεία έχει ρευστοποιήσει 

σχεδόν το σύνολο του χαρτοφυλακίου της. 

 
5.3.3  ∆ιαθέσιµα 

 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο ταµείο της εταιρίας καθώς και τα ισοδύναµα των ταµειακών 

διαθεσίµων, όπως είναι οι καταθέσεις repos, οι καταθέσεις όψεως και προθεσµίας βραχείας διάρκειας σε ευρώ 

και σε ξένο νόµισµα, ρευστοποιήσιµα σε γνωστό ποσό και συνεπώς διατρέχουν αµελητέο κίνδυνο µεταβολής 

της αξίας τους. 



Ενδιάµεσες Συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης Μαρτίου 2012 

 

  

13 

Οι καταθέσεις προθεσµίας αποτιµούνται στην εύλογη αξία  που είναι η αρχική επένδυση συν τους 

δεδουλευµένους τόκους, απαλλαγµένους από φορολογία, κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών 

Καταστάσεων. 

 
Κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία που 

είναι εκπεφρασµένα σε ξένα νοµίσµατα, αποτιµούνται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία (fixing του 

∆ελτίου Τιµών της Ε.Κ.Τ.) που ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που 

προκύπτουν από τη µετατροπή καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. 

 
5.3.4  Ίδια κεφάλαια 

 
Το µετοχικό κεφάλαιο προσδιορίζεται σύµφωνα µε την ονοµαστική αξία των µετοχών που έχουν εκδοθεί. Οι 

κοινές µετοχές ταξινοµούνται στα ίδια κεφάλαια.  

Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών περιλαµβάνει κάθε διαφορά υπέρ το άρτιο κατά 

την αρχική έκδοση του µετοχικού κεφαλαίου. Το τίµηµα που καταβλήθηκε πλέον της ονοµαστικής αξίας ανά 

µετοχή καταχωρείται στο λογαριασµό «∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» στα ίδια κεφάλαια. 

 
5.3.5 Φορολογικό καθεστώς (Ν. 3371/2005 όπως τροποποιήθηκε µε τον Ν.3522/2006 

& 3697/2008) 

 
Οι Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου απαλλάσσονται παντός φόρου, τέλους, τέλους χαρτοσήµου, 

εισφοράς, δικαιώµατος ή οποιασδήποτε άλλης επιβάρυνσης υπέρ του ∆ηµοσίου η τρίτου επί του κεφαλαίου 

τους, µε εξαίρεση το φόρο συγκέντρωσης κεφαλαίου, το Φ.Π.Α. Με το άρθρο 15 του νόµου 3522/2006 

αντικαταστάθηκε το άρθρο 39, παρ. 3, του Ν. 3371/2005 ως εξής: Oι εταιρείες επενδύσεων χαρτοφυλακίου 

υποχρεούνται σε καταβολή φόρου, ο συντελεστής του οποίου ορίζεται σε δέκα τοις εκατό (10%) επί του 

εκάστοτε ισχύοντος επιτοκίου παρέµβασης της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (Επιτόκιο Αναφοράς), 

προσαυξανόµενου κατά µία (1) ποσοστιαία µονάδα και υπολογίζεται επί του εξαµηνιαίου µέσου όρου των 

επενδύσεων τους πλέον διαθεσίµων σε τρέχουσες τιµές.  

Σε περίπτωση µεταβολής του Επιτοκίου Αναφοράς, η προκύπτουσα νέα βάση υπολογισµού του φόρου ισχύει 

από την πρώτη ηµέρα του εποµένου της µεταβολής µήνα.  

Με την καταβολή αυτού του φόρου εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της Εταιρίας και των µετόχων της.  

Επίσης µε το άρθρο 15 παρ.3 του νόµου 3522/2006 αντικαταστάθηκε το άρθρο 39 παρ.2 του νόµου 

3371/2005 ως εξής: Tα εισοδήµατα από κινητές αξίες, που αποκτούν οι εταιρίες επενδύσεων χαρτοφυλακίου 

από την ηµεδαπή ή αλλοδαπή απαλλάσσονται της φορολογίας εισοδήµατος και δεν υπόκεινται σε 

παρακράτηση φόρου. Με τον νέο νόµο 3697/2008 (ΠΟΛ 1180/31-12-2008) προβλέπεται η έκπτωση του 

φόρου 10% που παρακρατήθηκε σε βάρος της Α.Ε.Ε.Χ. στα µερίσµατα που απέκτησε µέσα στην διαχειριστική 

περίοδο, από το ποσό του φόρου που προκύπτει από την εφαρµογή των διατάξεων της παρ. 3 του άρθρου 39 

του Ν.3371/2005. Ειδικά για τους τόκους οµολογιακών δανείων, η απαλλαγή ισχύει µε την προϋπόθεση ότι οι 

τίτλοι από τους οποίους προκύπτουν οι τόκοι αυτοί έχουν αποκτηθεί τουλάχιστον τριάντα (30) ηµέρες πριν 

από το χρόνο που έχει ορισθεί για την εξαργύρωση των τοκοµεριδίων. Σε αντίθετη περίπτωση, ενεργείται 

παρακράτηση φόρου, σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 12 και 54 του Κώδικα Φορολογίας Εισοδήµατος 
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και µε την παρακράτηση αυτή εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της εταιρίας επενδύσεων χαρτοφυλακίου. 

Οι ανωτέρω τροποποιήσεις και µεταβολές ισχύουν από 1ης Ιανουαρίου 2007. 

∆εν κρίνεται αναγκαίος ο υπολογισµός ετεροχρονισµένων φόρων (αναβαλλόµενη φορολογία), λόγω της 

ιδιαιτερότητας του φορολογικού καθεστώτος, στο οποίο υπάγεται η εταιρία. 

 
5.3.6 Αναγνώριση εσόδων και εξόδων  
 
Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 

Οι πρόσοδοι χαρτοφυλακίου αναγνωρίζονται και καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων και 

περιλαµβάνουν κυρίως: α) µερίσµατα από µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών καθώς και σε 

Χρηµατιστήρια του Εξωτερικού  β) τόκους προθεσµιακών καταθέσεων, repos ,λοιπών επενδύσεων που έχουν 

τον χαρακτήρα προθεσµιακών καταθέσεων και γ) έσοδα από τόκους οµολόγων ή λοιπών επενδύσεων µε 

χαρακτήρα οµολόγων.  Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδο κατά την ηµεροµηνία αποκοπής 

τους. 

Ακαθάριστα αποτελέσµατα από αγοραπωλησίες χρεογράφων και αποτίµηση  

Τα αποτελέσµατα από αγοραπωλησίες χρεογράφων αναγνωρίζονται και καταχωρούνται στο λογαριασµό 

αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν κέρδη ή ζηµίες από αγοραπωλησίες χρεογράφων (µετοχές, οµόλογα, 

αµοιβαία κεφάλαια, αποτελέσµατα από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα κ.λ.π.) καθώς και τα 

αποτελέσµατα από την αποτίµηση χρεογράφων στο τέλος κάθε χρήσης στην οποία αναφέρονται οι 

οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας. 

 

Επίσης στον λογαριασµό «Ακαθάριστα αποτελέσµατα από αγοραπωλησίες χρεογράφων και αποτίµηση» 

συµπεριλαµβάνονται οι συναλλαγµατικές διαφορές (χρεωστικές ή πιστωτικές) από συναλλαγές ή και 

αποτίµηση.   

 

∆απάνες 

Οι δαπάνες καταχωρούνται µε την πραγµατοποίησή τους και επιµερίζονται σε δαπάνες που αφορούν: 

α) τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου (αµοιβές θεµατοφυλακής, διαχείρισης, προµήθειες και έξοδα 

συναλλαγών, αµοιβές τρίτων κλπ.) 

β) τη διοικητική λειτουργία της εταιρίας (αµοιβές και έξοδα προσωπικού, αµοιβές τρίτων, ενοίκια, παροχές 

τρίτων, τηλεπικοινωνίες, κλπ.) 

γ) το φόρο εισοδήµατος του Ν. 3371/2005. 

 
5.3.7 Επιχειρηµατικοί Τοµείς  

 
Η Εταιρεία έχει ως αποκλειστικό σκοπό την διαχείριση χαρτοφυλακίου χρεογράφων ελληνικών και ξένων 

καθώς και άλλων χρηµατιστηριακών µέσων  σύµφωνα µε τα όσα προβλέπονται στον νόµο 3371/2005. To 

∆ιοικητικό Συµβούλιο (µέχρι και την 26.01.2011, οπότε η εταιρεία τέθηκε υπό εκκαθάριση) συνιστά τον κύριο 

λήπτη των επιχειρηµατικών αποφάσεων όπου ελέγχει τις εσωτερικές αναφορές εσωτερικής πληροφόρησης για 

να αξιολογήσει την επίδοση της Εταιρίας και λάβει αποφάσεις σχετικά µε την κατανοµή των πόρων, 

συνεργαζόµενη στενά µε την διαχειρίστρια εταιρεία –όπως προβλέπεται από την µεταξύ τους συµβατική 
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σχέση- και τα λοιπά αρµόδια όργανα και υπηρεσίες της Εταιρίας. Η δραστηριοποίηση της εποµένως σύµφωνα 

µε το ανωτέρω νόµο αφορά ένα τοµέα, αυτό της διαχείρισης χαρτοφυλακίου. Ο πρωτεύον τοµέας της 

διαχείρισης του χαρτοφυλακίου σύµφωνα µε την διοίκηση καλύπτει τον τοµέα των προσόδων του 

χαρτοφυλακίου και τον τοµέα από τις αγοραπωλησίες και χρεογράφων. Οι αγοραπωλησίες χρεογράφων 

εσωτερικού ή εξωτερικού αναφέρονται  σε µετοχές, οµόλογα, οµολογίες παράγωγα κλπ Επιµέρους πρόσθετη 

κατηγοριοποίηση µπορεί να αφορά οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που υπόκεινται σε 

διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων τοµέων. Επίσης πρόσθετος δευτερεύων τοµέας 

δραστηριοποίησης είναι ο γεωγραφικός.  Η γεωγραφική  ταξινόµηση γίνεται  ανάλογα µε την αγορά στην 

οποία διαπραγµατεύονται οι εισηγµένοι τίτλοι. Για  τους µη εισηγµένους τίτλους η γεωγραφική ταξινόµηση 

γίνεται ανάλογα µε τον τόπο δραστηριοποίησης του εκδότη. Επίσης άλλη δευτερεύουσα κατηγοριοποίηση που 

δυνατόν να υφίσταται είναι η νοµισµατική κατανοµή  των στοιχείων(π.χ. εγχώριο νόµισµα €, ξένο νόµισµα).  

Σηµειώνουµε ότι από 26/1/2011, ηµεροµηνία έναρξης εκκαθάρισης, η εταιρεία πλέον λειτουργεί για τους 

σκοπούς της εκκαθάρισης. 

• Η πληροφόρηση κατά τοµείς παρατίθεται στην παράγραφο 5.5.17 «Πληροφόρηση κατά τοµέα» των 

σηµειώσεων.   

5.3.8 Συνδεδεµένα Μέρη  

 
Με βάση το ∆.Λ.Π.24, σύµφωνα µε το οποίο συνδεόµενο µέρος θεωρείται εκείνο το οποίο έχει την 

δυνατότητα να ελέγχει ή να εξασκεί σηµαντική επιρροή στις χρηµατοοικονοµικές λειτουργικές αποφάσεις που 

λαµβάνει η εταιρεία, αναφέρουµε τα κατωτέρω :  

- Η  διαχείριση του χαρτοφυλακίου της Εταιρίας σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής Γενικής 

Συνέλευσης των µετόχων της 11.04.2005 καθώς και µε την από 10.06.2005 Σύµβαση ∆ιαχείρισης 

Χαρτοφυλακίου, έχει ανατεθεί στην MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ από την οποία και 

ασκήθηκε κατά την χρήση 01.01.2012-31.03.2012 καθώς και καθ’ όλη την διάρκεια της χρήσης 01.01.2011-

31.03.2011, και θεωρείται συνδεδεµένο µέρος. 

- H Εταιρεία ενοποιείται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης από την εταιρεία «MARFIN INVESTMENT GROUP 

AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» η οποία εδρεύει στην Ελλάδα και θεωρείται «συγγενής εταιρεία» του οµίλου της 

ανωτέρω εταιρίας. Η MARFIN INVESTMENT GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» στις 31.03.2012,  συµµετείχε  µε 

ποσοστό 24,65%  στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας.  

 

Για τα πρόσωπα ∆ιεύθυνσης και ∆ιοίκησης και τις συνδεδεµένες εταιρείες, γίνεται περαιτέρω αναφορά 

παρακάτω στην παράγραφο 5.5.16. 

 

5.3.9 Προβλέψεις  
 

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρία έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση ως αποτέλεσµα 

παρελθόντων γεγονότων και είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθεί η εκροή πόρων για την τακτοποίηση της 

υποχρέωσης. Ο χρόνος πραγµατοποίησης ή το ποσό της εκροής µπορεί να είναι αβέβαια. 
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5.4   ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου  

 

∆εδοµένου ότι η εταιρεία βρίσκεται σε διαδικασία λύσης και εκκαθάρισης, ο χρηµατοοικονοµικός κίνδυνος έχει 

ελαχιστοποιηθεί καθώς έχει ρευστοποιηθεί σχεδόν το σύνολο του χαρτοφυλακίου της  και δεν ασκείται καµία 

επενδυτική δραστηριότητα. Σηµειώνουµε ότι στις 31.03.2012 όλα τα διαθέσιµα της εταιρίας τηρούνταν σε 

προθεσµιακή κατάθεση σε ευρώ.  Ως εκ τούτου δεν αναµένεται να επηρεαστούν τα αποτελέσµατα της από 

οποιοδήποτε κίνδυνο ή αβεβαιότητα κατά το επόµενο χρονικό διάστηµα.  

 

Ο κίνδυνος επιτοκίου 

Πρόκειται για τον κίνδυνο που απορρέει από την πιθανότητα δυσµενούς µεταβολής του επιπέδου επιτοκίων. Ο 

κίνδυνος αυτός σχετίζεται µε ένα ευρύτατο αριθµό χρηµατοοικονοµικών προϊόντων, όπως είναι τα δάνεια, οι 

καταθέσεις, οι προθεσµιακές καταθέσεις, οι προθεσµιακές αγορές, η αγορά οµολόγων και  οι αγορές 

παραγώγων.  

 
Η Εταιρία δεν έχει δανειακές υποχρεώσεις. Η Εταιρία δεν είναι εκτεθειµένη στις µεταβολές της αγοράς του 

επιτοκίου όσον αφορά τις τραπεζικές της καταθέσεις λόγω του ότι αφορούν καταθέσεις προθεσµίας σε ευρώ. 

 

5.5 Πρόσθετες πληροφορίες και επεξηγήσεις 

 
5.5.1 Πάγια περιουσιακά στοιχεία  

 
Ο πίνακας παγίων της εταιρίας στις 31.03.2012 αναλύεται ως εξής: 

 

∆ιαγραφές παγίων

Αποσβέσεις πωλ/θεντων-

διαγραφέντων

Σύνολο αποσβέσεων 

31.03.2012

Έπιπλα & λοιπός 

εξοπλισµός 142.597,19 24.269,89 118.327,30 0,00 139.982,96 142.060,45 2.077,49 0,00 0,00

Λογισµικά 31.331,02 0,00 31.331,02 0,00 31.330,85 31.330,85 0,00 0,00 0,00

ΣΥΝΟΛΑ 173.928,21 24.269,89 149.658,32 0,00 171.313,81 173.391,30 2.077,49 0,00 0,00

Αναπόσβεστο 

υπόλοιπο 

31.03.2012Περιγραφή

Υπόλοιπο 

31.12.2011 Πωλήσεις χρήσης

Υπόλοιπο 

31.03.2012

Υπόλοιπο 

31.12.2011

Αποσβέσεις 

χρήσης

Αξία κτήσης Συσσωρευµένες Αποσβέσεις

 

 

Η εταιρεία κατά την 31/3/2012 δεν διαθέτει πάγια περιουσιακά στοιχεία καθώς αποσβέστηκαν στο σύνολό 

τους λόγω λήξης της εκκαθάρισης. 

 

5.5.2 Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις  

 

∆εν υπήρχαν λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις στις 31.03.2012 ενώ στις 31.12.2011 ανέρχονταν στο ποσό 

των € 2.026,83 αφορούσαν τις δοσµένες εγγυήσεις ενοικίου που έχει καταβάλει η Εταιρεία στους εκµισθωτές  

του χώρου στέγασης των γραφείων της.   
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5.5.3 Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 

 
Η ανάλυση των «Βραχυπρόθεσµων Επενδύσεων» ανά κύρια κατηγορία έχει ως εξής: 

 

  31.03.2012 31.12.2011 

Οµολογίες ελληνικών δανείων 0,00 9,00 

Σύνολο 0,00 9,00 
 

Η εταιρεία στις 31.03.2012 δεν είχε τοποθετήσεις σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα. 

Η αποτίµηση έχει γίνει σε ρευστοποιήσιµες αξίες και σύµφωνα µε τα όσα ορίζονται στην παράγραφο 5.2 η 

οποία όµως δεν διαφέρει σηµαντικά από αυτή σε εύλογη αξία.   

 

Οι «βραχυπρόθεσµες επενδύσεις» και οι τοποθετήσεις εµφανίζονται αναλυτικότερα, στις κατηγορίες (Ι-1,Ι-

2,ΙΙ-2) του δηµοσιευµένου πίνακα επενδύσεων της 31.03.2011 της Εταιρείας ο οποίος είναι αναρτηµένος στην 

ιστοσελίδα της. 

 

Στις 31.03.2012 στην κατηγορία «Μετοχές µη εισηγµένες εσωτερικού» περιλαµβάνεται η ρευστοποιήσιµη αξία 

δύο µη εισηγµένων µετοχών στο Χ.Α. συνολικής αξίας € 15.938,09. 

 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΑΞΙΑ 
31.03.2012 

ΠΕΤΡΟ Α.Ε. ΕΜΠΟΡ ΕΠΙΧ. ΕΙ∆Η ΤΑΞΙ∆ΙΟΥ 25.028 13.738,09 
IPIROTIKI SOFTWARE & PUBLICATIONS 220.000 2.200,00 
ΣΥΝΟΛΟ  15.938,09 

 
Οι παραπάνω µετοχές πρόκειται να εισφερθούν στο αµοιβαίο κεφάλαιο που θα συσταθεί µετά τη λήξη της 

εκκαθάρισης της εταιρείας. 

 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 
31.03.2012 

EURO CHF USD ΣΥΝΟΛΟ 

Μετοχές Εσωτ/κού(*) 15.938,09 0,00 0,00 15.938,09 

Σύνολο 15.938,09 0,00 0,00 15.938,09 

 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 
31.12.2011 

EURO CHF USD ΣΥΝΟΛΟ 

Μετοχές Εσωτ/κού(*) 15.938,09 0,00 0,00 15.938,09 

Οµολογίες Εσ/κού 9,00 0,00 0,00 9,00 

Σύνολο 15.947,90 0,00 0,00 15.947,90 

 

Η διαφορά από την αποτίµηση των «Βραχυπρόθεσµων Επενδύσεων» κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των 

Οικονοµικών Καταστάσεων που εµφάνισε η Εταιρεία, δεν προέκυψε υποαξία ή υπεραξία στις 31.03.2012. 
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 (*) Στο ποσό που αναφέρεται στις µετοχές εσωτερικού περιλαµβάνεται και το ποσό € 15.938,09 για τις 

31.03.2012 και 31.12.2011 αντίστοιχα της επόµενης παραγράφου 5.5.4 της παρούσας, που αφορά 

χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση.    

Οι επενδύσεις σε µετοχές καταχωρούνται κατά την ηµεροµηνία που πραγµατοποιείται η συναλλαγή στο 

κόστος κτήσης τους το οποίο δεν περιλαµβάνει προµήθειες και λοιπά έξοδα αγορών. Τα έξοδα αυτά, κατά 

πάγια τακτική, βαρύνουν το κόστος διαχείρισης χαρτοφυλακίου.  

Θεµατοφύλακας των χρεογράφων της εταιρίας είναι η MARFIN BANK ATE  

 

5.5.4 Χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση 

 
Στις 31.03.2012 στην κατηγορία «Μετοχές µη εισηγµένες εσωτερικού» περιλαµβάνεται η ρευστοποιήσιµη αξία 

δύο µη εισηγµένων µετοχών στο Χ.Α. συνολικής αξίας € 15.938,09. 

 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΑΞΙΑ 
31.03.2012 

ΑΞΙΑ 
31.12.2011 

ΠΕΤΡΟ Α.Ε. ΕΜΠΟΡ ΕΠΙΧ. ΕΙ∆Η ΤΑΞΙ∆ΙΟΥ 25.028 13.738,09 13.738,09 

IPIROTIKI SOFTWARE & PUBLICATIONS 220.000 2.200,00 2.200,00 

ΣΥΝΟΛΟ  15.938,09 15.938,09 

 

Οι παραπάνω µετοχές πρόκειται να εισφερθούν στο αµοιβαίο κεφάλαιο που θα συσταθεί µετά τη λήξη της 

εκκαθάρισης της εταιρείας. 

 
5.5.5 Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & ταµειακά ισοδύναµα 

 

Τα «∆ιαθέσιµα» της Εταιρίας αποτελούνται από καταθέσεις προθεσµίας σε ευρώ ποσού € 1.906.321,91. 

 

  31.12.2011 31.12.2011 

Ταµείο 0,00 104,78 

Καταθέσεις όψεως εσωτερικού 0,00 2.116.397,11 

Kαταθέσεις προθεσµίας σε ευρώ 1.906.321,91 0,00 

Λοιπές καταθέσεις  0,00 194.555,48 

Σύνολο      1.906.321,91      2.311.057,37 

 

Στο παραπάνω ποσό περιλαµβάνονται και τόκοι προθεσµιακής κατάθεσης € 20.181,02 οι οποίοι αφορούν την 

περίοδο 30.3.2012-15.6.2012 και οι οποίοι πρόκειται να εισπραχθούν κατά την ηµεροµηνία λήξης της 

προθεσµιακής κατάθεσης. 

 
5.5.6 Φόροι 

 

Ο Φόρος του Ν.3522/2006 καταχωρείται στον λογαριασµό αποτελεσµάτων και η επιβάρυνση της χρήσης 

λογίσθηκε µε βάση το φορολογικό καθεστώς το οποίο ισχύει από 01.01.2007. 

∆εν κρίνεται αναγκαίος ο υπολογισµός ετεροχρονισµένων φόρων (αναβαλλόµενη φορολογία), λόγω της 

ιδιαιτερότητας του φορολογικού καθεστώτος, στο οποίο υπάγεται η εταιρία. 
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Τα συνολικά έξοδα για φόρους αναλύονται ως εξής: 

 

  31.03.2012 31.03.2011 

Φόρος ενεργητικού Ν.3522/2006 1.041,14 6.251,77 

Φόρος ειδικών αποθεµατικών 27.136,80 0,00 

Πρόβλεψη για λοιπούς έκτακτους φόρους 2.500,00 0,00 

Σύνολο 30.677,94 6251,77 
 

Το ποσό φόρου € 27.136,80 αφορά φόρο που αντιστοιχεί στο ειδικό αποθεµατικό του Ν. 1969/1991 

προκειµένου αυτό να διανεµηθεί στους µετόχους µετά την λήξη της εκκαθάρισης και εφόσον εγκριθεί από την 

Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

Η εταιρεία έχει ελεχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 26/01/2011, ηµεροµηνία κατά την οποία τέθηκε σε 

εκκαθάριση. Από τον φορολογικό έλεγχο προέκυψε επιβάρυνση ποσού € 7.765,21 το οποίο εξοφλήθηκε 

ολοσχερώς και βάρυνε τα αποτελέσµατα της προηγούµενης χρήσης. 

Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 27/1/2011-26/1/2012 και 27/01/2012-31/03/2012.  

Για τις χρήσεις 27/1/2011-26/1/2012 και 27/1/2012-31/3/2012 η εταιρία θα υπαχθεί στο φορολογικό έλεγχο 

των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 82 παρ. 5 Ν. 2238/1994. Οι 

έλεγχοι αυτοί βρίσκονται σε εξέλιξη και τα φορολογικό πιστοποιητικά προβλέπεται να χορηγηθούν µετά την 

δηµοσίευση των οικονοµικών καταστάσεων. 

Λόγω του ειδικού φορολογικού καθεστώτος στο οποίο υπάγεται η εταιρεία, δεν προβλέπεται να υπάρξει 

σηµαντική επιβάρυνση στην οικονοµική κατάσταση της εταιρίας από µελλοντικό φορολογικό έλεγχο και για το 

λόγο αυτό δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη. 

 

5.5.7 Ίδια Κεφάλαια 

 

Τα Ίδια Κεφάλαια όπως εµφανίζονται  στους πίνακες ισολογισµού και µεταβολής Ιδίων Κεφαλαίων αναλύονται 

ως εξής: 

 

Μετοχικό Κεφάλαιο:  

Το  µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα ανέρχεται στο ποσό των τεσσάρων εκατοµµυρίων τριακοσίων σαράντα 

οκτώ χιλιάδων πεντακοσίων ευρώ (€ 4.348.500,00) ολοσχερώς καταβεβληµένο διαιρούµενο σε έντεκα 

εκατοµµύρια εκατόν πενήντα χιλιάδες (11.150.000) ονοµαστικές  µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής 

τριάντα εννέα  λεπτών του ευρώ (€ 0,39).  

 

Ίδιες Μετοχές:  Σηµειώνεται ότι στις 31.3.2012 η Εταιρεία δεν κατείχε ίδιες µετοχές. 

Λογαριασµός ελλείµατος εκκαθάρισης: Το υπόλοιπο του λογαριασµού ελλείµµατος εκκαθάρισης στις 

31.03.2012 ήταν ζηµία ποσού € 2.426.240,00 η οποία προήλθε: α) από το ειδικο αποθεµατικό του 

Ν.1969/1991 € 135.683,99, β) διαφορές από αναπροσαρµογή αξίας συµµετοχών και χρεογράφων € -2.319,13 

και γ) σωρευµένες ζηµιές € -2.559.604,86.  
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Ως εκ τούτου, το τελικό ποσό που προέκυψε από την εκκαθάριση και θα ανταλαχθεί µε τα µερίδια του 

αµοιβαίου κεφαλαίου του ν. 3283/2004 που θα συσταθεί για το σκοπό αυτό, µετά την έγκριση των 

οικονοµκών καταστάσεων από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων, ανέρχεται σε € 1.922.260,00 ή 

0,1724 ανά µετοχή. 

 

5.5.8 Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

 

Oι «Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

 
 

 

5.5.9 Κύκλος Εργασιών  

 
Πρόκειται για τις προσόδους χαρτοφυλακίου. 

Ο Κύκλος Εργασιών που πραγµατοποιήθηκε την χρονική περίοδο 01.01.2012 – 31.03.2012 αναλύεται ως εξής: 

 

  
Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου   41.256,40 

-  Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε ευρώ 40.754,25   

  -Τόκοι Καταθέσεων  502,15   

Κέρδη από αγοραπωλησίες και από αποτίµηση χρεογράφων  0,00 

Σύνολο   41.256,40 

 
Ο Κύκλος Εργασιών που πραγµατοποιήθηκε την χρονική περίοδο 01.01.2011 – 31.03.2011 αφορά τις 

πρόσοδους χαρτοφυλακίου και τα ακαθάριστα έσοδα από αγοραπωλησίες χρεογράφων και αναλύεται ως εξής: 

 

Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου   
116.732,47 

-  Τόκοι οµολόγων εξωτερικού 12.791,92   

-  Τόκοι οµολόγων εσωτερικού 8.224,66   

-  Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε ευρώ 93.031,51   

-  Τόκοι καταθέσεων  σε Ξ.Ν 789,56   

  -Τόκοι Καταθέσεων  1.894,82   

 Κέρδη από αγοραπωλησίες και από αποτίµηση χρεογράφων   45.607,59 

Σύνολο   162.340,06 

  31.3.2012 31.12.2011 

Προµηθευτές 0,00 22.350,09 

Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη 0,00 23.007,21 

Υποχρεώσεις προ ασφαλιστικούς οργανισµούς 0,00 5.027,63 

Πιστωτές διάφοροι 0,00 194.555,48 

Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα  0,00 7.765,45 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 0,00 49.171,10 

Σύνολο 0,00 301.877,57 
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Τα Kέρδη/(Ζηµίες) από αγοραπωλησίες και αποτίµησης χρεογράφων την χρονική περίοδο 01.01.2011-

31.03.2011 αναλύονται ως εξής: 

 

  ΜΕΤΧΟΧΕΣ ΟΜΟΛΟΓΑ ΟΜΟΛΟΓΑ ΣΥΝ/ΚΕΣ ΣΥΝΟΛΟ 

 ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ∆ΙΑΦΟΡΕΣ   

Ζηµίες από πώληση µετοχών εσωτερικού -8.308,14         

Κέρδη από πώληση οµολόγων εσωτερικού   17.021,45       

∆ιαφορές αποτίµησης µετοχων εσωτερικού -4.086,61         

∆ιαφορές αποτίµησης οµόλογα εσωτερικού   24.250,00       

∆ιαφορές αποτίµησης οµολόγων εξωτερικου     67.799,04     

Κέδη/Ζηµίες από συναλλαγµατικές διαφορές        -51.068,15   

  -12.394,75 41.271,45 67.799,04 -51.068,15 45.607,59 

 
Εσωτερικού: € 28.876,70,   Eξωτερικού:  € 16.730,89 
 

5.5.10 ∆απάνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 

 
Η εταιρεία καταχωρεί στο λογαριασµό «∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου» τις πάσης φύσεως δαπάνες που  

συνδέονται και αφορούν τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της.  

Οι δαπάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου της περιόδου 01.01.2012-31.03.2012 ανήλθαν στο ποσό € 3.382,11 

ενώ το πρώτο τρίµηνο του 2011 ανήλθαν στο ποσό των € 116.269,83. 

Η διαχείριση του χαρτοφυλακίου της εταιρίας σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 

των µετόχων της 11.04.2005, έχει ανατεθεί, µε την από 10.06.2005 Σύµβαση ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου, 

στην MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ και όπως ισχύει τροποποιηµένη µετά τις από 21.06.10, 

30.03.11 και 01.10.11 τροποποιήσεις της. Για την περίοδο 01.01.2012-31.03.2012 καταλογίσθηκε αµοιβή της  

διαχειρίστριας εταιρίας MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ ποσού των € 1.478,62 ενώ το πρώτο 

τρίµηνο του 2011 ανήλθε στο ποσό των € 53.797,32.  

Επίσης έχει συνάψει από 29.09.2006 σύµβαση παροχής συµβουλευτικών υπηρεσιών για την µέτρηση 

αξιολόγηση του επενδυτικού κινδύνου, (όπως ισχύει τροποποιηµένη µετά την 01.04.2011 τροποποίηση) 

καταλογίσθηκε αµοιβή για την περίοδο 01.01.2012-31.03.2012 ποσού των € 369,00 ενώ για το πρώτο 

τρίµηνο του 2011 καταλογίσθηκε αµοιβή € 1.352,50. Στα ανωτέρω ποσά περιλαµβάνεται Φ.Π.Α. 23%.   

 
Ανάλυση ∆απανών ∆ιαχείρισης 

Χαρτoφυλακίου 01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011 

Aµοιβές & έξοδα προσωπικού 0,00 17.520,77 

Αµοιβή  διαχείρισης χαρτ/κίου 1.478,62 66.170,70 

Αµοιβή  διαχείρισης κινδύνου 369,00 1.663,57 

Αµοιβές & έξοδα τρίτων 0,00 25.830,00 

Συνδροµές προγραµµάτων 0,00 542,43 

Αµοιβή  Θεµατοφυλακής 1.534,49 4.472,50 

Φόροι -Τέλη  0,00 69,86 

Σύνολα 3.382,11                  116.269,83 
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5.5.11 Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 
 
Τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας κατά την περίοδο 01.01.2012-31.03.2012 ανήλθαν στο ποσό των ευρώ 

115.791,14 και περιλαµβάνουν κυρίως αµοιβές και έξοδα προσωπικού, ενοίκια, έξοδα δηµοσιεύσεων και 

ανακοινώσεων, παροχές τρίτων, αµοιβές τρίτων, αποσβέσεις κλπ. Την αντίστοιχη περσινή περίοδο του 2011 

τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας ανήλθαν στο ποσό των € 115.048,74  

 

Ανάλυση ∆απανών ∆ιοικητικής Λειτουργίας 01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011 

Aµοιβές & Έξοδα Προσωπικού 30.963,76 68.163,09 

Αµοιβές & Έξοδα Τρίτων 46.489,12 13.741,08 

Παροχές Τρίτων 9.558,99 16.662,74 

∆απάνες ∆ηµοσιεύσεων 15.994,69 6.672,68 

Συνδροµές-Εισφορές 3.827,54 3.907,87 

Προβλεψεις εκµετάλλευσης 800,00 0.00 

Αποσβέσεις  2.077,49 315,16 

Λοιπά έξοδα 6.079,55 5.586,12 

Σύνολα 115.791,14 115.048,74 

 

5.5.12 Αλλα έσοδα  / (έξοδα) εκµετάλλευσης 
 
Η ανάλυση του κονδυλίου έχει ως εξής: 

 
31.03.2012 31.03.2011 

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 
1.208,58 0,00 

Ζηµιές από πώληση παγίων 
(121,91) 0,00 

Σύνολα 1.086,67 0,00 
 

5.5.13 Κέρδη / Ζηµίες ανά µετοχή  

 
Τα κέρδη ανά µετοχή (ή οι ζηµίες ανά µετοχή κατά περίπτωση) υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους (ή της 

ζηµίας) της χρήσης µετά από φόρους µε το σταθµισµένο µέσο όρο των κοινών άυλων ονοµαστικών µετοχών 

σε κυκλοφορία. 

 

  31.03.2012 31.03.2011 

Κέρδη /(Ζηµίες) χρήσης µετά από φόρους  (107.508,12) (75.230,28) 

Σταθµισµένος µέσος όρος µετοχών 11.150.000 11.150.000 

Βασικά Κέρδη/(Ζηµίες) ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) (0,0096) (0,0067) 

 

5.5.14 Ενδεχόµενες απαιτήσεις – υποχρεώσεις 

 

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν επίπτωση 

στη οικονοµική κατάσταση της εταιρίας.  
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Λόγω του ειδικού φορολογικού καθεστώτος στο οποίο υπάγεται η εταιρεία, δεν προβλέπεται να υπάρξει 

σηµαντική επιβάρυνση στην οικονοµική κατάσταση της εταιρίας από µελλοντικό φορολογικό έλεγχο και για το 

λόγο αυτό δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη.  

 

5.5.15 Αριθµός απασχολουµένου & δαπάνες προσωπικού  

 

H εταιρία στις 31.03.2012 δεν απασχολούσε προσωπικό, ενώ στις 31.03.2011 το απασχολούµενο προσωπικό 

της εταιρείας ήταν τέσσερα (4) άτοµα. Οι δαπάνες προσωπικού κατά το πρώτο τρίµηνο του 2012 και το 

αντίστοιχο τρίµηνο του 2011 διαµορφώθηκαν ως εξής: 

 

 31.03.2012 31.03.2011 

Μισθοί 18.937,00 73.845,43 

Κοινωνικές Επιβαρύνσεις 3.847,84 11.764,60 

Αποζηµιώσεις λόγω απόλυσης 8.135,98 0,00 

Σύνολο 30.920,82 85.610,03 

 
Κατά την περίοδο 01.1-31.3.2012 καταβλήθηκαν αποζηµιώσεις λόγω απόλυσης στο προσωπικό της εταιρείας 

ύψους € 57.306,36. Για τα συγκεκριµένα ποσά είχε διενεργηθεί σχετική πρόβλεψη ύψους € 53.787,44 σε 

προηγούµενες χρήσεις. 

 
5.5.16 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

 
Οι συναλλαγές της εταιρίας µε συνδεδεµένα µέρη για την διαχειριστική χρήση 01.01.2012-31.03.2012, καθώς 

και τα υπόλοιπα διαθεσίµων, απαιτήσεων και υποχρεώσεων την 31.03.2012, έχουν ως εξής: 

 

  MARFIN GAM AE∆ΑΚ (*) 

Αµοιβή διαχείρισης   1.478,62 

Αµοιβή για συµβουλευτικές υπηρεσίες 369,00 

Πώληση παγίου 330,00 

Υποχρεώσεις 0,00 

 

 

(*) Για την διαχειρίστρια εταιρεία MARFIN GAM AE∆ΑΚ ως συνδεδεµένο µέρος της Εταιρίας, γίνεται αναφορά 

στην παράγραφο 5.3.8 της παρούσας οικονοµικής κατάστασης.  

 

Επίσης αναφέρουµε ότι στις 31.03.2012 αναφορικά µε τον εκκαθαριστή και την επόπτρια εκκαθάρισης ίσχυαν 

τα εξής: ∆εν υφίσταντο τυχόν απαιτήσεις ή υποχρεώσεις  προς αυτά. Οι δε συναλλαγές µεταξύ αυτών και της 

εταιρίας κατά τη διάρκεια της περιόδου ανήλθαν στο ποσό € 12.000,00.  

Οι εµπορικές συναλλαγές της Εταιρίας µε τα συνδεόµενα µε αυτήν πρόσωπα, στην διάρκεια της χρήσης 

01.01.2012-31.03.2012, έχουν πραγµατοποιηθεί υπο τους συνήθεις όρους της αγοράς. 
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Οι συναλλαγές της εταιρείας µε συνδεδεµένα µέρη για την χρονική περίοδο 01.01.2011 - 31.03.2011, καθώς 

και τα υπόλοιπα διαθεσίµων, απαιτήσεων και υποχρεώσεων µε αυτά την 31.03.2011, έχουν ως εξής: 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Επίσης αναφέρουµε ότι στις 31.03.2011 αναφορικά µε τον εκκαθαριστή και την επόπτρια εκκαθάρισης ίσχυαν 

τα εξής: ∆εν υφίσταντο τυχόν απαιτήσεις από τα εν λόγω πρόσωπα ενώ οι υποχρεώσεις  προς αυτά 

ανήρχοντο στο ποσό  € 1.287,50. Οι δε συναλλαγές µεταξύ αυτών και της εταιρείας κατά τη διάρκεια της 

περιόδου ανήλθαν στο ποσό € 2.750,00. 

 
5.5.17  Πληροφόρηση κατά τοµέα  
 
Τα µικτά αποτελέσµατα κατά τοµέα πληροφόρησης της περιόδου που έληξε στις 31.03.2012 αναλύονται ως εξής: 
 

ΠΡΟΣΟ∆ΟΙ 
Ι. ΠΡΟΣΟ∆ΟΙ  ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΣΥΝΟΛΑ 

Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε ευρώ 40.754,25  40.754,25 

Τόκοι  καταθέσεων σε ευρώ 502,15  502,15 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΣΟ∆ΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (α) 41.256,40  41.256,40 

Αναλογούσες ∆απάνες ∆ιαχείρισης (α) -3.382,11  -3.382,11 

Μικτό Κέρδος από προσόδους (α) 37.874,29  37.874,29 
    
ΣΥΝΟΛΑ ΕΚΜ/ΣΗΣ ΚΑΤΆ ΤΟΜΕΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
(Ι+ΙΙ) ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΣΥΝΟΛΑ 
ΑΚΑΘΑΡΙΣΤΑ ΑΠΟΤ/ΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ∆ΙΑΧ/ΣΗΣ 
ΧΑΡΤ/ΚΙΟΥ(α)+(β) 41.256,40 0,00 41.256,40 

∆ΑΠΑΝΕΣ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ  ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (α)+(β) - 3.382,11 0,00 - 3.382,11 

ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ / (ΖΗΜΙΑ) (α)+(β) 37.874,29 0,00 37.874,29 

 
Τα µικτά αποτελέσµατα κατά τοµέα πληροφόρησης της περιόδου που έληξε στις 31.03.2011 αναλύονται ως εξής: 
 

ΠΡΟΣΟ∆ΟΙ 
Ι. ΠΡΟΣΟ∆ΟΙ  ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΣΥΝΟΛΑ 

Τόκοι οµολόγων εξωτερικού   12.791,92 12.791,92 

Τόκοι οµολόγων εσωτερικού 8.224,66   8.224,66 

Τόκοι Καταθέσεων σε ξένο νόµισµα 789,56   789,56 

Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε ευρώ 93.031,51   93.031,51 

Τόκοι Καταθέσεων σε ευρώ 1.894,82   1.894,82 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΣΟ∆ΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (α) 103.940,55 12.791,92 116.732,47 

Αναλογούσες ∆απάνες ∆ιαχείρισης (α) -91.691,32 -3.839,51 -95.530,83 

Μικτό Κέρδος από προσόδους (α) 12.249,23 8.952,41 21.201,64 

    

 MARFIN GAM 
AE∆ΑΚ (*) 

Αµοιβή διαχείρισης   53.797,32 

Αµοιβή για συµβουλευτικές υπηρεσίες 1.352,50 

Μερίσµατα & Επιστροφή κεφαλαίου 0,00 

Απαιτήσεις (χρεωστ. υπόλοιπο 31.03.2011) 0,00 

Υποχρεώσεις (πιστ. υπόλοιπο 31.03.2011) 23.034,98 
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ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 
ΙΙ. ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ& ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΣΥΝΟΛΑ 

    

Μετοχές Εσωτερικού (Χ.Α.)       

Υγεία 3.361,66     

Μέσα Ενηµέρωσης -5.359,80     

Ακίνητη Περιουσία -10.396,61     

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΌ ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ -12.394,75   -12.394,75 

Αναλογούσες ∆απάνες ∆ιαχείρισης  -1.546,60   -1.546,60 

Μικτό Κέρδος από µετοχές εσωτερικού -13.941,35   -13.941,35 

    

Οµολογίες Εσωτερικού       

Οµολογίες Σταθερού Επιτοκίου 14.900,00     

ΕΓΕ∆ 21.000,00     

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΌ ΑΓΟΡ/ΑΠΩΛΣΙΕΣ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 35.900,00   35.900,00 

Αναλογούσες δαπάνες διαχείρισης  -13.116,00   -13.116,00 

Μικτό Κέρδος από µετοχές εσωτερικού 22.784,00   22.784,00 

 
    

Οµολογίες Εξωτερικού       

Οµολογίες Κυµαινόµαινου Επιτοκίου   67.396,00   

Οµολογίες Σταθερού Επιτοκίου   3.896,49   

Σύνθετες Οµολογίες   1.878,00   

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΌ ΑΓΟΡ/ΑΠΩΛΣΙΕΣ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ   73.170,49 73.170,49 

Αναλογούσες δαπάνες διαχείρισης    -6.076,40 -6.076,40 

Μικτό Κέρδος από οµολογίες εξωτερικού   67.094,09 67.094,09 

    

Συναλλαγµατικές  ∆ιαφορές       

Συναλλαγµατικές  ∆ιαφορές -51.068,15     

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΌ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΗ Σ∆ΙΑΦΟΡΑ -51.068,15   -51.068,15 

Αναλογούσες δαπάνες διαχείρισης  0,00   0,00 

Μικτό Κέρδος από συναλλαγµατικές διαφορές -51.068,15   -51.068,15 

    

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΌ ΑΓΟΡΑΠΩΛ & ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΧΡ/ΦΩΝ (β) -27.562,90 73.170,49 45.607,59 

ΑΝΑΛΟΓΟΥΣΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ (β) -14.662,60 -6.076,40 -20.739,00 

ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ (ΖΗΜΙΑ) ΑΠΌ ΑΓΟΡΑΠ/ΣΙΕΣ ΧΡ/ΦΩΝ (β) -42.225,50 67.094,09 24.868,59 

 
    

ΣΥΝΟΛΑ ΕΚΜ/ΣΗΣ ΚΑΤΆ ΤΟΜΕΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ (Ι+ΙΙ) ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΣΥΝΟΛΑ 

ΑΚΑΘΑΡΙΣΤΑ ΑΠΟΤ/ΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ∆ΙΑΧ/ΣΗΣ 
ΧΑΡΤ/ΚΙΟΥ(α)+(β) 76.377,65 85.962,41 162.340,06 

∆ΑΠΑΝΕΣ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ  ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (α)+(β) -106.353,92 -9.915,91 -116.269,83 

ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ / (ΖΗΜΙΑ) (α)+(β) -29.976,27 76.046,50 46.070,23 
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Κατανοµή Ενεργητικού ανά τοµέα δραστηριότητας την 31.03.2012  και την 31.03.2011: 
  

ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ & ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 

01.01.2012-31.03.2012 ΠΡΟΣΟ∆ΟΙ 
Μετοχές 

Εσωτερικού 
Μετοχές 

Εξωτερικού 
Οµολογίες 
Εσωτερικού 

Οµολογίες 
Εξωτερικού ΣΥΝΟΛΟ 

Ενεργητικό 1.906.321,91 15.938,09 0,00 0,00 0,00 1.922.260,00 

Μη κατανεµηµένα 
στοιχεία του Ενεργητικού           0,00 

Σύνολο           1.922.260,00 

 

ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ & ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 

01.01.11 - 31.03.11 ΠΡΟΣΟ∆ΟΙ 
Μετοχές 

Εσωτερικού 
Μετοχές 

Εξωτερικού 
Οµολογίες 
Εσωτερικού 

Οµολογίες 
Εξωτερικού ΣΥΝΟΛΟ 

Ενεργητικό 14.123.275,41 180.908,40 0,00 9,00 473.084,00 14.777.276,81 

Μη κατανεµηµένα 
στοιχεία του Ενεργητικού           14.008,75 

Σύνολο           14.791.285,56 

 

 

5.5.18 Προβλέψεις 

 

Όπως έχουµε αναφέρει ανωτέρω, λόγω του ειδικού φορολογικού καθεστώτος στο οποίο υπάγεται η Εταιρεία, 

δεν προβλέπεται να υπάρξει σηµαντική επιβάρυνση στην οικονοµική κατάσταση της εταιρίας από µελλοντικό 

φορολογικό έλεγχο και για το λόγο αυτό δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη (βλέπε παρ. 5.5.6).  

Τέλος δεν έχουν διενεργηθεί προβλέψεις για επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και 

αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική 

κατάσταση της εταιρίας, καθόσον δεν υπάρχουν τέτοιες. 

 

5.5.19 Μεταφορά φορολογικών και λοιπών υποχρεώσεων της Εταιρείας, που αφορούν 

την περίοδο µετά την ηµεροµηνία λήξης εκκαθάρισης, σε τραπεζικό λογαριασµό των 

οργάνων εκκαθάρισης 

 

Τα όργανα εκκαθάρισης αποφάσισαν όπως, οι φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρείας, µε τα υπόλοιπα που 

εµφανίζουν την ηµεροµηνία λήξης εκκαθάρισης (παρακρατούµενοι φόροι, φόρος ενεργητικού ν.3371/2005, 

φόρος ειδικού αποθεµατικού), οι λοιπές υποχρεώσεις της Εταιρείας καθώς και τα προϋπολογισµένα έξοδα που 

αφορούν την περίοδο µετά την ηµεροµηνία λήξης εκκαθάρισης, µεταφερθούν σε τραπεζικό λογαριασµό 

όψεως του Εκκαθαριστή και της επόπτριας εκκαθάρισης στην τράπεζα «MARFIN EGNATIA BANK», µε την 

υποχρέωση να εξοφλήσει όλες τις ως άνω υποχρεώσεις εντός των εκ του νόµου προβλεποµένων προθεσµιών. 

Αναλυτικά, οι ως άνω υποχρεώσεις-έξοδα είναι: 
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Υποχρεώσεις προς µετόχους από επιστροφή 
κεφαλαίου 2010 και 2011 

26.731,84 

Φόροι (αµοιβών µισθωτών υπηρεσιών, λοιπών 
αµοιβών τρίτων, ελευθέρων επαγγελµάτων, φόρος 
ενεργητικού, φόρος ειδικού αποθεµατικού, λοιποί 

φόροι) 

32.250,14 

Υποχρεώσεις προς ΙΚΑ 1.287,73 

∆ηµοσίευση ισολογισµού λήξης εκκαθάρισης, 
λογιστικής κατάστασης 31/03/2012, δηµοσίευση 
πρόσκλησης Γ.Σ, αµοιβές Ορκωτών Ελεγκτών- 

Λογιστών και λοιπά έξοδα. 

16.096,00 

ΣΥΝΟΛΟ 76.365,71 
 

 

5.5.20 Άλλες πληροφορίες 

 

1. Η εσωτερική αξία της µετοχής στις 31.03.2012 ήταν € 0,17.  

2. Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής στις 17.01.2011 ήταν € 1,12 η οποία είναι η τελευταία τιµή 

κλεισίµατος της µετοχής πριν την αναστολή διαπραγµάτευσης των µετοχών της εταιρίας στις 

18.1.2011 

 

5.5.21 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 

                                    

∆εν υφίστανται  

 

Αθήνα, 22 Μαϊου 2012 

 

 
 
 

Η Επόπτρια Εκκαθάρισης  Ο   Εκκαθαριστής                          Ο  Υπεύθυνος Λογιστηρίου 

 

 

 

  

           Αλεξάνδρα Γκίκα ΜΕΛΕΤΙΟΣ ΜΠΑΜΠΕΚΟΣ                       ΓΕΩΡΓΑΛΗΣ ΧΡΗΣΤΟΣ 

Α.∆.Τ.  Ν 460714 Α.∆.Τ.  ΑΙ 622596/10                           Α.∆.Τ. ΜΟ 29449/84 

Α.Α∆ΕΙΑΣ Ο.Ε.Ε. 8696 / Α΄ΤΑΞΗΣ 

 
            

 


