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Δηλώσεις Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου
(σύμφωνα με το άρθρο 4 παρ. 2 του Ν.3556/2007)

Εξ όσων γνωρίζουμε, δηλώνουμε ότι οι ετήσιες οικονομικές 
καταστάσεις, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύμφωνα με τα ισχύ-
οντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή 
τα στοιχεία του Ενεργητικού και Υποχρεώσεων, την Καθαρή 
Θέση και τα Αποτελέσματα Χρήσεως της Alpha Bank Α.Ε., 
καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαμβάνονται στην 
ενοποίηση εκλαμβανομένων ως σύνολο, σύμφωνα με τα 

οριζόμενα στο άρθρο 4 παρ. 3 και 4 του N.3556/2007, κα-
θώς και ότι η ετήσια έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου, 
απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις επιδόσεις και 
τη θέση της Τραπέζης καθώς και των επιχειρήσεων που πε-
ριλαμβάνονται στην ενοποίηση εκλαμβανομένων ως σύνο-
λο, συμπεριλαμβανομένης  της περιγραφής των κυριότερων 
κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζουν. 

Αθήναι, 27 Μαρτίου 2013

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Ο ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΓΙΑΝΝΗΣ Σ. ΚΩΣΤΟΠΟΥΛΟΣ
Α.Δ.Τ. Χ 661480

ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ Π. ΜΑΝΤΖΟΥΝΗΣ
Α.Δ.Τ. Ι 166670

ΑΡΤΕΜΗΣ Χ. ΘΕΟΔΩΡΙΔΗΣ
Α.Δ.Τ. ΑΒ 281969
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Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου της 31.12.2012

Η ΠΑΓΚΟΣΜΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ

Η ανάπτυξη στην παγκόσμια οικονοµία επιβραδύνθηκε το 
2012 και ειδικά το τελευταίο τρίμηνο του προηγούμενου 
έτους, υπό το βάρος της ασυνήθιστα υψηλής αβεβαιότητας 
που τροφοδοτήθηκε από την αναζωπύρωση της κρίσης χρέ-
ους στη Ζώνη του Ευρώ το δεύτερο τρίµηνο του 2012. Επι-
βαρύνθηκε επίσης και από τις επιπτώσεις σε εγχώρια και διε-
θνή ζήτηση από τα εφαρµοζόµενα στις περισσότερες προ-
ηγµένες χώρες προγράµµατα δηµοσιονοµικής προσαρµογής, 
αλλά και από την επικράτηση νέων ιστορικά υψηλών διεθνών 
τιµών στα βασικά εμπορεύματα, κυρίως στα καύσιµα και τα 
τρόφιµα.

Τα ήδη εξαιρετικά χαµηλά επιτόκια των κεντρικών τραπεζών 
των αναπτυγμένων χωρών και οι προσπάθειες του ακόµη 
εύθραυστου τραπεζικού τοµέα για αποµόχλευση και αύξηση 
της κεφαλαιακής του επάρκειας, απέτρεψαν την µεγαλύ-
τερη συµβολή της νοµισµατικής πολιτικής στην ανάσχεση 
των αρνητικών επιπτώσεων στο Ακαθάριστο Εγχώριο Προ-
ϊόν (ΑΕΠ) και την απασχόληση από την εφαρµογή των προ-
γραµµάτων δηµοσιονοµικής προσαρµογής.

Ο ρυθµός ανόδου του όγκου του παγκοσµίου εµπορίου 
αγαθών και υπηρεσιών επιβραδύνθηκε το 2012 στο 3,2% 
από 5,8% το 2011, συµβάλλοντας στην επιβράδυνση του 
παγκοσµίου ΑΕΠ. Η µεγάλη επιβράδυνση στις εισαγωγές των 
προηγµένων κρατών ήταν άλλωστε βασικός παράγοντας που 
περιόρισε τους ρυθμούς ανάπτυξης στις αναδυόμενες οικο-
νοµίες. 

Οι διεθνείς τιµές του αργού πετρελαίου παρέµειναν πολύ υψη-
λές το 2012 επηρεαζόµενες κυρίως από την αβεβαιότητα που 
προκλήθηκε από το εµπάργκο της ΕΕ-27 στο Ιράκ το οποίο ανα-
κοινώθηκε τον Ιανουάριο του 2012 και υλοποιήθηκε από τον 
Ιούλιο. Παρά την υποχώρηση της διεθνούς ζήτησης το πρώτο 
εξάµηνο του έτους και την αύξηση της παγκόσµιας προσφο-
ράς από τις υπόλοιπες χώρες παραγωγής, οι διεθνείς τιµές 
του πετρελαίου υποχώρησαν µόνο πρόσκαιρα το 2ο τρίµηνο 
του έτους και σε µέσα επίπεδα έτους τελικά διαμορφώθηκαν 
σε επίπεδα ρεκόρ. Η μέση διεθνής τιμή του αργού πετρελαίου 
για άµεση παράδοση (spot) αφού αυξήθηκε έντονα το 2010 
(+27,9%) και το 2011 (+31,6%), αυξήθηκε και πάλι κατά 2,1% 
το 2012 στα 106,2 δολ. το βαρέλι. Εντονότερη του πετρελαίου 
υπήρξε η άνοδος της διεθνούς τιµής του φυσικού αερίου, τόσο 
το 2011 (+36,2%), όσο και το 2012 (+10,7%).

Στο ανωτέρω περιβάλλον, η αύξηση του παγκόσµιου ΑΕΠ 
διαμορφώθηκε στο 3,1% το 2012, από 4,2% το 2011. Στις 
35 προηγµένες οικονοµίες ως σύνολο η αύξηση του ΑΕΠ το 
2012 εκτιμάται στο 1,3%, από 1,6% το 2011 και µικρή περαι-
τέρω υποχώρηση της συµβολής τους στο παγκόσµιο ΑΕΠ 
σε ισοτιµίες αγοραστικών δυνάµεων. Ωστόσο, οι εξελίξεις 

στις επιµέρους χώρες και περιοχές ήταν πολύ διαφορετικές. 
Στις ΗΠΑ σηµειώθηκε επιτάχυνση της ανάπτυξης, η Ιαπωνία 
εξήλθε από την ύφεση του 2011, το Ηνωμένο Βασίλειο είχε 
μηδενική ανάπτυξη, ενώ η Zώνη του Eυρώ εισήλθε σε ύφεση. 
Στις αναδυόµενες και αναπτυσσόµενες οικονοµίες σηµειώνε-
ται επιβράδυνση της αύξησης του ΑΕΠ, κυρίως λόγω της επι-
βράδυνσης της εξωτερικής ζήτησης από τις προηγµένες οικο-
νοµίες και του διεθνούς εµπορίου. Ωστόσο, ο ρυθµός ανόδου 
του ΑΕΠ στο σύνολο των αναπτυσσόμενων οικονομιών εκτι-
μάται στο 5,1% το 2012, από 6,3% το 2011. Στις 27 αναδυόµε-
νες οικονοµίες της Ασίας η αύξηση του ΑΕΠ επιβραδύνθηκε 
στο 6,6%, από 8,0% το 2011. Οι χώρες της κεντρικής και ανα-
τολικής Ευρώπης, επηρεάστηκαν αρνητικά το 2012 από την 
επιβράδυνση των οικονοµιών της ΕΕ-27, µε επιβράδυνση της 
αύξησης του ΑΕΠ τους στο 1,8% το 2012, από 5,3% το 2011. 

Η απασχόληση υποχώρησε το 2012 στη Zώνη του Eυρώ κατά 
-0,9%, στην Ιαπωνία αυξήθηκε πολύ περιορισμένα κατά 
0,4%, ενώ στις ΗΠΑ, το Ηνωµένο Βασίλειο και το σύνολο 
των χωρών του ΟΟΣΑ, η απασχόληση αυξήθηκε σηµαντικά 
κατά +1,9%, +0,8% και +1,0% αντιστοίχως. Το ποσοστό ανερ-
γίας εκτιµάται ότι υποχώρησε το 2012 στο 8,1% στις ΗΠΑ, στο 
4,3% στην Ιαπωνία, ως αποτέλεσµα των δηµοσιονοµικών και 
νοµισµατικών µέτρων που συνέχισαν να ωθούν την ανάπτυξη 
στις ΗΠΑ και της υποχώρησης της προσφοράς εργασίας στην 
Ιαπωνία. Αντιθέτως στην Ευρωζώνη η αβεβαιότητα έφερε 
ύφεση και περαιτέρω αύξηση της ανεργίας, το ποσοστό της 
οποίας το 2012 ανήλθε στο 11,4%, 4,1 ποσοστιαίες µονάδες 
πάνω από το ιστορικό χαµηλό του 2007. 

Ο πληθωρισµός (µε βάση τον ΔΤΚ) υποχώρησε το 2012 τόσο 
λόγω της επιβράδυνσης της οικονοµικής δραστηριότητας, 
όσο και λόγω της σταθεροποίησης των διεθνών τιµών των 
καυσίµων σε υψηλά επίπεδα. Στις προηγµένες οικονοµίες ο 
πληθωρισµός υποχώρησε στο 1,9%, από 2,7%, ενώ στις ανα-
πτυσσόµενες οικονοµίες υποχώρησε στο 6,1%, από 7,2% το 
2011. Η υποχώρηση του πληθωρισµού ήταν πιο αισθητή στις 
ΗΠΑ σε σχέση µε την ΕΕ-27, ενώ στην Ιαπωνία το γενικό επί-
πεδο τιµών συνεχίζει να υποχωρεί το 2012 στο -0,1%. 

Με στόχο τον περιορισµό των κινδύνων που απορρέουν από 
τo εξαιρετικά υψηλό και ακόµη αυξανόµενο δηµόσιο χρέος, 
η δηµοσιονοµική πολιτική συνέχισε να έχει περιοριστική 
κατεύθυνση στις προηγµένες οικονοµίες, στις οποίες τα διαρ-
θρωτικά ελλείµµατα µειώθηκαν το 2012, για δεύτερο συνε-
χές έτος, µε εξαίρεση την Ιαπωνία. Οι δημοσιονομικοί πολ-
λαπλασιαστές υπήρξαν υψηλότεροι του παρελθόντος και 
η ασκούµενη συσταλτική δηµοσιονοµική πολιτική γενικά 
υπήρξε περισσότερο ανασχετική της ανάπτυξης σε σχέση µε 
τις προβλέψεις, κυρίως στις χώρες της περιφέρειας της ΖτΕ 
που εφαρμόζουν το πρόγραμμα δημοσιονομικής εξυγίανσης. 
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Η γενικευµένη αβεβαιότητα αλλά και οι δυσκολίες του τρα-
πεζικού τοµέα για απρόσκοπτη χρηµατοδότηση της πραγµα-
τικής οικονοµίας, απέτρεψαν την υποκατάσταση της µειούµε-
νης δηµόσιας δαπάνης, από την ιδιωτική κατανάλωση και τις 
επενδύσεις. Ειδικότερα, το δημοσιονομικό έλλειμμα στις ΗΠΑ 
περιορίσθηκε στο 8,5% του ΑΕΠ το 2012 από 10,1% το 2011, 
ενώ στην Ιαπωνία ανήλθε στο 9,1% από 8,9% του ΑΕΠ το 
2011. Στη Ζώνη του Ευρώ το δηµοσιονοµικό έλλειµµα υποχώ-
ρησε στο 3,5% του ΑΕΠ, από 4,2% το 2011, µε πλεόνασμα το 
2012 σε Γερµανία (0,1% του ΑΕΠ ) και πολύ χαμηλό έλλειμμα 
σε Ιταλία, Αυστρία και Φινλανδία (-2,9%, -3,0% και -1,7% αντι-
στοίχως). Το ακαθάριστο δηµόσιο χρέος αυξήθηκε περαιτέρω 
το 2012 στο 107,2% στις ΗΠΑ, στο 236,6% στην Ιαπωνία και 
στο 93,1% στη Ζώνη του Ευρώ.

Η νοµισµατική πολιτική παρέµεινε εξαιρετικά χαλαρή στις 
προηγµένες οικονοµίες ενισχύοντας την προσπάθεια για 
δηµοσιονοµική προσαρµογή µε το µικρότερο δυνατό αναπτυ-
ξιακό κόστος. Στην Ιαπωνία και το Ηνωµένο Βασίλειο οι κεντρι-
κές τράπεζες επέκτειναν κατά το 2012 τα προγράµµατα αγο-
ράς οµολόγων κατά 36 τρις. γεν και κατά συνολικά 100 δισ. 
στερλίνες αντιστοίχως. Στη Ζώνη του Ευρώ, η Ευρωπαϊκή 
Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ), µετά τις τέσσερις διαδοχικές µειώσεις 
του βασικού της επιτοκίου µέσα στο 2011, προέβη σε νέα µεί-
ωσή του κατά 25 µονάδες βάσης στις 11 Ιουλίου του 2012, στο 
0,75%. Η ΕΚΤ επίσης, πραγµατοποίησε δύο πράξεις µακρο-
πρόθεσµης αναχρηµατοδότησης (LTRO), µία το Δεκέµβριο του 
2011 και µία δεύτερη το Φεβρουάριο του 2012, οι οποίες ενί-
σχυσαν σηµαντικά τη ρευστότητα και είχαν θετικό αντίκτυπο 
στις χρηµατοπιστωτικές αγορές. Επίσης, η ΕΚΤ βελτίωσε τους 
όρους µακροπρόθεσµης αναχρηµατοδότησης και διεύρυνε τα 
κριτήρια καταλληλότητας όσον αφορά τους τίτλους που γίνο-
νται αποδεκτοί για την άντληση ρευστότητας από το Ευρωσύ-
στηµα. Επιπλέον, στις αρχές Σεπτεµβρίου ανακοίνωσε τους 
όρους και τις προϋποθέσεις εφαρµογής του νέου προγράµµα-
τος αγοράς κρατικών οµολόγων διαρκείας µέχρι τριών ετών 
(πρόγραµµα ΟΜΤ - Outright Monetary Transactions), κυρίως 
για την στήριξη των αγορών οµολόγων της Ισπανίας, της Ιτα-
λίας και της Ιρλανδίας, αλλά και άλλων χωρών αν χρειαστεί.

Στις ΗΠΑ το ΑΕΠ αυξήθηκε κατά 2,2% το 2012, από 1,8% το 
2011, ως αποτέλεσµα της επιτάχυνσης της εγχώριας ζήτησης, 
με μηδενική συμβολή των καθαρών εξαγωγών. Η δηµόσια 
κατανάλωση μειώθηκε κατά -1,4% το 2012, ενώ οι επενδύσεις 
παγίου κεφαλαίου αυξήθηκαν σηµαντικά και η αγορά ακινήτων 
σταθεροποιήθηκε. Η ανεργία υπεχώρησε στο 8,1%, από 8,9% 
το 2011 και, σε συνδυασµό µε την υποχώρηση του πληθω-
ρισµού, βελτίωσε το διαθέσιµο εισόδηµα των νοικοκυριών. Το 
έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών υποχώρησε 
στο 3,1% του ΑΕΠ το 2012, από 3,3% το 2011, µε συνεχή ανα-
τίµηση από το δεύτερο εξάµηνο του 2011 και µετά, της ονοµα-
στικής και πραγµατικής συναλλαγµατικής ισοτιµίας του δολα-
ρίου. Η νοµισµατική πολιτική παρέµεινε εξαιρετικά χαλαρή µε 
διατήρηση των σχεδόν µηδενικών επιτοκίων, ενώ το Σεπτέµβριο 

του 2012 ανακοινώθηκε και τρίτο πρόγραµµα ποσοτικής χαλά-
ρωσης για να αντισταθµίσει εν µέρει την επίπτωση της προβλε-
πόµενης από τον προϋπολογισµό 2012-2013 απότοµης δηµο-
σιονοµικής περιστολής (“fiscal cliff”) το 2013. Η συμφωνία που 
επετεύχθη στις 2 Ιανουαρίου 2013 απέτρεψε προσωρινά την 
αύξηση των φορολογικών εσόδων και την μείωση των δαπα-
νών, ωστόσο η αβεβαιότητα παραμένει ως προς το θέμα αυτό, 
καθώς έχει παραταθεί για τις αρχές Μαρτίου 2013. 

Στην Ιαπωνία, η δραστηριότητα αποκατάστασης των υπο-
δοµών και των εγκαταστάσεων από τον καταστροφικό σεισµό 
και τις πληµµύρες του Μαρτίου του 2011 συνέβαλε στην 
αύξηση του ΑΕΠ κατά 1,9% το 2012, έναντι -0,6% το 2011. 
Σημειώθηκε αύξηση της εγχώριας ζήτησης κατά 2,8% το 2012, 
από 0,3% το 2011, ενώ οι καθαρές εξαγωγές είχαν αρνητική 
συµβολή (-0,8%) στην αύξηση του ΑΕΠ το 2012, ενώ το πλε-
όνασµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών υποχώρησε 
στο 1,3% του ΑΕΠ το 2012, από 2,0% το 2011. Η ανεργία δια-
τηρείται στο 4,3%, ενώ ο πληθωρισµός µε βάση το ΔΤΚ ήταν 
στο -0,1% το 2012, από -0,3% το 2011. Το δηµοσιονοµικό 
έλλειµµα ανήλθε στο 9,1% του ΑΕΠ, µε συνέπεια το ακαθάρι-
στο δηµόσιο χρέος της χώρας να αυξηθεί στο 237,5% του ΑΕΠ 
από 232% το 2011. Ωστόσο, το καθαρό δηµόσιο χρέος (που 
προκύπτει όταν αφαιρεθεί από το ακαθάριστο χρέος η αξία 
των χρηµατοπιστωτικών περιουσιακών στοιχείων που κατέχει 
το ιαπωνικό δηµόσιο) εκτιµάται στο 135% του ΑΕΠ.

Στην Κίνα, η αύξηση του ΑΕΠ επιβραδύνθηκε στο 7,8% το 
2012, από 9,3% το 2011, µε υποχώρηση των καθαρών εξαγω-
γών, αλλά και µε την σχετικά περιοριστική νοµισµατική πολι-
τική του 2011, η οποία συνέβαλε στην εξασθένηση της εγχώ-
ριας ζήτησης και το 2012. Ωστόσο, ήδη από το 4ο 3μηνο 2012 
παρατηρείται επιτάχυνση της οικονομικής δραστηριότητας, η 
οποία προέρχεται κυρίως από την ενίσχυση των καθαρών εξα-
γωγών, την τόνωση της εγχώριας κατανάλωσης και σταθερο-
ποίηση των επενδύσεων. Η υποχώρηση του πληθωρισµού 
στο 3,0% το 2012, από 5,4% το 2011, κυρίως λόγω της υπο-
χώρησης των διεθνών τιµών των βασικών εµπορευµάτων, και 
η αποδυνάμωση των πληθωριστικών πιέσεων το 2013 θα επι-
τρέψουν μια χαλαρή νομισματική πολιτική για την τόνωση της 
οικονομίας. Το πλεόνασμα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλ-
λαγών ανήλθε στο 3,5% του ΑΕΠ το 2012, από 2,8% το 2011.

Στην Ευρωπαϊκή Ένωση των 27 (EE-27) το ΑΕΠ υποχώρησε 
κατά 0,3% το 2012, έναντι αύξησής του κατά 1,5% το 2011. 
Η υποχώρηση όλων των συνιστωσών της εγχώριας ζήτησης 
υποκαταστάθηκε εν µέρει από τη βελτίωση των καθαρών εξα-
γωγών, οι οποίες είχαν θετική συμβολή στο ΑΕΠ κατά 1,1 π.μ. 
Το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών βελτιώθηκε και το πλεό-
νασµά του διευρύνθηκε στο 0,7% του ΑΕΠ, από 0,1% το 2011, 
εξέλιξη που ασφαλώς σχετίζεται και µε την υποτίµηση του 
ευρώ από το 2010 και µέχρι το τέλος του 2012. Δέκα από τις 27 
οικονοµίες βρέθηκαν σε ύφεση το 2012, ενώ όλες οι υπόλοι-
πες σηµείωσαν οικονοµική επιβράδυνση, καθώς η µετάδοση 
της κρίσης ήταν αναπόφευκτη λόγω του υψηλού βαθµού ενο-
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ποίησης. Ο πληθωρισµός, ο οποίος είχε αυξηθεί το 2011 στο 
3,1%, λόγω της µεγάλης ανόδου των τιµών των βασικών εµπο-
ρευµάτων, υποχώρησε το 2012 στο 2,6%. Το ποσοστό ανερ-
γίας ωστόσο συνέχισε να αυξάνει στο 10,5% το 2012, έναντι 
9,6% το 2011 και µόλις 7,1% το 2008. Επιπλέον, το 2013 ανα-
μένεται ακόμα μεγαλύτερη αύξηση της ανεργίας στο 11,1%. 
Η ιδιωτική κατανάλωση υποχώρησε στην ΕΕ-27 κατά 0,7% το 
2012, έναντι αυξήσεως κατά 0,1% το 2011. Στη Ζώνη του Ευρώ, 
όπου η αβεβαιότητα των νοικοκυριών και το πρόβληµα της 
ανεργίας υπήρξαν εντονότερα, η υποχώρηση του ΑΕΠ ήταν 
μεγαλύτερη, κατά -0,6%, λόγω της σημαντικής μείωσης της 
ιδιωτικής κατανάλωσης κατά -1,2%, αλλά και των επενδύσεων 
παγίου κεφαλαίου κατά -4,1%.

Το 2013 η αύξηση του παγκόσµιου ΑΕΠ προβλέπεται στο 
3,2% (από 3,1% το 2012) καθώς θα συνεχισθεί η ύφεση στην 
Ζώνη του Ευρώ ενώ υποχώρηση της αναπτυξιακής πορείας θα 
σημειωθεί στην οικονοµία των ΗΠΑ και την Ιαπωνία. Η ανά-
πτυξη θα εξακολουθήσει να επιβαρύνεται από την επίπτωση 
των µέτρων δηµοσιονοµικής προσαρµογής που συνεχίζουν 
να εφαρµόζονται σε πολλές ευρωπαϊκές χώρες, στις χώρες 
που βρίσκονται σε προγράµµατα χρηµατοδοτικής στήριξης, 
αλλά και σε χώρες όπως η Ισπανία, η Ιταλία και ακόµη και η 
Γαλλία. Ωστόσο η επίπτωση αυτών των µέτρων στην πραγµα-
τική οικονοµία, εκτιµάται ότι θα υποχωρήσει σταδιακά ως απο-
τέλεσµα της σταδιακής αποκατάστασης της εµπιστοσύνης και 
της µείωσης της αβεβαιότητας µέσω αφενός της µείωσης των 
δηµοσιονοµικών ελλειµµάτων και, αφετέρου, της υλοποιή-
σεως (ή της προοπτικής υλοποιήσεως) των έκτακτων θεσµικών 
και νοµισµατικών µέτρων που λαµβάνονται από τα ευρωπαϊκά 
όργανα και την ΕΚΤ. Επίσης, στις ΗΠΑ αντιµετώπιση των αρνη-
τικών επιπτώσεων του δηµοσιονοµικού γκρεµού (fiscal cliff), 
δηλαδή της αναδιάταξης στο χρόνο των δραστικών µέτρων 
δηµοσιονοµικής προσαρµογής που συµπεριλαµβάνονται 
στον προϋπολογισµό 2012-2013 και έχουν ήδη τεθεί σε ισχύ 
από τις αρχές του 2013. Υπό τις προϋποθέσεις, εποµένως, της 
επίτευξης ουσιαστικής προόδου στην επίλυση του προβλήµα-
τος δηµοσίου χρέους στην Ευρώπη και της αποτροπής του 
δηµοσιονοµικού γκρεµού στις ΗΠΑ, το ΑΕΠ προβλέπεται ότι 
θα μειωθεί στη Ζώνη του Ευρώ κατά -0,3% το 2013, θα αυξη-
θεί περιορισμένα στην ΕΕ-27 κατά 0,1%, στις ΗΠΑ ο ρυθµός 
ανόδου του ΑΕΠ θα υποχωρήσει ελαφρά στο 1,9%, από 2,2% 
το 2012, ενώ στην Ιαπωνία θα επιβραδυνθεί στο 1,0%, από 
1,9% το 2012. Για τις αναδυόµενες και αναπτυσσόµενες οικο-
νοµίες αναµένεται αντίθετα επιτάχυνση της ανάπτυξης το 2013 
στο 5,5%, έναντι 5,1% το 2012. Με αυτά τα δεδοµένα, το 2013 
προβλέπεται και µικρή επιτάχυνση της ανόδου του όγκου του 
παγκοσµίου εµπορίου στο 4,5%, από 3,2% το 2012.

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ

Παρά την μεγάλη πτώση του ΑΕΠ κατά -6,4% το 2012 (-6,0% 
στο 4ο 3μηνο ’12), έχουν αρχίσει να τίθενται τα θεµέλια για µια 
πιο ανταγωνιστική και δυναµική οικονομία, με την ανάκαμψη 

να επιτυγχάνεται από το 4ο 3μηνο του 2013. Τα τελευταία τρία 
έτη η Ελλάδα σηµείωσε σηµαντική πρόοδο στη δημοσιονο-
μική προσαρμογή και στην αναδιάρθρωση της οικονοµίας της. 
Παρά την ύφεση, που καθιστά εξαιρετικά δυσχερή την προ-
σπάθεια, το έλλειµµα της γενικής κυβερνήσεως έχει περιο-
ρισθεί κατά 9 εκατοστιαίες µονάδες του ΑΕΠ και αντίστοιχη 
πρόοδος συντελείται στη µείωση του πρωτογενούς δηµοσι-
ονοµικού ελλείµµατος. Συγκεκριµένα, το έλλειµµα της γενι-
κής κυβερνήσεως υποχώρησε σηµαντικά στο 6,6% του ΑΕΠ 
το 2012, από 9,4% του ΑΕΠ το 2011, όταν το 2009 είχε διαµορ-
φωθεί στο 15,6% του ΑΕΠ. Επίσης, το πρωτογενές έλλειµµα 
της γενικής κυβερνήσεως συρρικνώθηκε το 2012 κάτω του 
-1,5% του ΑΕΠ, από -2,3% του ΑΕΠ το 2011 και -10,5% του 
ΑΕΠ το 2009, ενώ το 2013 εκτιμάται ότι θα επιτευχθεί πρωτο-
γενές πλεόνασμα στη γενική κυβέρνηση (+0,5% του ΑΕΠ).

Πρόοδος σηµειώνεται και στο θέµα της ανταγωνιστικότη-
τας. Η κατά 24% σωρευτική απώλεια της ανταγωνιστικότητας 
κόστους από το 2001 ως το 2009 έχει ανακτηθεί το 2012. Η 
βελτιούµενη ανταγωνιστικότητα έχει συµβάλλει στον περιο-
ρισµό του ελλείµµατος του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλα-
γών (χωρίς τις κεφαλαιακές μεταβιβάσεις) στο 2,9% του ΑΕΠ 
το 2012, έναντι 9,9,% του ΑΕΠ το 2011 και 14,8% το 2008. Οι 
καθαρές εξαγωγές συνέβαλαν θετικά στη μεταβολή του ΑΕΠ 
κατά 4,0 εκατοστιαίες μονάδες το 2012. Η βελτίωση των εξωτε-
ρικών συναλλαγών προέρχεται από την περαιτέρω πτώση των 
εισαγωγών και τη σημαντική αύξηση των εξαγωγών. Επιπλέον, 
η βελτίωση της ανταγωνιστικότητας της ελληνικής οικονομίας 
και η αποτελεσματικότητα των διαρθρωτικών αλλαγών που 
έχουν πραγματοποιηθεί στην χώρα επιβεβαιώνεται και από τη 
σημαντική βελτίωση της κατάταξης της Ελλάδος το 2012, στην 
Έκθεση της Παγκόσμιας Τράπεζας “Doing Business”. 

Εντούτοις το ΑΕΠ υποχώρησε το 2012 για πέμπτο κατά σειρά 
έτος, με αποτέλεσμα η σωρευτική μείωση στην 5ετία 2008-
2012 να ανέλθει στο 20,1%, ενώ η ύφεση αναμένεται να συνε-
χισθεί και το 2013 αν και με ηπιότερο ρυθμό. Η ύφεση προκά-
λεσε αισθητή πτώση της απασχόλησης και ώθησε το ποσοστό 
ανεργίας σε ιστορικά υψηλό επίπεδο, 24,5% κατά μέσο όρο το 
2012, ενώ προβλέπεται περαιτέρω άνοδος το 2013. Ωστόσο, 
η αποτελεσματική λειτουργία της κυβέρνησης συνεργασίας 
που προέκυψε από τις εκλογές του Ιουνίου 2012 και οι κατα-
λυτικές αποφάσεις του Eurogroup της 26ης Νοεμβρίου 2012, 
έχουν ήδη συμβάλλει στην ουσιαστική βελτίωση του οικο-
νομικού κλίματος στη χώρα και στην ενίσχυση των προσδο-
κιών για έγκαιρη ανάκαμψη της οικονομίας και για έξοδο από 
την εξαιρετικά επώδυνη κρίση του 2011-2012. Αποκαταστάθη-
καν σε σημαντικό βαθμό η πολιτική και οικονομική σταθερό-
τητα και η δέσμευση για πλήρη εφαρμογή των όρων του Μνη-
μονίου με την εφαρμογή του προγράμματος τετραετούς προ-
σαρμογής της ελληνικής οικονομίας στην περίοδο 2013-2016. 
Σήμερα παρατηρούνται πρόσθετες σαφείς ενδείξεις εξόδου 
από την τρέχουσα κρίση και σημεία βελτιώσεως της μεσοπρό-
θεσμης προοπτικής της ελληνικής οικονομίας.
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Ειδικότερα σημειώνονται:

α) Η δραστική μείωση των αναγκών εξυπηρετήσεως του δημο-
σίου χρέους που πραγματοποιήθηκε αρχικά με τη συμφωνία 
για την εφαρμογή του PSI Plus του Μαρτίου 2012 και στη συνέ-
χεια με την απόφαση του Eurogroup της 26ης Νοεμβρίου 2012 
και την πρόσφατη επαναγορά χρέους τον Δεκέμβριο 2012. Η 
εξαιρετικά ευνοϊκή εξέλιξη του Νοεμβρίου 2012 και η εντυπω-
σιακή βελτίωση των προοπτικών της ελληνικής οικονομίας για 
έξοδο από την κρίση στηρίχθηκαν στην καλύτερη του αναμε-
νομένου εκτέλεση του προϋπολογισμού του 2012 και στην 
αποφασιστική προώθηση των διαρθρωτικών μεταρρυθμίσεων 
από την ελληνική κυβέρνηση. Είναι χαρακτηριστικό ότι υπάρ-
χει τώρα ακόμα και δέσμευση των χωρών της Ευρωζώνης ότι 
θα εξετάσουν το ζήτημα της περαιτέρω διαγραφής του ελλη-
νικού χρέους που βρίσκεται στην κατοχή των επίσημων δανει-
στών μας στο προσεχές μέλλον, αν βέβαια αυτό κριθεί ανα-
γκαίο. Η αναβάθμιση της πιστοληπτικής ικανότητας της Ελλά-
δος στις 18/12/12 από τον οίκο αξιολογήσεως Standard&Poor’s 
σε Β με σταθερή προοπτική αποτελεί την πρώτη κίνηση επιβε-
βαιώσεως των σημαντικά βελτιωμένων οικονομικών προοπτι-
κών της Ελλάδος μετά τον Νοέμβριο του 2012.

Η εκταμίευση της δόσεως της χρηματοδοτικής βοήθειας από 
τη Ζώνη του Ευρώ και από το ΔΝΤ, ύψους € 46,5 δισ. έως το 
τέλος Φεβρουαρίου 2013 και προγραμματισμένη εκταμίευση 
επιπλέον € 5,6 δισ. τον Μάρτιο του 2013 και € 4,6 δισ. στο 2ο 
3μηνο του 2013 συμβάλλουν ήδη στην εντατικοποίηση του 
προγράµµατος δηµοσιονοµικής προσαρμογής και διαρθρωτι-
κών μεταρρυθμίσεων, επιτρέπουν την πληρωμή των υποχρε-
ώσεων του δημοσίου προς τον ιδιωτικό τοµέα, διευκολύνουν 
την ανακεφαλαιοποίηση των τραπεζών, και ενισχύoυν γενικό-
τερα την ρευστότητα της οικονομίας με επιπλέον ευνοϊκή συνέ-
πεια την σταδιακή μείωση του κόστους του χρήματος για τις 
τράπεζες, τις επιχειρήσεις και τα νοικοκυριά. Παράλληλα, η 
ενίσχυση της ρευστότητας διευκολύνει την επανεκκίνηση των 
αναπτυξιακών έργων και την αποτελεσματικότερη υλοποίηση 
του προγράμματος αποκρατικοποιήσεων. 

β) Η αξιοσημείωτη μείωση της διαφοράς αποδόσεων μεταξύ 
του ελληνικού και του γερμανικού ομολόγου, από περίπου 
3.000 μονάδες βάσης τον Μάιο 2010 σε λιγότερες από 1.000 
μονάδες βάσης τον Φεβρουάριο 2013. Η πτώση των περιθω-
ρίων αποδόσεων των ελληνικών 10-ετών ομολόγων αντανα-
κλά τη μεταστροφή και τη σημαντική βελτίωση του κλίματος 
εμπιστοσύνης για την ελληνική οικονομία. Το συγκεκριμένο 
περιθώριο υποχώρησε στο τέλος του 2012 στις 983 μβ έναντι 
3.365 μβ στο τέλος του 2011 και σημειώνει ιστορικό χαμηλό 
μετά την εφαρμογή του PSI (Μάρτιος 2012). 

γ) Η εξομάλυνση των συνθηκών ρευστότητας στην ελληνική 
οικονομία από τον Ιούλιο του 2012. Συγκεκριμένα σημειώνε-
ται αισθητή πλέον αύξηση των ιδιωτικών καταθέσεων, ενώ 
τον Δεκέμβριο για πρώτη φορά ύστερα από πολύ καιρό κατα-
γράφηκε αύξηση της καθαρής χρηματοδοτήσεως των επιχει-
ρήσεων. 

δ) Η επιτυχία της Ελλάδος στο Ευρωπαϊκό Συμβούλιο (8/2/13), 
στο οποίο η χώρα μας εξασφάλισε τη μεγαλύτερη από τις 
άλλες χώρες-μέλη κατανομή κονδυλίων στην περίοδο 2014-
2020 που φθάνει τα € 18,3 δισ. Τα κεφάλαια αυτά μπορούν 
να συμβάλουν καίρια στην επίσπευση της ανάκαμψης και στην 
εφαρμογή μιας μακρόπνοης στρατηγικής για τον παραγωγικό 
μετασχηματισμό της οικονομίας. 

Τα γεγονότα αυτά πιστοποιούν τη δεδηλωμένη πρόθεση των 
ευρωπαίων εταίρων για την παραμονή της χώρας στη Ζώνη 
του Ευρώ και την βελτίωση της αξιοπιστίας της χώρας, κάτι 
που αποτελεί τον καταλύτη κάθε επενδυτικής προσπάθειας 
και αναπτυξιακής πρωτοβουλίας. Πέραν αυτών, συμβάλλουν 
στην επιχειρούμενη πολιτική μετατροπής του παρερχόμενου 
παραγωγικού προτύπου σε ένα εξωστρεφές οικονομικό περι-
βάλλον απελευθερωμένο από την αντιπαραγωγική παρεμ-
βολή του κράτους, φιλικό για την ανάπτυξη και την απασχό-
ληση. Αποτελούν επίσης το σημείο αντιστροφής των αρνητι-
κών οικονομικών εξελίξεων και σηματοδοτούν στην είσοδο 
της οικονομίας σε ένα κύκλο που µπορεί να οδηγήσει σε 
έξοδο από την κρίση από το τελευταίο τέταρτο του 2013 και 
οπωσδήποτε το 2014. 

Αναφορικά µε το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα, η κρίση δημο-
σίου χρέους άσκησε µεγάλες πιέσεις στις τράπεζες, καθώς 
βρέθηκαν αντιµέτωπες µε σηµαντική εκροή καταθέσεων, 
αποκόπηκαν από τις διεθνείς αγορές και κατέγραψαν µεγάλες 
απώλειες κεφαλαίων από το PSI. Οι τράπεζες οδηγήθηκαν έτσι 
σε µείωση των χορηγήσεων, µια διαδικασία που οδήγησε σε 
µια αλυσίδα αρνητικών αλληλεπιδράσεων µεταξύ του χρηµα-
τοπιστωτικού τοµέα και της πραγµατικής οικονοµίας. Υπό το 
βάρος αυτής της αρνητικής συγκυρίας, κινδύνευσε η σταθε-
ρότητα του τραπεζικού συστήµατος, µε πιθανές παρενέργειες 
και εκτός Ελλάδος. Κατέστη εποµένως εµφανής η ανάγκη ανα-
συγκροτήσεως και ενδυναμώσεως του τραπεζικού συστήµα-
τος – κάτι ιδιαιτέρως δύσκολο να επιτευχθεί εν µέσω κρίσης. 
Ειδικότερα, ως µέρος της χρηµατοδοτικής βοήθειας προς την 
Ελλάδα, € 50 δισ. προβλέπονται για την ανακεφαλαιοποίηση 
και την αναδιάρθρωση του τραπεζικού τοµέα. Το ποσό αυτό 
καλύπτει και τις κεφαλαιακές ανάγκες των θυγατρικών των 
ελληνικών τραπεζών στο εξωτερικό. 

Δηµιουργήθηκε επίσης ένα ολοκληρωµένο πλαίσιο για την 
εξυγίανση αδύναµων τραπεζών, ενώ βρίσκεται ήδη σε εξέ-
λιξη µια ευρεία συνένωση δυνάµεων στον τραπεζικό τοµέα. 
Έξι τράπεζες έχουν εξυγιανθεί, συµπεριλαµβανοµένης της 
ΑΤΕ, που αντιπροσωπεύει το µεγαλύτερο σχετικό παράδειγµα 
µέχρι σήµερα στην Ευρώπη. Οι υπόλοιπες τράπεζες βρίσκο-
νται σε διαδικασία συγχωνεύσεων. Επίσης, όλοι οι καταθέτες 
προστατεύθηκαν πλήρως, ώστε να διασφαλισθεί απολύτως η 
χρηµατοπιστωτική σταθερότητα. Τίθενται επομένως τα θεμέ-
λια για ένα εύρωστο τραπεζικό σύστημα ικανό να χρηματοδο-
τήσει την οικονομική ανάπτυξη. 

Στο τέλος της διαδικασίας αναδιάταξης και εξυγίανσης του τρα-
πεζικού τοµέα, εκτιµάται ότι θα έχουν συγκροτηθεί τρεις µεγά-
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λοι και ισχυροί όµιλοι µαζί µε µερικές ακόµα µικρότερες τρά-
πεζες. Αυτή η εικόνα θα διαφέρει αισθητά από τις επτά µεσαίες 
και µεγάλες και περισσότερες από δέκα µικρές τράπεζες, που 
υφίσταντο µέχρι πρόσφατα. Τα µερίδια αγοράς των τραπεζών 
που θα προκύψουν διασφαλίζουν τον ανταγωνισµό, ενώ θα 
επιτρέψουν στις τράπεζες να επωφεληθούν από τις οικονοµίες 
κλίµακας και τις συνακόλουθες συνέργειες.

Το επόµενο βήµα είναι η πλήρης ανακεφαλαιοποίηση των 
µεγάλων τραπεζών. Από τώρα και µέχρι τον προσεχή Απρίλιο, 
οι επενδυτές θα κληθούν να µετάσχουν στις αυξήσεις µετοχι-
κού κεφαλαίου, οι οποίες θα έχουν την στήριξη του Ταµείου 
Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας. Η ολοκλήρωση της διαδι-
κασίας θα έχει ως αποτέλεσµα µεγαλύτερες και καλά κεφαλαι-
οποιηµένες τράπεζες, αυξηµένη εµπιστοσύνη εκ µέρους των 
καταθετών και δυνατότητα επανόδου στις αγορές κεφαλαίων. 
Οι τράπεζες θα µπορέσουν έτσι να συνεισφέρουν ξανά στη 
χρηµατοδότηση της ελληνικής οικονοµίας και να διατηρήσουν 
την παρουσία τους στην ευρύτερη περιοχή της Νοτιοανατολι-
κής Ευρώπης, όπου ελέγχουν σχεδόν το ένα τρίτο της τραπεζι-
κής αγοράς. Το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα αποτελεί τον αιµο-
δότη κάθε οικονοµίας. Καθώς οι ελληνικές τράπεζες γυρίζουν 
σελίδα και αφήνουν πίσω ένα δύσκολο κεφάλαιο της ιστορίας 
τους θα δώσουν ώθηση και στην πραγµατική οικονοµία.

Η περίοδος των δύο προσεχών ετών και ιδίως το 2013 αποτε-
λεί την κρισιµότερη καµπή της ελληνικής οικονοµίας. Είναι εφι-
κτό από το 2014, να σταθεροποιηθεί το οικονοµικό περιβάλ-
λον και να αντιστραφεί η αρνητική δυναµική της ύφεσης και το 
κλίµα αναξιοπιστίας. Εντούτοις, η απεµπλοκή από την κρίση 
χρέους και η επιστροφή της χώρας σε τροχιά αναπτύξεως επι-
τάσσει συνέχιση της προσπάθειας προσαρµογής µε κύριους 
άξονες: α) την άµεση δηµοσιονοµική σταθεροποίηση, η οποία 
για να είναι βιώσιµη µακροπρόθεσµα θα πρέπει να συνοδευ-
θεί και από τον εκ βάθρων µετασχηµατισµό του Δηµοσίου 
τοµέα, β) την συνέχιση και ολοκλήρωση του προγράµµατος 
ευρύτατων διαρθρωτικών µεταρρυθµίσεων και µετασχηµα-
τισµού του παραγωγικού ιστού της χώρας, που θα βελτιώσει 
την ανταγωνιστικότητα της οικονοµίας και θα την καταστήσει 
πιο καινοτόµο, παραγωγική και εξωστρεφή και, τέλος, γ) µια 
πολύπλευρη αναπτυξιακή στρατηγική που θα περιορίσει το 
κοινωνικό κόστος της προσαρµογής και θα δηµιουργήσει µια 
πραγµατική προοπτική για το µέλλον.

Γενικότερα, για τον εκσυγχρονισμό της οικονομίας και την 
εδραίωση του νέου αναπτυξιακού προτύπου, απαιτείται μια 
σειρά αλλαγών και ανακατατάξεων σε μακροχρονίως παγιω-
μένες στην οικονομία και κοινωνία καταστάσεις. Αυτό σημαί-
νει ότι η πραγματοποίηση των στόχων του προγράμματος 
προσαρμογής 2013-2016 προϋποθέτει την ευρύτερη δυνατή 
κοινωνική αποδοχή των μεταβολών που επέρχονται και στις 
οποίες θα οδηγήσει η εφαρμοστέα πολιτική από την επιτυχία 
της οποίας θα εξαρτηθεί η απόδοση της αναπτυξιακής προ-
σπάθειας.

Ανάλυση οικονοµικών στοιχείων

Κατά τη διάρκεια της χρήσεως ολοκληρώθηκε µε επιτυχία η 
αναδιάρθρωση του ελληνικού δηµόσιου χρέους (PSI). Ο Όµι-
λος συµµετείχε στο πρόγραµµα αναδιαρθρώσεως ανταλλά-
σοντας το σύνολο των επιλέξιµων οµολόγων εκδόσεως ελλη-
νικού δηµοσίου και δανείων προς ΔΕΚΟ που κατείχε, µε νέα 
οµόλογα.

Από την ανταλλαγή των οµολόγων προέκυψε περαιτέρω 
ζηµία Ευρώ 288,3 εκατ. προ φόρων σε σχέση µε εκείνη που 
είχε ήδη αναγνωριστεί την 31.12.2011, κυρίως διότι µε την επα-
ναξιολόγηση των συνθηκών της αγοράς το 2012, θεωρήθηκε 
ότι η αγορά των νέων οµολόγων είναι ενεργός και ότι η απο-
τίµησή τους θα πρέπει να βασιστεί στις τρέχουσες τιµές κατά 
την ηµεροµηνία συναλλαγής τους. 

Επίσης, την 3.12.2012 η Ελληνική Δημοκρατία, σε εφαρμογή 
των αποφάσεων του Συμβουλίου Υπουργών Οικονομικών 
της Ευρωζώνης της 27.11.2012 για την επιπλέον μείωση του 
ελληνικού χρέους, απηύθυνε πρόσκληση στους κατόχους των 
Νέων Ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου, όπως υποβάλ-
λουν προσφορές ανταλλαγής αυτών, γνωστοποιώντας τους 
τίτλους που αποτελούν αντικείμενο της πρόσκλησης.

Ο Όμιλος συμμετείχε στο εν λόγω πρόγραμμα με ομόλογα 
ονομαστικής αξίας ποσού € 1,5 δισ. και λογιστικής αξίας 
ποσού € 0,5 δισ. τα οποία είχε ταξινομήσει στο διαθέσιμο 
προς πώληση χαρτοφυλάκιο. Εκ της συναλλαγής αυτής που 
πραγματοποιήθηκε την 18.12.2012 προέκυψαν κέρδη ύψους 
€ 117,7 εκατ. προ φόρου και αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέ-
σματα χρηματοοικονομικών πράξεων περιορίζοντας έτσι τις 
ζημιές της χρήσεως από το πρόγραμμα ανταλλαγής ομολόγων 
ελληνικού δημοσίου.

Κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2012 πραγματοποιήθηκε µε επι-
τυχία η επαναγορά τίτλων βασικών ιδίων κεφαλαίων (Tier Ι 
Securities), κύριων στοιχείων συµπληρωµατικών ιδίων κεφα-
λαίων (Upper Tier II Securities) και τίτλων µειωµένης εξασφά-
λισης (Lower Tier II Securities) που είχαν εκδοθεί από θυγατρι-
κές εταιρίες. Αποτέλεσµα του προγράµµατος επαναγοράς ήταν 
η επαύξηση των κυρίων στοιχείων των Βασικών Ιδίων Κεφα-
λαίων (Core Tier I) κατά περίπου Ευρώ 333 εκατ.

Τα αποτελέσματα του Ομίλου κατά την 31.12.2012 ανήλθαν 
σε ζημίες Ευρώ 1.085,9 εκατ., επηρεασμένα αρνητικά από 
τις υψηλές ζηµίες αποµειώσεως επισφαλών απαιτήσεων οι 
οποίες ανήλθαν σε Ευρώ 1.668,8 εκατ. αυξηµένες κατά 48% 
σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περυσινή περίοδο, ως αποτέ-
λεσµα της παρατεταμένης ύφεσης της Ελληνικής Οικονομίας. 
Έναντι της αυξανόµενης επιδεινώσεως της ποιότητας του χαρ-
τοφυλακίου ενισχύθηκε περαιτέρω το απόθεµα των προβλέ-
ψεων µε αποτέλεσµα να διαµορφωθεί σε Ευρώ 4,6 δισ. στο 
τέλος της χρήσεως 2012, που αντιστοιχεί σε δείκτη καλύψεως 
των καθυστερήσεων 45%. Το καθαρό έσοδο τόκων ανήλθε 
σε Ευρώ 1.397,3 εκατ., καταγράφοντας μείωση 22% ένα-
ντι της περυσινής χρήσεως, ως συνέπεια του υψηλότερου 
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κόστους χρηματοδοτήσεως. Τα καθαρά έσοδα από προμή-
θειες ανήλθαν σε Ευρώ 272,7 εκατ., παρουσιάζοντας μείωση 
κατά 7% έναντι της περυσινής χρήσεως, λόγω της μειώσεως 
της ζητήσεως τραπεζικών προϊόντων και υπηρεσιών. Τα απο-
τελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων ανήλθαν σε ζημίες 
ύψους Ευρώ 232,3 εκατ., κυρίως ως αποτέλεσμα της αναδιά-
ταξης του ελληνικού δημόσιου χρέους, ενώ τα λοιπά έσοδα 
διαμορφώθηκαν σε Ευρώ 67,3 εκατ., αυξημένα κατά 13% 
έναντι της περυσινής χρήσεως.

Το λειτουργικό κόστος για τη χρήση 2012 ανήλθε σε Ευρώ 
1.178,7 εκατ. στο οποίο περιλαμβάνονται μη επαναλαμβα-
νόμενα κόστη που αφορούν κυρίως σε αμοιβές προσωπικού 
και λοιπά έξοδα συνολικού ποσού Ευρώ 125,1 εκατ. Εξαι-
ρουμένων αυτών, το λειτουργικό κόστος του Ομίλου δια-
μορφώνεται σε Ευρώ 1.053,6 εκατ. παρουσιάζοντας μείωση 
κατά 4% έναντι της προηγούμενης χρήσεως που ανήλθε σε 
Ευρώ 1.096,3 εκατ.

Οι δαπάνες προσωπικού εξαιρουμένης της πρόβλεψης 
ποσού Ευρώ 46,6 εκατ. για αποζημίωση του προσωπικού 
λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν. 2112/1920 όπως τρο-
ποποιήθηκε με το Ν. 4093/2012, παρουσιάζουν μείωση 7% 
έναντι του 2011, κυρίως λόγω της νέας επιχειρησιακής συμ-
βάσεως που υπεγράφη τον Μάιο του 2012 και των αποχω-
ρήσεων προσωπικού στην Ελλάδα λόγω συνταξιοδοτήσεως.

Στο σύνολο των εξόδων τα λοιπά έξοδα έχουν επιβαρυνθεί 
κατά Ευρώ 40,5 εκατ., λόγω απομείωσης της υπεραξίας η 
οποία είχε προκύψει κατά την αρχική εξαγορά της Alpha Bank 
Srbija AD και κατά Ευρώ 11,4 εκατ. που αφορά σε απομειώ-
σεις δύο ιδιόκτητων νεοκλασικών κτηρίων της Τραπέζης στα 
οποία προκλήθηκαν ζημιές κατά τη διάρκεια διαδηλώσεων 
και σε απομείωση για ακίνητα κτηθέντα από πλειστηριασμούς 
των οποίων η εύλογη αξία υπολείπετο κατά την 31.12.2012 
της λογιστικής τους. Τέλος στη χρήση 2012 αναγνωρίσθηκαν 
σε βάρος των αποτελεσμάτων προβλέψεις για επίδικες απαι-
τήσεις κατά της Τραπέζης και για λοιπά γεγονότα λειτουργικού 
κινδύνου συνολικού ποσού Ευρώ 11,4 εκατ. 

Στα μεγέθη ισολογισμού τα υπόλοιπα των καταθέσεων ανήλ-
θαν σε Ευρώ 28,5 δισ., μειωμένα κατά 3% σε ετήσια βάση, 
κυρίως λόγω της προσαρμογής των πελατών σε περιβάλλον 
μειωμένης ρευστότητας.

Οι χορηγήσεις προ απομειώσεων μειώθηκαν κατά 9,3% και 
διαμορφώθηκαν σε Ευρώ 45,1 δισ., έναντι Ευρώ 49,7 δισ. 
την 31.12.2011. Η εξέλιξη αυτή προήλθε από τη μείωση των 
χορηγήσεων στην Ελλάδα, κυρίως εξαιτίας της συμμετοχής 
της Τραπέζης στο PSI+, καθώς και από τη στοχευμένη μείωση 
του δανειακού χαρτοφυλακίου.

Το σύνολο της καθαρής θέσης την 31.12.2012 ανήλθε σε 
€ 0,8 δισ. παρουσιάζοντας µείωση κατά € 1,2 δισ. έναντι της 
31.12.2011, επηρεαζόµενη κυρίως από την µείωση των υβρι-
δικών τίτλων εκδόσεως του Οµίλου και τις ζηµίες της χρήσεως 
2012.

Συµµετοχή στο πρόγραµµα ενισχύσεως της ρευστότη-
τας της Ελληνικής Οικονοµίας

Στο πλαίσιο του προγράµµατος ενισχύσεως της ρευστότη-
τας της Ελληνικής Οικονοµίας, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Ν. 3723/2008, η Τράπεζα έχει προβεί: 

•	 Στην έκδοση κοινών οµολογιακών δανείων µε την εγγύηση 
του Ελληνικού Δηµοσίου ποσού € 9,8 δισ.

•	 Στο δανεισµό ειδικών τίτλων εκδόσεως Ελληνικού Δηµο-
σίου ποσού € 0,5 δισ.

Τα ανωτέρω χρεόγραφα ενεχυριάσθηκαν στην Ευρωπαϊκή 
Κεντρική Τράπεζα, µε σκοπό την άντληση ρευστότητας. 

Λοιπές πληροφορίες

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης της 
29.6.2012 αποφάσισε:

•	 τη µη διανοµή µερίσµατος στους κοινούς Μετόχους της 
Τραπέζης και

•	 τη µη καταβολή προς το Ελληνικό Δηµόσιο της κατ’ άρθρο 
1 παρ. 3 N.3723/2008 οριζόµενης αποδόσεως εκ των προ-
νοµιούχων µετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κυριότητος 
του Ελληνικού Δηµοσίου. 

Η Δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετό-
χων της Τραπέζης, η οποία πραγματοποιήθηκε την 27.12.2012, 
ενέκρινε: 

•	 την έκδοση υπό της Τραπέζης, και διά ιδιωτικής τοποθετή-
σεως διάθεση προς την Crédit Agricole S.A. ή μετ’ αυτής 
συνδεδεμένη εταιρία, εγχάρτου ομολογιακού δανείου, 
ποσού κεφαλαίου έως Ευρώ 150 εκατ., μετατρεψίμου υπό 
του ομολογιούχου σε κοινές μετά δικαιώματος ψήφου 
μετοχές εκδόσεως της Τραπέζης και εξαγορασίμου υπό 
της τελευταίας, με παράλληλη κατάργηση του δικαιώμα-
τος προτιμήσεως των παλαιών (κοινών και προνομιούχων) 
Μετόχων της Τραπέζης. 

•	 την εκχώρηση, κατ’ άρθρα 13 παρ. 1 περίπτ. β’ και 3α παρ. 
3 εδ. πρώτο κ.ν. 2190/1920, αντιστοίχως, εξουσίας υπό 
της Γενικής Συνελεύσεως προς το Διοικητικό Συμβούλιο 
της Τραπέζης: (i) διά την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου 
αυτής, με την έκδοση και διανομή νέων μετοχών, το ποσό 
της οποίας (αυξήσεως) θέλει καταβληθεί εις μετρητά ή/και 
διά εισφοράς εις είδος, και (ii) διά την έκδοση ενός ή πλειό-
νων ομολογιακών δανείων μετατρεψίμων σε μετοχές εκδό-
σεως της Τραπέζης.

Η Δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων της Alpha Bank, η οποία πραγματοποιήθηκε την 
31.1.2013, ενέκρινε την έκδοση υπό της Τραπέζης, και δια 
ιδιωτικής τοποθετήσεως διάθεση προς το Ελληνικό Ταμείο 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητος, κατ’ εφαρμογή (μεταξύ 
άλλων) του Ν. 3864/2010 και της Π.Υ.Σ. 38/2012, μη εξα-
σφαλισμένων, αορίστου διαρκείας και μειωμένης κατατά-
ξεως, ομολογιών συνολικού ποσού κεφαλαίου έως € 2.000 
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εκατ., καταβλητέου υπό του Ταμείου δια εισφοράς εις είδος 
χρηματοοικονομικών μέσων κυριότητος αυτού, υπό αίρεση 
μετατρεψίμων δε σε κοινές μετά δικαιώματος ψήφου μετο-
χές εκδόσεως της Τραπέζης και υπό της τελευταίας εξαγορα-
σίμων.

Τέλος, την 1.2.2013, σε συνέχεια της συμφωνίας εξαγοράς 
της Εμπορικής Τραπέζης από την Alpha Bank μετά της Credit 
Agricole και της λήψεως των οικείων κανονιστικών εγκρίσεων 
από τις Ελληνικές και Κυπριακές Κεντρικές Τράπεζες και Επι-
τροπές Ανταγωνισμού, ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση του 
συνόλου των μετοχών της Εμπορικής Τραπέζης από την Credit 
Agricole στην Alpha Bank .

Με την υπογραφή της Συμβάσεως Αγοράς Μετοχών και την 
προσαρμογή που προέκυψε από τη συναλλαγή, η Credit 
Agricole ολοκλήρωσε την κεφαλαιακή ενίσχυση της Εμπορι-
κής καταβάλλοντας συνολικά € 2,9 δισ. και αγόρασε Ομόλογο 
εκδόσεως της Alpha Bank ύψους € 150 εκατ. μετατρέψιμο σε 
μετοχές. Το τελευταίο αποτελεί άμεση επένδυση στην Alpha 
Bank, συνεισφέροντας στα εποπτικά της κεφάλαια επιπλέον 
του μεταφερόμενου μετοχικού κεφαλαίου της Εμπορικής. 

Σημειώνεται ότι σε εφαρμογή του άρθρου 11 του Ν. 3864/2010 
το ΤΧΣ ενόψει τυχόν συμμετοχής του στην επικείμενη αύξηση 
του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης διενήργησε ειδικό 
έλεγχο (due diligence) για την αξιολόγηση της Καθαρής Θέσης 
του Ομίλου. Ο εν λόγω έλεγχος, από τον οποίο δεν προέκυ-
ψαν σημαντικά ευρήματα, πραγματοποιήθηκε εντός του 2012 
από ελεγκτικό γραφείο που καθορίσθηκε από το ΤΧΣ.

Διαχείριση κινδύνων

Ο Όµιλος της Alpha Bank, έχοντας θεσπίσει ένα αυστηρό 
πλαίσιο διαχειρίσεως των κινδύνων το οποίο συνεχώς βελτι-
ώνεται και εξελίσσεται, συνέχισε και κατά το δεύτερο εξάµηνο 
του 2012 να λαµβάνει όλα τα απαραίτητα µέτρα για την ισχυ-
ρότερη θωράκισή του έναντι των πάσης φύσεως χρηµατοοι-
κονοµικών κινδύνων.

Από 3.5.2012 έχει επέλθει αλλαγή στο Οργανωτικό Σχήµα 
του Οµίλου µε τη δηµιουργία Τοµέα Διαχειρίσεως Κινδύνων 
και θέσης Γενικού Διευθυντού - Chief Risk Officer. 

Στον εν λόγω Τοµέα υπό τον Chief Risk Officer υπάγονται οι 
κάτωθι Διευθύνσεις:

•	 Κινδύνων Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων

•	 Πιστωτικού Κινδύνου Επιχειρήσεων

•	 Πιστωτικού Κινδύνου Λιανικής Τραπεζικής

•	 Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εσωτερικού

•	 Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εξωτερικού

•	 Λιανικής Πίστεως

Πιστωτικός Κίνδυνος

Η παροχή πλήρους και έγκαιρης υποστηρίξεως των Επιχειρη-
σιακών Μονάδων κατά τη διαδικασία λήψεως αποφάσεων και 

η διαρκής και συστηµατική παρακολούθηση του δανειακού 
χαρτοφυλακίου, σύµφωνα µε την πολιτική και τις διαδικασίες 
του Οµίλου, το κανονιστικό πλαίσιο και τις διεθνείς βέλτιστες 
πρακτικές, αποτελούν τους βασικούς στόχους της διαχειρί-
σεως του Πιστωτικού Κινδύνου της Τραπέζης και της ελαχι-
στοποιήσεως των ενδεχόµενων ζηµιών. 

Οι στόχοι αυτοί επιτυγχάνονται µέσα από ένα πλαίσιο µεθο-
δολογιών και συστηµάτων για την µέτρηση και παρακο-
λούθηση του πιστωτικού κινδύνου, το οποίο εξελίσσεται σε 
διαρκή βάση, προσαρµοσµένο στις απαιτήσεις των εκάστοτε 
οικονοµικών συγκυριών.

Ενδεικτικά αναφέρονται οι ακόλουθες ενέργειες οι οποίες 
ευρίσκονται σε εξέλιξη και σκοπό έχουν τον εµπλουτισµό και 
την ανάπτυξη του εν λόγω πλαισίου:

•	 Διαρκής επικαιροποίηση των Κανονισμών Πιστοδοτήσεων 
Επιχειρηματικής Πίστεως (Wholesale) και Λιανικής Τραπεζι-
κής (Retail) στο εσωτερικό και στο εξωτερικό, προσαρμο-
σμένων στις εκάστοτε μακροοικονομικές συνθήκες και στη 
διάθεση αναλήψεως κινδύνων (risk appetite) του Ομίλου.

•	 Διαρκής επικαιροποίηση των Μοντέλων Διαβαθμίσεως 
Επιχειρηματικής Πίστεως και Λιανικής Τραπεζικής σε 
Ελλάδα και Εξωτερικό ώστε να διασφαλίζεται η ορθή και 
αποτελεσματική λειτουργία τους.

•	 Κεντροποιημένη και αυτοματοποιημένη εγκριτική διαδικα-
σία αιτημάτων Λιανικής Τραπεζικής σε Ελλάδα και Εξωτε-
ρικό.

•	 Πλήρης Κεντροποίηση μηχανισμών εισπρακτικής πολι-
τικής, Λιανικής Τραπεζικής (Στεγαστικά δάνεια, Κατανα-
λωτικά Δάνεια, Πιστωτικές Κάρτες, Επιχειρηματικά δάνεια 
αρμοδιότητας Retail Banking), σε Ελλάδα και Εξωτερικό.

•	 Συστηματικός και περιοδικός έλεγχος ποιότητας των πιστο-
δοτήσεων Επιχειρηματικής Πίστεως και Λιανικής Τραπεζι-
κής.

Επιπλέον αναφέρονται οι ακόλουθες ενέργειες οι οποίες ευρί-
σκονται σε εξέλιξη και σκοπό έχουν τον εμπλουτισμό και την 
ανάπτυξη του ως άνω πλαισίου:

•	 Προετοιμασία για τη μετάβαση της Τραπέζης και των Εται-
ριών του Ομίλου, στην Ελλάδα, στην Εξελιγμένη Μέθοδο 
Υπολογισμού των Κεφαλαιακών Απαιτήσεων έναντι 
του Πιστωτικού Κινδύνου. Για τους σκοπούς της εν λόγω 
μεταβάσεως θα χρησιμοποιηθεί η Προσέγγιση Εσωτε-
ρικών Διαβαθμίσεων (Advanced Internal Ratings-Based 
Approach), όσον αφορά το χαρτοφυλάκιο Επιχειρηματικής 
Πίστεως, Λιανικής Τραπεζικής, χρηματοδοτικών μισθώ-
σεων και πρακτορείας επιχειρηματικών απαιτήσεων.

•	 Διαμόρφωση βάσεων δεδομένων για την πραγματοποί-
ηση στατιστικών ελέγχων στα Υποδείγματα Αξιολογήσεως 
Πιστωτικού Κινδύνου Ομίλου. Αναβάθμιση και αυτοματο-
ποίηση της παραπάνω διαδικασίας σχετικά με τις πιστοδο-
τήσεις Wholesale Banking σε συνεργασία με την SAS. Στα-



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

16

διακή υλοποίηση αυτόματης διασυνδέσεως συστημάτων 
διαβαθμίσεως πιστωτικού κινδύνου με τα κεντρικά συστή-
ματα (core banking systems Ι-flex) όλων των Εταιριών του 
Ομίλου στο εξωτερικό.

•	 Υιοθέτηση μηχανισμού ελέγχων πληρότητας και ποιότητας 
των κρίσιμων πεδίων, Χονδρικής και Λιανικής Πίστεως, για 
την παρακολούθηση και τη μέτρηση του πιστωτικού κινδύ-
νου. 

Κίνδυνος Ρευστότητας

Η παρατεταµένη περίοδος διαπραγµατεύσεων αναφορικά µε 
την εθελοντική συµφωνία ανταλλαγής των ελληνικών κρατι-
κών οµολόγων και δανείων σε ΔΕΚΟ που υλοποιήθηκε εντός 
του πρώτου εξαµήνου 2012, η εξάπλωση της κρίσεως χρέους 
στις χώρες της ευρωπαϊκής περιφέρειας, η πολιτική αστάθεια 
στην Ελλάδα, τα σενάρια για την έξοδό της από την Ευρωζώνη 
και η καθυστέρηση στην οριστικοποίηση των όρων ανακεφα-
λαιοποίησης των ελληνικών τραπεζών συντέλεσαν στην αστά-
θεια του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος και στην περαιτέρω 
εκροή καταθέσεων πελατών από τις ελληνικές τράπεζες.

Η Alpha Bank κάνει χρήση του Σχεδίου Ενισχύσεως Ρευστότη-
τας της ελληνικής οικονοµίας και των µηχανισµών χρηµατοδο-
τήσεως που παρέχει το Ευρωπαϊκό Σύστηµα Κεντρικών Τραπε-
ζών. Στο πλαίσιο ανακεφαλαιοποιήσεως των συστηµικά σηµα-
ντικών τραπεζών στην Ελλάδα εντός του 2012 έλαβε οµόλογα 
εκδόσεως EFSF ύψους Ευρώ 2,9 δισ., το χαµηλότερο ποσό σε 
σύγκριση µε τις υπόλοιπες µεγάλες τράπεζες.

Ο συνολικός δανεισµός του Οµίλου από το Ευρωπαϊκό 
Σύστηµα Κεντρικών Τραπεζών ανήλθε σε Ευρώ 23,7 δισ. την 
31 Δεκεμβρίου 2012 (31 Δεκεµβρίου 2011: Ευρώ 21,9 δισ.). 

Κίνδυνος Αγοράς

Κατά την υλοποίηση της εθελοντικής συµφωνίας ανταλλαγής 
των ελληνικών κρατικών οµολόγων, διατηρήθηκε σταθερό το 
προφίλ επιτοκιακού κινδύνου του Οµίλου. 

Τον Μάρτιο 2012 επικαιροποιήθηκαν τα όρια χρηµατοοικο-
νοµικής διαχειρίσεως και διαπραγµατεύσεως των µονάδων 
του Οµίλου. Οι αλλαγές αφορούσαν μεταβολές στις επιμέ-
ρους θέσεις των προϊόντων χωρίς να μεταβάλλουν το συνο-
λικό προφίλ κινδύνου αγοράς του Ομίλου.

Μετά την ολοκλήρωση της αναβάθµισης του συστήµατος 
front office, εντός του πρώτου εξαµήνου ολοκληρώθηκε η 
κεντροποίηση αυτού του συστήµατος και η ένταξη σε αυτό 
των θέσεων της µονάδας στη Ρουµανία. Επιπλέον τον Δεκέμ-
βριο 2012 είχαμε αναβάθμιση του συστήματος ελέγχου των 
ορίων διαπραγματεύσεως.

Λειτουργικός Κίνδυνος

Στο πλαίσιο της συνεχούς βελτίωσης στην εφαρμογή του 
πλαισίου διαχείρισης λειτουργικού κινδύνου η Τράπεζα προ-
χώρησε µε εντατικό ρυθµό στην επέκταση των προληπτικών 
µεθόδων αναγνώρισης και αξιολόγησης κινδύνου αλλά και 

στον εµπλουτισµό της διαδικασίας συλλογής και ανάλυσης 
γεγονότων λειτουργικού κινδύνου.

Πιο συγκεκριμένα, η µέθοδος αυτό-αξιολογήσεως λειτουργι-
κού κινδύνου (RCSA) εφαρµόστηκε κατά τη διάρκεια του έτους 
σύµφωνα µε το γενικό πλάνο τόσο σε επιλεγµένες Διευθύν-
σεις όσο και σε Θυγατρικές Τράπεζες και Καταστήµατα του 
Εξωτερικού. Σηµειώνεται ότι η µέθοδος αυτή προβλέπει την 
αναγνώριση και αξιολόγηση των ενδεχόµενων λειτουργικών 
κινδύνων µετά την εφαρµογή ελέγχων (υπολειπόµενοι κίνδυ-
νοι). Στη συνέχεια οι αρµόδιες Μονάδες προβαίνουν στην ανά-
ληψη δράσεων για την αντιστάθµιση των πιθανών αρνητικών 
αποτελεσµάτων. 

Επίσης, ολοκληρώθηκε η έκδοση Πράξεων και Εγκυκλίων, 
εφαρμοστέων σε επίπεδο Ομίλου, σχετικά με τα όρια διαχειρί-
σεως γεγονότων λειτουργικού κινδύνου και τον χειρισμό Αγω-
γών Τρίτων. 

Παράλληλα βρίσκονται σε εξέλιξη διάφορες ενέργειες που 
στοχεύουν στον εμπλουτισμό του πλαισίου διαχειρίσεως λει-
τουργικού κινδύνου. Ενδεικτικά αναφέρεται η προετοιμασία 
για μετάβαση σε πιο εξελιγμένες μεθόδους παρακολούθησης 
και μέτρησης λειτουργικού κινδύνου, η δημιουργία ομάδας 
παρακολούθησης σχεδίων δράσεως για θέματα που σχετίζο-
νται με υψηλό λειτουργικό κίνδυνο καθώς και η αναθεώρηση 
εγκυκλίων που αφορούν ειδικά θέματα λειτουργικού κινδύ-
νου. 

Τα ζηµιογόνα γεγονότα, τα αποτελέσµατα της αυτό-
αξιολογήσεως καθώς και άλλα τρέχοντα ζητήµατα λειτουρ-
γικού κινδύνου παρακολουθούνται συστηµατικά σε όλες τις 
Τράπεζες του Οµίλου από αρµόδιες Επιτροπές Διαχειρίσεως 
Λειτουργικού Κινδύνου µε αυξηµένες ευθύνες τόσο στην 
επισκόπηση των σχετικών πληροφοριών όσο και στη λήψη 
µέτρων περιορισµού του Λειτουργικού Κινδύνου. 

Προοπτικές για το µέλλον

Μετά από ένα εξαιρετικά δύσκολο 2012, το οικονομικό περι-
βάλλον το 2013 προδιαγράφεται σημαντικά βελτιωμένο, παρά 
την συνέχιση, της ύφεσης στην ελληνική οικονοµία. Από τον 
Ιούνιο του 2012 και μετά, σημειώνεται σταθερά καθαρή εισροή 
καταθέσεων στις τράπεζες, ενώ βελτιώνονται και οι όροι προ-
σβάσεως τους σε χρηματοδοτικούς πόρους από το Ευρωσύ-
στημα. Η επικείµενη ανακεφαλαιοποίηση των Ελληνικών Τρα-
πεζών αναµένεται να ενισχύσει περαιτέρω τη ρευστότητα στην 
αγορά, καθώς θα αποκαθίσταται η εμπιστοσύνη στην οικονο-
μία. Από την άλλη µεριά, οι τράπεζες θα συνεχίσουν να επιβα-
ρύνονται δυσανάλογα µε την αύξηση των µη εξυπηρετούµε-
νων απαιτήσεών τους. Στο περιβάλλον αυτό, οι τράπεζες προ-
χώρησαν σε σηµαντικές κινήσεις στρατηγικών συγχωνεύσεων 
µε τη δηµιουργία µεγάλων και αξιόπιστων τραπεζικών οµίλων, 
με την Τράπεζα να εξαγοράζει την Emporiki Bank. Η ανακεφα-
λαιοποίηση, σε συνδυασµό µε την επιτυχή υλοποίηση του 
προγράµµατος προσαρµογής της ελληνικής οικονοµίας, δηµι-
ουργούν ευνοϊκότερες προϋποθέσεις για τη δραστηριοποίηση 
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της Τραπέζης από το 2013 και πολύ περισσότερο από το 2014, 
όταν αναµένεται να εισέλθει και πάλι σε πορεία ανασυγκρό-
τησης, και τελικά ανάκαµψης των εργασιών. Οι συνεχιζόµενες 
προσπάθειες για µείωση του λειτουργικού κόστους, διατή-
ρηση και ανάπτυξη των υγιών δραστηριοτήτων, καθώς επίσης 
η δυναµική του δικτύου δηµιουργούν µια σταθερή βάση στην 
οποία η Τράπεζα στηρίζει τις προσπάθειές της για έξοδο από 
την κρίση και για επάνοδό της σε πορεία ανάπτυξης, µόλις οι 
εξελίξεις στην οικονοµία το επιτρέψουν.

Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη

Σύμφωνα με το σχετικό κανονιστικό πλαίσιο, η παρούσα 
έκθεση πρέπει να περιλαμβάνει τις σημαντικότερες συναλλα-
γές με συνδεδεμένα μέρη. Όλες οι συναλλαγές των συνδε-
δεμένων με την Τράπεζα και τις εταιρίες του Ομίλου μερών 
γίνονται στα πλαίσια των συνήθων επιχειρηματικών δραστη-
ριοτήτων, διενεργούνται με συνθήκες και όρους της αγοράς, 
εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα της Τραπέζης και πέραν 
των όσων αναλυτικά παρατίθενται κατωτέρω, δεν κρίνονται 
σημαντικές για τα μεγέθη και τα αποτελέσματα του Ομίλου. 

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε τα Βασικά 
Διοικητικά Στελέχη, τα οποία αποτελούνται από τα µέλη του 
Διοικητικού Συµβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής της 

Τραπέζης καθώς και με τα πλησιέστερα συγγενικά τους πρό-
σωπα, τις συνδεδεμένες με αυτά εταιρίες και τα σχετικά µε τις 
συναλλαγές αυτές αποτελέσµατα, έχουν ως εξής:

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 73.249
Υποχρεώσεις προς πελάτες 76.377
Ομολογίες εκδόσεώς μας 4.630
Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριμένα όρια 5.640
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 1.764
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 33
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 3.275
Αμοιβές Βασικών Διοικητικών Στελεχών και πλησιεστέρων συγγενικών τους προσώπων 4.603
Λοιπά έξοδα 9

Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης, με εταιρίες του Ομίλου και τα σχετικά με τις συναλλαγές αυτές αποτελέσματα, 
παρατίθενται στον παρακάτω πίνακα:

Επωνυμία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

Τράπεζες
1. Alpha Bank London Ltd 180.594 521 4.224 1.988 278.107
2. Alpha Bank Cyprus Ltd 1.442.120 702.118 15.170 13.962 328.882
3. Alpha Bank Romania S.A. 2.035.878 82.404 2.678 420 18.393
4. Alpha Bank AD Skopje 14.690 141 468 46 626
5. Alpha Bank Srbija A.D. 58.737 13.878 3.153 1.060 2.174
6. JSC Astra Bank 3.857 32 421 14
7. Alpha Bank Albania SH.A. 16.074 10.378 (6.211) 5

Χρηματοδοτικές εταιρίες
1. Alpha Leasing A.E. 369.107 356 6.454 213
2. ABC Factors A.E. 310.354 1.112 7.839 1.324

Investment Banking
1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. 97 13.907 1.126 498 56
2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. 48 1
3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συμμετοχών 5 2.592 15 96
4. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεφαλαίων 

Επιχειρηματικών Συμμετοχών - ΑΚΕΣ 5 1.550 26 40

Asset Management
1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. 1.504 27.758 6.946 15

Ασφαλιστικές
1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. 3.997 132
2. Alpha Ασφαλιστική Ltd 104
3. Alphalife A.A.E.Z. 252 14.578 34 1.709

α. Θυγατρικές Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ
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Επωνυμία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

Κτηματικές και ξενοδοχειακές
1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. 358 39.653 1.268 7.240
2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. 70.402 2.532 660 119 30
3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. 1.030 15 10 56
4. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. 154 22
5. Chardash Trading E.O.O.D. 612 442
6. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. 20.459 53 477
7. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. 814 33 17
8. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. 10.794 53 29
9. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αμαρούσιον Ι Α.Ε. 5.571 10 92
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αμαρούσιον ΙΙ Α.Ε. 191 31 3
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. 54 1
12. Stockfort Ltd 23.057 2.138 1.269 291
13. AGI – RRE Zeus S.R.L. 34.001 482
14. AGI – BRE Participations 3 E.O.O.D 17.019 30 44

Εταιρίες ειδικού σκοπού & συμμετοχών
1. Alpha Credit Group Plc 839.199 2.347.525 28.689 101.467
2. Alpha Group Jersey Ltd 2.464 398 39
3. Alpha Group Investments Ltd 3.835 2 97
4. Ιονική Συμμετοχών Α.Ε. 165.845 2 37
5. Ionian Equity Participations Ltd 6.020 668 2 2
6. Alpha Group Ltd 392.544 138 1.248
7. Katanalotika Plc 1.188
8. Epihiro Plc 1.244
9. Irida Plc 417.715 31.851 4.661
10. Pisti 2010-1 Plc 143
11. Umera Ltd 379.477 3.004 265

Διάφορες εταιρίες
1. Καφέ Alpha A.E. 188 14 139
2. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. 460 6.007 1.783 11.430
3. Real Car Rental A.E. 78
4. Zerelda Ltd 1

α. Θυγατρικές Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ

1. Cardlink Α.Ε. 2.540 451 73 5.624
2. APE Fixed Assets Α.Ε. 48 1 5
3. APE Commercial Property Α.Ε. 12.830 1 388
4. ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. 144.571 4.887 4.750 184
5. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. 497

Β. ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΕΣ (JOINT VENTURES)

1. Εβισάκ Α.Ε.. 35 1
2. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος 138 1
3. Βiokid Α.Ε. 14
4. Πειραϊκή Μικροζυθοποιϊα Α.Ε. 44 88 37

Γ. ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

Σύνολα 6.410.648 3.893.161 87.153 150.315 628.268

Αθήναι, 27 Μαρτίου 2013

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΓΙΑΝΝΗΣ Σ. ΚΩΣΤΟΠΟΥΛΟΣ
Α.Δ.Τ. Χ 661480
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Επεξηγηματική Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου  
Διαχειριστικής Χρήσεως 2012

Η παρούσα Επεξηγηματική Έκθεση του Διοικητικού Συμ-
βουλίου της Alpha Τραπέζης (η «Τράπεζα») προς την Τα-
κτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης επί της 
Διαχειριστικής Χρήσεως 2012 περιέχει, συμφώνως προς 
το άρθρο 11α ν. 3371/2005, αναλυτικές πληροφορίες με 
ημερομηνία αναφοράς την 31.12.2012.

Ειδικότερα:

α.	 Το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης ανέρχεται, στο συ-
νολικό ποσό των Ευρώ 1.100.280.894,40, διαιρούμενο 
σε 734.269.648 μετοχές, εκ των οποίων 534.269.648 
κοινές, ονομαστικές, μετά δικαιώματος ψήφου, άυλες 
μετοχές ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς Ευρώ 
0,30, και 200.000.000 προνομιούχες, ονομαστικές, 
άνευ δικαιώματος ψήφου, ενσώματες και εξαγοράσιμες 
μετοχές εκδοθείσες συμφώνως προς τις διατάξεις του 
ν. 3723/2008, ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς 
Ευρώ 4,70. 

Όλες οι κοινές μετοχές είναι εισηγμένες, και αποτελούν 
αντικείμενο διαπραγματεύσεως, στην Αγορά Αξιών του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών. Οι κοινές μετοχές είναι ονο-
μαστικές, αδιαίρετες, με δικαίωμα ψήφου και εκδίδο-
νται σε άυλη μορφή. 

Το Ελληνικό Δημόσιο είναι κάτοχος του συνόλου των 
προνομιούχων μετοχών. Οι προνομιούχες μετοχές 
έχουν, σύμφωνα με το Καταστατικό, τα ακόλουθα προ-
νόμια, ιδιότητες, δικαιώματα και αξιώσεις, ήτοι:

(Α) δικαίωμα απολήψεως σταθερής αποδόσεως, λογι-
ζομένης με ποσοστό δέκα τοις εκατό (10%) επί της τιμής 
διαθέσεως στο Ελληνικό Δημόσιο εκάστης των προνο-
μιούχων μετοχών,

(i)	 πριν από τις κοινές μετοχές,

(ii)	πριν από τα ποσά μερίσματος που διανέμονται 
σύμφωνα με την παράγραφο 3 του άρθρου 1 του 
ν.3723/2008 και 

(iii)	ανεξαρτήτως διανομής ποσών μερίσματος προς τους 
λοιπούς Μετόχους της Τραπέζης, και εφόσον κατό-
πιν καταβολής της εν λόγω αποδόσεως οι δείκτες 
κεφαλαιακής επάρκειας της Τραπέζης σε απλή και 
ενοποιημένη βάση ικανοποιούν τους εκάστοτε ορι-
ζόμενους από την Τράπεζα της Ελλάδος ελάχιστους 
δείκτες.

Η σταθερή απόδοση υπολογίζεται δεδουλευμένη σε 
ετήσια βάση, αναλογικά προς το χρόνο παραμονής του 
Ελληνικού Δημοσίου ως προνομιούχου μετόχου, και 
καταβάλλεται εντός μηνός από την έγκριση των ετή-

σιων οικονομικών καταστάσεων της αντίστοιχης χρή-
σεως από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τελεί δε υπό 
την προϋπόθεση υπάρξεως διανεμητέων ποσών κατά 
την έννοια των διατάξεων του άρθρου 44α του κ.ν. 
2190/1920 και ειδικότερα κερδών της τελευταίας ή και 
προηγουμένων χρήσεων ή και αποθεματικών, εφόσον 
έχει προηγηθεί σχετική απόφαση περί διανομής των 
ανωτέρω από την Γενική Συνέλευση των Κοινών Μετό-
χων της Τραπέζης. 

Επί ανεπαρκείας των ως άνω διανεμητέων ποσών, πα-
ρέχεται δικαίωμα προνομιακής (προ των κοινών μετο-
χών) απολήψεως της ως άνω αποδόσεως έως εξαντλή-
σεως των ποσών αυτών. Το καταβαλλόμενο κατά τα 
ανωτέρω προς το Ελληνικό Δημόσιο ποσό είναι πλέ-
ον του ποσού μερίσματος που διανέμεται σύμφωνα 
με την παράγραφο 3 του άρθρου 1 του ν. 3723/2008 
αποκλειστικά προς τους κοινούς Μετόχους της Τραπέ-
ζης και το οποίο δεν δύναται να υπερβεί το ποσοστό 
35% που προβλέπεται στο άρθρο 3 παράγραφος 1 του 
Α.Ν. 148/1967.

(Β) δικαίωμα ψήφου στη Γενική Συνέλευση των Προ-
νομιούχων Μετόχων στις περιπτώσεις που ορίζει ο κ.ν. 
2190/1920

(Γ) δικαίωμα συμμετοχής στο Διοικητικό Συμβούλιο της 
Τραπέζης, μέσω ενός εκπροσώπου του, που ορίζεται 
ως πρόσθετο μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου 

(Δ) δικαίωμα αρνησικυρίας του ορισθέντος ως μέλος 
του Διοικητικού Συμβουλίου εκπροσώπου του Δημο-
σίου στη λήψη οποιασδήποτε αποφάσεως σχετικής με 
τη διανομή μερισμάτων και πολιτική παροχών προς 
τον Πρόεδρο, τον Διευθύνοντα Σύμβουλο και τα λοιπά 
μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου καθώς και τους Γενι-
κούς Διευθυντές και τους αναπληρωτές τους, με από-
φαση του Υπουργού Οικονομίας ή εφόσον ο εκπρόσω-
πος κρίνει ότι η απόφαση αυτή του Διοικητικού Συμ-
βουλίου δύναται να θέσει σε κίνδυνο τα συμφέροντα 
των καταθετών ή να επηρεάσει ουσιωδώς τη φερεγγυ-
ότητα και την εύρυθμη λειτουργία της Τραπέζης

(Ε) δικαίωμα παραστάσεως στη Γενική Συνέλευση των 
Κοινών Μετόχων της Τραπέζης και δικαίωμα αρνησικυ-
ρίας του εν λόγω ορισθέντος ως πρόσθετο μέλος του 
Διοικητικού Συμβουλίου, κατά τη συζήτηση και τη λήψη 
αποφάσεως για τα ίδια ως άνω θέματα 

(ΣΤ) δικαίωμα του εκπροσώπου του Δημοσίου ελεύθε-
ρης προσβάσεως στα βιβλία και στοιχεία της Τραπέζης 
για τους σκοπούς του ν.3723/2008
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(Ζ) δικαίωμα προνομιακής ικανοποιήσεως από το προ-
ϊόν εκκαθαρίσεως έναντι όλων των άλλων μετοχών, σε 
περίπτωση που η Τράπεζα τεθεί σε εκκαθάριση.

Οι προνομιούχες μετοχές δεν παρέχουν δικαίωμα σω-
ρευτικής αποδόσεως.

Οι προνομιούχες μετοχές υπόκεινται σε μερική ή ολική 
εξαγορά από την Τράπεζα, μετά την 1.7.2009, με έγκρι-
ση της Τραπέζης της Ελλάδος, στην τιμή διαθέσεώς 
τους, είτε με ίσης αξίας μετρητά είτε με ίσης αξίας ομό-
λογα του Ελληνικού Δημοσίου ονομαστικής αξίας αντί-
στοιχης με την ονομαστική αξία των ομολόγων που εκ-
δόθηκαν για την ανάληψη των προνομιούχων μετοχών 
από το Ελληνικό Δημόσιο. 

Οι προνομιούχες μετοχές υπόκεινται σε μετατροπή σε 
κοινές μετοχές ή μετοχές άλλης υφιστάμενης κατά τον 
χρόνο της μετατροπής κατηγορίας, εφόσον δεν είναι 
δυνατή η εξαγορά τους από την Τράπεζα μετά την πά-
ροδο πέντε ετών από την ημερομηνία εκδόσεώς τους 
λόγω του ότι δεν πληρούται ο δείκτης κεφαλαιακής 
επάρκειας που θέτει η Τράπεζα της Ελλάδος και υπό 
την προϋπόθεση υποβολής από την Τράπεζα στη λήξη 
της ως άνω πενταετίας και εγκρίσεως από τον Υπουρ-
γό Οικονομίας, μετά από σχετική εισήγηση του Διοικη-
τή της Τραπέζης της Ελλάδος, σχεδίου αναδιαρθρώ-
σεως της Τραπέζης σύμφωνα με τα οριζόμενα στην με 
Α.Π. 54201/Β/2884/26-11-2008 Απόφαση του Υπουρ-
γού Οικονομίας και Οικονομικών και τον ν. 3723/2008.

Διευκρινίζεται ότι τα ανωτέρω δικαιώματα του Ελληνι-
κού Δημοσίου ισχύουν ως κατά παραπομπή ενσωμα-
τωθέντα στις οικείες διατάξεις του Καταστατικού. 

Οι κοινές μετοχές αντιπροσωπεύουν το 14,6%, και οι 
προνομιούχες μετοχές αντιπροσωπεύουν το 85,4%, 
του συνολικού καταβεβλημένου μετοχικού κεφαλαίου 
της Τραπέζης.

β.	 Δεν υφίστανται καταστατικοί περιορισμοί στη μεταβίβα-
ση μετοχών της Τραπέζης, πλην των εκ του νόμου προ-
βλεπομένων.

γ.	 Εκ των τηρουμένων υπό της Τραπέζης στοιχείων, δεν 
προκύπτουν σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετοχές, 
κατά την έννοια των διατάξεων του ν. 3556/2007, στο 
μετοχικό κεφάλαιο αυτής. 

δ.	 Δεν υφίστανται μετοχές εκδόσεως της Τραπέζης οι 
οποίες, δυνάμει καταστατικής διατάξεως, έχουν ειδικά 
δικαιώματα ελέγχου, εξαιρουμένου των υπό του Ελλη-
νικού Δημοσίου κατεχομένων (βάσει του ν. 3723/2008) 
προνομιούχων μετοχών ως προς τα οίκοθεν δικαιώμα-
τα και προνόμια που το τελευταίο απολαμβάνει δυνά-
μει του Καταστατικού της Τραπέζης.

ε.	 Δεν υφίστανται καταστατικοί περιορισμοί στο δικαίωμα 
ψήφου και στις προθεσμίες ασκήσεως δικαιωμάτων ψή-

φου επί μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης, εξαιρέσει των 
εκ του νόμου προβλεπομένων.

στ.	Δεν υφίστανται συμφωνίες μεταξύ μετόχων της Τραπέ-
ζης, οι οποίες είναι γνωστές στην τελευταία και συνεπά-
γονται περιορισμούς στη μεταβίβαση, ή περιορισμούς 
στην άσκηση δικαιωμάτων ψήφου επί μετοχών εκδόσε-
ως της Τραπέζης. 

ζ.	 Δεν υφίστανται καταστατικοί κανόνες για τον διορισμό 
και την αντικατάσταση μελών του Διοικητικού Συμβου-
λίου, ως και για την τροποποίηση του Καταστατικού της 
Τραπέζης, που διαφοροποιούνται από τα προβλεπόμε-
να στην κείμενη νομοθεσία.

η.	 Αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης διενερ-
γείται κατόπιν αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως ή 
του Διοικητικού Συμβουλίου αυτής, κατά το νόμο και το 
Καταστατικό. 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 22.5.2012, σε δεύτε-
ρη επαναληπτική συνεδρίαση, ενέκρινε (μεταξύ άλλων) 
την παύση των εργασιών και της διαδικασίας συγχω-
νεύσεως της «Alpha Τράπεζα Α.Ε.» δι’ απορροφήσεως 
της «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E.», την ανάκλη-
ση του συνόλου των από 15ης Νοεμβρίου 2011 απο-
φάσεων της 2ας Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνε-
λεύσεως της «Alpha Τράπεζα Α.Ε.» και την αποδέσμευ-
ση της τελευταίας εκ πάσης συμβατικής σχέσεως μετά ή 
υπέρ της «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E.».

Η Δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 
27.12.2012 ενέκρινε: 

(Α) την έκδοση υπό της Τραπέζης, και δι’ ιδιωτικής 
τοποθετήσεως διάθεση προς την Crédit Agricole 
S.A. ή/και μετ’ αυτής συνδεδεμένη εταιρία, έγχαρ-
του ομολογιακού δανείου, ποσού κεφαλαίου έως 
Ευρώ 150 εκατ., μετατρεψίμου σε κοινές μετά δικαι-
ώματος ψήφου μετοχές εκδόσεως της Τραπέζης και 
εξαγορασίμου υπό της τελευταίας, με παράλληλη 
κατάργηση του δικαιώματος προτιμήσεως των πα-
λαιών (κοινών και προνομιούχων) Μετόχων της Τρα-
πέζης, και (Β) την παροχή εξουσίας προς το Διοικητι-
κό Συμβούλιο της Τραπέζης για την έκδοση και διά-
θεση, ως και για τη συνομολόγηση των ειδικοτέρων 
όρων, του ομολογιακού δανείου, καθώς και για τη 
διενέργεια των αναγκαίων προς ταύτα υλικών πρά-
ξεων και δικαιοπραξιών, και

(Β) την εκχώρηση, κατ’ άρθρα 13 παρ. 1 περίπτ. β’ 
και 3α παρ. 1 περίπτ. (β) κ.ν. 2190/1920, εξουσίας 
προς το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης όπως, 
κατά την προσεχή διετία και υπό όρους που αυτό 
προκρίνει: (i) προβαίνει σε μία ή περισσότερες αυ-
ξήσεις του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, συ-
νολικού ανωτάτου ύψους ίσου προς το καταβεβλη-
μένο κατά την ημερομηνία χορηγήσεως της ανωτέ-
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ρω εξουσίας, μετοχικού κεφαλαίου, με την έκδοση 
και διανομή νέων μετοχών, το ποσό της οποίας (αυ-
ξήσεως ή αυξήσεων) θέλει καταβληθεί εις μετρητά 
ή/και διά εισφοράς εις είδος, και (ii) εκδίδει ένα ή πε-
ρισσότερα ομολογιακά δάνεια, μετατρέψιμα σε με-
τοχές εκδόσεως της Τραπέζης. 

Για το χρονικό διάστημα συμμετοχής της Τραπέζης στα 
προγράμματα ενισχύσεως ρευστότητος της οικονομίας 
κατά το ν. 3723/2008, δεν επιτρέπεται η αγορά ιδίων 
μετοχών της (άρθρο 28 παρ. 2 ν. 3756/2009). 

Η Τράπεζα δεν κατέχει ίδιες μετοχές.

θ.	 Δεν υφίσταται σημαντική συμφωνία της Τραπέζης, η 
οποία τίθεται σε ισχύ, τροποποιείται ή λήγει επί μετα-
βολής του επ’ αυτής ελέγχου κατόπιν δημοσίας προτά-
σεως. 

ι.	 Δεν υφίσταται συμφωνία, που η Τράπεζα έχει συνάψει 
με μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή με το προσω-
πικό αυτής και προβλέπει την καταβολή αποζημιώσεως 
επί παραιτήσεως ή απολύσεως δίχως βάσιμο λόγο ή 
επί τερματισμού της θητείας ή της απασχολήσεως τους 
εξαιτίας δημοσίας προτάσεως, παρά μόνο υπό τους 
όρους του νόμου.
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Δήλωση Εταιρικής Διακυβερνήσεως 
Διαχειριστικής Χρήσεως 2012

Σύμφωνα με τον ν. 3873/2010, η Ετήσια Έκθεση Διαχειρίσε-
ως του Διοικητικού Συμβουλίου της Alpha Bank (η «Τράπε-
ζα») περιλαμβάνει Δήλωση Εταιρικής Διακυβερνήσεως με 
ημερομηνία αναφοράς την 31.12.2012.

Ειδικότερα:

Α.	Η Τράπεζα εφαρμόζει τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβερ-
νήσεως ALPHA BANK, ο οποίος βρίσκεται αναρτημένος 
στην ιστοσελίδα της Τραπέζης (www.alpha.gr).

Β.	 Η Τράπεζα, ήδη από το 1994, υιοθέτησε και εφήρμοσε 
τις αρχές εταιρικής διακυβερνήσεως, επιδιώκοντας τη δι-
αφάνεια στην επικοινωνία με τους Μετόχους της και την 
άμεση και συνεχή ενημέρωση του επενδυτικού κοινού. 

Οι πρακτικές εταιρικής διακυβερνήσεως, τις οποίες η 
Τράπεζα εφαρμόζει, είναι σύμφωνες προς τις διατάξεις 
του ν. 3873/2010 και αναφέρονται στον Κώδικα Εταιρι-
κής Διακυβερνήσεως ALPHA BANK. Επιπροσθέτως των 
νόμων, η Τράπεζα έχει διαχωρίσει τα καθήκοντα του 
Προέδρου Διοικητικού Συμβουλίου από αυτά του Δι-
ευθύνοντος Συμβούλου, και εφαρμόζει ολοκληρωμένο 
σύστημα εσωτερικού ελέγχου στον Όμιλο κατά τα διε-
θνή πρότυπα και το ισχύον κανονιστικό πλαίσιο. 

Πέραν τούτων, η Τράπεζα έχει θεσπίσει Κώδικα Δεοντο-
λογίας κατά την εκτέλεση της υπηρεσίας, προς τον σκοπό 
εφαρμογής των προτύπων που η σύγχρονη διακυβέρνη-
ση εταιριών και ο αποτελεσματικός Εσωτερικός Έλεγχος 
επιβάλλουν.

Ο αριθμός των Μη Εκτελεστικών Μελών του Διοικητικού 
Συμβουλίου της Τραπέζης ανέρχεται σε 10 (66,7%), τοι-
ουτοτρόπως υπερβαίνοντας σημαντικά τον αντιστοίχως 
εκ του ν. 3016/2002 προβλεπόμενο (ως ποσοστό) ελά-
χιστο αριθμό τοιούτων μελών, ήτοι τα 5 (33,3%) μέλη. 

Σύμφωνα με το ν. 3016/2002, δύο (2) τουλάχιστον από 
τα Μη Εκτελεστικά Μέλη πρέπει να είναι (και) Ανεξάρτη-
τα. Στο Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης, ο αντίστοι-
χος αριθμός υπερβαίνει, ως και ανωτέρω, τον εκ του νό-
μου (ελάχιστο) προβλεπόμενο και ανέρχεται σε έξι (6). 

Η θητεία των Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου είναι 
τετραετής, ενώ η εκ του κ.ν. 2190/1920 (ανώτατη) οριζό-
μενη είναι εξαετής.

Το Καταστατικό της Τραπέζης επιτρέπει τη δια τηλεδια-
σκέψεως συνεδρίαση του Διοικητικού της Συμβουλίου.

Γ.	 Σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου

Το Σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου συνίσταται σε ελεγκτι-
κούς μηχανισμούς και διαδικασίες, που καλύπτουν το 
σύνολο των δραστηριοτήτων της Τραπέζης με σκοπό την 

αποτελεσματική και ασφαλή λειτουργία της. 

Μέσω του Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου διασφαλί-
ζεται: 

-	 η συνεπής υλοποίηση της επιχειρησιακής στρατηγι-
κής, με αποτελεσματική χρήση των διαθεσίμων πό-
ρων, 

-	 η αναγνώριση και αντιμετώπιση όλων των κινδύνων 
που αναλαμβάνονται,

-	 η διασφάλιση της πληρότητας και αξιοπιστίας των 
στοιχείων και πληροφοριών που απαιτούνται για τον 
ακριβή και έγκαιρο προσδιορισμό της χρηματοοικο-
νομικής καταστάσεως της Τραπέζης και την παραγω-
γή αξιόπιστων οικονομικών καταστάσεων,

-	 η συμμόρφωση με το ισχύον κανονιστικό πλαίσιο, 
τους εσωτερικούς κανονισμούς, τους κανόνες δεοντο-
λογίας,

-	 η πρόληψη και αποφυγή λανθασμένων ενεργειών 
που θα μπορούσαν να θέσουν σε κίνδυνο τη φήμη 
και τα συμφέροντα της Τραπέζης, των Μετόχων και 
των συναλλασσομένων με αυτήν,

-	 η αποτελεσματική λειτουργία των συστημάτων πλη-
ροφορικής για την υποστήριξη της επιχειρησιακής 
στρατηγικής και την ασφαλή διακίνηση, επεξεργασία 
και αποθήκευση των κρίσιμων επιχειρησιακών πλη-
ροφοριών.

Η αξιολόγηση της επάρκειας και αποτελεσματικότη-
τας του Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου της Τραπέζης 
πραγματοποιείται:

α)	 σε συνεχή βάση από τη Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγ-
χου της Τραπέζης, μέσω των ελέγχων που διενεργού-
νται.

Το πρόγραμμα ελέγχων της Διευθύνσεως Εσωτερι-
κού Ελέγχου βασίζεται στην ιεράρχηση των περιο-
χών ελέγχου, με την αναγνώριση και αξιολόγηση των 
κινδύνων και ειδικών παραγόντων που σχετίζονται με 
αυτές. Επιπλέον, λαμβάνονται υπ’ όψιν τυχόν οδηγί-
ες ή αποφάσεις της Διοικήσεως της Τραπέζης, απαιτή-
σεις του κανονιστικού πλαισίου και έκτακτες εξελίξεις 
στο γενικότερο οικονομικό περιβάλλον. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή του Διοικητικού Συμβουλίου 
εγκρίνει το πρόγραμμα ελέγχων και ενημερώνεται σε 
τριμηνιαία βάση για την εφαρμογή του, τα κύρια συ-
μπεράσματα των ελέγχων και την υλοποίηση των συ-
στάσεων των ελέγχων.
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β)	 σε τριετή βάση από Εξωτερικούς Ελεγκτές, πλην των 
τακτικών.

Διενεργείται από άτομα με εμπειρία στον εσωτερικό 
έλεγχο (εξωτερικοί ελεγκτές ή ειδικοί σύμβουλοι), που 
είναι ανεξάρτητα από τον Όμιλο και για τα οποία δεν 
υφίσταται θέμα συγκρούσεως συμφερόντων. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή καθορίζει το πλαίσιο των κρι-
τηρίων και διαδικασιών επιλογής των εξωτερικών ελε-
γκτών και εγκρίνει το εύρος και περιεχόμενο των ελε-
γκτικών εργασιών.

Η Ελεγκτική Επιτροπή του Διοικητικού Συμβουλίου προ-
βαίνει σε ετήσια αξιολόγηση του Συστήματος Εσωτερικού 
Ελέγχου, με βάση τα σχετικά στοιχεία και πληροφορίες 
της Διευθύνσεως Εσωτερικού Ελέγχου, τις διαπιστώσεις 
και παρατηρήσεις των Εξωτερικών Ελεγκτών, καθώς και 
των Εποπτικών Αρχών. 

Η Τράπεζα διαθέτει επαρκώς τεκμηριωμένη Πολιτική και 
Διαδικασίες για τη λογιστική απεικόνιση των οικονομικών 
γεγονότων και την προετοιμασία των οικονομικών κατα-
στάσεων.

Οι συναλλαγές διενεργούνται μέσω εξειδικευμένων μη-
χανογραφικών εφαρμογών, ανά επιχειρησιακή δραστηρι-
ότητα της Τραπέζης και του Ομίλου, οι οποίες υποστηρί-
ζουν τα όρια ευθύνης των λειτουργών, τις διαδικασίες του 
διπλού ελέγχου των συναλλαγών και παράγουν αυτόμα-
τα τις απαιτούμενες λογιστικές εγγραφές.

Το λογιστικό σύστημα της Τραπέζης και του Ομίλου υπο-
στηρίζεται από εξειδικευμένα πληροφοριακά συστήματα, 
που έχουν προσαρμοστεί στις επιχειρησιακές απαιτήσεις 
της Τραπέζης. 

Έχουν καθοριστεί διαδικασίες ελέγχου και λογιστικών 
συμφωνιών, προκειμένου να διασφαλίζεται η ορθότητα 
και νομιμότητα των καταχωρίσεων στα λογιστικά βιβλία 
ως και η πληρότητα και εγκυρότητα των οικονομικών κα-
ταστάσεων.

Επιπλέον, για τη διασφάλιση της ανεξαρτησίας του τακτι-
κού ελέγχου των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου, 
το Διοικητικό Συμβούλιο ακολουθεί συγκεκριμένη πολιτι-
κή και διαδικασία για τη διαμόρφωση εισηγήσεως προς τη 
Γενική Συνέλευση περί την εκλογή τακτικού ελεγκτή. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή του Διοικητικού Συμβουλίου επι-
βλέπει και αξιολογεί τις διαδικασίες καταρτίσεως, σύμφω-
να με τα ισχύοντα ελεγκτικά πρότυπα, των περιοδικών και 
ετήσιων οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης και εξε-
τάζει τις εκθέσεις των εξωτερικών ελεγκτών για θέματα 
αποκλίσεων από τις τρέχουσες λογιστικές πρακτικές.

Διαχείριση Κινδύνων

Η Τράπεζα αποδίδει ιδιαίτερη βαρύτητα στην αναγνώριση, 
μέτρηση και διαχείριση των αναλαμβανόμενων κινδύνων 
και, προς τούτο, έχει αναθέσει τις εργασίες αυτές στον Το-

μέα Διαχειρίσεως Κινδύνων. Ο Τομέας Διαχειρίσεως Κιν-
δύνων αναφέρεται στον Γενικό Διευθυντή και Chief Risk 
Officer του Ομίλου, στην Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύ-
νων και (μέσω αυτής) στο Διοικητικό Συμβούλιο της Τρα-
πέζης.

Η αποτελεσματική διαχείριση των πάσης φύσεως κινδύ-
νων εστιάζεται στην ακριβή και αποτελεσματική μέτρησή 
τους μέσω εξειδικευμένων μεθοδολογιών και υπολογιστι-
κών μοντέλων, καθώς και στη θέσπιση διαφόρων πολιτι-
κών και ορίων μέσω των οποίων ελέγχεται η έκθεση της 
Τραπέζης στους διαφόρους κινδύνους.

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου συνέρ-
χεται σε τακτά διαστήματα, ή οποτεδήποτε κριθεί τούτο 
αναγκαίο από τις περιστάσεις, και διασφαλίζει την ύπαρξη 
των κατάλληλων διαδικασιών, μεθοδολογιών και υποδο-
μών για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου του Ομί-
λου, εγκρίνοντας ταυτόχρονα προτάσεις περιορισμού του 
λειτουργικού κινδύνου.

Δ. 	Σύμφωνα με το άρθρο 11α ν. 3371/2005, παρατίθενται 
αναλυτικές πληροφορίες με ημερομηνία αναφοράς την 
31.12.2012.

Ειδικότερα:

α.	 Το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης ανέρχεται, στο συνο-
λικό ποσό των Ευρώ 1.100.280.894,40, διαιρούμενο σε 
734.269.648 μετοχές, εκ των οποίων 534.269.648 κοι-
νές, ονομαστικές, μετά δικαιώματος ψήφου, άυλες μετο-
χές ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς Ευρώ 0,30, και 
200.000.000 προνομιούχες, ονομαστικές, άνευ δικαιώ-
ματος ψήφου, ενσώματες και εξαγοράσιμες μετοχές εκ-
δοθείσες συμφώνως προς τις διατάξεις του ν. 3723/2008, 
ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς Ευρώ 4,70.

Όλες οι κοινές μετοχές είναι εισηγμένες, και αποτελούν 
αντικείμενο διαπραγματεύσεως, στην Αγορά Αξιών του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών. Οι κοινές μετοχές είναι ονομα-
στικές, αδιαίρετες, με δικαίωμα ψήφου και εκδίδονται σε 
άυλη μορφή. 

Το Ελληνικό Δημόσιο είναι κάτοχος του συνόλου των 
προνομιούχων μετοχών. Οι προνομιούχες μετοχές έχουν, 
σύμφωνα με το Καταστατικό, τα ακόλουθα προνόμια, ιδι-
ότητες, δικαιώματα και αξιώσεις, ήτοι:

(Α) δικαίωμα απολήψεως σταθερής αποδόσεως, λογιζο-
μένης με ποσοστό δέκα τοις εκατό (10%) επί της τιμής δι-
αθέσεως στο Ελληνικό Δημόσιο εκάστης των προνομιού-
χων μετοχών,

(i)	 πριν από τις κοινές μετοχές,

(ii) 	πριν από τα ποσά μερίσματος που διανέμονται σύμ-
φωνα με την παράγραφο 3 του άρθρου 1 του ν. 
3723/2008 και 

(iii)	ανεξαρτήτως διανομής ποσών μερίσματος προς τους 
λοιπούς Μετόχους της Τραπέζης, και εφόσον κατόπιν 
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καταβολής της εν λόγω αποδόσεως οι δείκτες κε-
φαλαιακής επάρκειας της Τραπέζης σε απλή και 
ενοποιημένη βάση ικανοποιούν τους εκάστοτε ορι-
ζόμενους από την Τράπεζα της Ελλάδος ελάχιστους 
δείκτες.

Η σταθερή απόδοση υπολογίζεται δεδουλευμένη 
σε ετήσια βάση, αναλογικά προς το χρόνο παραμο-
νής του Ελληνικού Δημοσίου ως προνομιούχου με-
τόχου, και καταβάλλεται εντός μηνός από την έγκρι-
ση των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων της αντί-
στοιχης χρήσεως από την Τακτική Γενική Συνέλευ-
ση, τελεί δε υπό την προϋπόθεση υπάρξεως διανε-
μητέων ποσών κατά την έννοια των διατάξεων του 
άρθρου 44α του κ.ν. 2190/1920 και ειδικότερα κερ-
δών της τελευταίας ή και προηγουμένων χρήσεων 
ή και αποθεματικών, εφόσον έχει προηγηθεί σχετι-
κή απόφαση περί διανομής των ανωτέρω από την 
Γενική Συνέλευση των Κοινών Μετόχων της Τραπέ-
ζης. 

Επί ανεπαρκείας των ως άνω διανεμητέων ποσών, 
παρέχεται δικαίωμα προνομιακής (προ των κοινών 
μετοχών) απολήψεως της ως άνω αποδόσεως έως 
εξαντλήσεως των ποσών αυτών. Το καταβαλλό-
μενο κατά τα ανωτέρω προς το Ελληνικό Δημόσιο 
ποσό είναι πλέον του ποσού μερίσματος που δια-
νέμεται σύμφωνα με την παράγραφο 3 του άρθρου 
1 του ν. 3723/2008 αποκλειστικά προς τους κοι-
νούς Μετόχους της Τραπέζης και το οποίο δεν δύ-
ναται να υπερβεί το ποσοστό 35% που προβλέπε-
ται στο άρθρο 3 παράγραφος 1 του Α.Ν. 148/1967.

(Β) δικαίωμα ψήφου στη Γενική Συνέλευση των Προ-
νομιούχων Μετόχων στις περιπτώσεις που ορίζει ο κ.ν. 
2190/1920

(Γ) δικαίωμα συμμετοχής στο Διοικητικό Συμβούλιο 
της Τραπέζης, μέσω ενός εκπροσώπου του, που ορί-
ζεται ως πρόσθετο μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου 

(Δ) δικαίωμα αρνησικυρίας του ορισθέντος ως μέλος 
του Διοικητικού Συμβουλίου εκπροσώπου του Δημο-
σίου στη λήψη οποιασδήποτε αποφάσεως σχετικής με 
τη διανομή μερισμάτων και πολιτική παροχών προς 
τον Πρόεδρο, τον Διευθύνοντα Σύμβουλο και τα λοι-
πά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου καθώς και τους 
Γενικούς Διευθυντές και τους αναπληρωτές τους, με 
απόφαση του Υπουργού Οικονομίας ή εφόσον ο εκ-
πρόσωπος κρίνει ότι η απόφαση αυτή του Διοικητικού 
Συμβουλίου δύναται να θέσει σε κίνδυνο τα συμφέρο-
ντα των καταθετών ή να επηρεάσει ουσιωδώς τη φε-
ρεγγυότητα και την εύρυθμη λειτουργία της Τραπέζης

(Ε) δικαίωμα παραστάσεως στη Γενική Συνέλευση των 
Κοινών Μετόχων της Τραπέζης και δικαίωμα αρνησι-
κυρίας του εν λόγω ορισθέντος ως πρόσθετο μέλος 

του Διοικητικού Συμβουλίου, κατά τη συζήτηση και τη 
λήψη αποφάσεως για τα ίδια ως άνω θέματα 

(ΣΤ) δικαίωμα του εκπροσώπου του Δημοσίου ελεύ-
θερης προσβάσεως στα βιβλία και στοιχεία της Τραπέ-
ζης για τους σκοπούς του ν. 3723/2008

(Ζ) δικαίωμα προνομιακής ικανοποιήσεως από το προ-
ϊόν εκκαθαρίσεως έναντι όλων των άλλων μετοχών, σε 
περίπτωση που η Τράπεζα τεθεί σε εκκαθάριση.

Οι προνομιούχες μετοχές δεν παρέχουν δικαίωμα σω-
ρευτικής αποδόσεως.

Οι προνομιούχες μετοχές υπόκεινται σε μερική ή ολι-
κή εξαγορά από την Τράπεζα, μετά την 1.7.2009, με 
έγκριση της Τραπέζης της Ελλάδος, στην τιμή διαθέσε-
ώς τους, είτε με ίσης αξίας μετρητά είτε με ίσης αξίας 
ομόλογα του Ελληνικού Δημοσίου ονομαστικής αξί-
ας αντίστοιχης με την ονομαστική αξία των ομολόγων 
που εκδόθηκαν για την ανάληψη των προνομιούχων 
μετοχών από το Ελληνικό Δημόσιο. 

Οι προνομιούχες μετοχές υπόκεινται σε μετατροπή σε 
κοινές μετοχές ή μετοχές άλλης υφιστάμενης κατά τον 
χρόνο της μετατροπής κατηγορίας, εφόσον δεν είναι 
δυνατή η εξαγορά τους από την Τράπεζα μετά την πά-
ροδο πέντε ετών από την ημερομηνία εκδόσεώς τους 
λόγω του ότι δεν πληρούται ο δείκτης κεφαλαιακής 
επάρκειας που θέτει η Τράπεζα της Ελλάδος και υπό 
την προϋπόθεση υποβολής από την Τράπεζα στη λήξη 
της ως άνω πενταετίας και εγκρίσεως από τον Υπουρ-
γό Οικονομίας, μετά από σχετική εισήγηση του Διοικη-
τή της Τραπέζης της Ελλάδος, σχεδίου αναδιαρθρώ-
σεως της Τραπέζης σύμφωνα με τα οριζόμενα στην με 
Α.Π. 54201/Β/2884/26-11-2008 Απόφαση του Υπουρ-
γού Οικονομίας και Οικονομικών και τον ν. 3723/2008.

Διευκρινίζεται ότι τα ανωτέρω δικαιώματα του Ελληνι-
κού Δημοσίου ισχύουν ως κατά παραπομπή ενσωμα-
τωθέντα στις οικείες διατάξεις του Καταστατικού. 

Οι κοινές μετοχές αντιπροσωπεύουν το 14,6%, και οι 
προνομιούχες μετοχές αντιπροσωπεύουν το 85,4%, 
του συνολικού καταβεβλημένου μετοχικού κεφαλαί-
ου της Τραπέζης.

β.	 Δεν υφίστανται καταστατικοί περιορισμοί στη μεταβί-
βαση μετοχών της Τραπέζης, πλην των εκ του νόμου 
προβλεπομένων.

γ.	 Εκ των τηρουμένων υπό της Τραπέζης στοιχείων, δεν 
προκύπτουν σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετο-
χές, κατά την έννοια των διατάξεων του ν. 3556/2007, 
στο μετοχικό κεφάλαιο αυτής.

δ.	 Δεν υφίστανται μετοχές εκδόσεως της Τραπέζης οι 
οποίες, δυνάμει καταστατικής διατάξεως, έχουν ει-
δικά δικαιώματα ελέγχου, εξαιρουμένου των υπό 
του Ελληνικού Δημοσίου κατεχομένων (βάσει του ν. 
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3723/2008) προνομιούχων μετοχών ως προς τα οίκοθεν 
δικαιώματα και προνόμια που το τελευταίο απολαμβάνει 
δυνάμει του Καταστατικού της Τραπέζης.

ε.	 Δεν υφίστανται καταστατικοί περιορισμοί στο δικαίωμα 
ψήφου και στις προθεσμίες ασκήσεως δικαιωμάτων ψή-
φου επί μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης, εξαιρέσει των 
εκ του νόμου προβλεπομένων.

στ.	Δεν υφίστανται συμφωνίες μεταξύ μετόχων της Τραπέ-
ζης, οι οποίες είναι γνωστές στην τελευταία και συνεπάγο-
νται περιορισμούς στη μεταβίβαση, ή περιορισμούς στην 
άσκηση δικαιωμάτων ψήφου επί, μετοχών εκδόσεως της 
Τραπέζης. 

ζ.	 Δεν υφίστανται καταστατικοί κανόνες για τον διορισμό και 
την αντικατάσταση μελών του Διοικητικού Συμβουλίου, 
ως και για την τροποποίηση του Καταστατικού, της Τρα-
πέζης που διαφοροποιούνται από τα προβλεπόμενα στην 
κείμενη νομοθεσία.

η.	 Αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης διενερ-
γείται κατόπιν αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως ή του 
Διοικητικού Συμβουλίου αυτής, κατά το νόμο και το Κατα-
στατικό. 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 22.5.2012, σε δεύτερη 
επαναληπτική συνεδρίαση, ενέκρινε (μεταξύ άλλων) την 
παύση των εργασιών και της διαδικασίας συγχωνεύσεως 
της «Alpha Τράπεζα Α.Ε.» δι’ απορροφήσεως της «Τράπε-
ζα EFG Eurobank Ergasias A.E.», την ανάκληση του συνό-
λου των από 15ης Νοεμβρίου 2011 αποφάσεων της 2ας 
Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως της «Alpha 
Τράπεζα Α.Ε.» και την αποδέσμευση της τελευταίας εκ πά-
σης συμβατικής σχέσεως μετά ή υπέρ της «Τράπεζα EFG 
Eurobank Ergasias A.E.».

Η Δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 
27.12.2012 ενέκρινε: 

(Α) την έκδοση υπό της Τραπέζης, και δι’ ιδιωτικής το-
ποθετήσεως διάθεση προς την Crédit Agricole S.A. ή/
και μετ’ αυτής συνδεδεμένη εταιρία, έγχαρτου ομο-
λογιακού δανείου, ποσού κεφαλαίου έως Ευρώ 150 
εκατ., μετατρεψίμου σε κοινές μετά δικαιώματος ψή-
φου μετοχές εκδόσεως της Τραπέζης και εξαγορασίμου 
υπό της τελευταίας, με παράλληλη κατάργηση του δι-
καιώματος προτιμήσεως των παλαιών (κοινών και προ-
νομιούχων) Μετόχων της Τραπέζης, και (Β) την παροχή 
εξουσίας προς το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης 
για την έκδοση και διάθεση, ως και για τη συνομολόγη-
ση των ειδικοτέρων όρων, του ομολογιακού δανείου, 
καθώς και για τη διενέργεια των αναγκαίων προς ταύτα 
υλικών πράξεων και δικαιοπραξιών, και

(Β) την εκχώρηση, κατ’ άρθρα 13 παρ. 1 περίπτ. β’ και 
3α παρ. 1 περίπτ. (β) κ.ν. 2190/1920, εξουσίας προς 
το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης όπως, κατά την 
προσεχή διετία και υπό όρους που αυτό προκρίνει: (i) 

προβαίνει σε μία ή περισσότερες αυξήσεις του μετο-
χικού κεφαλαίου της Τραπέζης, συνολικού ανωτάτου 
ύψους ίσου προς το καταβεβλημένο κατά την ημερο-
μηνία χορηγήσεως της ανωτέρω εξουσίας, μετοχικού 
κεφαλαίου, με την έκδοση και διανομή νέων μετοχών, 
το ποσό της οποίας (αυξήσεως ή αυξήσεων) θέλει κα-
ταβληθεί εις μετρητά ή/και διά εισφοράς εις είδος, και 
(ii) εκδίδει ένα ή περισσότερα ομολογιακά δάνεια, με-
τατρέψιμα σε μετοχές εκδόσεως της Τραπέζης. 

Για το χρονικό διάστημα συμμετοχής της Τραπέζης στα 
προγράμματα ενισχύσεως ρευστότητος της οικονομίας 
κατά το ν. 3723/2008, δεν επιτρέπεται η αγορά ιδίων με-
τοχών της (άρθρο 28 παρ. 2 ν. 3756/2009). 

Η Τράπεζα δεν κατέχει ίδιες μετοχές.

θ.	 Δεν υφίσταται σημαντική συμφωνία της Τραπέζης, η οποία 
τίθεται σε ισχύ, τροποποιείται ή λήγει επί μεταβολής του 
επ’ αυτής ελέγχου κατόπιν δημοσίας προτάσεως. 

ι.	 Δεν υφίσταται συμφωνία, που η Τράπεζα έχει συνάψει με 
μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή με το προσωπικό αυ-
τής και προβλέπει την καταβολή αποζημιώσεως επί πα-
ραιτήσεως ή απολύσεως δίχως βάσιμο λόγο ή επί τερμα-
τισμού της θητείας ή της απασχολήσεως τους εξαιτίας δη-
μοσίας προτάσεως, παρά μόνο υπό τους όρους του νό-
μου.

Ε. Γενική Συνέλευση

Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων είναι το ανώτατο όργα-
νο της Τραπέζης και αποφασίζει γενικώς για όλες τις εταιρι-
κές υποθέσεις που δεν υπάγονται στην αποκλειστική αρ-
μοδιότητα του Διοικητικού Συμβουλίου, πλην αν το τελευ-
ταίο αποφασίσει, επί συγκεκριμένου θέματος, την παρα-
πομπή αυτού προς κρίση στη Γενική Συνέλευση. Οι νόμι-
μες αποφάσεις της Γενικής Συνελεύσεως υποχρεώνουν και 
τους απόντες ή διαφωνούντες Μετόχους. 

Η Γενική Συνέλευση, πλην αν άλλως ορίζεται στο νόμο και 
το Καταστατικό, είναι το μόνο αρμόδιο όργανο να αποφα-
σίζει για:

(α)	 τις τροποποιήσεις του Καταστατικού και τις αποφάσεις 
για την αύξηση ή τη μείωση του μετοχικού κεφαλαίου,

(β)	 την εκλογή Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου και 
την απονομή της ιδιότητος του Ανεξάρτητου Μέλους 
του Διοικητικού Συμβουλίου,

(γ)	 την εκλογή των τακτικών ελεγκτών και τον καθορισμό 
της αμοιβής τους,

(δ)	 την έγκριση και αναμόρφωση των ετησίων οικονομι-
κών καταστάσεων και τη διάθεση των ετήσιων κερδών 
της Τραπέζης,

(ε)	 την έκδοση ομολογιακών δανείων κατ’ άρθρα 8 (επι-
φυλασσομένου του άρθρου 3α παρ. 1 εδ. β’ κ.ν. 
2190/1920) και 9 ν. 3156/2003,
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(στ)	τη συγχώνευση, διάσπαση, μετατροπή, αναβίωση, 
παράταση της διάρκειας ή τη διάλυση της Τραπέζης,

(ζ)	 τη μεταβολή της εθνικότητος της Τραπέζης,

(η)	 τον διορισμό εκκαθαριστών, και

(θ)	 τυχόν λοιπά θέματα προβλεπόμενα στον νόμο. 

Σε σχέση με τις Γενικές Συνελεύσεις οι Μέτοχοι έχουν τα 
εξής δικαιώματα:

(α)	 Μέτοχοι, που εκπροσωπούν ποσοστό τουλάχιστον 
ενός εικοστού (1/20) του καταβεβλημένου μετοχικού 
κεφαλαίου της Τραπέζης, έχουν το δικαίωμα να ζητή-
σουν την προσθήκη θεμάτων στην ημερήσια διάτα-
ξη της Γενικής Συνελεύσεως, εφόσον η αίτηση περιέλ-
θει στο Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης δεκαπέντε 
(15) τουλάχιστον ημέρες πριν από τη Γενική Συνέλευ-
ση και συνοδεύεται από αιτιολόγηση ή σχέδιο αποφά-
σεως προς έγκριση από την τελευταία. 

Το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να εγγράψει τα 
πρόσθετα θέματα στην Ημερήσια Διάταξη και να δη-
μοσιοποιήσει αυτήν δεκατρείς (13) τουλάχιστον ημέρες 
πριν από τη Γενική Συνέλευση.

(β)	 Μέτοχοι, που εκπροσωπούν ποσοστό τουλάχιστον 
ενός εικοστού (1/20) του καταβεβλημένου μετοχικού 
κεφαλαίου της Τραπέζης, έχουν το δικαίωμα να ζητή-
σουν, με αίτηση η οποία θα έχει περιέλθει στο Διοι-
κητικό Συμβούλιο της Τραπέζης επτά (7) τουλάχιστον 
ημέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, όπως αναρ-
τηθούν στην ιστοσελίδα της Τραπέζης (www.alpha.
gr), έξι (6) τουλάχιστον ημέρες πριν από τη Γενική Συ-
νέλευση, σχέδια αποφάσεων για θέματα που έχουν 
περιληφθεί στην αρχική ή αναθεωρημένη Ημερήσια 
Διάταξη.

(γ)	 Κατόπιν αιτήσεως Μετόχων που εκπροσωπούν ποσο-
στό τουλάχιστον του ενός εικοστού (1/20) του καταβε-
βλημένου μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, ο Πρό-
εδρος της Συνελεύσεως υποχρεούται να αναβάλει για 
μία μόνο φορά τη λήψη αποφάσεων από τη Γενική Συ-
νέλευση, τακτική ή έκτακτη, για όλα ή ορισμένα θέ-
ματα, ορίζοντας ημέρα συνεχίσεως της συνεδριάσε-
ως, αυτή που ορίζεται στην αίτηση των μετόχων και η 
οποία δεν δύναται να απέχει πέραν των τριάντα (30) 
ημερών από της χρονολογία της αναβολής.

(δ)	 Κατόπιν αιτήσεως Μετόχων που εκπροσωπούν πο-
σοστό τουλάχιστον του ενός εικοστού (1/20) του κα-
ταβεβλημένου μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, η 
λήψη αποφάσεως επί θέματος της ημερησίας διατά-
ξεως γενικής συνελεύσεως διενεργείται διά ονομαστι-
κής κλήσεως.

(ε)	 Μέτοχος μπορεί να ζητήσει από το Διοικητικό Συμβού-
λιο, διά αιτήσεως που υποβάλλεται στην Τράπεζα πέ-
ντε (5) τουλάχιστον ημέρες προ της Γενικής Συνελεύ-

σεως, όπως παράσχει προς αυτήν τις αιτούμενες πλη-
ροφορίες για τις υποθέσεις της Τραπέζης εάν αυτές θε-
ωρούνται χρήσιμες για την πραγματική εκτίμηση των 
θεμάτων της Ημερήσιας Διατάξεως. 

(στ)	Μέτοχοι, που εκπροσωπούν ποσοστό τουλάχιστον 
ενός πέμπτου (1/5) του καταβεβλημένου μετοχικού 
κεφαλαίου της Τραπέζης, έχουν το δικαίωμα να ζητή-
σουν, διά αιτήσεως η οποία θα έχει περιέλθει στο Δι-
οικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης πέντε (5) τουλάχι-
στον ημέρες προ της Γενικής Συνελεύσεως, όπως το 
τελευταίο χορηγήσει προς τη Γενική Συνέλευση πλη-
ροφορίες για την πορεία των εταιρικών υποθέσεων και 
την περιουσιακή κατάσταση της Τραπέζης. 

ΣΤ. Διοικητικό Συμβούλιο

Το Διοικητικό Συμβούλιο έχει την εν γένει διοίκηση και δι-
αχείριση των εταιρικών υποθέσεων, ως και την εκπροσώ-
πηση αδιακρίτως της Τραπέζης, και αποφασίζει γενικά για 
όλα τα θέματα που αφορούν την Τράπεζα και ενεργεί κάθε 
πράξη για την οποία του προσνέμεται εξουσία, εξαιρέσει 
εκείνων για τις οποίες αποκλειστικώς αρμόδια είναι η Γενι-
κή Συνέλευση των Μετόχων.

Το Διοικητικό Συμβούλιο κατά την άσκηση των αρμοδιο-
τήτων του έχει ως πρώτιστο μέλημά του την ικανοποίηση 
των συμφερόντων της Τραπέζης, των Μετόχων και των Ερ-
γαζομένων αυτής, ως και λοιπών ενδιαφερομένων (κατά 
περίπτωση). Το Διοικητικό Συμβούλιο επιτηρεί την τήρη-
ση και υπαγωγή στις διατάξεις των Νόμων στο πλαίσιο του 
εταιρικού ενδιαφέροντος καθώς και την τήρηση διαδικασι-
ών έγκυρης και έγκαιρης ενημερώσεως και επικοινωνίας. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή συνεδριάζει μία τουλάχιστον 
φορά το τρίμηνο και εποπτεύει τη σύνταξη και δημοσίευ-
ση των Οικονομικών Καταστάσεων της Τραπέζης και του 
Ομίλου, ως και τη διεξαγωγή εσωτερικών και εξωτερικών 
ελέγχων στην Τράπεζα.

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων καθορίζει τις αρ-
χές που διέπουν τη διαχείριση κινδύνων ως προς την ανα-
γνώριση, πρόβλεψη, μέτρηση, παρακολούθηση, έλεγχο 
και αντιμετώπισή τους, σε αντιστοιχία με την επάρκεια των 
διαθεσίμων πόρων. Η Επιτροπή συνεδριάζει μηνιαίως. 

Η Επιτροπή Αποδοχών προτείνει την πολιτική αμοιβών, 
παροχών και οικονομικών κινήτρων καθώς και το σύνολο 
των αμοιβών για τα Μέλη της Εκτελεστικής Επιτροπής και 
γνωμοδοτεί για το ύψος των αποζημιώσεων των Μελών 
του Διοικητικού Συμβουλίου και των Επιτροπών του Διοι-
κητικού Συμβουλίου. 

Πολιτική Αποδοχών

Η Πολιτική Αποδοχών είναι σύµφωνη µε τις αξίες, την επι-
χειρηµατική στρατηγική, τους στόχους και γενικά τα µα-
κροπρόθεσµα συµφέροντα της Τραπέζης και των Εταιριών 
του Οµίλου. Ειδικότερα στο πλαίσιο της αποτελεσµατικής 
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Ελεγκτική 
Επιτροπή

Επιτροπή 
Διαχειρίσεως 

Κινδύνων

Επιτροπή 
Αποδοχών 
Διοικήσεως

Πρόεδρος (Εκτελεστικό Μέλος)
Γιάννης Σ. Κωστόπουλος    

Αντιπρόεδρος (Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)
Μηνάς Γ. Τάνες
Πρόεδρος, FOOD PLUS S.A.

 ●  

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ    

Διευθύνων Σύμβουλος
Δημήτριος Π. Μαντζούνης    

Εντεταλμένοι Σύμβουλοι και Γενικοί Διευθυντές    

Σπύρος Ν. Φιλάρετος ○
Αρτέμης Χ. Θεοδωρίδης

Γεώργιος Κ. Αρώνης

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ    

Παύλος Γ. Καρακώστας
Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος, ΓΕΝΚΑ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. ●   

Νικόλαος Ι. Μάνεσης (έως 25.5.2012)

Βιομήχανος   ○

Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου
Πρόεδρος και Διευθύνουσα Σύμβουλος, ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΜΠΙΣΚΟΤΩΝ ΚΑΙ 
ΕΙΔΩΝ ΔΙΑΤΡΟΦΗΣ Ε.Ι. ΠΑΠΑΔΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.

  ○ 

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ    

Γεώργιος Ε. Αγουρίδης
Δικηγόρος ○  ●

Παύλος Α. Αποστολίδης (από 26.6.2012)

Πρέσβυς ε.τ.

Θάνος Μ. Βερέμης
Ομότιμος Καθηγητής Πανεπιστημίου Αθηνών    

Ευάγγελος Ι. Καλούσης
Πρόεδρος, NESTLE ΕΛΛΑΣ ΑΕ ○ ○  

Ιωάννης Κ. Λύρας
Πρόεδρος, PARALOS MARITIME CORPORATION S.A.   ○

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ' εφαρμογή των διατάξεων του 
Ν. 3723/2008    

ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΔΗΜΟΣΙΟ, δια του υπ΄αυτού ορισθέντος εκπροσώπου του, κ. 
ΣΑΡΑΝΤΗ-ΕΥΑΓΓΕΛΟΥ Γ. ΛΩΛΟΥ,  
Καθηγητού Οικονομικών Παντείου Πανεπιστημίου

   

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ' εφαρμογή των διατάξεων του 
Ν. 3864/2010    

Νικόλαος Γ. Κουτσός (από 7.6.2012)

Ως εκπρόσωπος, και δυνάμει υποδείξεως του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητας.

○ ○ ○

● Πρόεδρος της Επιτροπής 	 ○ Μέλος της Επιτροπής

Η σύνθεση του Διοικητικού Συμβουλίου και των Επιτροπών του Διοικητικού Συμβουλίου κατά τη χρήση 2012 είχε ως εξής:

διαχειρίσεως κινδύνων, λαµβάνονται υπόψη όλα τα είδη 
αυτών και συσχετίζονται ανάλογα µε τις αποδοχές του Αν-
θρωπίνου Δυναµικού.

Για τον καθορισµό των σταθερών αποδοχών λαµβάνο-
νται υπόψη, εκτός των προβλεποµένων από την εργατική 
νοµοθεσία και τις συλλογικές συµβάσεις εργασίας, τα δε-
δοµένα της αγοράς, η βαρύτητα της θέσεως που έκαστος 
κατέχει, καθώς και οι µακροπρόθεσµες επιδόσεις που επι-
τυγχάνει στην εκτέλεση των καθηκόντων του. Το σύστηµα 
διοικήσεως της αποδόσεως παρακινεί για διακεκριµένα 
αποτελέσµατα χωρίς να ενθαρρύνει την υπέρµετρη ανά-

ληψη κινδύνων. Συγκεκριµένα, ο υπολογισµός της αποδό-
σεως ενός Στελέχους προκύπτει από την επίτευξη των στό-
χων του, που περιλαµβάνουν τα αποτελέσµατα των εργα-
σιών, την τήρηση των εσωτερικών διαδικασιών, τις σχέσεις 
µε την πελατεία και τη διοίκηση των υφισταµένων του, 
αλλά και από ποιοτικά κριτήρια ιδιοτήτων της προσωπικό-
τητας, που εκδηλώνονται κατά την άσκηση της εργασίας.

Στο πλαίσιο των οικονοµικών και κανονιστικών εξελίξε-
ων των τελευταίων ετών, δεν καταβάλλονται µεταβλητές 
αποδοχές από το έτος 2008 και εντεύθεν.
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Αθήναι, 27 Μαρτίου 2013

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΓΙΑΝΝΗΣ Σ. ΚΩΣΤΟΠΟΥΛΟΣ
Α.Δ.Τ. Χ 661480

Επιτροπές Διοικήσεως

Οι Επιτροπές που απαρτίζονται από μέλη της Διοικήσε-
ως της Τραπέζης είναι η Εκτελεστική Επιτροπή, το Συμ-
βούλιο Εργασιών, η Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού 
– Παθητικού (ALCO) και η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λει-
τουργικού Κινδύνου. 

Η Εκτελεστική Επιτροπή είναι το ανώτατο εκτελεστικό 
όργανο της Τραπέζης. Συνέρχεται τουλάχιστον μία φορά 
την εβδομάδα υπό την προεδρία του Προέδρου του Δι-
οικητικού Συμβουλίου ή του Διευθύνοντος Συμβούλου. 
Συμμετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές και ο Γραμματεύς της 
Επιτροπής. Κατά περίπτωση συμμετέχουν και άλλα Στε-
λέχη ή Μέλη των Διοικήσεων Εταιριών του Ομίλου, ανα-
λόγως των θεμάτων που συζητούνται. Η Εκτελεστική Επι-
τροπή προβαίνει σε επισκόπηση της εγχώριας και διε-
θνούς οικονομίας και των εξελίξεων της αγοράς και εξετά-
ζει θέματα επιχειρησιακού σχεδιασμού και πολιτικής. Επι-
πλέον η Επιτροπή μελετά θέματα που αφορούν στην ανά-
πτυξη του Ομίλου ενώ εγκρίνει τον Κανονισμό Λειτουρ-
γίας της Τραπέζης καθώς και τον προϋπολογισμό και ισο-
λογισμό κάθε Τομέα. Τέλος, καθορίζει την πολιτική Αν-
θρωπίνου Δυναμικού και αποφασίζει τη συμμετοχή της 
Τραπέζης ή Εταιριών του Ομίλου σε άλλες εταιρίες.  Για 
θέματα αποτελεσμάτων, προϋπολογισμού και διαχειρί-
σεως στοιχείων Ενεργητικού - Παθητικού και τα συνολικά 
όρια των αναλαμβανομένων κινδύνων (ALCO), συμμετέ-
χουν κατά περίπτωση και οι Διευθυντές των Διευθύνσεων 
Financial Markets, Διαχειρίσεως Κινδύνων, Επιχειρησια-
κού Σχεδιασμού και Λογιστικών Θεμάτων, Λογιστικών και 
Φορολογικών Θεμάτων και Οικονομικών Μελετών.

Το Συμβούλιο Εργασιών συνέρχεται υπό την προεδρία 
του Διευθύνοντος Συμβούλου τουλάχιστον μία φορά την 
εβδομάδα. Συμμετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές, οι Εντεταλ-
μένοι Γενικοί Διευθυντές, ο Chief Information Officer και 
ο Γραμματεύς του Συμβουλίου. Κατά περίπτωση συμμετέ-

χουν και άλλα Στελέχη ή Μέλη των Διοικήσεων Εταιριών 
του Ομίλου, αναλόγως των θεμάτων που συζητούνται. Το 
Συμβούλιο Εργασιών προβαίνει σε επισκόπηση της αγο-
ράς και των κλάδων της οικονομίας, εξετάζει την πορεία 
των εργασιών και των νέων προϊόντων. Αποφασίζει την 
πολιτική για την ανάπτυξη των Δικτύων και του Ομίλου 
και καθορίζει την πιστωτική πολιτική. Τέλος, αποφασίζει 
για τη διαχείριση των διαθεσίμων, τα επιτόκια, τους όρους 
καταθέσεων και χορηγήσεων και το Τιμολόγιο. 

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού – Παθητικού 
συνέρχεται τουλάχιστον μία φορά τον μήνα υπό την προ-
εδρία του Διευθύνοντος Συμβούλου και συμμετέχουν οι 
Γενικοί Διευθυντές, οι Εντεταλμένοι Γενικοί Διευθυντές, 
ο Chief Financial Officer και οι Διευθυντές των Διευθύν-
σεων Financial Markets, Διαχειρίσεως Κινδύνων, Επιχει-
ρησιακού Σχεδιασμού και Λογιστικών Θεμάτων και Οι-
κονομικών Μελετών. Η Επιτροπή εξετάζει θέματα απο-
τελεσμάτων, προϋπολογισμού και διαχειρίσεως στοιχεί-
ων του ενεργητικού και παθητικού και τα συνολικά όρια 
των αναλαμβανομένων κινδύνων και είναι υπεύθυνη για 
τη διαχείριση του επιτοκιακού κινδύνου του επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου και του χαρτοφυλακίου συναλλαγών. 
Τέλος, είναι αρμόδια για τον βαθμό κεφαλαιακής επάρ-
κειας αλλά και για τον κίνδυνο ρευστότητος και τη χρημα-
τοδότηση των ενεργητικών στοιχείων του ισολογισμού

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου 
διασφαλίζει την ύπαρξη των κατάλληλων διαδικασιών, 
μεθοδολογιών και υποδομών για τη διαχείριση του λει-
τουργικού κινδύνου του Ομίλου, εγκρίνοντας ταυτόχρο-
να προτάσεις περιορισμού του λειτουργικού κινδύνου. Η 
Επιτροπή συνέρχεται υπό την προεδρία του Διευθύνο-
ντος Συμβούλου και συμμετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές, 
οι Εντεταλμένοι Γενικοί Διευθυντές, ο Chief Financial 
Officer, ο Chief Information Officer και ο Διευθυντής της 
Διευθύνσεως Διαχειρίσεως Κινδύνων.
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών 
Προς τους Μετόχους της 
ALPHA BANK A.E. 

Έκθεση επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων 
Ελέγξαμε τις συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της ALPHA BANK A.E. (η 
«Τράπεζα») που αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό της 31 Δεκεμβρίου 2012, τις  
ενοποιημένες καταστάσεις αποτελεσμάτων χρήσεως και συνολικού αποτελέσματος, μεταβολών 
της καθαρής θέσεως και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς 
και περίληψη σημαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες. 

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 
ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, 
όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε 
να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων 
από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων, με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή 
Πρότυπα της Ελεγκτικής.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες 
δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και να διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την 
απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι  ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι 
απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις.  Οι 
επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης 
του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο 
ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της Τράπεζας, με σκοπό το 
σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την 
έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων της Τράπεζας.  Ο 
έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών 
που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς 
και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. 

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα 
για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 

 



 2 

ABCD 

 

Γνώμη 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν 
ακριβοδίκαια την οικονομική θέση της ALPHA BANK A.E. κατά την 31 Δεκεμβρίου 2012 και 
τη χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την 
ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Θέμα έμφασης 

Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη στη γνώμη μας, εφιστούμε την προσοχή σας στη σημείωση 
1.30.1 των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων όπου γίνεται αναφορά στις 
προγραμματισμένες ενέργειες για την αποκατάσταση της κεφαλαιακής επάρκειας της 
Τράπεζας, καθώς και στις υφιστάμενες αβεβαιότητες οι οποίες θα μπορούσαν να επηρεάσουν 
την αρχή της συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας έως την ολοκλήρωση της 
διαδικασίας ανακεφαλαιοποίησης. 

Αναφορά επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Θεμάτων 
(α) Στην Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου περιλαμβάνεται δήλωση εταιρικής 

διακυβέρνησης, η οποία παρέχει τα πληροφοριακά στοιχεία που ορίζονται στις 
παραγράφους 3δ του άρθρου 43α και 3στ του άρθρου 107 του Κ.Ν. 2190/1920. 

(β) Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης 
Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου με τις συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 37, 43α και 108 του 
Κ.Ν. 2190/1920. 

 

Αθήνα, 27 Mαρτίου 2013 
KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

AM ΣΟΕΛ 114 
 
 
 
 

Χαράλαμπος Συρούνης 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 19071 

Νικόλαος Τσιμπούκας 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 17151 
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Οικονομικές Καταστάσεις Ομίλου της 31.12.2012

Ενοποιημένη Κατάσταση Αποτελεσμάτων
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2012 31.12.2011

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 2 3.324.887 3.719.298

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 2 (1.927.575) (1.935.606)

Καθαρό έσοδο από τόκους 2 1.397.312 1.783.692

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 324.281 345.408

Προμήθειες έξοδα (51.531) (51.193)

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 3 272.750 294.215

Έσοδα από μερίσματα 4 998 3.618

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 5 (232.335) 142.251

Λοιπά έσοδα 6 67.325 59.721

(164.012) 205.590

Σύνολο εσόδων 1.506.050 2.283.497

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 7 (546.770) (535.806)

Γενικά διοικητικά έξοδα 8 (463.073) (462.146)

Αποσβέσεις 20, 21, 22 (97.860) (93.043)

Λοιπά έξοδα 9 (70.977) (5.297)

Σύνολο εξόδων (1.178.680) (1.096.292)

Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου 10 (1.668.856) (1.130.317)

Ζημίες απομειώσεως ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου και δανείων προς ΔΕΚΟ που 
συμμετείχαν στο PSI 18 (4.788.866)

Αναλογία κερδών/(ζημιών) από συγγενείς εταιρίες 19 (3.377) 294

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (1.344.863) (4.731.684)

Φόρος εισοδήματος 11 258.993 921.735

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος (1.085.870) (3.809.949)

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) που αναλογούν σε:

Μετόχους της Τραπέζης (1.086.284) (3.810.169)

Τρίτους 414 220

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή:

Βασικά και προσαρμοσμένα (€ ανά μετοχή) 12 (2,03) (7,27)

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.37-145) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.37-145) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Σημείωση 31.12.2012 31.12.2011

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 13 1.437.260 2.103.588 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 14 3.382.784 1.807.079 

Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 15 20.132 13.960 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 736.693 624.447 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 17 40.495.343 44.875.706 

Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

 -Διαθέσιμα προς πώληση 18α 6.038.676 3.078.918 

 -Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 18β 1.535.572 2.747.072 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 19 39.405 44.855 

Επενδύσεις σε ακίνητα 20 517.776 64.688 

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 21 1.155.190 1.220.949 

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 22 142.617 181.512 

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 23 1.799.893 1.466.974 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 24 1.049.180 817.751 

58.350.521 59.047.499 

Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 25 6.804 100.546 

Σύνολο Ενεργητικού 58.357.325 59.148.045 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 26 25.217.125 22.521.200 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.518.881 1.578.143 

Υποχρεώσεις προς πελάτες (συμπεριλαμβανομένων ομολογιών εκδόσεώς μας) 27 28.451.478 29.399.461 

Ομολογίες εκδόσεώς μας διατεθείσες σε θεσμικούς επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 28 778.909 2.188.545 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους 29 42.617 51.560 

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 23 413.504 360.993 

Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 30 52.525 58.473 

Λοιπές υποχρεώσεις 31 970.888 927.107 

Προβλέψεις 32 138.787 96.315 

Σύνολο Υποχρεώσεων 57.584.714 57.181.797 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Κεφάλαια και αποθεματικά που αναλογούν στους Mετόχους της Τραπέζης

Μετοχικό Κεφάλαιο 33 1.100.281 1.100.281 

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 34 2.757.653 2.757.653 

Αποθεματικά 35 268.315 218.893 

Αποτελέσματα εις νέον 36 (3.513.096) (2.659.574)

613.153 1.417.253 

Δικαιώματα τρίτων 11.904 11.700 

Υβριδικά κεφάλαια 37 147.554 537.295 

Σύνολο Καθαρής Θέσεως 772.611 1.966.248 

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής Θέσεως 58.357.325 59.148.045 

Ενοποιημένος Ισολογισμός
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2012 31.12.2011

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες), µετά το φόρο εισοδήµατος,  
που αναγνωρίσθηκαν στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων (1.085.870) (3.809.949)

Λοιπά αποτελέσµατα που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση : 11

Μεταβολή του αποθεµατικού των διαθέσιµων προς πώληση αξιογράφων 236.189 (12.994)

Μεταβολή του αποθεµατικού των διαθέσιµων προς πώληση αξιογράφων από 
απομείωση ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου 156.218 

Μεταβολή του αποθεµατικού αντισταθμίσεως ταμειακών ροών (152.674) 9.506 

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων και αντισταθµίσεως 
θυγατρικών εξωτερικού (23.237) 413 

Aναλογία λοιπών αποτελεσμάτων συγγενών εταιριών 500 

Φόρος εισοδήµατος (12.029) (40.761)

Σύνολο αποτελεσµάτων, µετά το φόρο εισοδήµατος, που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση 11 48.749 112.382 

Συνολικό αποτέλεσµα χρήσεως, µετά το φόρο εισοδήµατος (1.037.121) (3.697.567)

Συνολικό αποτέλεσµα χρήσεως που αναλογεί σε:

Μετόχους της Τραπέζης (1.038.045) (3.697.252)

Τρίτους 924 (315)

Ενοποιημένη Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσματος

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.37-145) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Ενοποιημένη Κατάσταση Μεταβολών της Καθαρής Θέσεως
Ση

μ
εί

ω
σ

η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα 
εις νέον Σύνολο

Δικαιώματα 
τρίτων

Υβριδικά 
κεφάλαια

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσεως

Υπόλοιπο 1.1.2011 3.451.067 406.867 104.441 1.248.496 5.210.871 13.413 559.650 5.783.934

Μεταβολές περιόδου 
1.1 - 31.12.2011

Αποτέλεσμα χρήσεως, 
μετά το φόρο 
εισοδήματος (3.810.169) (3.810.169) 220 (3.809.949)

Λοιπά αποτελέσματα, 
μετά το φόρο 
εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην 
Καθαρή Θέση

11

112.917 112.917 (535) 112.382

Συνολικό 
αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το 
φόρο εισοδήματος 112.917 (3.810.169) (3.697.252) (315) (3.697.567)

Mείωση ονομαστικής 
αξίας κοινών μετοχών

33, 34
(2.350.786) 2.350.786

Αγορές/πωλήσεις και 
μεταβολή ποσοστών 
συμμετοχής σε 
θυγατρικές εταιρίες (77) (77) (1.398) (1.475)

Αγορές/πωλήσεις 
υβριδικών τίτλων, 
μετά από φόρους 12.548 12.548 (22.355) (9.807)

Καταβληθέν μέρισμα 
προνομιούχων 
μετοχών, μετά το 
φόρο εισοδήματος (75.200) (75.200) (75.200)

Πληρωμή μερισμάτων 
στους κατόχους 
υβριδικών τίτλων (33.275) (33.275) (33.275)

Σχηματισμός 
αποθεματικών 1.535 (1.535)

Λοιπά (362) (362) (362)

Υπόλοιπο 31.12.2011 1.100.281 2.757.653 218.893 (2.659.574) 1.417.253 11.700 537.295 1.966.248

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.37-145) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου

Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα 
εις νέον Σύνολο

Δικαιώματα 
τρίτων

Υβριδικά 
κεφάλαια

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσεως

Υπόλοιπο 1.1.2012 1.100.281 2.757.653 218.893 (2.659.574) 1.417.253 11.700 537.295 1.966.248 

Μεταβολές περιόδου 
1.1 - 31.12.2012

Αποτέλεσμα χρήσεως, 
μετά το φόρο 
εισοδήματος (1.086.284) (1.086.284) 414 (1.085.870)

Λοιπά αποτελέσματα, 
μετά το φόρο 
εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην 
Καθαρή Θέση

11

48.239 48.239 510 48.749 

Συνολικό 
αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το 
φόρο εισοδήματος 48.239 (1.086.284) (1.038.045) 924 (1.037.121)

Αγορές/πωλήσεις και 
μεταβολή ποσοστών 
συμμετοχής σε 
θυγατρικές εταιρίες 15 15 (720) (705)

Αγορές/πωλήσεις/ 
ανακλήσεις υβριδικών 
τίτλων, μετά από 
φόρους 234.391 234.391 (389.741) (155.350)

Σχηματισμός 
αποθεματικών

35
1.183 (1.183) - - 

Λοιπά (461) (461) (461)

Υπόλοιπο 31.12.2012 1.100.281 2.757.653 268.315 (3.513.096) 613.153 11.904 147.554 772.611 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2012 31.12.2011
Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  (1.344.863) (4.731.684)

Προσαρμογή κερδών προ φόρων για:

Αποσβέσεις/απομειώσεις ενσώματων παγίων 20, 21 78.638 63.458 
Αποσβέσεις/απομειώσεις άυλων παγίων 22 68.801 29.585 
Ζημίες απομειώσεως ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου και δανείων προς ΔΕΚΟ 4.788.866
Απομειώσεις δανείων και προβλέψεις  1.762.411 1.179.093 
(Κέρδη)/ζημίες από επενδυτικές δραστηριότητες  206.858 (63.889)
(Κέρδη)/ζημίες από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 31.202 (10.152)
Αναλογία (κερδών)/ζημιών από συγγενείς επιχειρήσεις 19  3.377 (294)
Λοιπές προσαρμογές 25.786

832.210 1.254.983
Καθαρή (αύξηση)/μείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται  
με λειτουργικές δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων  (5.207) 656.894 
Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα 
χρηματοοικονομικά μέσα 

 (118.417) (156.057)

Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 1.814.398 1.286.339
Λοιπών στοιχείων Ενεργητικού  (260.849) (50.383)

Καθαρή αύξηση/(μείωση) στοιχείων Υποχρεώσεων που σχετίζονται  
με λειτουργικές δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα  2.695.925 6.059.819 
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα  (214.013) 482.214 
Υποχρεώσεων προς πελάτες  (2.064.267) (9.962.761)
Λοιπών Υποχρεώσεων  (15.921) (161.433)
Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες πριν από φόρους 2.663.859 (590.385)
Πληρωθέντες φόροι εισοδήματος και λοιποί φόροι  (55.084) (131.962)
Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 2.608.775 (722.347)

Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις και επιστροφή κεφαλαίου από συγγενείς  2.489 3.790 
Εισπραχθέντα μερίσματα 4  998 3.618 
Αγορές παγίων 20, 21, 22  (68.248) (61.975)
Πωλήσεις παγίων  20.219 4.740 
Καθαρή (αύξηση)/μείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα  (1.180.838) (742.333)
Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  (1.225.380) (792.160)

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
Πληρωθέντα μερίσματα  (2.840) (96.377)
Αποπληρωμή ομολογιακών δανείων  (316.988) (302.170)
(Αγορές)/πωλήσεις υβριδικών τίτλων  (158.606) (6.568)
Πληρωθέντα μερίσματα υβριδικών τίτλων  - (33.275)
Καθαρές ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες  (478.434) (438.390)
Επίδραση συναλλαγματικών διαφορών στο ταμείο και στα ταμειακά ισοδύναμα  (939) 7.692 
Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμειακών ροών  904.022 (1.945.205)
Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στην αρχή της χρήσεως  1.206.083 3.151.288 

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στο τέλος της χρήσεως 13  2.110.105 1.206.083 

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.37-145) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου

Ενοποιημένη Κατάσταση Ταμειακών Ροών
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

Ο Όµιλος της ALPHA BANK περιλαµβάνει εταιρίες, τόσο 
στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό, οι οποίες παρέχουν 
υπηρεσίες όπως: Τραπεζικές, Χρηµατοδοτικές, Χρηµατοοι-
κονοµικών υπηρεσιών, Επενδύσεων, Ασφαλίσεων, Κτηµατι-
κές, Ξενοδοχειακές.

Ιθύνουσα ή µητρική εταιρία του Οµίλου είναι η ΑLPHA 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., η οποία λειτουργεί µε τον διακριτικό τίτλο 
ALPHA BANK, εδρεύει στην Αθήνα, οδός Σταδίου 40, και 
είναι καταχωρηµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε 
αριθµό 6066/06/Β/86/05 και στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο 
με αριθμό 223701000. Η διάρκειά της έχει ορισθεί έως το 
2100, δύναται δε να παραταθεί µε απόφαση της Γενικής Συ-
νελεύσεως.

Σκοπός της Τραπέζης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 4 του 
Καταστατικού της, είναι η διενέργεια, για ίδιο λογαριασµό 

ή για λογαριασµό τρίτων, στην Ελλάδα και στην αλλοδα-
πή, αυτοτελώς ή σε συνεργασία, συµπεριλαµβανοµένης της 
κοινοπραξίας, µετά τρίτων, του συνόλου, άνευ περιορισµού 
ή ετέρας διακρίσεως, των (κυρίων και παρεποµένων) εργα-
σιών, δραστηριοτήτων, συναλλαγών και υπηρεσιών, που η 
εκάστοτε κείµενη (ηµεδαπή, κοινοτική, αλλοδαπή) νοµοθε-
σία επιτρέπει σε πιστωτικά ιδρύµατα. Για την εκπλήρωσή 
του η Τράπεζα δύναται να διενεργεί οποιαδήποτε πράξη, ερ-
γασία ή συναλλαγή που, αµέσως ή εµµέσως, είναι συναφής, 
συµπληρωµατική ή επιβοηθητική των προαναφεροµένων.

Η θητεία του Διοικητικού της Συµβουλίου, που εξελέγη από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 22.6.2010, 
λήγει το 2014.

Η σύνθεση του Διοικητικού Συµβουλίου την 31.12.2012 είχε 
ως εξής:

Σημειώσεις επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων 

Γενικές Πληροφορίες

ΠΡΟΕΔΡΟΣ (Εκτελεστικό Μέλος)

Γιάννης Σ. Κωστόπουλος 

ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)

Μηνάς Γ. Τάνες *** 

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

Δημήτριος Π. Μαντζούνης

ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΚΑΙ ΓΕΝΙΚΟΙ ΔΙΕΥΘΥΝΤΕΣ 

Σπύρος Ν. Φιλάρετος (COO) ***

Αρτέμης Χ. Θεοδωρίδης

Γεώργιος Κ. Αρώνης

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Παύλος Γ. Καρακώστας *

Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου **

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ

Γεώργιος Ε. Αγουρίδης */** 

Παύλος Α. Αποστολίδης (από 26.6.2012)

Θάνος Μ. Βερέμης 

Ευάγγελος Ι. Καλούσης */*** 

Ιωάννης Κ. Λύρας **

* 	 Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
**	 Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών
***	 Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
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* 	 Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
**	 Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών
***	 Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του Ν.3723/2008)

Σαράντης - Ευάγγελος Γ. Λώλος

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του Ν.3864/2010)

Νικόλαος Γ. Κουτσός */**/*** (από 7.6.2012)

ΓΡΑΜΜΑΤΕΥΣ

Έκτωρ Π. Βερύκιος

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 29.6.2012 
εξέλεξε ως ελεγκτές των εξαµηνιαίων και ετησίων οικονοµι-
κών καταστάσεων της χρήσεως 2012, τους κάτωθι:

	 Τακτικοί:	 Χαράλαμπος Γ.Συρούνης

		  Νικόλαος Χ.Τσιμπούκας 

	Αναπληρωματικοί:	 Μιχαήλ Α.Κόκκινος

		  Ιωάννης Α.Αχείλας

της εταιρίας KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.

Η µετοχή της Τραπέζης είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστή-
ριο Αθηνών από το 1925 και κατατάσσεται σταθερά µετα-
ξύ των εταιριών µε την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση. Η µετο-
χή συµµετέχει σε σηµαντικούς διεθνείς δείκτες όπως, µεταξύ 
άλλων, ο S&P Europe 350 και ο FTSE Med 100.

Εκτός από την ελληνική κεφαλαιαγορά, η µετοχή είναι ει-
σηγµένη στο Χρηµατιστήριο του Λονδίνου µε τη µορφή δι-

εθνών πιστοποιητικών (GDRs), και διαπραγµατεύεται εκτός 

χρηµατιστηριακού κύκλου στην αγορά της Νέας Υόρκης 

(ADRs). 

Το σύνολο των µετοχών σε κυκλοφορία την 31η Δεκεμβρί-

ου 2012 ανήρχετο σε 534.269.648 κοινές και 200.000.000 

προνοµιούχες.

Κατά το έτος 2012, η εµπορευσιµότητα της µετοχής ανήλθε 

σε 4.512.648 τεµάχια ανά συνεδρίαση, κατά µέσο όρο.

Η Τράπεζα έχει αξιολογηθεί πιστοληπτικά από τρεις οίκους 

του εξωτερικού ως εξής:

• Moody’s: Caa2

• Fitch Ratings: CCC

• Standard & Poor’s: CCC

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί 
από το Διοικητικό Συµβούλιο της 27ης Μαρτίου 2013.
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ΑΚΟΛΟΥΘΟΥΜΕΝΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

1.1 Βάση παρουσίασης
Οι παρούσες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις αφο-
ρούν στη χρήση 1.1 - 31.12.2012 και έχουν συνταχθεί:

α) σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Π.Χ.Π.), όπως αυτά υιοθετούνται από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, βάσει του Κανονισμού αριθ. 1606/2002 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της Ευ-
ρωπαϊκής Ένωσης της 19ης Ιουλίου 2002 και

β) με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, με εξαίρεση τα 
ακόλουθα στοιχεία Ενεργητικού και Υποχρεώσεων που απο-
τιμήθηκαν στην εύλογη αξία τους:

•	 Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου

•	 Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα

•	 Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση

Τα ποσά που περιλαμβάνονται στις παρούσες οικονομικές 
καταστάσεις παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν 
αναφέρεται διαφορετικά στις επιμέρους σημειώσεις.

Οι λογιστικές αρχές που έχει ακολουθήσει ο Όμιλος για 
τη σύνταξη των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων έχουν 
εφαρμοστεί με συνέπεια στις χρήσεις 2011 και 2012, αφού, 
επιπρόσθετα, ληφθούν υπόψη οι κατωτέρω τροποποιήσεις 
των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων που εκδόθηκαν από το 
Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), υιοθετή-
θηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση και η εφαρμογή τους είναι 
υποχρεωτική από 1.1.2012: 

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματο-
οικονομικής Πληροφορήσεως 1 «Σημαντικός υπερ-
πληθωρισμός και διαγραφή του προσδιορισμού συγκε-
κριμένων ημερομηνιών για τις εταιρίες που εφαρμόζουν 
για πρώτη φορά τα ΔΠΧΠ» (Κανονισμός 1255/11.12.2012)

	 Την 20.12.2010 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 1 σύμφωνα 
με την οποία:

i.	 Μία εταιρία που για πρώτη φορά εφαρμόζει τα ΔΠΧΠ 
και το λειτουργικό της νόμισμα είναι νόμισμα υπερ-
πληθωριστικής οικονομίας θα πρέπει να καθορίσει αν 
κατά την ημερομηνία μετάβασης οι συνθήκες πληθω-
ρισμού έχουν «ομαλοποιηθεί». Αν οι συνθήκες έχουν 
«ομαλοποιηθεί», δύναται να κάνει χρήση της εξαίρε-
σης να αποτιμήσει τα στοιχεία του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων, τα οποία αποκτήθηκαν πριν την «ομα-
λοποίηση» του νομίσματος, στην εύλογη αξία κατά την 
ημερομηνία της μετάβασης στα ΔΠΧΠ και να χρησιμο-
ποιήσει την αξία αυτή ως το τεκμαρτό κόστος των στοι-
χείων αυτών στον ισολογισμό έναρξης. Στην περίπτω-
ση που η ημερομηνία «ομαλοποίησης» του νομίσμα-
τος τοποθετείται κατά τη συγκριτική περίοδο, η εταιρία 

δύναται να παρουσιάσει ως συγκριτική μία περίοδο μι-
κρότερη των 12 μηνών. 

ii.	 Καταργούνται οι συγκεκριμένες ημερομηνίες (1.1.2004 
και 25.10.2002) που ορίζει το υφιστάμενο πρότυπο 
αναφορικά με τις εξαιρέσεις που προβλέπονται για τη 
διακοπή αναγνώρισης και την αποτίμηση στην εύλο-
γη αξία κατά την αρχική αναγνώριση των χρηματοοικο-
νομικών μέσων. Οι ημερομηνίες αυτές αντικαθίστανται 
από τη φράση «ημερομηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ». 

	 Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρμογή στις οικονο-
μικές καταστάσεις του Ομίλου.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 7 «Γνωστοποιήσεις – Με-
ταβιβάσεις Χρηματοοικονομικών Στοιχείων του Ενεργητι-
κού» (Κανονισμός 1205/22.11.2011)

	 Την 7.10.2010 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε την τροποποίηση του ΔΠΧΠ 7 ανα-
φορικά με τις γνωστοποιήσεις που απαιτούνται για τα χρη-
ματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού που μεταβιβά-
ζονται. Οι γνωστοποιήσεις αφορούν στα στοιχεία που με-
ταβιβάζονται και α) για τα οποία δεν στοιχειοθετείται δια-
κοπή αναγνώρισης, β) στα οποία η οικονομική οντότητα 
έχει συνεχιζόμενη ανάμειξη, γ) για τα οποία στοιχειοθετεί-
ται η διακοπή αναγνώρισης. Με την ανωτέρω τροποποί-
ηση αναθεωρούνται οι υφιστάμενες γνωστοποιήσεις έτσι 
ώστε να επιτυγχάνεται μεγαλύτερη διαφάνεια όσον αφο-
ρά στις συναλλαγές μεταβίβασης και κυρίως στις τιτλο-
ποιήσεις των χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργη-
τικού. 

	 Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από τον Όμιλο 
επέφερε την προσθήκη των σχετικών γνωστοποιήσεων οι 
οποίες παρουσιάζονται στη σημείωση 41.5. 

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
12: «Αναβαλλόμενη φορολογία: ανάκτηση υποκείμενων 
στοιχείων του ενεργητικού» (Κανονισμός 1255/11.12.2012)

	 Το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδω-
σε την 20.12.2010 τροποποίηση στο ΔΛΠ 12 αναφορικά 
με τον τρόπο με τον οποίο θα πρέπει να υπολογίζεται η 
αναβαλλόμενη φορολογία στις περιπτώσεις που αφενός 
δεν είναι σαφές με ποιο τρόπο η εταιρία πρόκειται να ανα-
κτήσει την αξία ενός παγίου και αφετέρου ο τρόπος ανά-
κτησης της αξίας του παγίου επηρεάζει τον προσδιορισμό 
της φορολογικής βάσης και του φορολογικού συντελε-
στή. Στο αναθεωρημένο κείμενο του ΔΛΠ 12 διευκρινίζε-
ται πως στις περιπτώσεις που ένα στοιχείο του ενεργητι-
κού κατατάσσεται στην κατηγορία «Επενδύσεις σε ακίνη-
τα» και αποτιμάται στην εύλογη αξία ή κατατάσσεται στην 
κατηγορία «Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια» και 
αποτιμάται μέσω της μεθόδου αναπροσαρμογής μπορεί 
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να γίνει η εύλογη υπόθεση ότι η λογιστική του αξία θα 
ανακτηθεί μέσω της πώλησής του και κατά συνέπεια για 
τον υπολογισμό της αναβαλλόμενης φορολογίας θα πρέ-
πει να χρησιμοποιηθούν ο αντίστοιχος φορολογικός συ-
ντελεστής και η αντίστοιχη φορολογική βάση. Ωστόσο, ει-
δικότερα για τις περιπτώσεις των επενδύσεων σε ακίνητα, 
το αναθεωρημένο πρότυπο διευκρινίζει πως η ανωτέρω 
εύλογη υπόθεση αναιρείται στην περίπτωση που το πά-
γιο είναι αποσβέσιμο και εντάσσεται σε ένα επιχειρηματι-
κό μοντέλο σύμφωνα με το οποίο στόχος της εταιρίας εί-
ναι να καταναλώσει ουσιωδώς όλα τα οικονομικά οφέλη 
που απορρέουν από αυτό και όχι να ανακτήσει την αξία 
του μέσω της πώλησής του. 

	 Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης δεν είχε επίπτω-
ση στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου.

Επισημαίνεται πως, βάσει του Κανονισμού 1255/11.12.2012, 
με τον οποίο υιοθετήθηκαν οι ανωτέρω τροποποιήσεις των 
ΔΠΧΠ 1 και ΔΛΠ 12, η εφαρμογή των τροποποιήσεων θα 
πρέπει να πραγματοποιηθεί το αργότερο έως τη χρήση με 
έναρξη 1.1.2013. Ο Όμιλος προέβη σε υιοθέτηση και των 
δύο τροποποιήσεων εντός της χρήσεως του 2012, σύμφωνα 
με την ημερομηνία υποχρεωτικής εφαρμογής που έχει ορίσει 
το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων.

Εκτός των προτύπων που αναφέρθηκαν ανωτέρω, η Ευρω-
παϊκή Ένωση έχει υιοθετήσει τα παρακάτω νέα πρότυπα, δι-
ερμηνείες και τροποποιήσεις προτύπων των οποίων η εφαρ-
μογή είναι υποχρεωτική για χρήσεις με έναρξη μετά την 
1.1.2012 και δεν έχουν εφαρμοστεί πρόωρα από τον Όμιλο.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 1 «Κρατικά Δάνεια»

	 (Κανονισμός 183/4.3.2013)

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Την 13.3.2012 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 1 σύμφωνα 
με την οποία, κατά την πρώτη εφαρμογή των Διεθνών Λο-
γιστικών Προτύπων, μία εταιρία δεν θα πρέπει να εφαρμό-
σει αναδρομικά τις απαιτήσεις των ΔΠΧΠ 9 (ή ΔΛΠ 39) και 
ΔΛΠ 20 αναφορικά με τα υφιστάμενα, κατά την ημερομη-
νία της μετάβασης, δάνεια που έχει λάβει από το κράτος 
και κατά συνέπεια δεν θα πρέπει να αναγνωρίσει ως κρα-
τική χορηγία το όφελος από το γεγονός ότι το δάνειο έχει 
χορηγηθεί με επιτόκιο χαμηλότερο από εκείνο της αγοράς. 
Συνεπώς, στην περίπτωση που το εν λόγω δάνειο δεν είχε 
αναγνωριστεί και αποτιμηθεί πριν τη μετάβαση στα ΔΠΧΠ 
κατά τρόπο συνεπή με τα ΔΠΧΠ, η εταιρία θα πρέπει να 
θεωρήσει ως λογιστική του αξία κατά την ημερομηνία της 
μετάβασης τη λογιστική αξία που είχε το δάνειο με βάση 
τα προηγούμενα λογιστικά πρότυπα. Ωστόσο, μία εταιρία 
που υιοθετεί για πρώτη φορά τα ΔΠΧΠ δύναται, κατ’ εξαί-
ρεση, να εφαρμόσει αναδρομικά τα ΔΠΧΠ 9 (ή ΔΛΠ 39) 
και ΔΛΠ 20 για τα κρατικά δάνεια που χορηγήθηκαν πριν 

την ημερομηνία της μετάβασης, με την προϋπόθεση ότι η 
απαιτούμενη πληροφόρηση υφίσταντο κατά την ημερομη-
νία αρχικής αναγνώρισης των δανείων αυτών. 

	 Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρμογή στις οικονο-
μικές καταστάσεις του Ομίλου.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 10 «Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις» 

	 (Κανονισμός 1254/11.12.2012)

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 10 «Ενοποιημένες Οικονο-
μικές Καταστάσεις». Το νέο πρότυπο πραγματεύεται τις 
αρχές παρουσίασης και κατάρτισης ενοποιημένων οικονο-
μικών καταστάσεων όταν μια οικονομική οντότητα ελέγχει 
μια ή περισσότερες άλλες οικονομικές οντότητες. Η βα-
σική αλλαγή που επιφέρει το ΔΠΧΠ 10 είναι η διατύπω-
ση καινούργιου ορισμού για την έννοια του ελέγχου, o 
οποίος αποτελεί πλέον το μοναδικό κριτήριο ενοποίησης 
ανεξαρτήτως της φύσης της εταιρίας που εξετάζεται προς 
ενοποίηση. Με την έκδοση του ΔΠΧΠ 10 καταργούνται οι 
διατάξεις περί ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων 
του ΔΛΠ 27 «Ενοποιημένες και ιδιαίτερες οικονομικές κα-
ταστάσεις» και η Διερμηνεία 12 «Ενοποίηση Εταιριών Ει-
δικού Σκοπού».

	 Βάσει του καινούργιου ορισμού του ελέγχου, ένας επεν-
δυτής ελέγχει μια εταιρία όταν είναι εκτεθειμένος, ή έχει 
δικαιώματα, σε μεταβλητές αποδόσεις από την ανάμειξή 
του με αυτή την εταιρία και έχει τη δυνατότητα να επηρεά-
σει αυτές τις αποδόσεις μέσω της εξουσίας του πάνω στην 
εταιρία. Κατά συνέπεια, ένας επενδυτής ελέγχει μια εται-
ρία αν και μόνον αν διαθέτει όλα τα ακόλουθα:

1.	 εξουσία πάνω στην εταιρία,

2.	έκθεση, ή δικαιώματα, σε μεταβλητές αποδόσεις από την 
ανάμειξη του με την εταιρία, και

3.	δυνατότητα να χρησιμοποιήσει την εξουσία του πάνω 
στην εταιρία για να επηρεάσει το ύψος των αποδόσεων 
που λαμβάνει.

	 Η εξουσία προκύπτει από άμεσα εξασκήσιμα δικαιώματα 
που παρέχουν στον επενδυτή τη δυνατότητα κατεύθυν-
σης των «βασικών» δραστηριοτήτων της εταιρίας, δηλα-
δή εκείνων που επηρεάζουν σημαντικά το ύψος των απο-
δόσεών της. Οι αποδόσεις του επενδυτή από την εταιρία 
θεωρούνται μεταβλητές εφόσον δύναται να διακυμαίνο-
νται ως συνέπεια της επίδοσης της εταιρίας. Παρόλο που 
μόνο ένας επενδυτής μπορεί να ελέγχει την εταιρία, πε-
ρισσότερα από ένα μέρη μπορούν να έχουν συμμετοχή 
στις αποδόσεις της. Η ύπαρξη ελέγχου πρέπει να επανα-
ξιολογείται εφόσον τα γεγονότα και οι συνθήκες δείχνουν 
ότι υπάρχουν μεταβολές σε ένα ή περισσότερα από τα 
τρία στοιχεία που συνιστούν έλεγχο.
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	 Το ΔΠΧΠ 10 παρέχει οδηγίες εφαρμογής της αρχής του 
ελέγχου σε διάφορες συνθήκες, π.χ. σε περιπτώσεις 
όπου ο έλεγχος αντλείται από δικαιώματα ψήφου, όταν 
τα δικαιώματα ψήφου δεν αποτελούν το βασικό κριτήριο 
άσκησης ελέγχου, όταν ο έλεγχος ασκείται μέσω εκπρο-
σώπου ή όταν ελέγχονται συγκεκριμένα μόνο στοιχεία 
ενεργητικού άλλης εταιρίας. 

	 Επιπλέον, το ΔΠΧΠ 10 περιλαμβάνει τις λογιστικές αρχές 
κατάρτισης και παρουσίασης ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων με τις οποίες ουσιαστικά επαναλαμβάνονται 
χωρίς μεταβολές οι αντίστοιχες αρχές που ισχύουν σήμε-
ρα βάσει του ΔΛΠ 27 «Ενοποιημένες και ιδιαίτερες οικο-
νομικές καταστάσεις» το οποίο τροποποιείται ανάλογα.

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις πιθανές επιπτώσεις που θα έχει η υι-
οθέτηση του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές του κα-
ταστάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 11 «Σχήματα υπό κοινό έλεγχο» (Κανονισμός 
1254/11.12.2012)

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 11 «Σχήματα υπό κοινό 
έλεγχο» το οποίο πραγματεύεται τη λογιστική απεικόνι-
ση συμμετοχών σε επιχειρηματικά σχήματα που τελούν υπό 
κοινό έλεγχο (joint arrangements) στις οικονομικές κατα-
στάσεις των συμμετεχόντων. Από κοινού έλεγχος υφίστα-
ται μόνον όταν η λήψη αποφάσεων που αφορούν τις «βα-
σικές δραστηριότητες» του σχήματος προϋποθέτει την 
ομόφωνη συγκατάθεση των μερών που μοιράζονται τον 
έλεγχο. Το ΔΠΧΠ 11 προβλέπει δύο τύπους σχημάτων 
υπό κοινό έλεγχο, τις «από κοινού δραστηριότητες» (joint 
operations) και τις «κοινοπραξίες» (joint ventures). Η κατη-
γοριοποίηση εξαρτάται από τα δικαιώματα και τις υποχρε-
ώσεις που προκύπτουν για τους συμμετέχοντες στο επι-
χειρηματικό σχήμα. Πιο συγκεκριμένα, στις από κοινού 
δραστηριότητες τα μέρη που μοιράζονται τον έλεγχο έχουν 
δικαιώματα επί των περιουσιακών στοιχείων του σχήμα-
τος και ευθύνες για τις υποχρεώσεις του, ενώ στις κοινο-
πραξίες (joint ventures) έχουν δικαιώματα επί των καθαρών 
στοιχείων ενεργητικού του σχήματος. 

	 Οι συμμετέχοντες που μοιράζονται τον έλεγχο σε από κοι-
νού δραστηριότητες αναγνωρίζουν στις ενοποιημένες και 
στις ιδιαίτερες οικονομικές τους καταστάσεις τα επιμέρους 
στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων και τα αποτελέσμα-
τα που τους ανήκουν ή τους αναλογούν από την από κοινού 
δραστηριότητα. Με τον ίδιο τρόπο αναγνωρίζεται η συμμε-
τοχή σε από κοινού δραστηριότητα από μέρη που δεν μοι-
ράζονται τον έλεγχο, αλλά έχουν δικαιώματα σε στοιχεία 
ενεργητικού ή έχουν αναλάβει υποχρεώσεις της από κοι-
νού δραστηριότητας. Τα μέρη που μοιράζονται τον έλεγχο 
σε κοινοπραξία (κοινοπρακτούντες) αναγνωρίζουν τη συμ-

μετοχή τους ως επένδυση σύμφωνα με τη μέθοδο της Κα-
θαρής Θέσης όπως προβλέπει το ΔΛΠ 28 «Επενδύσεις σε 
Συγγενείς και Κοινοπραξίες». Η εναλλακτική της αναλογι-
κής ενοποίησης των κοινοπραξιών καταργείται. Μέρος που 
συμμετέχει, αλλά δεν έχει από κοινού έλεγχο σε κοινοπρα-
ξία, θα αποτιμήσει τη συμμετοχή του σύμφωνα με το ΔΛΠ 
39 (ή το ΔΠΧΠ 9 εφόσον εφαρμόζεται), εκτός εάν έχει ση-
μαντική επιρροή στην κοινοπραξία, στην οποία περίπτωση 
θα την αποτιμήσει με τη μέθοδο της Καθαρής Θέσης.

	 Με την έκδοση του ΔΠΧΠ 11 καταργούνται το ΔΛΠ 31 
«Συμμετοχές σε κοινοπραξίες» και η Διερμηνεία 13 «Από 
κοινού ελεγχόμενες οντότητες - μη χρηματικές συνεισφο-
ρές από κοινοπρακτούντες».

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές του καταστάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις περί συμμετοχών σε άλλες 
εταιρίες» (Κανονισμός 1254/11.12.2012)

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 12 που προδιαγράφει τις 
πληροφορίες που πρέπει να γνωστοποιεί η αναφέρουσα 
οντότητα σχετικά με τη συμμετοχή της σε άλλες εταιρίες. 
Ως συμμετοχή σε άλλη εταιρία (interest in another entity) 
ορίζεται η συμβατική ή μη συμβατική ανάμειξη που εκ-
θέτει την αναφέρουσα εταιρία σε μεταβλητές αποδόσεις 
από τη δραστηριότητα άλλης εταιρίας. Το ΔΠΧΠ 12 περι-
λαμβάνει τις γνωστοποιήσεις που πρέπει να πραγματο-
ποιούνται ανάλογα με τη φύση της συμμετοχής σε άλλη 
εταιρία και πιο συγκεκριμένα, για α) θυγατρικές εταιρίες, 
β) σχήματα υπό κοινό έλεγχο, γ) συγγενείς εταιρίες και δ) 
μη ενοποιούμενες εταιρίες ειδικής δομής.

	 Ως εταιρίες ειδικής δομής (structured entities) ορίζονται 
εκείνες που έχουν σχεδιασθεί κατά τέτοιο τρόπο ώστε τα 
δικαιώματα ψήφου να μην αποτελούν τον κυρίαρχο πα-
ράγοντα για την άσκηση ελέγχου (π.χ. οι «βασικές» δρα-
στηριότητες κατευθύνονται από συμβατική συμφωνία).

	 Το ΔΠΧΠ 12 δεν έχει εφαρμογή στις ιδιαίτερες οικονομι-
κές καταστάσεις που συντάσσονται σύμφωνα με το ΔΛΠ 
27, εκτός από την περίπτωση όπου η αναφέρουσα εταιρία 
έχει έκθεση σε μη ενοποιούμενες εταιρίες ειδικής δομής 
και συντάσσει μόνο ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις.

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές του καταστάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 13: «Μέτρηση της εύλογης αξίας» (Κανονισμός 
1255/11.12.2012)

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Την 12.5.2011 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε το πρότυπο ΔΠΧΠ 13 το οποίο:
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i.	 Ορίζει την εύλογη αξία

ii.	 Δημιουργεί ένα ενιαίο πλαίσιο για την μέτρηση της εύ-
λογης αξίας

iii.	Απαιτεί συγκεκριμένες γνωστοποιήσεις για την αποτί-
μηση στην εύλογη αξία

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
1: «Παρουσίαση των αποτελεσμάτων που καταχωρούνται 
απευθείας στην καθαρή θέση» (Κανονισμός 475/5.6.2012)

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.7.2012

	 Την 16.6.2011 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 1 αναφορικά 
με την παρουσίαση των αποτελεσμάτων που καταχωρού-
νται απευθείας στην καθαρή θέση (other comprehensive 
income). Σύμφωνα με την τροποποίηση αυτή, τα αποτελέ-
σματα που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση 
θα πρέπει να παρουσιάζονται ομαδοποιημένα σε εκείνα 
τα οποία δεν πρόκειται μεταγενέστερα να ταξινομηθούν 
στα αποτελέσματα και σε εκείνα που ενδέχεται να ανατα-
ξινομηθούν στα αποτελέσματα αν συντρέξουν συγκεκρι-
μένες συνθήκες. Στη δε περίπτωση που τα αποτελέσματα 
αυτά παρουσιάζονται προ φόρων, ο φόρος θα πρέπει να 
παρατίθεται διακριτά για την κάθε ομάδα.

	 Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από τον Όμιλο 
θα επιφέρει μεταβολές στην Κατάσταση Συνολικού Απο-
τελέσματος.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
19: «Παροχές στο προσωπικό» (Κανονισμός 475/5.6.2012)

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδω-
σε την 16.6.2011 το αναθεωρημένο κείμενο του ΔΛΠ 19. 
Το αναθεωρημένο πρότυπο εισάγει σημαντικές αλλαγές 
όσον αφορά στη λογιστικοποίηση των προγραμμάτων κα-
θορισμένων παροχών. Οι κυριότερες από τις αλλαγές αυ-
τές είναι οι ακόλουθες:

	 - Όλες οι μεταβολές στην αξία της υποχρέωσης καθορι-
σμένων παροχών θα αναγνωρίζονται τη χρονική στιγμή 
που λαμβάνουν χώρα. Κατά τον τρόπο αυτό, καταργείται 
η δυνατότητα αναβολής της αναγνώρισης αναλογιστικών 
κερδών και ζημιών (corridor approach) καθώς και του κό-
στους υπηρεσίας παρελθόντων ετών στην περίπτωση που 
δεν έχουν κατοχυρωθεί οι προϋποθέσεις για τη χορήγηση 
της παροχής. 

	 - Το νέο πρότυπο ορίζει με σαφήνεια την αναγνώριση των 
επιμέρους συστατικών του κόστους από τα προγράμματα 
καθορισμένων παροχών. Ειδικότερα:

i.	 το κόστος υπηρεσίας αναγνωρίζεται στην κατάσταση 
των αποτελεσμάτων

ii.	 ο καθαρός τόκος της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) 
αναγνωρίζεται στην κατάσταση των αποτελεσμάτων

iii.	οι επανεκτιμήσεις της καθαρής υποχρέωσης (απαίτη-
σης) αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα που καταχω-
ρούνται απευθείας στην καθαρή θέση χωρίς να παρέ-
χεται δυνατότητα μεταγενέστερης μεταφοράς τους στα 
αποτελέσματα.

	 - Αναπροσαρμόζονται οι γνωστοποιήσεις που απαιτού-
νται αναφορικά με τα προγράμματα καθορισμένων παρο-
χών, έτσι ώστε να ευθυγραμμίζονται με τις εξελίξεις στις 
γνωστοποιήσεις στα άλλα πρότυπα και κυρίως στο ΔΠΧΠ 7.

	 Επίσης, το νέο πρότυπο μεταβάλλει το χρόνο αναγνώ-
ρισης της υποχρέωσης από τις παροχές εξόδου από την 
υπηρεσία.

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές του καταστά-
σεις.

•	 Τροποποίηση Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
27 «Ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις» (Κανονισμός 
1254/11.12.2012)	  

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων τροποποίησε και μετονόμασε το ΔΛΠ 27 το 
οποίο πλέον πραγματεύεται τις λογιστικές αρχές αποτί-
μησης των συμμετοχών σε θυγατρικές, κοινοπραξίες και 
συγγενείς εταιρίες, καθώς και τις σχετικές με αυτές γνω-
στοποιήσεις, στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις του 
επενδυτή. Το νέο πρότυπο δεν επιφέρει ουσιώδεις αλλα-
γές στις αντίστοιχες διατάξεις σχετικά με τις ιδιαίτερες οι-
κονομικές καταστάσεις του υπό κατάργηση ΔΛΠ 27 «Ενο-
ποιημένες και ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις» και δι-
ατηρεί την επιλογή αποτίμησης των συμμετοχών στο κό-
στος ή στην εύλογη αξία σύμφωνα με το ΔΛΠ 39 (ή το 
ΔΠΧΠ 9 εφόσον εφαρμόζεται).

	 Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από τον Όμιλο 
δεν αναμένεται να έχει επίπτωση στις οικονομικές του κα-
ταστάσεις.

•	 Τροποποίηση Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 28 
«Επενδύσεις σε συγγενείς και κοινοπραξίες» (Κανονισμός 
1254/11.12.2012)

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων τροποποίησε και μετονόμασε το ΔΛΠ 28. 
Το νέο ΔΛΠ 28 πραγματεύεται την έννοια της συγγε-
νούς εταιρίας και τις αρχές αποτίμησης των συμμετοχών 
σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες με τη μέθοδο της 
Καθαρής Θέσης. Όλες οι εταιρίες που έχουν από κοινού 
έλεγχο σε κοινοπραξία ή σημαντική επιρροή σε συγγενή 
εταιρία εφαρμόζουν τη μέθοδο της Καθαρής Θέσης, εκτός 
από τους οργανισμούς διαχείρισης επενδυτικών κεφαλαί-
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ων (venture capital organization), τα αμοιβαία κεφάλαια 
(mutual fund), τις καταπιστευματικές επενδυτικές μονά-
δες (unit trust) ή παρόμοιες εταιρίες συμπεριλαμβανο-
μένων των ασφαλιστικών κεφαλαίων που συνδέονται με 
επενδύσεις (investment linked insurance funds), οι οποίες 
έχουν την επιλογή αποτίμησης των επενδύσεων σε συγ-
γενείς ή κοινοπραξίες στην εύλογη αξία μέσω των αποτε-
λεσμάτων σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 9.

	 Πέραν της προσθήκης των κοινοπραξιών, οι διατάξεις του 
νέου ΔΛΠ 28 δεν επιφέρουν ουσιώδεις αλλαγές όσον 
αφορά τον ορισμό της συγγενούς εταιρίας ή τις πρακτικές 
εφαρμογής της μεθόδου της Καθαρής Θέσης. 

	 Η κυριότερη επίπτωση από την υιοθέτηση της ανωτέρω 
τροποποίησης στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου 
είναι ότι οι κοινοπραξίες δεν θα ενοποιούνται πλέον με τη 
μέθοδο της αναλογικής ενοποίησης αλλά θα λογιστικο-
ποιούνται με τη μέθοδο της καθαρής θέσεως.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
32 «Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων» και του Διεθνούς Προτύπου Χρημα-
τοοικονομικής Πληροφορήσεως 7 «Γνωστοποιήσεις – 
Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών απαιτήσεων και υπο-
χρεώσεων» (Κανονισμός 1256/13.12.2012)

	 Τροποποίηση ΔΛΠ 32: Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 
1.1.2014

	 Τροποποίηση ΔΠΧΠ 7: Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 
1.1.2013

	 Την 16.12.2011, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε την τροποποίηση των προτύπων ΔΛΠ 
32 και ΔΠΧΠ 7 αναφορικά με τον συμψηφισμό των χρη-
ματοοικονομικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων. Η τρο-
ποποίηση του ΔΛΠ 32 συνίσταται στην προσθήκη οδηγι-
ών αναφορικά με το πότε επιτρέπεται ο συμψηφισμός ενώ 
η τροποποίηση του ΔΠΧΠ 7 έγκειται στην προσθήκη γνω-
στοποιήσεων σε σχέση με το θέμα αυτό.

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
των εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονομικές του κατα-
στάσεις.

•	 Διερμηνεία 20: «Κόστος απομάκρυνσης αποβλήτων 
κατά την παραγωγική φάση ενός ορυχείου» (Κανονισμός 
1255/11.12.2012)

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Την 19.10.2011 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τη Διερμηνεία 20 η οποία αποσαφη-
νίζει θέματα που αφορούν στην αναγνώριση ως στοιχεί-
ου του ενεργητικού του κόστους απομάκρυνσης των απο-
βλήτων κατά την παραγωγική φάση ενός ορυχείου καθώς 
και στην αρχική και μεταγενέστερη αποτίμησή του. 

	 Η ανωτέρω Διερμηνεία δεν έχει εφαρμογή στις δραστηρι-
ότητες του Ομίλου.

Επισημαίνεται πως βάσει του Κανονισμού 1254/11.12.2012, με 
τον οποίο υιοθετήθηκαν τα ανωτέρω νέα πρότυπα ΔΠΧΠ 10, 
ΔΠΧΠ 11, ΔΠΧΠ 12 καθώς και οι ανωτέρω τροποποιήσεις των 
ΔΛΠ 27 και ΔΛΠ 28, η εφαρμογή τους θα πρέπει να πραγ-
ματοποιηθεί το αργότερο έως τη χρήση με έναρξη 1.1.2014. 
Ο Όμιλος εξετάζει το ενδεχόμενο υιοθέτησης των ανωτέρω 
προτύπων και τροποποιήσεων εντός της χρήσεως του 2013, 
σύμφωνα με την ημερομηνία υποχρεωτικής εφαρμογής που 
έχει ορίσει το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων.

Επίσης, το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων έχει 
εκδώσει τα κατωτέρω πρότυπα και τροποποιήσεις προτύ-
πων, τα οποία όμως δεν έχουν υιοθετηθεί ακόμη από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση και δεν έχουν εφαρμοστεί πρόωρα από 
τον Όμιλο.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 9: «Χρηματοοικονομικά μέσα» 

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2015

	 Στις 12.11.2009 εκδόθηκε από το Συμβούλιο των Διε-
θνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) το πρότυπο ΔΠΧΠ 9: 
Χρηματοοικονομικά μέσα. Το νέο πρότυπο εκδόθηκε στα 
πλαίσια της πρώτης φάσης του έργου για την αναθεώρη-
ση του ΔΛΠ 39 και κατά τον τρόπο αυτό, στην πρώτη αυτή 
φάση, έχει ως πεδίο εφαρμογής την ταξινόμηση και απο-
τίμηση των χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητι-
κού. Σύμφωνα με το νέο πρότυπο, τα χρηματοοικονομι-
κά στοιχεία του ενεργητικού πρέπει, κατά την αρχική ανα-
γνώριση, να ταξινομούνται σε δύο μόνο κατηγορίες, σε 
εκείνη στην οποία η αποτίμηση γίνεται στο αναπόσβεστο 
κόστος και σε εκείνη στην οποία η αποτίμηση γίνεται στην 
εύλογη αξία. Τα κριτήρια τα οποία θα πρέπει να συνυπο-
λογιστούν προκειμένου να αποφασιστεί η αρχική κατηγο-
ριοποίηση των χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενερ-
γητικού είναι τα ακόλουθα:

i.	 Το επιχειρησιακό μοντέλο (business model) το οποίο 
χρησιμοποιεί η επιχείρηση για τη διαχείριση των μέσων 
αυτών. 

ii.	 Τα χαρακτηριστικά των συμβατικών ταμειακών ροών 
των μέσων. 

	 Επιπρόσθετα, το ΔΠΧΠ 9 επιτρέπει, κατά την αρχική ανα-
γνώριση, οι επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους να τα-
ξινομηθούν σε κατηγορία αποτίμησης στην εύλογη αξία 
μέσω των λοιπών αποτελεσμάτων τα οποία καταχωρού-
νται απευθείας στην καθαρή θέση. Προκειμένου να συμβεί 
αυτό, η επένδυση αυτή δεν θα πρέπει να διακρατείται για 
εμπορικούς σκοπούς. Επίσης, όσον αφορά στα ενσωμα-
τωμένα παράγωγα, στις περιπτώσεις που το κύριο συμβό-
λαιο εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής του ΔΠΧΠ 9, το ενσω-
ματωμένο παράγωγο δεν θα πρέπει να διαχωρίζεται, ο δε 
λογιστικός χειρισμός του υβριδικού συμβολαίου θα πρέ-
πει να βασιστεί σε όσα αναφέρθηκαν ανωτέρω αναφορικά 
με την ταξινόμηση των χρηματοοικονομικών μέσων.
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	 Επίσης, την 28.10.2010 το Συμβούλιο των Διεθνών Λο-
γιστικών Προτύπων εξέδωσε τις αναθεωρημένες απαιτή-
σεις του αναφορικά με την ταξινόμηση και την αποτίμη-
ση των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων. Σύμφωνα με 
τις νέες απαιτήσεις, οι οποίες ενσωματώθηκαν στο κείμε-
νο του ΔΠΧΠ 9, στην περίπτωση των χρηματοοικονομι-
κών υποχρεώσεων που μία εταιρία επιλέγει κατά την αρ-
χική αναγνώριση να αποτιμήσει στην εύλογη αξία μέσω 
των αποτελεσμάτων, η μεταβολή της εύλογης αξίας θα 
πρέπει να καταχωρείται στα αποτελέσματα, με εξαίρεση 
το ποσό της μεταβολής που αποδίδεται στον πιστωτικό 
κίνδυνο του εκδότη, το οποίο θα πρέπει να καταχωρείται 
απευθείας στην καθαρή θέση.

	 Την 16.12.2011 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων, με την έκδοση νέας τροποποίησης του ΔΠΧΠ 
9, μετέθεσε την ημερομηνία υποχρεωτικής εφαρμογής 
του από την 1.1.2013 στην 1.1.2015.

	 Τέλος, επισημαίνεται πως για την ολοκλήρωση του ΔΠΧΠ 
9 εκκρεμεί η οριστικοποίηση των κειμένων που αφορούν 
στην αποτίμηση στο αναπόσβεστο κόστος και στον υπο-
λογισμό της απομείωσης καθώς και στη λογιστική αντι-
στάθμισης.

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 7 «Χρηματοοικονομικά 
μέσα: Γνωστοποιήσεις»

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2015

	 Την 16.12.2011, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε την τροποποίηση του ΔΠΧΠ 7. Με 
την τροποποίηση αυτή προστέθηκαν στο πρότυπο γνω-
στοποιήσεις αναφορικά με τη μετάβαση στο ΔΠΧΠ 9.

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές του καταστά-
σεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιημένες Οικο-
νομικές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρη-
ματοοικονομικής Πληροφορήσεως 11 «Σχήματα υπό 
κοινό έλεγχο» και του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις περί 
συμμετοχών σε άλλες εταιρίες»: Διατάξεις μετάβασης

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Την 28.06.2012, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση των διατάξεων μετάβα-
σης των ανωτέρω προτύπων. Με την τροποποίηση διευκρι-
νίζεται ότι «ημερομηνία αρχικής εφαρμογής» είναι η έναρ-
ξη της ετήσιας περιόδου στην οποία εφαρμόζεται για πρώ-
τη φορά το ΔΠΧΠ 10. Σε περίπτωση που το συμπέρασμα 
όσον αφορά την ενοποίηση ή μη εταιρίας κατά την ημερο-

μηνία αρχικής εφαρμογής είναι διαφορετικό σε σχέση με 
εκείνο που επέβαλαν οι διατάξεις του ΔΛΠ 27 και της Δι-
ερμηνείας 12, υπάρχει υποχρέωση αναδρομικής προσαρ-
μογής μόνο της αμέσως προηγούμενης συγκριτικής περιό-
δου. Η παρουσίαση αναδρομικά προσαρμοσμένων πλη-
ροφοριών για προηγούμενες περιόδους είναι προαιρετι-
κή. Αντίστοιχη εξαίρεση για την παρουσίαση αναπροσαρ-
μοσμένων πληροφοριών συγκριτικών περιόδων παρέχεται 
και στις τροποποιημένες διατάξεις μετάβασης των ΔΠΧΠ 11 
και 12. Επιπλέον, οι γνωστοποιήσεις που αφορούν μη ενο-
ποιούμενες εταιρίες ειδικής δομής (structured entities) δεν 
είναι υποχρεωτικές για καμία συγκριτική περίοδο πριν από 
την πρώτη εφαρμογή του ΔΠΧΠ 12.

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές του καταστά-
σεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιημένες Οικο-
νομικές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρημα-
τοοικονομικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις 
περί συμμετοχών σε άλλες εταιρίες» και του Διεθνούς 
Λογιστικού Προτύπου 27 «Ιδιαίτερες Οικονομικές Κατα-
στάσεις»: Εταιρίες Επενδύσεων

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2014

	 Την 31.10.2012, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε την ανωτέρω τροποποίηση με την 
οποία προσδιορίζεται η έννοια των «εταιριών επενδύσε-
ων» και παρέχεται εξαίρεση ως προς την υποχρέωση τους 
να ενοποιούν εταιρίες που ελέγχουν. Συγκεκριμένα, μια 
εταιρία επενδύσεων δεν θα ενοποιεί τις θυγατρικές της, 
ούτε θα εφαρμόζει τις διατάξεις του ΔΠΧΠ 3 όταν αποκτά 
τον έλεγχο άλλης οντότητας, αλλά θα αποτιμά τις επενδύ-
σεις της σε θυγατρικές στην εύλογη αξία μέσω των απο-
τελεσμάτων σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 9. Εξαίρεση στον ανω-
τέρω κανόνα είναι οι θυγατρικές εταιρίες που δεν κατέ-
χονται με σκοπό την αποκόμιση κέρδους από την επέν-
δυση, αλλά για την παροχή υπηρεσιών που σχετίζονται 
με τη δραστηριότητα της εταιρίας επενδύσεων. Διευκρι-
νίζεται, ωστόσο, ότι η μητρική εταιρίας επενδύσεων, που 
δεν θεωρείται και η ίδια εταιρία επενδύσεων, θα ενοποιεί 
όλες τις εταιρίες που ελέγχει, συμπεριλαμβανομένων αυ-
τών που ελέγχονται μέσω της εταιρίας επενδύσεων.

	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές του καταστά-
σεις.

•	 Βελτιώσεις Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 

	 Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

	 Στα πλαίσια του προγράμματος των ετήσιων βελτιώσεων 
των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συμβούλιο εξέ-
δωσε, την 17 Μαΐου 2012, μη επείγουσες αλλά απαραί-
τητες τροποποιήσεις σε επιμέρους πρότυπα.
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	 Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
των εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονομικές του κατα-
στάσεις.

1.2 Αρχές ενοποιήσεως
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τη 
µητρική εταιρία ALPHA BANK, τις θυγατρικές της, τις συγ-
γενείς και τις κοινοπραξίες. Οι οικονοµικές καταστάσεις των 
εταιριών που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµι-
κές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί µε ηµεροµηνία αναφοράς 
την 31.12.2012 και οι λογιστικές αρχές, βάσει των οποιών 
συντάχθηκαν, αναπροσαρµόστηκαν όπου κρίθηκε απαραί-
τητο, για να εξασφαλίζεται συνέπεια µε τις αντίστοιχες αρ-
χές του Οµίλου.

α. Θυγατρικές Εταιρίες

Είναι οι εταιρίες στις οποίες η Τράπεζα ασκεί έλεγχο άµε-
σα, ή έµµεσα µέσω άλλων θυγατρικών εταιριών. Η ύπαρξη 
ελέγχου εξετάζεται κυρίως µε βάση το ποσοστό συµµετοχής 
στο µετοχικό κεφάλαιο και τη δυνατότητα ελέγχου του διοι-
κητικού οργάνου των εταιριών. Οι θυγατρικές εταιρίες ενο-
ποιούνται µε τη µέθοδο της πλήρους (ολικής) ενοποιήσεως, 
από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος και παύουν να 
ενοποιούνται κατά την ηµεροµηνία που ο Όµιλος δεν ασκεί 
πλέον τον έλεγχο.

Εταιρίες ειδικού σκοπού ενοποιούνται όταν, κατά την εξέτα-
ση της σχέσεως που υφίσταται µεταξύ της Τραπέζης ή των 
θυγατρικών της εταιριών και της εταιρίας ειδικού σκοπού, 
προκύπτει ότι οι πρώτες ελέγχουν άµεσα την εταιρία ειδικού 
σκοπού. Κατά την αξιολόγηση της σχέσης, εκτός από το πο-
σοστό συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο και τη δυνατότητα 
ελέγχου του διοικητικού οργάνου της εταιρίας ειδικού σκο-
πού, λαµβάνονται επίσης υπόψη µια σειρά παραγόντων που 
αποδεικνύουν σχέση ελέγχου, όπως το αν:

i.	 οι δραστηριότητες της εταιρίας ειδικού σκοπού εξυπηρε-
τούν συγκεκριµένες ανάγκες του Οµίλου,

ii.	 υπάρχει η δυνατότητα λήψης αποφάσεων µέσω των οποί-
ων αποκτάται η πλειοψηφία των ωφελειών που προκύ-
πτουν από τις δραστηριότητες της εταιρίας ειδικού σκο-
πού,

iii.	υφίσταται δικαίωµα για τη λήψη της πλειοψηφίας των 
ωφελειών από τις δραστηριότητες της εταιρίας ειδικού 
σκοπού και συνεπώς µπορεί να υφίσταται έκθεση στους 
κινδύνους που είναι συνυφασµένοι µε τις δραστηριότητές 
της, και

iv.	η πλειοψηφία των κινδύνων που απορρέουν από τις δρα-
στηριότητες της εταιρίας ειδικού σκοπού παραµένει στον 
Όµιλο.

Ο Όµιλος, µε βάση είτε το ποσοστό συµµετοχής είτε τα ανω-
τέρω κριτήρια, ελέγχει εταιρίες ειδικού σκοπού οι οποίες 
χρησιµοποιούνται για την εξυπηρέτηση των διαδικασιών έκ-

δοσης οµολογιακών δανείων, καθώς και για την τιτλοποίηση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού.

Κατά την απόκτηση ελέγχου εταιριών, ο Όµιλος εφαρµόζει 
τη µέθοδο απόκτησης (acquisition method). Η εφαρµογή της 
µεθόδου προϋποθέτει τον προσδιορισµό του αποκτώντος, 
της ηµεροµηνίας απόκτησης του ελέγχου, της αποτίµησης 
του τιµήµατος που καταβάλλεται, των αναγνωρίσιµων στοι-
χείων ενεργητικού που αποκτώνται, των υποχρεώσεων που 
αναλαµβάνονται και των όποιων δικαιωµάτων τρίτων στην 
αποκτηθείσα εταιρία, προκειµένου να προσδιορισθεί η υπε-
ραξία ή το κέρδος που προκύπτει από τη συνένωση.

Το τίµηµα της συνένωσης αποτιµάται στην εύλογη αξία κατά 
την ηµεροµηνία απόκτησης. Το τίμημα της συνένωσης περι-
λαμβάνει και την εύλογη αξία τυχόν ενδεχόμενου τιμήμα-
τος. Η υποχρέωση καταβολής ενδεχόμενου τμήματος ανα-
γνωρίζεται ως υποχρέωση ή ως στοιχείο της καθαρής θέσε-
ως, σύμφωνα με τα όσα προβλέπει το ΔΛΠ 32 ή το εκάστο-
τε εφαρμοστέο πρότυπο. Το δικαίωμα επιστροφής τιμήμα-
τος που έχει καταβληθεί αναγνωρίζεται, υπό προϋποθέσεις, 
ως στοιχείο του ενεργητικού. Μεταγενέστερα, και στο βαθ-
μό που μεταβολές στην αξία του ενδεχόμενου τιμήματος δεν 
συνιστούν προσαρμογές της περιόδου αποτίμησης των κα-
θαρών περιουσιακών στοιχείων του αποκτώμενου, το ενδε-
χόμενο τίμημα αποτιμάται ως εξής:

-	 Στην περίπτωση που αυτό αναγνωριστεί ως στοιχείο της κα-
θαρής θέσεως, δεν υφίσταται μεταγενέστερη αποτίμηση.

-	 Στην περίπτωση που αποτελεί χρηματοοικονομικό μέσο 
που εντάσσεται στο πεδίο εφαρμογής του ΔΛΠ 39, αποτι-
μάται στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.

-	 Στην περίπτωση που δεν εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής 
του ΔΛΠ 39, αποτιμάται σύμφωνα με το ΔΛΠ 37 ή όποιο 
άλλο πρότυπο αρμόζει.

Τα αναγνωρίσιµα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται και 
οι υποχρεώσεις που αναλαµβάνονται αναγνωρίζονται αρ-
χικά την ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου στην εύλογη 
αξία τους, πλην συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και 
υποχρεώσεων για τα οποία προβλέπεται διαφορετική µέθο-
δος αποτίµησης. Τυχόν δικαιώµατα τρίτων αναγνωρίζονται 
είτε στην εύλογη αξία είτε στο αναλογικό µερίδιό τους επί 
των καθαρών αναγνωρίσιµων περιουσιακών στοιχείων της 
αποκτηθείσας εταιρίας, εφόσον έχουν δικαίωµα σε αυτό σε 
περίπτωση εκκαθάρισης, ειδάλλως αποτιµώνται υποχρεωτι-
κά στην εύλογη αξία.

Όποια διαφορά µεταξύ:

α.	του αθροίσµατος της αξίας του τιµήµατος, της εύλογης 
αξίας τυχόν προηγούµενης συµµετοχής του Οµίλου στην 
αποκτηθείσα εταιρία και της αξίας των δικαιωµάτων τρί-
των, και 

β.	 της αξίας των καθαρών αναγνωρίσιµων περιουσιακών 
στοιχείων που αποκτώνται, 

1.1 Βάση παρουσίασης
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αναγνωρίζεται ως υπεραξία (goodwill) εφόσον το αποτέλεσµα 
του ανωτέρω υπολογισµού είναι θετικό ή ως κέρδος στα απο-
τελέσµατα χρήσεως εφόσον το αποτέλεσµα είναι αρνητικό. 

Κατά τη διάρκεια της περιόδου αποτίμησης, τα ποσά που ανα-
γνωρίστηκαν κατά την ημερομηνία απόκτησης αναπροσαρμό-
ζονται ώστε να αντικατοπτρίζουν νέες πληροφορίες που ελή-
φθησαν για γεγονότα και συνθήκες που υπήρχαν κατά την 
ημερομηνία απόκτησης και τα οποία, εάν ήταν γνωστά, θα εί-
χαν επηρεάσει την αποτίμηση των ποσών που αναγνωρίστη-
καν από εκείνη την ημερομηνία. Οι προσαρμογές αυτές επη-
ρεάζουν αντίστοιχα το ύψος της υπεραξίας. Η περίοδος απο-
τίμησης λήγει μόλις ληφθούν οι απαιτούμενες πληροφορίες 
σχετικά με τα γεγονότα και τις συνθήκες που υπήρχαν κατά την 
ημερομηνία απόκτησης. Ωστόσο, η περίοδος αποτίμησης δεν 
δύναται να υπερβαίνει το ένα έτος από την ημερομηνία από-
κτησης. 

Στις περιπτώσεις που το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου σε 
θυγατρικές εταιρίες µεταβάλλεται, λόγω αγοράς πρόσθετου 
ποσοστού, η διαφορά που προκύπτει µεταξύ του καταβλη-
θέντος τιµήµατος και της καθαρής θέσεως που εξαγοράζεται 
καταχωρείται απευθείας στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα εις 
νέον».

Οι πωλήσεις ποσοστού συµµετοχής σε θυγατρικές εταιρίες, 
από τις οποίες δεν προκύπτει απώλεια του ελέγχου που ασκεί 
ο Όµιλος στις εταιρίες αυτές, θεωρούνται ως συναλλαγές µε-
ταξύ των µερών που συνθέτουν την καθαρή θέση του Οµίλου 
και τα τυχόν αποτελέσµατα που προκύπτουν καταχωρούνται 
απευθείας στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα εις νέον».

β. Συγγενείς εταιρίες

Είναι οι εταιρίες στις οποίες ο Όµιλος ασκεί ουσιώδη επιρροή 
αλλά όχι έλεγχο.

Ουσιώδης επιρροή, κατά κύριο λόγο, τεκµαίρεται ότι υφίστα-
ται όταν η Τράπεζα κατέχει, άµεσα ή έµµεσα µέσω θυγατρι-
κών, ποσοστό 20% έως 50% των µετοχών της εταιρίας.

Οι επενδύσεις στις συγγενείς εταιρίες αποτιµώνται µε τη µέ-
θοδο της καθαρής θέσης. Αναγνωρίζονται αρχικά στο κό-
στος κτήσης και µεταγενέστερα η λογιστική αξία της επένδυ-
σης αυξάνεται ή µειώνεται κατά την αναλογία του Οµίλου στα 
µετά την ηµεροµηνία απόκτησης κέρδη ή ζηµιές της συγγε-
νούς εταιρίας.

Η αναλογία του Οµίλου στα κέρδη ή στις ζηµίες και στα απο-
τελέσµατα που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση 
των συγγενών εταιριών γνωστοποιείται ως ξεχωριστό στοιχείο 
στην κατάσταση αποτελέσµατος και στην κατάσταση συνολι-
κού αποτελέσµατος, αντίστοιχα.

γ. Κοινοπραξίες

Σύµφωνα µε το Δ.Λ.Π. 31, «κοινοπραξία είναι ένας συµβα-
τικός διακανονισµός, µε τον οποίο δύο ή περισσότερα µέρη 
αναλαµβάνουν οικονοµική δραστηριότητα που υπόκειται σε 
από κοινού έλεγχο».

Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου οι 
συµµετοχές σε κοινοπραξίες απεικονίζονται µε τη µέθοδο 
της αναλογικής ενοποιήσεως.

Οι ενδοεταιρικές συναλλαγές µεταξύ των εταιριών του Οµί-
λου απαλείφονται, εκτός και αν υποδηλώνουν αποµείωση 
ενός στοιχείου του ενεργητικού, η οποία αναγνωρίζεται στον 
ενοποιηµένο Ισολογισµό.

Λεπτοµερής καταγραφή όλων των θυγατρικών, κοινοπραξι-
ών και συγγενών εταιριών του Οµίλου, καθώς και το ποσο-
στό συµµετοχής του Οµίλου σ’ αυτές, γίνεται στη σηµείω-
ση 39.

1.3 Λειτουργικοί τομείς
Ο καθορισµός των λειτουργικών τοµέων καθώς και η µέτρη-
ση των µεγεθών τους βασίζονται στην πληροφόρηση που 
λαµβάνει η Εκτελεστική Επιτροπή της Τραπέζης, η οποία εί-
ναι υπεύθυνη για την κατανοµή των πόρων και την αξιολό-
γηση της αποδοτικότητας των τοµέων δραστηριότητας του 
Οµίλου. 

Σύµφωνα µε τα ανωτέρω και µε δεδοµένη την υφιστάµενη 
διοικητική δοµή και διάρθρωση των εργασιών του Οµίλου, 
έχουν προσδιοριστεί οι ακόλουθοι λειτουργικοί τοµείς: 

•	 Λιανική Τραπεζική

•	 Corporate Banking 

•	 Asset Management / Insurance 

•	 Investment Banking /Treasury 

•	 Ν.Α. Ευρώπη 

•	 Λοιπά 

Επιπρόσθετα, λαµβάνοντας υπόψη τη δραστηριοποίηση του 
Οµίλου σε ποικίλους γεωγραφικούς τοµείς, πέραν των ανω-
τέρω λειτουργικών τοµέων παρέχεται στις οικονοµικές κατα-
στάσεις πληροφόρηση και µε βάση την ακόλουθη διάκριση:

•	 Ελλάδα

•	 Λοιπές χώρες 

Σηµειώνεται ότι οι µέθοδοι αποτίµησης των µεγεθών των 
λειτουργικών τοµέων για σκοπούς πληροφόρησης της Εκτε-
λεστικής Επιτροπής δεν διαφοροποιούνται από τις αντίστοι-
χες µεθόδους που επιβάλλουν τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµα-
τοοικονοµικής Πληροφορήσεως. 

Αναλυτικά στοιχεία για την πληροφόρηση κατά τοµέα ανα-
φέρονται στη σηµείωση 40.

1.4 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα και 
µετατροπή οικονοµικών καταστάσεων 
µονάδων εξωτερικού

α. Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικο-
νοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το 
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νόµισµα της χώρας στην οποία έχει την έδρα της η µητρική 
εταιρία Alpha Bank (λειτουργικό νόµισµα).

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις ιδιαίτερες οικονοµικές 
καταστάσεις των εταιριών του Οµίλου αποτιµώνται στο λει-
τουργικό νόµισµα κάθε µιας εταιρίας, το οποίο καθορίζεται 
µε κριτήριο το νόµισµα της χώρας στην οποία αυτή δραστη-
ριοποιείται ή µε βάση το νόµισµα στο οποίο πραγµατοποιού-
νται, κυρίως, οι συναλλαγές της.

Οι συναλλαγές που πραγµατοποιούνται σε ξένα νοµίσµατα 
µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα της κάθε εταιρίας µε 
την ισοτιµία κλεισίµατος της ηµεροµηνίας των συναλλαγών.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων, τα νοµισµατικά στοιχεία σε ξένο νόµισµα, του ενεργη-
τικού και των υποχρεώσεων, αποτιµώνται µε τις τιµές κλει-
σίµατος της ηµεροµηνίας αυτής. Οι συναλλαγµατικές διαφο-
ρές, κέρδη ή ζηµίες, που προκύπτουν καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα.

Τα µη νοµισµατικά στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρε-
ώσεων αποτιµώνται µε τις τιµές των ξένων νοµισµάτων που 
ίσχυαν κατά την ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισής τους, 
εκτός από τις κατηγορίες των µη νοµισµατικών στοιχείων που 
αποτιµώνται σε εύλογες αξίες.

Στην περίπτωση αυτή οι συναλλαγµατικές διαφορές αποτε-
λούν µέρος των κερδών ή ζηµιών από τη µεταβολή της εύ-
λογης αξίας και καταχωρούνται στα αποτελέσµατα ή απευ-
θείας σε αποθεµατικό της καθαρής θέσης, ανάλογα µε την 
κατηγορία αποτίµησης του µη νοµισµατικού στοιχείου.

β. Μετατροπή οικονοµικών καταστάσεων µονάδων 
εξωτερικού

Η ενσωµάτωση των οικονοµικών καταστάσεων των µονά-
δων του εξωτερικού, που το λειτουργικό τους νόµισµα είναι 
διαφορετικό από το νόµισµα παρουσίασης των ενοποιηµέ-
νων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου, πραγµατοποιεί-
ται µε τους ακόλουθους κανόνες:

i.	 Τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων µετα-
τρέπονται σε Ευρώ µε βάση την ισοτιµία κλεισίµατος της 
ηµεροµηνίας συντάξεως κάθε οικονοµικής καταστάσεως. 
Τα συγκριτικά στοιχεία παρατίθενται όπως είχαν µετατρα-
πεί σε Ευρώ κατά τις αντίστοιχες ηµεροµηνίες συντάξεως 
των οικονοµικών καταστάσεων.

ii.	 Τα στοιχεία της καταστάσεως αποτελεσµάτων (έσοδα και 
έξοδα) µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση το µέσο όρο των 
ισοτιµιών που ίσχυσαν κατά την περίοδο αναφοράς.

Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τους 
ανωτέρω κανόνες µετατροπής, καθώς και εκείνες που προ-
κύπτουν από νοµισµατικά στοιχεία που αποτελούν µέρος 
της καθαρής επένδυσης σε οικονοµικές µονάδες του εξωτε-
ρικού, καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και µε-
ταφέρονται στα αποτελέσµατα µε την πώληση της οικονοµι-
κής µονάδος.

1.5 Διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα
Για σκοπούς καταρτίσεως της ενοποιηµένης Καταστάσεως 
Ταµειακών Ροών, στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται:

α. Το ταµείο

β. Οι µη δεσµευµένες καταθέσεις στις κεντρικές τράπεζες

γ. Οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις από τράπεζες και συµφω-
νίες Reverse Repos.

Ως βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις θεωρούνται αυτές που λή-
γουν εντός τριών µηνών από την ηµεροµηνία συντάξεως των 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.

1.6 Αρχές ταξινόµησης και αποτίµησης των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων

Αρχική αναγνώριση

Ο Όµιλος αναγνωρίζει τα χρηµατοοικονοµικά µέσα ως στοι-
χεία ενεργητικού ή υποχρεώσεων εφόσον καθίσταται αντι-
συµβαλλόµενο µέρος που αποκτά δικαιώµατα ή αναλαµβά-
νει υποχρεώσεις βάσει των συµβατικών όρων του χρηµατο-
οικονοµικού µέσου.

Ο Όµιλος, κατά την αρχική αναγνώριση, αποτιµά τα χρηµα-
τοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων στην 
εύλογη αξία τους. Στην περίπτωση των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων που δεν αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω της κα-
τάστασης αποτελεσµάτων, η αξία κατά την αρχική αναγνώ-
ριση προσαυξάνεται µε τα έξοδα συναλλαγών και µειώνεται 
µε τα έσοδα και τις προµήθειες που σχετίζονται άµεσα µε την 
απόκτηση ή τη δηµιουργία τους.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού 

Ο Όµιλος για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τα χρηµατοοικο-
νοµικά στοιχεία του ενεργητικού στις ακόλουθες κατηγορίες:

•	 Δάνεια και απαιτήσεις

•	 Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

•	 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη 
αξία µέσω των αποτελεσµάτων

•	 Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

Για κάθε µία από τις ανωτέρω κατηγορίες ισχύουν τα εξής:

α) Δάνεια και απαιτήσεις

Στην κατηγορία αυτή δύναται να ενταχθούν µη παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε καθορισµένες ή 
δυνάµενες να καθοριστούν πληρωµές που δεν διαπραγµα-
τεύονται σε ενεργό αγορά. Ο Όµιλος κατατάσσει ως δάνεια 
και απαιτήσεις:

i.	 τις χορηγήσεις προς πελάτες του

ii.	 τα ποσά που καταβάλλει για την αγορά και τη µερική ή 
ολική κάλυψη οµολογιακών δανείων, τα οποία δεν δι-
απραγµατεύονται σε ενεργό αγορά
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iii.	τις πάσης φύσεως απαιτήσεις έναντι πελατών του, Τρα-
πεζών κ.λπ.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται περιοδικά 
για την ύπαρξη ζηµίων αποµείωσης όπως περαιτέρω περι-
γράφεται στη σηµείωση 1.13. 

Η µέθοδος του πραγµατικού επιτοκίου είναι µια µέθοδος υπο-
λογισµού του αναπόσβεστου κόστους ενός χρηµατοοικονοµι-
κού στοιχείου και επιµερισµού των εσόδων ή εξόδων από τό-
κους κατά τη διάρκεια της σχετικής περιόδου. Το πραγµατικό 
επιτόκιο είναι εκείνο που προεξοφλεί ακριβώς τις αναµενόµε-
νες ροές των µελλοντικών εισπράξεων ή πληρωµών ενός 
χρηµατοοικονοµικού µέσου µέχρι τη λήξη της ζωής του ή την 
επόµενη ηµεροµηνία αναπροσαρµογής του επιτοκίου του.

β) Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται τα µη παράγωγα χρηµατο-
οικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού µε καθορισµένες ή δυ-
νάµενες να καθοριστούν πληρωµές, για τα οποία υπάρχει 
πρόθεση και δυνατότητα διακρατήσεως µέχρι τη λήξη τους.

Ο Όµιλος, στην κατηγορία αυτή, κατατάσσει οµόλογα, κρατι-
κά έντοκα γραµµάτια και άλλους χρεωστικούς τίτλους.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται σε κάθε 
ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων για 
την ύπαρξη ζηµιών αποµείωσης. Σε περίπτωση που υπάρ-
χουν αντικειµενικές ενδείξεις ότι η ανακτήσιµη αξία υπολεί-
πεται της λογιστικής, η λογιστική αξία προσαρµόζεται στην 
ανακτήσιµη µε την αντίστοιχη ζηµιά να καταχωρείται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων.

γ) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία για τα οποία:

i.	 Υπάρχει πρόθεση για την πώλησή τους σε βραχύ χρονι-
κό διάστηµα, προκειµένου να αξιοποιηθούν βραχυχρόνι-
ες διακυµάνσεις της αγοράς (εµπορικό χαρτοφυλάκιο).

	 Στην κατηγορία αυτή ο Όµιλος κατατάσσει οµόλογα, κρα-
τικά έντοκα γραµµάτια και περιορισµένο αριθµό µετοχών.

ii.	 Ο Όµιλος επιλέγει, κατά την αρχική αναγνώριση, να τα 
αποτιµήσει στην εύλογη αξία µε µεταφορά της εκάστοτε 
προκύπτουσας διαφοράς στα αποτελέσµατα.

Η επιλογή αυτή µπορεί να γίνει:

•	 όταν η Διοίκηση του Οµίλου αξιολογεί και διαχειρίζεται τα 
εν λόγω χρηµατοοικονοµικά µέσα µε όρους εύλογης αξί-
ας, είτε για σκοπούς διαχείρισης των κινδύνων, είτε ως µέ-
ρος µίας στρατηγικής επενδύσεων.

•	 όταν η επιλογή αυτή εξαλείφει τυχόν λογιστική ασυµµετρία 
που προκύπτει από την αποτίµηση αυτών των χρηµατοοι-
κονοµικών µέσων µε διαφορετικό τρόπο, (π.χ. στο αναπό-

σβεστο κόστος), σε σχέση µε χρηµατοοικονοµικά µέσα που 
σχετίζονται µε αυτά, (π.χ. παράγωγα, τα οποία αποτιµώνται 
στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων).

•	 όταν σε χρηµατοοικονοµικά µέσα ενσωµατώνονται παρά-
γωγα τα οποία διαφοροποιούν ουσιωδώς τις ταµειακές 
τους ροές ή ο διαχωρισµός των παραγώγων αυτών από 
τα κύρια χρηµατοοικονοµικά µέσα δεν απαγορεύεται.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων, ο Όµιλος δεν είχε επιλέξει να εντάξει χρηµατοοικο-
νοµικά στοιχεία του ενεργητικού σε αυτή την κατηγορία. 

δ) Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία που δεν έχουν ενταχθεί σε κάποια από τις ανωτέρω κα-
τηγορίες.

Ο Όµιλος κατατάσσει στην κατηγορία αυτή οµόλογα, κρατι-
κά έντοκα γραµµάτια, χρεωστικούς τίτλους, µετοχές και µερί-
δια αµοιβαίων κεφαλαίων.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στην εύλογη αξία. Οι µεταβο-
λές στην εύλογη αξία καταχωρούνται απευθείας στην καθα-
ρή θέση µέχρι την πώληση των χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων, οπότε το συσσωρευµένο κέρδος ή ζηµία που έχει 
αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται σε λογα-
ριασµό αποτελεσµάτων.

Ο έλεγχος αποµείωσης των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
που εντάσσονται σε αυτή την κατηγορία διενεργείται σε κάθε 
ηµεροµηνία συντάξεως οικονοµικών καταστάσεων. Ειδικά σε 
ό,τι αφορά στις επενδύσεις στους συμμετοχικούς τίτλους, μια 
σημαντική ή παρατεταμένη πτώση της εύλογης αξίας τους 
κάτω του κόστους κτήσεως αποτελεί αντικειμενική ένδειξη 
απομείωσης. Για την εφαρμογή των ανωτέρω ο Όμιλος έχει 
προσδιορίσει ως «σημαντική» μια μείωση άνω του 20% σε 
σχέση με το κόστος της επένδυσης. Αντίστοιχα, «παρατετα-
μένη» θεωρείται μια πτώση της εύλογης αξίας κάτω του κό-
στους κτήσης για συνεχές διάστημα που υπερβαίνει το ένα 
έτος. Τα ανωτέρω κριτήρια εξετάζονται σε συνάρτηση με τις 
γενικότερες συνθήκες της αγοράς. 

Σε περίπτωση αποµείωσης, η σωρευτική ζηµιά που είχε κα-
ταχωρηθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται στα αποτελέσµα-
τα χρήσης. Αν µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της 
ζηµίας από αποµείωση λάβουν χώρα γεγονότα, που οδη-
γούν σε µείωση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµεί-
ωσης, τα ποσά αυτά αναγνωρίζονται ως έσοδα στα αποτε-
λέσµατα χρήσης, µόνο στην περίπτωση που αφορούν οµό-
λογα και λοιπούς χρεωστικούς τίτλους. Αντιθέτως δεν ανα-
στρέφονται ζηµίες αποµείωσης στην περίπτωση των µετο-
χών και των µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων.

Σηµειώνεται ότι οι κανόνες αποτίµησης που αναφέρθηκαν 
ανωτέρω δεν εφαρµόζονται όταν τα χρηµατοοικονοµικά 
αυτά στοιχεία υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσεως. Στις 
περιπτώσεις αυτές εφαρµόζονται οι αρχές που αναφέρονται 
στη σηµείωση 1.7.



49

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητι-
κού, εκτός παραγώγων, σε διαφορετική κατηγορία αποτίµη-
σης, µπορεί να γίνει µε τους ακόλουθους κανόνες:

i.	 Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατηγο-
ρίες «δάνεια και απαιτήσεις», «επενδύσεις διακρατούµε-
νες µέχρι τη λήξη» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώλη-
ση» επιτρέπεται, εφόσον συντρέχουν σπάνιες οικονοµικές 
συνθήκες και τα στοιχεία αυτά δεν διακρατούνται πλέον µε 
σκοπό την πώληση ή επαναγορά τους στο άµεσο µέλλον.

ii.	 Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατη-
γορίες «δάνεια και απαιτήσεις» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα 
προς πώληση» επιτρέπεται και σε περιπτώσεις που δεν 
συντρέχουν σπάνιες οικονομικές συνθήκες, εφόσον τα 
στοιχεία πληρούν τον ορισµό των δανείων και απαιτή-
σεων και υπάρχει πρόθεση διακράτησής τους στο άµεσο 
µέλλον ή µέχρι τη λήξη τους.

iii.	Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων» στην κατηγορία «δάνεια και απαιτή-
σεις» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία πληρούν τον ορισµό 
των δανείων και απαιτήσεων και υπάρχει πρόθεση διακρά-
τησής τους στο άµεσο µέλλον ή µέχρι τη λήξη τους.

iv.	Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων», στην κατηγορία «επενδύσεις διακρα-
τούµενες µέχρι τη λήξη» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία 
πληρούν τα σχετικά χαρακτηριστικά και υπάρχει πρόθεση 
και δυνατότητα διακρατήσεώς τους µέχρι τη λήξη.

Μεταφορά από τις επενδύσεις που διακρατούνται µέχρι τη 
λήξη σε άλλες κατηγορίες δεν επιτρέπεται, εκτός αν υπάρξει 
πώληση σηµαντικού ποσοστού αξιογράφων οπότε τα αξι-
όγραφα που απέµειναν υποχρεωτικά µεταφέρονται στα δι-
αθέσιµα προς πώληση αξιόγραφα. Εφόσον συντρέξει η εν 
λόγω περίπτωση δεν επιτρέπεται η κατάταξη αξιογράφων 
στην κατηγορία των διακρατούµενων µέχρι τη λήξη για του-
λάχιστον δύο έτη. 

Ο Όµιλος έκανε χρήση της επιτρεπόµενης αναταξινοµήσεως 
της περίπτωσης iv (περαιτέρω ανάλυση στη σηµειώση 18).

Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Ο Όµιλος προβαίνει στη διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοι-
κονοµικών στοιχείων του ενεργητικού όταν:

•	 έχουν λήξει οι ταµειακές ροές των χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων

•	 µεταβιβάζει το συµβατικό δικαίωµα είσπραξης των ταµει-
ακών ροών από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και ταυ-
τόχρονα µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέλη που 
απορρέουν από αυτά

•	 δάνεια ή επενδύσεις σε αξιόγραφα καθίστανται ανεπίδε-
κτα εισπράξεως, οπότε και τα διαγράφει.

Στην περίπτωση συναλλαγών που, παρά τη µεταβίβαση του 
συµβατικού δικαιώµατος για την είσπραξη των ταµειακών 
ροών από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού, οι 
κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από αυτά παραµένουν 
στον Όµιλο, δεν διακόπτεται η αναγνώριση των στοιχείων αυ-
τών. Το ποσό που εισπράττεται από τη µεταβίβαση αναγνωρί-
ζεται ως χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι λογιστικές πρα-
κτικές που ακολουθούνται από τον Όµιλο σε ανάλογες συναλ-
λαγές εξειδικεύονται περαιτέρω στις σηµειώσεις 1.20 και 1.21.

Στην περίπτωση συναλλαγών µε τις οποίες ο Όµιλος ούτε δι-
ατηρεί αλλά ούτε και µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέ-
λη που απορρέουν από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, αλλά 
διατηρεί έλεγχο επ’ αυτών, τότε αυτά εξακολουθούν να ανα-
γνωρίζονται στο βαθµό της συνεχιζόµενης ανάµειξης του Οµί-
λου. Αν ο Όµιλος δεν διατηρεί τον έλεγχο των στοιχείων τότε 
διακόπτεται η αναγνώρισή τους και στη θέση τους αναγνω-
ρίζονται διακριτά τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσε-
ων που δηµιουργούνται ή διατηρούνται κατά τη µεταβίβαση. 
Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσε-
ων δεν υπήρχαν ανάλογες συναλλαγές.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Ο Όµιλος για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τις χρηµατοοικο-
νοµικές υποχρεώσεις στις ακόλουθες κατηγορίες:

α) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που αποτιµώνται 
στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων

i.	 Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία του εµπορικού χαρτοφυλακίου, ήτοι:

•	 Υπάρχει πρόθεση για την πώληση ή την επαναγορά τους σε 
βραχύ χρονικό διάστηµα, προκειµένου να αξιοποιηθούν 
βραχυχρόνιες διακυµάνσεις της αγοράς, ή

•	 Είναι παράγωγα προϊόντα που δεν αποτελούν µέσα αντι-
στάθµισης. Τα παράγωγα αυτά, όπως και οι υποχρεώσεις 
από παράγωγα προϊόντα τα οποία αποτελούν µέσα αντι-
στάθµισης, εµφανίζονται στις υποχρεώσεις ως παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα και οι κανόνες αποτίµησής τους 
ακολουθούν όσα αναφέρονται στη σηµείωση 1.7.

ii.	 Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται επίσης χρηµατοοικονοµι-
κές υποχρεώσεις τις οποίες ο Όµιλος επιλέγει, κατά την αρ-
χική αναγνώριση, να αποτιµήσει στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων, σύµφωνα µε τα κριτήρια που αναφέ-
ρονται ανωτέρω για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενερ-
γητικού (σηµείο γii).

Ο Όµιλος δεν έχει επιλέξει, κατά την αρχική αναγνώριση, να 
αποτιµήσει χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις στην εύλογη 
αξία µέσω των αποτελεσµάτων.

β) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος

Οι υποχρεώσεις αυτές εκτοκίζονται µε τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου.
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Στην κατηγορία αυτή ανήκουν οι υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και πελάτες, οι oµολογίες εκδόσεώς µας και οι λοι-
πές δανειακές υποχρεώσεις.

Στην περίπτωση που χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της εν 
λόγω κατηγορίας υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσεως, 
εφαρµόζονται επιπλέον οι αρχές που αναφέρονται στη σηµεί-
ωση 1.7.

Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Ο Όµιλος διακόπτει την αναγνώριση µιας χρηµατοοικονοµι-
κής υποχρέωσης (ή µέρους αυτής) όταν αυτή συµβατικά εκ-
πληρώνεται, ακυρώνεται ή εκπνέει.

Στις περιπτώσεις που µία χρηµατοοικονοµική υποχρέωση 
ανταλλάσσεται µε µία άλλη µε ουσιαστικά διαφορετικούς 
όρους, η ανταλλαγή αντιµετωπίζεται λογιστικά ως εξόφλη-
ση της αρχικής χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης και ανα-
γνώριση νέας. Το ίδιο ισχύει και στην περίπτωση ουσιώδους 
τροποποίησης των όρων της υφιστάµενης χρηµατοοικονοµι-
κής υποχρέωσης (είτε οφείλεται σε οικονοµική δυσχέρεια του 
οφειλέτη είτε όχι). Οι όροι θεωρείται ότι διαφέρουν ουσιαστι-
κά αν η προεξοφληµένη παρούσα αξία των ταµειακών ροών, 
βάσει των νέων όρων (συµπεριλαµβανοµένων των αµοιβών 
που έχουν εισπραχθεί ή καταβληθεί), προεξοφληµένων µε το 
αρχικό πραγµατικό επιτόκιο, διαφέρει κατά τουλάχιστον 10% 
από την παρούσα αξία των ταµειακών ροών που αποµένουν 
από την αρχική χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. 

Στις περιπτώσεις διακοπής αναγνώρισης, η διαφορά µεταξύ 
της λογιστικής αξίας µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης 
(ή ενός τµήµατος µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης) που 
εξοφλείται ή µεταβιβάζεται σε ένα άλλο µέρος και του τιµήµα-
τος που καταβάλλεται, συµπεριλαµβανοµένων και των µετα-
βιβαζόµενων εκτός µετρητών περιουσιακών στοιχείων και 
των αναληφθέντων υποχρεώσεων, αναγνωρίζεται στα απο-
τελέσµατα.

Προσδιορισµός εύλογης αξίας 

Για τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που διαπραγµατεύονται σε 
ενεργό αγορά, ο προσδιορισµός της εύλογης αξίας τους βασί-
ζεται στις χρηµατιστηριακές τιµές της αγοράς. Ένα χρηµατοοι-
κονοµικό µέσο θεωρείται εισηγµένο σε ενεργό αγορά όταν οι 
χρηµατιστηριακές τιµές είναι διαθέσιµες από χρηµατιστήριο, 
χρηµατιστές, διαπραγµατευτές, επιχειρηµατικό τοµέα, υπηρε-
σία τιµών ή ρυθµιστική αρχή και οι τιµές αυτές αντιπροσωπεύ-
ουν πραγµατικές και συχνές συναλλαγές σε καθαρά εµπορι-
κή βάση.

Αν η αγορά για ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο δεν είναι ενερ-
γός, ο Όµιλος καθορίζει την εύλογη αξία χρησιµοποιώντας 
µία τεχνική αποτίµησης. Στις τεχνικές αποτίµησης περιλαµβά-
νεται η χρήση πρόσφατων συναλλαγών σε καθαρά εµπορική 
βάση µεταξύ δύο µερών που ενεργούν µε τη θέλησή τους και 
µε πλήρη γνώση των συνθηκών της αγοράς, η αναφορά στην 

τρέχουσα εύλογη αξία ενός ουσιωδώς συναφούς µέσου, η 
ανάλυση των προεξοφληµένων ταµειακών ροών και µοντέ-
λα αποτίµησης δικαιωµάτων προαίρεσης. Η τεχνική αποτίµη-
σης χρησιµοποιεί στο µέγιστο βαθµό δεδοµένα της αγοράς 
και βασίζεται όσο το δυνατό λιγότερο σε δεδοµένα που αφο-
ρούν ειδικά τον Όµιλο. 

Η καλύτερη εκτίµηση της εύλογης αξίας κατά την αρχική ανα-
γνώριση ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου είναι η τιµή της συ-
ναλλαγής, εκτός αν η εύλογη αξία του µέσου αποδεικνύεται 
από άλλες παρατηρήσιµες συναλλαγές της αγοράς που αφο-
ρούν στο ίδιο µέσο ή βάσει µιας τεχνικής αποτίµησης της οποί-
ας οι µεταβλητές περιλαµβάνουν µόνο δεδοµένα από παρα-
τηρήσιµες αγορές. Στις περιπτώσεις αυτές, η διαφορά ανάµε-
σα στην τιµή της συναλλαγής και στην εύλογη αξία αναγνωρί-
ζεται άµεσα στα αποτελέσµατα.

Συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων 
εµφανίζονται συµψηφιστικά στον Ισολογισµό, µόνο σε περι-
πτώσεις όπου ο Όµιλος έχει νοµικά το δικαίωµα και την πρό-
θεση να προβεί σε ταυτόχρονο διακανονισµό τους ή σε διακα-
νονισµό του καθαρού ποσού που προκύπτει από τον συµψη-
φισµό τους.

1.7 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 
και λογιστική αντιστάθµισης

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα

Παράγωγα είναι τα χρηµατοοικονοµικά µέσα τα οποία στην 
έναρξή τους έχουν συνήθως µικρή ή µηδενική αξία, η οποία 
στη συνέχεια µεταβάλλεται ανάλογα µε τη µεταβολή που 
σηµειώνεται σε κάποιο υποκείµενο στοιχείο µε το οποίο συν-
δέονται (συνάλλαγµα, επιτόκια, δείκτη ή άλλη µεταβλητή).

Όταν το παράγωγο αποκτά θετική αξία, αναγνωρίζεται ως 
στοιχείο του ενεργητικού, ενώ αντίθετα, όταν αποκτά αρνητι-
κή αξία, αναγνωρίζεται ως στοιχείο των υποχρεώσεων.

Τα παράγωγα χρησιµοποιούνται είτε για σκοπούς αντιστάθµι-
σης, είτε για σκοπούς εµπορικούς.

Όλα τα παράγωγα ανεξάρτητα του σκοπού για τον οποίο προ-
ορίζονται αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους.

Στην περίπτωση που παράγωγα ενσωµατώνονται σε άλλα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα, π.χ. οµόλογα, δάνεια, καταθέσεις, 
δανειακές υποχρεώσεις κ.λπ., τα οποία δεν αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων και ταυτόχρονα τα 
οικονοµικά χαρακτηριστικά και οι κίνδυνοι που απορρέουν 
από τα παράγωγα δεν είναι στενά συνδεδεµένα µε τα αντί-
στοιχα χαρακτηριστικά των κύριων χρηµατοοικονοµικών µέ-
σων στα οποία ενσωµατώνονται, τότε υποχρεωτικά διαχωρί-
ζονται, αποτιµώνται στην εύλογη αξία και συµπεριλαµβάνο-
νται στα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα ενεργητικού ή 
υποχρεώσεων.
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Στις περιπτώσεις που παράγωγα ενσωµατώνονται σε χρηµα-
τοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων, η µεταβολή της εύλογης αξίας τους πε-
ριλαµβάνεται στη συνολική µεταβολή της εύλογης αξίας των 
εν λόγω χρηµατοοικονοµικών µέσων και καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Τα παράγωγα προϊόντα χρησιµοποιούνται στα πλαίσια δια-
χειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού και σύµφωνα πάντα µε τις 
κατευθυντήριες οδηγίες, οι οποίες δίδονται από την Επιτρο-
πή Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού (ALCO).

Επιπλέον, ο Όµιλος χρησιµοποιεί τα παράγωγα για την απο-
κόµιση κερδών από βραχυχρόνιες µεταβολές της αγοράς 
και πάντα µέσα στα πλαίσια αναλήψεως κινδύνων που τίθε-
νται από την αρµόδια Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού-
Παθητικού (ALCO).

Οι διαφορές αποτιµήσεως που προκύπτουν από τα ανωτέ-
ρω παράγωγα προϊόντα καταχωρούνται στα αποτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Όταν ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα για αντιστάθµιση, 
προβαίνει κατά την έναρξη σε επαρκή τεκµηρίωση της σχέ-
σεως αντισταθµίσεως, καθώς και σε έλεγχο της αποτελεσµα-
τικότητας της αντισταθµίσεως. Ο έλεγχος επαναλαµβάνεται σε 
κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.

Διευκρινίζονται ιδιαίτερα τα εξής:

α. Synthetic Swaps

Η µητρική εταιρία (Alpha Bank), προκειµένου να αυξήσει 
την απόδοση των καταθέσεων σε επιλεγµένους πελάτες της, 
χρησιµοποιεί τον µηχανισµό των Synthetic Swaps.

Μετατρέπει δηλαδή τις καταθέσεις από Ευρώ σε JPY ή άλλο 
νόµισµα και παράλληλα, για την κάλυψη του συναλλαγµα-
τικού κινδύνου, προβαίνει σε προθεσµιακή αγορά του σχε-
τικού νοµίσµατος.

Το αποτέλεσµα, το οποίο παράγεται από την προθεσµιακή 
πράξη, διασπάται σε τόκους, οι οποίοι προστίθενται στους χρε-
ωστικούς τόκους των καταθέσεων, συναλλαγµατικές διαφορές 
και λοιπά αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

β. Swaps συναλλάγµατος (FX Swaps)

Τα Swaps αυτά χρησιµοποιούνται ως επί το πλείστον για την 
αντιστάθµιση του κινδύνου, ο οποίος προέρχεται από κατα-
θέσεις και δάνεια των πελατών.

Για τα ανωτέρω Swaps δεν υπάρχει επαρκής τεκµηρίωση για 
την εφαρµογή λογιστικής αντισταθµίσεως και για το λόγο 
αυτό εντάσσονται στην κατηγορία των εµπορικών Swaps.

Το αποτέλεσµα το οποίο προκύπτει από τα παράγωγα αυτά 
διαχωρίζεται σε τόκους και συναλλαγµατικές διαφορές, προ-
κειµένου να υπάρξει συσχέτιση µε τους τόκους και τις συναλ-
λαγµατικές διαφορές που παράγονται από τις καταθέσεις και 
τις χορηγήσεις, καθώς και σε λοιπά αποτελέσµατα χρηµατο-
οικονοµικών πράξεων.

Λογιστική αντιστάθµισης

Λογιστική αντιστάθµισης είναι ο καθορισµός ειδικών κα-
νόνων αποτίµησης µε τους οποίους επιδιώκεται η συσχέτι-
ση των αποτελεσµάτων που προκύπτουν τόσο από το αντι-
σταθµιζόµενο στοιχείο όσο και από το µέσο αντιστάθµισης, 
συσχέτιση η οποία δεν επιτυγχάνεται µε τους συνήθεις κα-
νόνες αποτίµησης.

Η τεκµηρίωση και η αποτελεσµατικότητα των σχέσεων αντι-
στάθµισης αποτελούν απαραίτητες προϋποθέσεις προκειµέ-
νου να εφαρµοστεί λογιστική αντιστάθµισης.

Η διαδικασία τεκµηρίωσης λαµβάνει χώρα κατά την έναρ-
ξη της σχέσεως αντιστάθµισης, ενώ ο έλεγχος αποτελεσµα-
τικότητας διενεργείται κατά την έναρξη και επαναλαµβάνεται 
κατά τις ηµεροµηνίες σύνταξης των οικονοµικών καταστάσε-
ων του Οµίλου.

α. Αντιστάθµιση εύλογης αξίας

Με τη λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας ενός 
χρηµατοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η συσχέτιση της 
µεταβολής της εύλογης αξίας του αντισταθµιζόµενου στοι-
χείου λόγω της επίδρασης ενός ή περισσοτέρων κινδύνων 
που αντισταθµίζονται.

Η µεταβολή της αξίας του µέσου αντιστάθµισης και η µετα-
βολή της αξίας του αντισταθµιζόµενου στοιχείου που οφεί-
λεται στους κινδύνους που αντισταθµίζονται αναγνωρίζονται 
στα αποτέλεσµατα χρήσεως.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης τα 
αντισταθµιζόµενα χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώνται εκ 
νέου, σύµφωνα µε τους κανόνες που ισχύουν για την κατη-
γορία αποτίµησης στην οποία έχουν ταξινοµηθεί, όπως αυτοί 
αναλύονται στη σηµειώση 1.6. Ειδικότερα για τα τοκοφόρα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα, το συνολικό ποσό της µεταβολής 
της αξίας τους, που αντιστοιχεί στο χρονικό διάστηµα ισχύος 
της σχέσεως αντιστάθµισης, αποσβένεται σταδιακά στα απο-
τελέσµατα, µέχρι τη λήξη ή την πώλησή τους. Η απόσβε-
ση αυτή ξεκινά από το χρονικό σηµείο διακοπής της σχέσης 
αντισταθµίσεως, βάσει του πραγµατικού επιτοκίου που υπο-
λογίζεται εκ νέου για το συγκεκριµένο χρηµατοοικονοµικό 
µέσο, και καταχωρείται στα έσοδα ή έξοδα εκ τόκων.

Ο Όµιλος, µε χρήση επιτοκιακών παραγώγων (IRS’s, CAPS), 
αντισταθµίζει κινδύνους που αφορούν δανειακές υποχρεώ-
σεις, οµόλογα και δάνεια.

β. Αντιστάθµιση χρηµατοροών

Με τη λογιστική αντιστάθµισης των χρηµατοροών ενός 
χρηµατοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η µετατροπή των 
χρηµατοροών από κυµαινόµενες σε σταθερές.

Το αποτελεσµατικό µέρος της µεταβολής της εύλογης αξίας 
του µέσου αντιστάθµισης αναγνωρίζεται απευθείας στην κα-
θαρή θέση, ενώ το µη αποτελεσµατικό µέρος αναγνωρίζεται 
στα αποτελέσµατα. Η λογιστική µεταχείριση του αντισταθµι-
ζόµενου στοιχείου δεν µεταβάλλεται.
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Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης, το 
ποσό που έχει αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση παραµένει 
εκεί διακριτά έως ότου πραγµατοποιηθούν οι ταµειακές ροές 
ή η µελλοντική συναλλαγή. Όταν πραγµατοποιηθούν οι 
ταµειακές ροές ή η µελλοντική συναλλαγή ισχύουν τα εξής:

-	 Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός χρηµατοοικο-
νοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων, 
το ποσό µεταφέρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως στις 
ίδιες περιόδους που οι αντισταθµιζόµενες ροές επηρεά-
ζουν τα αποτελέσµατα της χρήσεως. 

-	 Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός µη χρηµατο-
οικονοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσε-
ων είτε µία δέσµευση του Οµίλου για την οποία εφαρµό-
ζεται λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας, το ποσό 
που έχει αναγνωριστεί στην καθαρή θέση είτε µεταφέρεται 
στα αποτελέσµατα την ίδια χρονική στιγµή µε την οποία το 
στοιχείο του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων επηρεάζει 
τα αποτελέσµατα είτε προσαρµόζει τη λογιστική αξία του 
στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων.

Στην περίπτωση που οι προσδοκώµενες ταµειακές ροές ή η 
συναλλαγή δεν θεωρούνται πλέον πιθανές, το ποσό µετα-
φέρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως.

Ο Όµιλος εφήρµοσε κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2012 λο-
γιστική αντιστάθµισης ταµειακών ροών για συγκεκριµένη 
οµάδα προθεσµιακών καταθέσεων καθώς και για τον συ-
ναλλαγματικό κίνδυνο στοιχείων του ενεργητικού. Ποσά που 
έχουν αναγνωριστεί στην καθαρή θέση και τα οποία προέρ-
χονται από σχέσεις αντισταθμίσεως ταμειακών ροών προθε-
σμιακών καταθέσεων, που έχουν πλέον διακοπεί, αποσβέ-
νονται γραµµικά στους τόκους έξοδα κατά τη διάρκεια της 
περιόδου που οι αντισταθµιζόµενες ροές των εν λόγω προ-
θεσµιακών καταθέσεων επηρεάζουν τα αποτελέσµατα. 

γ. Αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης σε οικονοµική 
µονάδα εξωτερικού

Ο Όµιλος, κάνοντας χρήση συναλλαγµατικών παραγώγων ή 
δανεισµού, αντισταθµίζει συναλλαγµατικούς κινδύνους που 
αφορούν καθαρή επένδυση σε οικονοµικές µονάδες του 
εξωτερικού.

Η λογιστική αντιστάθµισης καθαρής επένδυσης σε οικονοµι-
κή µονάδα εξωτερικού είναι παρόµοια µε τη λογιστική αντι-
στάθµισης χρηµατοροών. Συσσωρευµένα κέρδη/ζηµίες που 
αναγνωρίζονται στην καθαρή θέση µεταφέρονται στα αποτε-
λέσµατα µε την πώληση της µονάδος.

1.8 Ενσώµατα πάγια στοιχεία 
(ιδιοχρησιµοποιούµενα)
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα οικόπεδα, τα κτή-
ρια των Κεντρικών Υπηρεσιών και των Καταστηµάτων, οι δα-
πάνες προσθηκών και βελτιώσεων σε µισθωµένα ακίνητα, 
και ο κινητός εξοπλισµός, τα οποία ιδιοχρησιµοποιούνται 

από τις εταιρίες του Οµίλου, είτε για τις λειτουργικές εργασί-
ες τους, είτε για διοικητικούς σκοπούς.

Τόσο τα ακίνητα όσο και ο κινητός εξοπλισµός αναγνωρί-
ζονται αρχικά στο κόστος κτήσεώς τους, προσαυξηµένο µε 
τα έξοδα που σχετίζονται µε τη συναλλαγή για την απόκτη-
σή τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτή-
σεως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν 
συσσωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι πολύ 
πιθανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη.

Δαπάνες επισκευών και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα απο-
τελέσµατα της χρήσεως που πραγµατοποιούνται.

Οι αποσβέσεις των κτηρίων και του εξοπλισµού διενεργούνται 
στο κόστος κτήσεως µείον την υπολειµµατική τους αξία, και 
υπολογίζονται σύµφωνα µε τη σταθερή µέθοδο λαµβάνοντας 
υπόψη τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους.

Η ωφέλιµη ζωή ανά κατηγορία παγίων έχει καθορισθεί ως 
εξής:

•	 Κτήρια ιδιόκτητα: έως 50 χρόνια.

•	 Προσθήκες και βελτιώσεις σε µισθωµένα ακίνητα: η διάρ-
κεια της µισθώσεως.

•	 Εξοπλισµός και µεταφορικά µέσα: από 3 έως 50 χρόνια.

Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται. Εξετάζονται όµως 
για τυχόν αποµείωση της αξίας τους.

Για τη θυγατρική Alpha Real Estate D.O.O. Beograd το δικαί-
ωµα χρήσης γης επ’αόριστον καταχωρείται στα οικόπεδα και 
δεν υπολογίζονται αποσβέσεις.

Οι υπολειµµατικές αξίες των παγίων και η ωφέλιµη ζωή τους 
αναπροσαρµόζονται, αν είναι απαραίτητο, κάθε φορά που 
συντάσσονται οικονοµικές καταστάσεις. Τα πάγια του Οµί-
λου εξετάζονται σε ετήσια βάση για ενδείξεις αποµείωσης 
και εάν έχουν υποστεί αποµείωση προσαρµόζονται στην 
ανακτήσιµη αξία τους µε ισόποση επιβάρυνση των αποτε-
λεσµάτων.

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις παγίων αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα χρήσεως.

1.9 Επενδύσεις σε ακίνητα
Στην κατηγορία αυτή ο Όµιλος έχει εντάξει κτήρια ή τµήµατα 
κτηρίων και την αναλογία τους επί του οικοπέδου, τα οποία 
εκµισθώνει µε λειτουργική µίσθωση.

Οι επενδύσεις αυτές αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτή-
σεώς τους, προσαυξηµένο µε τα έξοδα που σχετίζονται µε τη 
συναλλαγή για την απόκτησή τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτή-
σεως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν 
συσσωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.
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Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι πολύ 
πιθανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη.

Δαπάνες συντηρήσεων και επισκευών των επενδύσεων σε 
ακίνητα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων.

Για τον υπολογισµό των αποσβέσεων, η ωφέλιµη ζωή τους 
έχει καθορισθεί ίση µε αυτή των ιδιοχρησιµοποιούµενων 
ακινήτων και χρησιµοποιείται η σταθερή µέθοδος.

1.10 Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια στοιχεία

Υπεραξία

Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του συνό-
λου του καταβληθέντος τιµήµατος πλέον της αξίας τυχόν δι-
καιωµάτων τρίτων και της εύλογης αξίας των στοιχείων ενερ-
γητικού και υποχρεώσεων των εξαγοραζόµενων εταιριών, 
κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς τους.

Οι θετικές υπεραξίες, που προκύπτουν από εξαγορές εταιρι-
ών µετά την 1.1.2004, καταχωρούνται στο λογαριασµό του 
Ισολογισµού «Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια στοιχεία» αν 
πρόκειται για εξαγορά εταιρίας που καθίσταται θυγατρική, ή 
στο λογαριασµό του Ισολογισµού «συµµετοχές σε συγγενείς 
εταιρίες» αν πρόκειται για επένδυση σε συγγενείς εταιρίες.

Στο τέλος κάθε χρήσεως οι αναγνωρισµένες θετικές υπεραξί-
ες εξετάζονται για τυχόν αποµείωση της αξίας τους.

Οι αρνητικές υπεραξίες αναγνωρίζονται ως έσοδα στην κατά-
σταση αποτελεσµάτων.

Λοιπά άυλα πάγια στοιχεία

Στην κατηγορία αυτή ο Όµιλος έχει εντάξει:

α) Άυλα στοιχεία που προκύπτουν από τον επιμερισμό του 
τιμήματος κατά την εξαγορά εταιριών, σύµφωνα µε τα προ-
βλεπόµενα στο Δ.Π.Χ.Π. 3. Τα άυλα αυτά στοιχεία παρακο-
λουθούνται στο κόστος κτήσεως μείον τις συσσωρευμένες 
αποσβέσεις και τις συσσωρευμένες απομειώσεις.

β) Τα προγράµµατα λογισµικού, τα οποία αποτιµώνται στο 
κόστος κτήσεως µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και 
τις συσσωρευμένες απομειώσεις. Το κόστος προγραµµάτων 
λογισµικού που αποκτώνται µε αγορά περιλαµβάνει την τιµή 
αγοράς και κάθε άµεσα επιρριπτέο κόστος προετοιµασίας 
του λογισµικού για την προοριζόµενη χρήση του, συµπερι-
λαµβανοµένων των αµοιβών του προσωπικού και των εξει-
δικευµένων επαγγελµατιών. Το κόστος εσωτερικώς δηµιουρ-
γούµενων προγραµµάτων λογισµικού περιλαµβάνει τις δα-
πάνες της φάσης ανάπτυξης του λογισµικού, συµπεριλαµβα-
νοµένων των αµοιβών προσωπικού που προκύπτουν άµεσα 
από την προετοιµασία του λογισµικού για την προοριζόµενη 
χρήση του. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη διάρ-
κεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής των προγραµµάτων, 
την οποία ο Όµιλος έχει καθορίσει σε 3 έως 15 έτη. Έξοδα 
που αφορούν τη συντήρηση των προγραµµάτων λογισµικού 

αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων της χρήσε-
ως στην οποία πραγµατοποιούνται. Προγράµµατα λογισµι-
κού που θεωρούνται αναπόσπαστο µέρος των ηλεκτρονι-
κών υπολογιστών (περιπτώσεις που ο ηλεκτρονικός υπολο-
γιστής δεν δύναται να χρησιµοποιηθεί χωρίς το συγκεκριµέ-
νο λογισµικό πρόγραµµα) ταξινοµούνται στα ενσώµατα πά-
για στοιχεία.

γ) Εµπορικά σήµατα και λοιπά δικαιώµατα τραπεζικής ιδιο-
κτησίας, τα οποία παρακολουθούνται στο κόστος κτήσεως 
µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις συσσωρευμέ-
νες απομειώσεις. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη 
διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους, την οποία 
ο Όµιλος έχει καθορίσει σε 5 έτη.

Οι αποσβέσεις των άυλων παγίων υπολογίζονται µε τη στα-
θερή µέθοδο. Εξαίρεση αποτελούν τα άυλα πάγια µε αόρι-
στη διάρκεια ωφέλιµης ζωής, τα οποία δεν αποσβένονται.

Όλα τα άυλα πάγια εξετάζονται για τυχόν αποµείωση της αξί-
ας τους.

Για τα άυλα στοιχεία ο Όµιλος δεν υπολογίζει υπολειµµατι-
κή αξία.

1.11 Μισθώσεις
Ο Όµιλος συνάπτει συµβάσεις επί παγίων είτε ως µισθωτής 
είτε ως εκµισθωτής.

Όταν οι κίνδυνοι και τα οφέλη των παγίων που εκµισθώνο-
νται µεταφέρονται στον µισθωτή, τότε οι αντίστοιχες συµβά-
σεις χαρακτηρίζονται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις.

Όλες οι υπόλοιπες συµβάσεις µίσθωσης χαρακτηρίζονται ως 
λειτουργικές µισθώσεις.

Ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά που διέπουν τις συµβάσεις 
µίσθωσης ο λογιστικός χειρισµός τους έχει ως εξής:

α) Όταν οι εταιρίες του Οµίλου είναι εκµισθωτές

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, 
στις οποίες η εταιρία του Οµίλου λειτουργεί ως εκµισθω-
τής, το συνολικό ποσό των µισθωµάτων που προβλέπει η 
σύµβαση µισθώσεως καταχωρείται στην κατηγορία δάνεια 
και απαιτήσεις κατά πελατών.

Η διαφορά, µεταξύ της παρούσας αξίας (καθαρή επένδυση) 
των µισθωµάτων και του συνολικού ποσού των µισθωµάτων 
αναγνωρίζεται ως µη δεδουλευµένος τόκος και εµφανίζεται 
αφαιρετικά των απαιτήσεων.

Οι εισπράξεις των µισθωµάτων µειώνουν τη συνολική απαί-
τηση από µισθώµατα, ενώ το χρηµατοοικονοµικό έσοδο 
αναγνωρίζεται µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Οι απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις εξετάζονται 
για αποµείωση της αξίας τους, σύµφωνα µε τη διαδικασία 
που ισχύει για τα δάνεια και τις απαιτήσεις κατά πελατών, 
όπως αυτή περιγράφεται στη σηµείωση 1.13.
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ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η εταιρία του 
Οµίλου που λειτουργεί ως εκµισθωτής παρακολουθεί το µι-
σθωµένο πάγιο ως στοιχείο ενεργητικού, διενεργώντας απο-
σβέσεις µε βάση την ωφέλιµη ζωή του. Τα ποσά των µι-
σθωµάτων, που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου 
παγίου αναγνωρίζονται ως έσοδα, στην κατηγορία λοιπά 
έσοδα, µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

β) Όταν οι εταιρίες του Οµίλου είναι µισθωτές

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, 
στις οποίες η εταιρία του Οµίλου λειτουργεί ως µισθωτής, ο 
µισθωµένος εξοπλισµός περιλαµβάνεται στην ανάλογη κα-
τηγορία παγίων, όπως και τα ιδιόκτητα πάγια, ενώ η σχετική 
υποχρέωση προς τον εκµισθωτή περιλαµβάνεται στις λοι-
πές υποχρεώσεις.

Τα µισθωµένα, µε χρηµατοδοτική µίσθωση, πάγια και η σχε-
τική υποχρέωση αναγνωρίζονται αρχικά στη µικρότερη αξία 
µεταξύ της εύλογης αξίας των παγίων και της παρούσας αξί-
ας των ελάχιστων υποχρεωτικών µισθωµάτων που έχουν 
συµφωνηθεί να καταβληθούν στον εκµισθωτή. Η παρού-
σα αξία των µισθωµάτων υπολογίζεται µε επιτόκιο προεξό-
φλησης εκείνο που αναφέρεται στη σύµβαση µισθώσεως, ή, 
όπου αυτό δεν αναφέρεται, µε βάση το επιτόκιο δανεισµού 
που θα επιβαρυνόταν η εταιρία του Οµίλου για αντίστοιχη 
χρηµατοδότησή της για τον ίδιο σκοπό.

Μετά την αρχική καταχώρηση, τα πάγια αποσβένονται µε 
βάση την ωφέλιµη ζωή τους, εκτός αν η διάρκεια της µισθώ-
σεως είναι µικρότερη και το πάγιο δεν αναµένεται να περι-
έλθει στην κατοχή του Οµίλου κατά τη λήξη της σύµβασης, 
οπότε και οι αποσβέσεις διενεργούνται µε βάση τη διάρκεια 
της µίσθωσης.

Τα µισθώµατα που καταβάλλονται στον εκµισθωτή κατα-
νέµονται σε µείωση της υποχρέωσης µε επιβάρυνση των 
αποτελεσµάτων ως έξοδα εκ τόκων, µε βάση την τοκοχρε-
ολυτική µέθοδο.

ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η εταιρία του 
Οµίλου που λειτουργεί ως µισθωτής δεν καταχωρεί το µι-
σθωµένο πάγιο ως στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζει δε ως 
έξοδα, στην κατηγορία γενικά διοικητικά έξοδα, τα ποσά των 
µισθωµάτων που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου 
παγίου, µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

1.12 Ασφαλιστικές δραστηριότητες

α) Ασφαλιστικές προβλέψεις

Οι ασφαλιστικές προβλέψεις αντιπροσωπεύουν εκτιµήσεις 
για τις µελλοντικές εκροές που θα προκύψουν από τα ασφα-
λιστήρια συµβόλαια του κλάδου ζωής και των κλάδων γενι-
κών ασφαλίσεων. Διακρίνονται τα ακόλουθα είδη:

i. Μαθηµατικές προβλέψεις

Οι ασφαλιστικές προβλέψεις για τις απλές ασφαλίσεις ζωής 
(π.χ. απλές, µικτές ασφαλίσεις, ασφαλίσεις προσόδων) υπο-
λογίζονται ως η διαφορά της αναλογιστικής παρούσας αξίας 
των υποχρεώσεων που έχει αναλάβει η εταιρία και των υπο-
χρεώσεων του συµβαλλοµένου.

Οι υπολογισµοί διεξάγονται σύµφωνα µε την εγκεκριµένη 
από την αρµόδια αρχή τεχνική βάση (πίνακας θνησιµότητας, 
τεχνικό επιτόκιο) κατά την έναρξη του συµβολαίου.

Στην περίπτωση που διαπιστώνεται ζηµία κατά τον έλεγχο 
επάρκειας σχηµατίζεται επιπλέον πρόβλεψη.

ii. Προβλέψεις για µη δεδουλευµένα ασφάλιστρα

Αντιπροσωπεύουν το µέρος των καθαρών εγγεγραµµένων 
ασφαλίστρων που καλύπτει κατ’ αναλογία την περίοδο από 
την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων 
µέχρι τη λήξη της περιόδου για την οποία έχουν καταχωρη-
θεί τα ασφάλιστρα στα έσοδα της εταιρίας.

iii. Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις

Αφορούν υποχρεώσεις για ζηµίες που έχουν συµβεί και 
αναγγελθεί αλλά δεν έχουν εξοφληθεί µέχρι την ηµεροµη-
νία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Σχηµατίζο-
νται µε τη µέθοδο «φάκελο προς φάκελο» κατόπιν υπο-
λογισµού του κόστους κάθε ζηµίας µε βάση τα υπάρχοντα 
στοιχεία (πραγµατογνωµοσύνες, ιατρικές εκθέσεις, δικαστι-
κές αποφάσεις κ.λπ.) κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του 
ισολογισµού.

Προβλέψεις έχουν επίσης σχηµατισθεί για ζηµίες που έχουν 
συµβεί σύµφωνα µε τη στατιστική εµπειρία, αλλά δεν έχουν 
αναγγελθεί µέχρι την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµι-
κών καταστάσεων (IBNR), µε βάση το εκτιµώµενο µέσο κό-
στος ζηµίας.

iv. Προβλέψεις για ασφαλίσεις ζωής όπου οι 
ασφαλισµένοι φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο

Αναγνωρίζονται στις απαιτήσεις και στις υποχρεώσεις ως η 
τρέχουσα αξία των συνδεδεµένων επενδύσεων.

β) Αναγνώριση εσόδων

Τα έσοδα από ασφάλιστρα του κλάδου ζωής καθώς και των 
κλάδων γενικών ασφαλίσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµε-
ροµηνία που καθίστανται απαιτητά.

γ) Αντασφάλιση

Για τα αντασφάλιστρα καθώς και τις προβλέψεις που αναλο-
γούν στους αντασφαλιστές ακολουθούνται όσα προβλέπο-
νται από τις αντίστοιχες αντασφαλιστικές συµβάσεις.

δ) Διαχωρισµός προϊόντων

Σύµφωνα µε το ΔΠΧΠ 4 τα συµβόλαια, τα οποία δεν πε-
ριλαµβάνουν την κάλυψη σηµαντικού ασφαλιστικού κινδύ-
νου, χαρακτηρίζονται είτε ως επενδυτικά είτε ως συµβόλαια 
παροχής υπηρεσιών, οπότε η λογιστική τους µεταχείριση 
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καλύπτεται από τα ΔΛΠ 32 & 39 για τα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα και από το ΔΛΠ 18 για τα έσοδα.

Έτσι, διαχωρίσθηκαν από τις ασφαλιστικές εργασίες:

i.	 τα ατοµικά συµβόλαια unit-linked µε µηδενικό ασφα-
λιζόµενο κεφάλαιο

ii.	 τα οµαδικά συνταξιοδοτικά συµβόλαια διαχείρισης 
unit-linked

iii.	οι συµβάσεις παροχής υπηρεσιών που αφορούν απλή 
διαµεσολάβηση (πχ, οδική βοήθεια και φροντίδα ατυ-
χήµατος).

ε) Έλεγχος επάρκειας προβλέψεων

Το ΔΠΧΠ 4 απαιτεί τη διενέργεια ελέγχου για το αν οι ανα-
γνωρισµένες ασφαλιστικές προβλέψεις, µείον τα µη δεδου-
λευµένα έξοδα πρόσκτησης, είναι επαρκείς για την κάλυ-
ψη των υποχρεώσεων που απορρέουν από τα ασφαλιστή-
ρια συµβόλαια.

Στην περίπτωση όπου διαπιστώνεται υστέρηση των προβλέ-
ψεων αυτών, σχηµατίζεται ισόποση πρόβλεψη σε βάρος των 
αποτελεσµάτων χρήσεως.

Η µεθοδολογία που εφαρµόσθηκε για τα προϊόντα του κλά-
δου ζωής βασίσθηκε στις τρέχουσες εκτιµήσεις των µελ-
λοντικών χρηµατοροών από τα ασφαλιστήρια συµβόλαια 
συµπεριλαµβανοµένων και των προβλεπόµενων εξόδων 
διαχείρισης που συνδέονται µε αυτά. Οι εκτιµήσεις στηρί-
χθηκαν σε υποθέσεις που αντανακλούν τις τρέχουσες συν-
θήκες και αφορούν παραµέτρους όπως, η θνησιµότητα, η 
ακυρωσιµότητα, το ποσοστό µεταβολής και η κατανοµή των 
διαχειριστικών εξόδων, ο ρυθµός µεταβολής του κόστους 
των νοσοκοµειακών καλύψεων, καθώς επίσης και το επι-
τόκιο προεξόφλησης. Στον υπολογισµό των µελλοντικών 
ροών έχουν επίσης ληφθεί υπόψη οι εγγυηµένες αποδόσεις 
που περιέχονται σε ορισµένα συµβόλαια.

Για την εκτίµηση της επάρκειας των αποθεµάτων των εκ-
κρεµών ζηµιών εφαρµόσθηκε η µέθοδος των τριγώνων 
(chain ladder/ link ratio), η οποία βασίζεται στην υπόθεση 
ότι οι σχέσεις αναλογίας που ίσχυσαν κατά το πρόσφατο 
παρελθόν, µεταξύ των ποσών των σωρευτικών ζηµιών (εκ-
κρεµών και πληρωθεισών) θα επαναληφθούν και στο µέλ-
λον. Για τη διενέργεια του σχετικού ελέγχου χρησιµοποιή-
θηκαν στοιχεία της τελευταίας πενταετίας.

1.13 Αποµείωση δανείων
Για τον υπολογισµό της αποµείωσης των δανείων, οι εταιρίες 
του Ομίλου διενεργούν, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως οι-
κονοµικών καταστάσεων, έλεγχο αποµείωσης (impairment 
test), σύµφωνα µε τις γενικές αρχές και τη µεθοδολογία που 
περιγράφονται στο ΔΛΠ 39 και στις σχετικές µε αυτό οδη-
γίες εφαρµογής.

Ειδικότερα, η όλη διαδικασία περιλαµβάνει τα ακόλουθα 
βήµατα:

α) Καθιέρωση κριτηρίων για τον έλεγχο σε ατοµική 
βάση ή σε επίπεδο χαρτοφυλακίου

Για το επιχειρηματικό χαρτοφυλάκιο, το ύψος του γενικού 
εγκεκριµένου ορίου, σε επίπεδο µεµονωµένου πελάτη ή 
Οµίλου συνδεδεµένων πελατών, αποτελεί για όλες τις εται-
ρίες του Ομίλου το βασικό κριτήριο διαχωρισµού για το εάν 
ο έλεγχος της αποµείωσης θα γίνει σε ατοµική βάση, ή σε 
επίπεδο χαρτοφυλακίου.

Για τον ακριβή καθορισµό του ποσού σε κάθε εταιρία του 
Ομίλου, λήφθηκαν υπόψη παράγοντες όπως η σύνθεση του 
χαρτοφυλακίου, οι συγκεκριµένες συνθήκες σε κάθε αγο-
ρά, όπως επίσης και η κτηθείσα µέχρι σήµερα εµπειρία, 
όσον αφορά τον έλεγχο και την εν γένει διαχείριση του χαρ-
τοφυλακίου.

Ειδικότερα, για τη μητρική του Ομίλου ALPHA BANK, το ση-
μείο διαχωρισμού για τα επιχειρηματικά δάνεια αποτελεί το 
ποσό του € 1 εκ.

Για τα χαρτοφυλάκιο της Καταναλωτικής και Στεγαστικής Πί-
στεως, ο έλεγχος της απομείωσης πραγματοποιείται, κατά 
κανόνα, σε επίπεδο χαρτοφυλακίου, ανεξαρτήτως ορίου ή 
ποσού.

β) Καθορισµός των συµβάντων που αποτελούν το 
έναυσµα για τη διενέργεια ελέγχου αποµείωσης 
(trigger events)

Τα δάνεια ή οι απαιτήσεις, στις οποίες υπάρχουν καθυστε-
ρηµένες οφειλές πελατών από κεφάλαιο ή και τόκους πάνω 
από 90 ηµέρες, αποτελούν για τον Όμιλο το µεγαλύτερο σε 
όγκο µέρος του χαρτοφυλακίου, στο οποίο επικεντρώνεται 
κυρίως ο έλεγχος αποµείωσης.

Έλεγχος αποµείωσης µπορεί να γίνει επίσης και για καθυ-
στερήσεις µικρότερες από 90 ηµέρες ή ακόµα και όταν δεν 
υπάρχουν καθόλου καθυστερήσεις, όταν:

i.	 έχουν αρχίσει σε βάρος των δανειοληπτών διαδικασίες 
αναγκαστικής εκτέλεσης µε επισπεύδουσες τρίτες προς 
τον Όμιλο Τράπεζες ή άλλους πιστωτές ή έχουν ξεκινήσει 
διαδικασίες ρυθµίσεως των επιχειρηματικών οφειλών µε 
επαχθέστερους για τον Όμιλο όρους ή

ii.	 έχουν περιέλθει σε γνώση των εταιριών του Ομίλου πλη-
ροφορίες για επιδείνωση της χρηµατοοικονοµικής θέσης 
των πιστούχων (µείωση πωλήσεων ή περιθωρίου µικτού 
κέρδους, µείωση κερδών κ.λπ.) ή άλλα γεγονότα (κήρυ-
ξη σε πτώχευση, τυχαία γεγονότα όπως πληµµύρα, πυρ-
καγιά κ.λπ. στις εγκαταστάσεις της επιχείρησης), που συ-
νέβησαν µετά την ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισης 
και τα οποία εκτιµάται ότι θα έχουν επίπτωση στην οµαλή 
εξυπηρέτηση των δανείων.

Τέλος, έλεγχος αποµείωσης διενεργείται σε χρηµατοδοτήσεις 
που έχουν γίνει σε κλάδους της οικονοµίας, που έχουν αρχί-
σει να εµφανίζουν προβλήµατα, τα οποία ανεφύησαν µετά 
την ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισης των δανείων.
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γ) Καθορισµός των χαρτοφυλακίων µε κοινά 
χαρακτηριστικά κινδύνου

Ο Όμιλος τμηματοποιεί το χαρτοφυλάκιο σε ομοειδείς πλη-
θυσμούς, βάσει κοινών χαρακτηριστικών κινδύνων, και δια-
θέτει  στατιστικά ισχυρή ιστορική βάση, όπου διεξάγει ανα-
λύσεις με τη βοήθεια των οποίων αποτυπώνει και καθορίζει 
τον έλεγχο απομειώσεως, ανά διαφορετικό τμήμα του πλη-
θυσμού. Ειδικότερα, οι ομάδες χαρτοφυλακίου επιλέγονται 
με βάση τα ακόλουθα κριτήρια:

i.	 τις ζώνες καθυστερήσεων που προκύπτουν βάσει των 
ηµερών καθυστερήσεως των δανείων και των απαιτήσε-
ων 

ii.	 την κατηγορία του δανείου (καταναλωτικά, δάνεια µε πι-
στωτικές κάρτες, στεγαστικά, επιχειρηματικά δάνεια το-
μέα λιανικής).

δ) Μεθοδολογία προσέγγισης των µελλοντικών 
ταµειακών ροών σε αποµειωµένα δάνεια

Οι εταιρίες του Ομίλου έχουν δηµιουργήσει ισχυρή βάση, µε 
ιστορικά δεδοµένα, που περιλαµβάνει τα ποσά µε τα οποία 
τελικά αποµειώνεται η αξία των δανείων (Loss given default 
– LGD), µετά την ολοκλήρωση των διαδικασιών αναγκαστι-
κής εκτέλεσης ή άλλων µέτρων που λαµβάνονται, στα πλαί-
σια της προσπάθειας για την ικανοποίηση των απαιτήσεών 
της από δάνεια και αφού ληφθούν υπόψη οι πάσης φύσε-
ως ενοχικές και εµπράγµατες εξασφαλίσεις επί των δανείων.

Με βάση τα δεδοµένα αυτά, υπολογίζεται το ύψος της 
αποµείωσης τόσο σε ατοµικό επίπεδο, όσο και σε επίπε-
δο χαρτοφυλακίου, αφού δοθεί σε κάθε ροή η διάσταση 
του χρόνου.

Η αναγωγή των ταµειακών ροών σε παρούσες αξίες γίνεται 
µε το αρχικό πραγματικό επιτόκιο.

ε) Εκτοκισµός αποµειωµένων δανείων 

Όλα τα αποµειωµένα δάνεια εκτοκίζονται µε το αρχικό 
πραγματικό επιτόκιο (effective interest rate) υπολογιζόµε-
νο στο κεφάλαιο που έχει αποµείνει µετά την αποµείωση.

στ) Χειρισµός των ποσών αποµείωσης – Διαγραφές

Τα ποσά των αποµειώσεων τηρούνται σε υποαντίθετους λο-
γαριασµούς προβλέψεων (allowance accounts) µέχρι ο Όμι-
λος να αποφασίσει τη διαγραφή των ποσών αυτών.

Ειδικότερα, ο Όμιλος προβαίνει σε διαγραφή των δανείων 
όταν εκτιμάται ότι αυτά έχουν καταστεί ανεπίδεκτα εισπρά-
ξεως και έχουν ολοκληρωθεί όλες οι νομικές ενέργειες για 
την είσπραξή τους. 

ζ) Ανακτήσεις/εισπράξεις ποσών σε αποµειωµένα 
δάνεια

Αν, µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της ζηµίας από 
αποµείωση, λάβουν χώρα γεγονότα, που οδηγούν σε µεί-
ωση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµείωσης ή ει-
σπραχθούν ποσά από διαγραφέντα δάνεια, τα ποσά αυτά 

αναγνωρίζονται στο λογαριασµό ζηµιές αποµείωσης και 
προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου.

1.14 Απομείωση μη χρηματοοικονομικών στοι-
χείων του ενεργητικού
Ό Όμιλος, σε κάθε ημερομηνία συντάξεως των οικονομι-
κών καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς απομείωσης τα μη 
χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και ειδικότερα 
τα ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε 
ακίνητα, την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία κα-
θώς και τη συμμετοχή του σε συγγενείς εταιρίες. 

Κατά την εκτίμηση για απομείωση των ανωτέρω στοιχείων 
λαμβάνονται υπόψη τόσο εσωτερικές όσο και εξωτερικές 
πηγές πληροφόρησης, εκ των οποίων ενδεικτικά αναφέρο-
νται οι εξής:

-	 Η σημαντική μείωση της αγοραίας αξίας του στοιχείου, 
πέραν εκείνης που θα αναμένονταν ως αποτέλεσμα του 
χρόνου που έχει παρέλθει ή της κανονικής χρήσης του.

-	 Σημαντικές μεταβολές στο τεχνολογικό, οικονομικό ή νο-
μικό περιβάλλον στο οποίο η εταιρία δραστηριοποιείται 
ή το στοιχείο του ενεργητικού είναι ενταγμένο και οι οποί-
ες έχουν ή αναμένεται να έχουν αρνητική επίδραση κατά 
την τρέχουσα χρήση ή στο εγγύς μέλλον.

-	 Σημαντική δυσμενής μεταβολή των συναλλαγματικών 
ισοτιμιών.

-	 Σημαντική αύξηση των επιτοκίων της αγοράς ή των πο-
σοστών απόδοσης επενδύσεων οι οποίες είναι πιθανό 
να επηρεάσουν το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησι-
μοποιείται για τον υπολογισμό της αξίας του στοιχείου 
λόγω χρήσης.

-	 Η λογιστική αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων 
της εταιρίας είναι μεγαλύτερη από τη χρηματιστηριακή 
κεφαλαιοποίησή της.

-	 Η ύπαρξη εσωτερικής πληροφόρησης για απαξίωση ή 
φυσική ζημία του στοιχείου.

Ζημία απομείωσης αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα χρή-
σεως όταν η ανακτήσιμη αξία υπολείπεται της λογιστικής. 
Ως ανακτήσιμη ορίζεται η υψηλότερη αξία ανάμεσα στην 
εύλογη αξία μείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω 
χρήσης.

Η εύλογη αξία μείον τα έξοδα πώλησης αποτελεί το ποσό 
που δύναται να ληφθεί από την πώληση του στοιχείου ή 
μίας μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών, σε μία συναλ-
λαγή σε καθαρά εμπορική βάση, μεταξύ δύο μερών που 
ενεργούν με τη θέλησή τους και με πλήρη γνώση των συν-
θηκών της αγοράς. 

Η αξία λόγω χρήσης είναι η παρούσα αξία των μελλοντικών 
ταμειακών ροών που αναμένεται να αντληθούν από το στοι-
χείο ή από τη μονάδα δημιουργίας ταμειακών ροών, από τη 
χρήση τους και όχι από τη ρευστοποίησή τους.
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Κατά την τρέχουσα χρήση, ο Όμιλος προέβη σε αναγνώρι-
ση ζημίας απομείωσης σε ιδιοχρησιμοποιούμενα και επεν-
δυτικά πάγια τα οποία υπέστησαν καταστροφή λόγω πυρ-
καϊάς (σημειώσεις 20 και 21) καθώς και στο σύνολο της υπε-
ραξίας που είχε αναγνωριστεί κατά την εξαγορά της Alpha 
Bank Srbija A.D. (σημείωση 22). 

1.15 Λογιστική φόρου εισοδήµατος 
Ο φόρος εισοδήµατος αποτελείται από τον τρέχοντα και τον 
αναβαλλόµενο φόρο. 

Ο τρέχων φόρος της χρήσεως περιλαµβάνει τον αναµενόµε-
νο να πληρωθεί φόρο επί του φορολογητέου εισοδήµατος 
της κλειόµενης χρήσεως, βάσει των φορολογικών συντελε-
στών που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οι-
κονοµικών καταστάσεων. 

Αναβαλλόµενος φόρος είναι ο φόρος που θα πληρωθεί ή 
θα ανακτηθεί στο µέλλον και σχετίζεται µε λογιστικές πρά-
ξεις που έγιναν κατά τη διάρκεια της κλειόµενης χρήσεως 
αλλά θεωρούνται φορολογητέα έσοδα ή εκπεστέα έξοδα 
µελλοντικών χρήσεων. Υπολογίζεται επί των προσωρινών 
διαφορών µεταξύ της φορολογικής βάσης των απαιτήσεων 
και των υποχρεώσεων και της αντίστοιχης λογιστικής τους 
αξίας. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώ-
σεις υπολογίζονται µε τους φορολογικούς συντελεστές που 
αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία 
θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας 
υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και νόµους) που 
έχουν θεσπιστεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται 
µόνο όταν πιθανολογούνται μελλοντικά φορολογητέα κέρ-
δη, από τα οποία παρέχεται η δυνατότητα να εκπέσουν οι 
αντίστοιχες προσωρινές διαφορές.

Ο φόρος εισοδήµατος, τρέχων και αναβαλλόµενος, κατα-
χωρείται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων, εκτός εάν αφορά 
σε στοιχεία που έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή 
θέση οπότε και ο φόρος που αναλογεί σε αυτά καταχωρείται 
απευθείας στην καθαρή θέση.

1.16 Στοιχεία ενεργητικού προς πώληση
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, ή οµάδα αυτών, 
των οποίων η αξία αναµένεται να ανακτηθεί µέσω πώλησης, 
µαζί µε τυχόν συνδεδεµένες µε αυτά υποχρεώσεις κατατάσ-
σονται ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση.

Η ανωτέρω κατάταξη εφαρµόζεται εφόσον το στοιχείο ενερ-
γητικού είναι άµεσα διαθέσιµο προς πώληση στην παρούσα 
κατάστασή του και η πώληση του θεωρείται ιδιαίτερα πιθα-
νή. Η πώληση θεωρείται πιθανή όταν έχει ληφθεί η απόφα-
ση πώλησης του στοιχείου από τη Διοίκηση, πραγµατοποι-
ούνται οι ενέργειες για τον εντοπισµό του κατάλληλου αγο-

ραστή και η πώληση αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός ενός 
έτους. Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που απο-
κτώνται µε αποκλειστικό σκοπό τη µεταπώληση τους ανα-
γνωρίζονται απευθείας ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώλη-
ση εφόσον ικανοποιείται το κριτήριο της πώλησης µε χρονι-
κό ορίζοντα ενός έτους και είναι εξαιρετικά πιθανό ότι και τα 
λοιπά κριτήρια θα ικανοποιηθούν µέσα σε σύντοµο χρονικό 
διάστηµα (συνήθως εντός τριών µηνών).

Στην κατηγορία αυτή κατατάσσονται κυρίως ενσώµατα πάγια 
στοιχεία που ο Όµιλος έχει αποκτήσει µέσω πλειστηριασµών.

Πριν από την κατάταξή τους ως στοιχεία κατεχόµενα προς 
πώληση, τα στοιχεία της κατηγορίας αυτής αποτιµώνται µε 
βάση τους κανόνες που επιβάλλονται από τα επιµέρους Λο-
γιστικά Πρότυπα που τα αφορούν.

Τα κατεχόµενα προς πώληση στοιχεία, τόσο κατά την αρχι-
κή τους αναγνώριση όσο και σε κάθε σύνταξη οικονοµικών 
καταστάσεων, αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ της 
λογιστικής και της εύλογης αξίας, αφαιρουµένων τυχόν εξό-
δων που θα προκύψουν από την πώληση.

Οποιαδήποτε ζηµία προκύψει από τη σύγκριση καταχωρεί-
ται άµεσα στα αποτελέσµατα και δύναται να αναστραφεί στο 
µέλλον. Εαν η ζηµιά αποµείωσης αφορά οµάδα στοιχείων 
κατεχόµενων προς πώληση κατανέµεται στα επιµέρους στοι-
χεία της οµάδας, εκτός ορισμένων στοιχείων που εξαιρού-
νται από το πεδίο εφαρµογής του Δ.Π.Χ.Π 5. Κατά τη διαδι-
κασία κατανοµής των ζηµιών αποµείωσης, πρώτα εξαλείφε-
ται τυχόν υπεραξία (Goodwill) που αντιστοιχεί στην οµάδα 
και τυχόν υπόλοιπο, που αποµένει, κατανέµεται αναλογικά 
στα υπόλοιπα στοιχεία.

Για τα στοιχεία ενεργητικού που εντάσσονται στην κατηγορία 
αυτή δεν διενεργούνται αποσβέσεις. 

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις στοιχείων αυτής της κατηγο-
ρίας αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα.

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώ-
νται µέσω πλειστηριασµών αλλά δεν είναι άµεσα διαθέσιµα 
προς πώληση ή δεν αναµένεται να πωληθούν εντός ενός 
έτους παρουσιάζονται στη γραµµή Λοιπά Στοιχεία Ενεργη-
τικού και αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κό-
στους κτήσης (ή της λογιστικής τους αξίας) και της εύλογης 
αξίας. Κατά  την τρέχουσα χρήση ο Όμιλος προέβη σε ανα-
γνώριση ζημίας απομειώσεως σε στοιχεία ενεργητικού που 
αποκτήθηκαν μέσω πλειστηριασμών και τα οποία έχουν τα-
ξινομηθεί στα «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» (σημείωση 24).

Τα μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, τα οποία ο Όμι-
λος αποφασίζει μεταγενέστερα είτε να ιδιοχρησιμοποιήσει 
είτε να εκμισθώσει, αναταξινομούνται στις κατηγορίες των 
ιδιοχρησιμοποιούμενων ή επενδυτικών παγίων αντίστοιχα. 
Κατά την αναταξινόμησή τους, τα πάγια αυτά αποτιμώνται 
στη χαμηλότερη αξία ανάμεσα στην ανακτήσιμη αξία και στη 
λογιστική αξία πριν την ταξινόμησή τους στα πάγια διαθέσι-
μα προς πώληση, προσαρμοσμένη με τη σωρευτική από-
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σβεση ή αναπροσαρμογή της αξίας που θα είχαν αν δεν εί-
χαν ταξινομηθεί ως διαθέσιμα προς πώληση. 

1.17 Προγράµµατα παροχών στο προσωπικό
Στον Όµιλο λειτουργούν προγράµµατα καθορισµένων συνει-
σφορών καθώς και προγράµµατα καθορισµένων παροχών. 

Στα προγράµµατα καθορισµένων συνεισφορών ο Όµιλος κα-
ταβάλλει ένα καθορισµένο, κατά περίπτωση, ποσό εισφο-
ράς σε έναν ανεξάρτητο φορέα. Ο Όµιλος δεν έχει περαιτέ-
ρω υποχρέωση, νοµική ή τεκµαρτή, να καταβάλλει επιπλέ-
ον εισφορές, σε περίπτωση που ο φορέας αυτός δεν έχει τα 
απαραίτητα περιουσιακά στοιχεία για την κάλυψη των παρο-
χών, που σχετίζονται µε την υπηρεσία του προσωπικού στο 
τρέχον ή σε παρελθόντα έτη. Οι εισφορές αναγνωρίζονται 
στις δαπάνες προσωπικού εφαρµόζοντας την αρχή των δε-
δουλευµένων. Τυχόν προπληρωµένες εισφορές αναγνωρί-
ζονται ως απαίτηση εφόσον συνοδεύονται είτε µε επιστροφή 
µετρητών είτε µε µείωση µελλοντικών εισφορών.

Στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών η παροχή απο-
τελεί συνάρτηση των ετών υπηρεσίας και του µισθού και 
υπάρχει εγγύηση καλύψεως της από την εταιρία του Οµίλου.

Η υποχρέωση καθορισµένων παροχών προσδιορίζεται βά-
σει αναλογιστικής µελέτης που εκπονείται από ανεξάρτητη 
αναλογιστική εταιρία, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της προ-
βλεπόµενης µονάδας υποχρέωσης (projected unit credit 
method).

Η υποχρέωση που αναγνωρίζεται στις ενοποιηµένες οικο-
νοµικές καταστάσεις είναι η παρούσα αξία των δεδουλευµέ-
νων παροχών µείον την εύλογη αξία των περιουσιακών στοι-
χείων των προγραµµάτων, λαµβάνοντας υπόψη προσαρµο-
γές για τυχόν αναλογιστικά αποτελέσµατα (κέρδη/ζηµίες) και 
κόστος για υπηρεσίες παρελθόντων ετών.

Το ποσό που προκύπτει µε την ως άνω σύγκριση µπορεί να 
είναι αρνητικό, δηλαδή απαίτηση. Το ποσό της απαίτησης 
που αναγνωρίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις δεν δύνα-
ται να υπερβαίνει το σύνολο

α)	των συσσωρευµένων µη αναγνωρισθεισών ζηµιών και 
του κόστους υπηρεσίας παρελθόντων ετών και 

β)	της παρούσας αξίας του οικονοµικού οφέλους που λαµβά-
νει τη µορφή επιστροφής ποσών από το πρόγραµµα στην 
εταιρία του Οµίλου ή µείωσης στα ποσά των µελλοντικών 
εισφορών της εταιρίας του Οµίλου στο πρόγραµµα.

Για τον υπολογισµό της παρούσας αξίας των δεδουλευµένων 
παροχών χρησιµοποιείται η απόδοση εταιρικού οµολόγου 
υψηλής πιστωτικής διαβάθµισης µε διάρκεια αντίστοιχη της 
υποχρέωσης ή η απόδοση κρατικού οµολόγου, σε περίπτω-
ση που δεν υπάρχει αγορά εταιρικών οµολόγων µε βάθος. 

Τα συσσωρευµένα αναλογιστικά κέρδη/ζηµίες που προκύ-
πτουν από αναπροσαρµογές βάσει ιστορικών στοιχείων και 
από µεταβολές στις αναλογιστικές υποθέσεις, κατά το µέρος 

που υπερβαίνουν το 10% του µεγαλύτερου µεταξύ των δε-
δουλευµένων παροχών και της εύλογης αξίας των περιουσι-
ακών στοιχείων του προγράµµατος, αποσβένονται σε περί-
οδο ίση µε τη µέση εναποµένουσα εργάσιµη ζωή του προ-
σωπικού.

Το κόστος από την υπηρεσία παρελθόντων ετών αναγνωρί-
ζεται άµεσα στα αποτελέσµατα χρήσεως, εκτός αν οι µεταβο-
λές στη βάση υπολογισµού της παροχής εξαρτώνται από την 
παραµονή των εργαζοµένων στην υπηρεσία για µία καθο-
ρισµένη χρονική περίοδο. Στη δεύτερη περίπτωση το κόστος 
υπηρεσίας παρελθόντων ετών αποσβένεται µε τη γραµµική 
µέθοδο στη διάρκεια της περιόδου αυτής.

Στην περίπτωση περικοπής ή διακανονισµού ενός προ-
γράµµατος καθορισµένων παροχών, το κέρδος ή η ζηµία 
που προκύπτει από:

α)	τη µεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης καθο-
ρισµένων παροχών

β)	τη µεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχεί-
ων του προγράµµατος και

γ)	 τα σχετικά αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες και το κόστος 
υπηρεσίας που δεν έχουν προηγουµένως αναγνωριστεί 
στα αποτελέσµατα

αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα.

Του προσδιορισµού της ανωτέρω επίπτωσης στα αποτε-
λέσµατα προηγείται η επανεκτίµηση της υποχρέωσης από 
το πρόγραµµα, βάσει των τρέχουσων αναλογιστικών παρα-
δοχών. Στην περίπτωση που η περικοπή αφορά µόνο σε µε-
ρικούς εργαζοµένους που καλύπτονται από το πρόγραµµα 
ή όταν µόνο ένα µέρος της υποχρέωσης διακανονίζεται, το 
κέρδος ή η ζηµία που θα προκύψει περιλαµβάνει αναλογι-
κό µερίδιο του προηγουµένως µη αναγνωρισµένου κόστους 
προϋπηρεσίας και αναλογιστικών κερδών και ζηµιών. Το 
αναλογικό µερίδιο προσδιορίζεται βάσει της παρούσας αξί-
ας των υποχρεώσεων πριν και µετά την περικοπή ή το διακα-
νονισµό, εκτός αν µία άλλη βάση θεωρείται πιο ορθολογική 
για τις περιστάσεις.

1.18 Χορήγηση δικαιωµάτων προαιρέσεως, 
επί µετοχών της Τραπέζης, στο προσωπικό του 
Οµίλου 
Ο Όµιλος επιβραβεύει ανώτερα στελέχη του, µε κριτήριο 
την αποδοτικότητά τους, µε τη χορήγηση δικαιωµάτων προ-
αιρέσεως επί µετοχών της Τραπέζης. Ο αριθµός των πα-
ρεχοµένων δικαιωµάτων, η τιµή και ο χρόνος ενασκήσε-
ως τους αποφασίζονται κατά περίπτωση από το Διοικητικό 
Συµβούλιο εντός των πλαισίων που έχει εγκρίνει η Γενική 
Συνέλευση. 

Η εύλογη αξία τους, που προσδιορίζεται κατά την ηµεροµη-
νία διάθεσης, αναγνωρίζεται ως αµοιβή (έξοδο) προσωπι-
κού µε αντίστοιχη αύξηση αποθεµατικού της καθαρής θέ-
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σης, κατά την περίοδο µεταξύ διάθεσης και εξάσκησης των 
εν λόγω δικαιωµάτων. Το ποσό που καταβάλλεται από τους 
κατόχους των δικαιωµάτων κατά την εξάσκησή τους αυξάνει 
το µετοχικό κεφάλαιο και το σχηµατισθέν αποθεµατικό από 
τα εξασκηθέντα δικαιώµατα µεταφέρεται στο λογαριασµό 
«Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».

1.19 Προβλέψεις
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν υπάρχει παρούσα νοµική 
ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, που έχει προκληθεί από γεγο-
νότα που έχουν ήδη συµβεί και είναι βέβαιο ότι η τακτοποίη-
σή της θα δηµιουργήσει µία εκροή, το ύψος της οποίας µπο-
ρεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα.

Προβλέψεις, επίσης, αναγνωρίζονται σε περιπτώσεις προ-
γραµµάτων αναδιάρθρωσης µε τα οποία η διοίκηση επιχει-
ρεί είτε να αλλάξει το αντικείµενο µίας επιχειρηµατικής δρα-
στηριότητας είτε τον τρόπο µε τον οποίο διεξάγεται η επι-
χειρηµατική δραστηριότητα (π.χ. κλείσιµο επιχειρηµατικών 
εγκαταστάσεων). Η αναγνώριση της πρόβλεψης συνοδεύε-
ται από σχετικό, εγκεκριµένο από τη διοίκηση, πρόγραµµα, 
καθώς και από κατάλληλες ενέργειες γνωστοποίησής του.

Η αναγνώριση των προβλέψεων γίνεται στην παρούσα αξία 
των κεφαλαίων που αναµένεται να απαιτηθούν για να τακτο-
ποιήσουν τη συγκεκριµένη υποχρέωση.

Ο υπολογισµός της παρούσας αξίας στηρίζεται σε προεξο-
φλητικά επιτόκια που αντανακλούν τις σηµερινές εκτιµήσεις 
για τη χρονική αξία του χρήµατος.

Οι σχηµατισθείσες ήδη προβλέψεις µειώνονται µε τα ποσά 
που καταβάλλονται για το διακανονισµό των συγκεκριµένων 
υποχρεώσεων.

Το ποσό της σχηµατισµένης προβλέψεως επανεκτιµάται σε 
κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.

Προβλέψεις για µελλοντικές λειτουργικές ζηµίες δεν ανα-
γνωρίζονται.

Μελλοντικά γεγονότα, τα οποία µπορεί να επηρεάσουν το 
ποσό που θα απαιτηθεί για την τακτοποίηση της υποχρεώ-
σεως για την οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη, λαµβάνο-
νται υπόψη µόνο όταν υπάρχουν επαρκείς αντικειµενικές εν-
δείξεις ότι θα επισυµβούν.

Αποζηµιώσεις που τυχόν λαµβάνονται από τρίτους και αφο-
ρούν µέρος ή όλο το ποσό της εκτιµώµενης εκροής αναγνω-
ρίζονται σαν στοιχείο του ενεργητικού, µόνο όταν είναι βέ-
βαια η είσπραξή τους. Στην κατάσταση αποτελεσµάτων, το 
έξοδο που αφορά την πρόβλεψη εµφανίζεται συµψηφισµένο 
µε το ποσό που αναγνωρίζεται ως αποζηµίωση.

1.20 Συµφωνίες πώλησης 
και επαναγοράς και δανεισµός τίτλων
Ο Όµιλος προβαίνει σε αγορές χρεογράφων βάσει συµφω-
νιών επαναπώλησής των σε συγκεκριµένη ηµεροµηνία στο 

µέλλον και σε συγκεκριµένη τιµή. Τα χρεόγραφα που αγο-
ράζονται µε σκοπό να επαναπωληθούν στο µέλλον δεν ανα-
γνωρίζονται σαν επενδύσεις.

Τα ποσά που πληρώνονται καταχωρούνται ως δάνεια και 
απαιτήσεις σε Τράπεζες ή πελάτες ανάλογα. Η διαφορά µε-
ταξύ της τιµής αγοράς και της τιµής επαναπώλησης αναγνω-
ρίζεται ως τόκος µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Τα χρεόγραφα που πωλούνται βάσει συµφωνιών επαναγοράς 
δεν διαγράφονται από τον ενοποιηµένο ισολογισµό. Εµφανί-
ζονται σαν επενδύσεις και αποτιµώνται σύµφωνα µε τις αρχές 
αποτίµησης της κατηγορίας στην οποία έχουν ενταχθεί.

Οι εισπράξεις από την πώληση των χρεογράφων αυτών 
εµφανίζονται σαν υποχρεώσεις προς πελάτες ή τράπεζες 
ανάλογα. Η διαφορά µεταξύ της αξίας πώλησης και της τιµής 
επαναγοράς εµφανίζεται ως τόκος µε τη µέθοδο των δεδου-
λευµένων.

Χρεόγραφα τα οποία ο Όµιλος δανείζεται δεν αναγνωρίζο-
νται στον ενοποιηµένο ισολογισµό, εκτός και αν αυτά πωλη-
θούν σε τρίτους, οπότε το τίµηµα της πώλησης αναγνωρίζε-
ται ως υποχρέωση παράδοσης των τίτλων, η οποία αποτιµά-
ται στην εύλογη αξία.

1.21 Τιτλοποιήσεις
Ο Όµιλος προβαίνει σε τιτλοποίηση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού, µεταβιβάζοντας τα εν λόγω στοιχεία 
σε εταιρίες ειδικού σκοπού, οι οποίες µε τη σειρά τους εκδί-
δουν οµολογίες. 

Σε κάθε συναλλαγή τιτλοποιήσεως χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων ενεργητικού, εξετάζεται η ύπαρξη ελέγχου στην εταιρία 
ειδικού σκοπού, µε βάση τα κριτήρια που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.2, προκειµένου να καθοριστεί η ανάγκη ενοποιή-
σεως των οικονοµικών της καταστάσεων. Επιπρόσθετα και µε 
βάση τους συµβατικούς όρους και την οικονοµική ουσία των 
συναλλαγών, εξετάζεται το αν Όµιλος θα προβεί σε διακοπή 
αναγνώρισης των στοιχείων που τιτλοποιούνται, σύµφωνα µε 
τα όσα αναφέρονται στη σηµείωση 1.6.

1.22 Καθαρή Θέση

Αρχές διάκρισης χρέους και καθαρής θέσεως

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που εκδίδονται από εταιρίες 
του Οµίλου για την άντληση κεφαλαίων κατατάσσονται ως 
στοιχεία της καθαρής θέσεως εφόσον, βάσει της ουσίας της 
συµβάσεως, ο Όµιλος δεν αναλαµβάνει συµβατική υποχρέ-
ωση για καταβολή µετρητών ή άλλου χρηµατοοικονοµικού 
στοιχείου ενεργητικού ή για ανταλλαγή χρηµατοοικονοµι-
κών στοιχείων µε όρους πιθανά δυσµενείς για αυτόν. 

Στην περίπτωση που, έναντι των αντληθέντων κεφαλαίων, οι 
εταιρίες του Οµίλου υποχρεούνται να εκδώσουν µετοχές, ο 
αριθµός των µετοχών πρέπει να είναι σταθερός και να προσ-
διορίζεται µε την αρχική σύµβαση προκειµένου η υποχρέω-
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ση εκδόσεως µετοχών να καταχωρηθεί ως στοιχείο της κα-
θαρής θέσεως. 

Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου

Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται, µετά 
την αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, σε µείωση 
του αποτελέσµατος εις νέον.

Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο

Στο λογαριασµό αυτό καταχωρείται η διαφορά µεταξύ της 
ονοµαστικής αξίας των µετοχών που εκδίδονται και της τιµής 
διαθέσεώς τους σε περίπτωση αυξήσεως µετοχικού κεφα-
λαίου.

Επίσης στις περιπτώσεις εξαγοράς επιχειρήσεων από εταιρί-
ες του Οµίλου µε έκδοση µετοχών, οι οποίες δίδονται ως 
αντάλλαγµα, η διαφορά µεταξύ της ονοµαστικής αξίας των 
µετοχών που εκδίδονται και της χρηµατιστηριακής τους τιµής 
καταχωρείται στο λογαριασµό «Διαφορά από έκδοση µετο-
χών υπέρ το άρτιο».

Ίδιες µετοχές

Το κόστος κτήσεως ιδίων µετοχών εµφανίζεται αφαιρετικά 
των ιδίων κεφαλαίων. Κάθε κέρδος ή ζηµία από την πώλη-
ση ιδίων µετοχών, καθαρό από άµεσα για τη συναλλαγή έξο-
δα και φόρους, αναγνωρίζεται απευθείας στο λογαριασµό 
«Αποτέλεσµα εις νέον».

Αποτελέσµατα εις νέον

Τα πληρωτέα µερίσµατα µειώνουν το λογαριασµό «Αποτε-
λέσµατα εις νέον» και εγγράφονται ως υποχρέωση κατά το 
χρόνο εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων.

1.23 Τόκοι έσοδα και έξοδα
Έσοδα και έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 
για όλα τα τοκοφόρα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητι-
κού και υποχρεώσεων. 

Η αναγνώρισή τους γίνεται µε βάση την αρχή των δεδου-
λευµένων και ο προσδιορισµός τους µε τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που 
έχουν αποµειωθεί εκτοκίζονται στο νέο, αποµειωµένο πλέ-
ον, υπόλοιπό τους µε το πραγµατικό τους επιτόκιο.

Τόκοι έξοδα δανεισµού, που σχετίζεται άµεσα µε στοιχεία 
ενεργητικού για τα οποία απαιτείται σηµαντικός χρόνος µέχρις 
ότου τεθούν σε παραγωγική λειτουργία ή είναι διαθέσιµα να 
πωληθούν, κεφαλαιοποιούνται ως µέρος του κόστους κτή-
σεως των στοιχείων ενεργητικού. Η κεφαλαιοποίηση παύει 
όταν οι διαδικασίες προετοιµασίας των στοιχείου ενεργητικού 
για τη χρήση την οποία προορίζονται ουσιαστικά ολοκληρω-
θούν. Δεν συνέτρεξε περίπτωση κεφαλαιοποίησης τόκων.

1.24 Αµοιβές και έσοδα από προµήθειες
Αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο που πα-
ρασχέθηκαν οι σχετικές υπηρεσίες.

Έσοδα συναλλαγής κατά τη δηµιουργία ενός χρηµατοοικο-
νοµικού µέσου που δεν αποτιµάται στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται 
κατά τη διάρκεια ζωής του χρηµατοοικονοµικού µέσου, µε 
τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.

1.25  Έσοδα από µερίσµατα 
Τα έσοδα από µερίσµατα επενδύσεων σε µετοχές αναγνω-
ρίζονται στα αποτελέσµατα της χρήσεως όταν λαµβάνεται 
σχετική απόφαση από το αρµόδιο όργανο της εταιρίας στην 
οποία συµµετέχει ο Όµιλος.

1.26 Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων
Ως αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων αναγνω-
ρίζονται οι µεταβολές από την εκτίµηση της εύλογης αξίας 
των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού, τα κέρδη 
ή ζηµιές από τη διάθεση τους και οι συναλλαγµατικές δια-
φορές αποτίµησης χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε ξένο 
νόµισµα. Στα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 
καταχωρούνται και οι ζηµιές από αποµείωση οµολόγων, με-
τοχών και λοιπών τίτλων μεταβλητής αποδόσεως. 

Τυχόν διαφορές ανάµεσα στη λογιστική αξία χρηµατοοικο-
νοµικών υποχρεώσεων που εξοφλούνται ή µεταβιβάζονται 
και του ανταλλάγµατος που καταβάλλεται επίσης αναγνωρί-
ζονται στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα.

1.27 Διακοπτόµενες δραστηριότητες
Διακοπτόµενη δραστηριότητα είναι ένα συστατικό µέρος 
µιας επιχειρηµατικής οντότητας, το οποίο είτε έχει πωληθεί, 
είτε έχει χαρακτηρισθεί ως κατεχόµενο προς πώληση και 
αντιπροσωπεύει:

•	 µία κύρια επιχειρηµατική δραστηριότητα του Οµίλου ή

•	 σύνολο δραστηριοτήτων σε µία γεωγραφική περιοχή λει-
τουργίας ή

•	 µία θυγατρική η οποία αποκτήθηκε µε σκοπό τη µεταπώ-
λησή της

Τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων των διακοπτόµε-
νων δραστηριοτήτων εµφανίζονται διακριτά (σε µία ξεχωρι-
στή γραµµή) από τα υπόλοιπα στοιχεία του Ισολογισµού, δί-
χως να συµψηφίζονται µεταξύ τους.

Τυχόν αποτελέσµατα που αφορούν τις διακοπτόµενες δρα-
στηριότητες, τα οποία έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην 
καθαρή θέση, εµφανίζονται επίσης διακριτά (ως ξεχωριστή 
γραµµή εντός της καθαρής θέσεως).

Τα κέρδη ή οι ζηµίες µετά από φόρο που προέρχονται από 
τις διακοπτόµενες δραστηριότητες, καθώς και οι τυχόν ζηµίες 
αποµείωσης από τη συνολική αποτίµηση του κλάδου, εµφα-
νίζονται σε ξεχωριστή γραµµή της κατάστασης αποτελεσµά-
των, µετά τα καθαρά κέρδη από τις συνεχιζόµενες δραστηρι-
ότητες της επιχείρησης.
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Οι οικονοµικές καταστάσεις των συγκριτικών περιόδων 
αναµορφώνονται µόνο σε ότι αφορά την κατάσταση αποτε-
λεσµάτων και ταµειακών ροών.

1.28 Ορισμός συνδεδεμένων μερών
Σύμφωνα με το ΔΛΠ 24, ως συνδεδεμένο ορίζεται το φυσι-
κό ή νομικό πρόσωπο που είναι συνδεδεμένο με την οντό-
τητα που συντάσσει οικονομικές καταστάσεις. Ειδικότερα για 
την Όμιλο, συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται:

α) Τα νομικά πρόσωπα τα οποία συνιστούν για τον Όμιλο:

i)	 κοινοπραξίες,

ii)	 συγγενείς εταιρίες καθώς και 

iii)	το Πρόγραμμα παροχών συνταξιοδότησης, εν προκειμέ-
νω το Ταμείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού Alpha Τρα-
πέζης Πίστεως,

β) Τα φυσικά ή νομικά πρόσωπα τα οποία ασκούν έλεγχο, ή 
από κοινού έλεγχο, ή σημαντική επιρροή στον Όμιλο.

Στην κατηγορία αυτή εντάσσεται το Ταμείο Χρηματοπιστω-
τικής Σταθερότητας το οποίο θεωρείται ότι ασκεί σημαντική 
επιρροή στον Όμιλο λόγω της προκαταβολής που έχει δώ-
σει στην Τράπεζα στα πλαίσια του Ν. 3864/2010 καθώς και 
λόγω της συμμετοχής του στο Διοικητικό Συμβούλιο και σε 
σημαντικές Επιτροπές της Τραπέζης. Πληροφορίες για την 
προαναφερθείσα προκαταβολή περιλαμβάνονται στη ση-
μείωση 42.

γ) Τα φυσικά πρόσωπα τα οποία ανήκουν στα βασικά 
διοικητικά στελέχη και τα στενά συγγενικά πρόσωπα αυτών.

Τα βασικά διοικητικά στελέχη αποτελούνται από όλα τα 
μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και της Εκτελεστικής Επι-
τροπής της Τραπέζης ενώ ως στενά συγγενικά τους πρόσω-
πα θεωρούνται οι σύζυγοι καθώς και οι συγγενείς α’ βαθ-
μού και τα εξαρτώμενα μέλη αυτών και των συζύγων τους.

Επιπλέον, ο Όμιλος γνωστοποιεί συναλλαγές και υφιστάμε-
να υπόλοιπα με εταιρίες στις οποίες τα ανωτέρω πρόσωπα 
ασκούν έλεγχο ή από κοινού έλεγχο. Ειδικότερα, η εν λόγω 
γνωστοποίηση αφορά σε συμμετοχές των ανωτέρω προσώ-
πων σε εταιρίες με ποσοστό ανώτερο του 20%.

1.29 Συγκριτικά στοιχεία
Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προ-
ηγουµένης περιόδου αναπροσαρµόζονται για να καλύψουν 
αλλαγές στην παρουσίαση της τρεχούσης περιόδου.

1.30 Εκτιµήσεις, κριτήρια λήψεως αποφάσεων 
και σηµαντικές πηγές αβεβαιότητας
Οι εκτιμήσεις και τα κριτήρια που εφαρμόζονται από τις εται-
ρίες του Ομίλου για τη λήψη αποφάσεων και τα οποία επη-
ρεάζουν τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων στηρί-
ζονται σε ιστορικά δεδομένα και σε υποθέσεις που, υπό τις 

παρούσες συνθήκες, κρίνονται λογικές. Οι εκτιμήσεις και τα 
κριτήρια λήψεως αποφάσεων επανεκτιμώνται για να λάβουν 
υπόψη τις τρέχουσες εξελίξεις και οι επιπτώσεις από τυχόν 
αλλαγές τους αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις 
κατά το χρόνο που πραγματοποιούνται. 

Οι σημαντικότερες εκτιμήσεις που εφαρμόστηκαν από τον 
Όμιλο κατά τη σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσε-
ων της χρήσεως 2012, των οποίων η επιβεβαίωση εξαρτάται 
από την εξέλιξη αβέβαιων κατά τη σύνταξη των οικονομικών 
καταστάσεων παραγόντων αφορούν τα ακόλουθα θέματα:

1.30.1 Αρχή της συνέχειας της επιχειρηματικής 
δραστηριότητας (going concern)

Ο Όμιλος για τη σύνταξη των ετήσιων οικονομικών καταστά-
σεων της χρήσεως 2012 βασίστηκε στην αρχή της συνέχειας 
της επιχειρηματικής δραστηριότητας (going concern). Οι συν-
θήκες που δημιουργούν αβεβαιότητα σε ότι αφορά την επι-
βεβαίωση της εν λόγω αρχής σχετίζονται με την επίπτωση 
που είχε στις δραστηριότητες του Ομίλου το δυσμενές μα-
κροοικονομικό περιβάλλον που διαμόρφωσε η διεθνής χρη-
ματοπιστωτική κρίση και οι συνέπειες αυτής στην Ελληνική 
οικονομία. Η κρίση του ελληνικού δημοσίου χρέους οδήγη-
σε σε λήψη μέτρων για τη βιωσιμότητα του ελληνικού χρέ-
ους και επέφερε το πρόγραμμα ανταλλαγής ομολόγων εκ-
δόσεως του Ελληνικού Δημοσίου και δανείων προς ΔΕΚΟ 
(PSI), με όρους δυσμενείς για τους κατόχους των εν λόγω τίτ-
λων, γεγονός που επηρέασε σημαντικά τη χρηματοοικονομι-
κή θέση του Ομίλου. Επίσης, η παρατεταμένη ύφεση της ελ-
ληνικής οικονομίας και η συνακόλουθη αύξηση της ανεργί-
ας οδήγησαν σε αύξηση των ζημιών απομείωσης δανείων 
και απαιτήσεων κατά πελατών, που με τη σειρά τους επηρε-
άζουν την κεφαλαιακή επάρκεια της Τραπέζης και του Ομί-
λου. Παράλληλα, η μείωση των καταθέσεων ως αποτέλε-
σμα των συνθηκών αβεβαιότητας και της οικονομικής ύφε-
σης επηρέασαν δυσμενώς τα επίπεδα ρευστότητας των ελλη-
νικών τραπεζών. 

Τα ανωτέρω αντιμετωπίζονται με το πρόγραμμα χρηματοδο-
τικής στήριξης της Ελλάδας από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, 
την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα και το Διεθνές Νομισμα-
τικό Ταμείο και τα μέτρα αναδιάρθρωσης της ελληνικής οι-
κονομίας που λαμβάνονται. Στα πλαίσια του εν λόγω προ-
γράμματος στο Eurogroup της 27.11.2012, αποφασίστηκε η 
διενέργεια προγράμματος επαναγοράς ομολόγων εκδόσεως 
Ελληνικού Δημοσίου η οποία ολοκληρώθηκε επιτυχώς. Πα-
ράλληλα, διαμορφώθηκε συγκεκριμένο θεσμικό πλαίσιο για 
την ανακεφαλαιοποίηση των ελληνικών τραπεζών μέσω του 
Ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας. Στο 
Eurogroup της 13.12.2012, εγκρίθηκε η εκταμίευση της δεύ-
τερης δόσης του δεύτερου προγράμματος προσαρμογής της 
ελληνικής οικονομίας η οποία περιλαμβάνει ποσό € 23,2 δισ. 
για την ανακεφαλαιοποίηση και την εξυγίανση των ελληνικών 
τραπεζών, διαμορφώνοντας το συνολικό ποσό που διατέθη-
κε για το σκοπό αυτό σε € 50 δισ. περίπου. Στα πλαίσια αυτά, 



62

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

με την ολοκλήρωση της διαδικασίας της ανακεφαλαιοποίησης 
που η Τράπεζα προγραμματίζει να πραγματοποιήσει στο αμέ-
σως προσεχές διάστημα, η κεφαλαιακή επάρκεια του Ομίλου 
θα έχει πλήρως αποκατασταθεί, αίροντας όποια αβεβαιότητα 
ως προς την εφαρμογή της αρχής της συνέχειας της επιχειρη-
ματικής δραστηριότητας. 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης λαμβάνοντας υπόψη τα 
μέτρα που έχουν ληφθεί για τη στήριξη της Ελληνικής οικο-
νομίας καθώς και τις πραγματοποιηθείσες και εν εξελίξει προ-
γραμματισμένες ενέργειες για την αποκατάσταση της κεφαλαι-
ακής επάρκειας του Ομίλου και συγκεκριμένα:

•	 τη συνέχιση της χρηματοδοτικής στήριξης της Ελλάδας από 
την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 
και το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο,

•	 την αναγνώριση από την Τράπεζα της Ελλάδος της σημαντι-
κότητας της Τραπέζης για την ευστάθεια του χρηματοπιστω-
τικού συστήματος στην Ελλάδα,

•	 τις σχεδιαζόμενες ενέργειες για την έναρξη και ολοκλήρω-
ση της διαδικασίας κεφαλαιακής ενισχύσεως του Ομίλου, 
στα πλαίσια του Ν. 3864/2010 και της Πράξης Υπουργι-
κού Συμβουλίου που εκδόθηκε την 9.11.2012, για άντλη-
ση κεφαλαίων ύψους € 4,571 δισ. από ιδιώτες ή/και το ΤΧΣ, 
ποσό στο οποίο προσδιορίστηκαν οι κεφαλαιακές ανάγκες 
του Ομίλου από την Τράπεζα της Ελλάδος λαμβάνοντας 
υπόψη την επίπτωση της συμμετοχής του στο πρόγραμμα 
ανταλλαγής ομολόγων (PSI) και τα αποτελέσματα του δια-
γνωστικού ελέγχου της BlackRock,

•	 τη δέσμευση του Ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτι-
κής Σταθερότητας, κατ’ εφαρμογή των διατάξεων του 
Ν. 3864/2010, όπως ισχύει, για την κάλυψη, στο βαθμό που 
απαιτηθεί, των κεφαλαιακών αναγκών του Ομίλου, σε υλο-
ποίηση της οποίας έχει ήδη προκαταβάλει τίτλους ύψους 
€ 2,942 δισ. και έχει χορηγήσει βεβαίωση με την οποία δε-
σμεύεται ότι θα παράσχει επιπλέον κεφαλαιακή ενίσχυση 
έως του ποσού των € 1,629 δισ., 

•	 την υλοποίηση προαιρετικού προγράμματος επαναγοράς 
ομολογιακών εκδόσεων και υβριδικών τίτλων εκδόσεως 
του Ομίλου από το οποίο ενισχύθηκαν τα Κύρια Βασικά Ίδια 
Κεφάλαια κατά € 333 εκατ.,

•	 την εξαγορά της Εμπορικής Τράπεζας η οποία, μετά την αύ-
ξηση μετοχικού κεφαλαίου από την Credit Agricole S.A. 
κατά € 2,9 δισ. πριν την ολοκλήρωση της συναλλαγής, συ-
νεισφέρει κεφαλαιακά στην Τράπεζα την 1.2.2013 ποσό 
€ 2,3 δισ., χωρίς να συμπεριλαμβάνονται προσαρμογές των 
λογιστικών στοιχείων σε εύλογες αξίες, συνέργειες και άλ-
λες πιθανές θετικές επιδράσεις όπως για παράδειγμα η απο-
τελεσματική διαχείριση του δανειακού χαρτοφυλακίου,

•	 την κάλυψη από την Credit Agricole ομολόγου εκδόσεως 
της Τράπεζας ύψους € 150 εκατ. μετατρέψιμου σε μετοχές, 
στα πλαίσια της ανωτέρω συναλλαγής, το οποίο επίσης συ-
νεισφέρει στα εποπτικά κεφάλαια της Τραπέζης, 

•	 τη δυνατότητα προσβάσεως της Τραπέζης, με ενέχυρα απο-
δεκτά για αναχρηματοδότηση, στους μηχανισμούς άντλη-
σης ρευστότητας του Ευρωσυστήματος και

•	 τη σταδιακή επιστροφή καταθέσεων στο τραπεζικό σύ-
στημα η οποία αναμένεται να ενισχυθεί περαιτέρω με την 
ολοκλήρωση της ανακεφαλαιοποίησης των ελληνικών 
τραπεζών, που θα οδηγήσει σε ομαλοποίηση των συνθη-
κών ρευστότητας,

εκτιμά ότι αίρονται οι αβεβαιότητες που θα μπορούσαν να 
επηρεάσουν την αρχή της συνέχισης της επιχειρηματικής 
δραστηριότητας έως την ολοκλήρωση της διαδικασίας ανα-
κεφαλαιοποίησης και ως εκ τούτου οι ετήσιες οικονομικές κα-
ταστάσεις συντάχθηκαν με βάση την εν λόγω αρχή.

1.30.2 Εκτίμηση της εκθέσεως του Ομίλου στο 
Ελληνικό Δημόσιο

Ο Όμιλος, μετά την ολοκλήρωση του προγράμματος ανταλ-
λαγής ομολόγων (PSI), τη διενέργεια του προγράμματος 
επαναγοράς ομολόγων που εγκρίθηκε στο Eurogroup της 
13.12.2012 και ολοκληρώθηκε επιτυχώς και τις πρόσθετες 
ενέργειες που αποφασίστηκαν για την ενίσχυση της βιωσι-
μότητας του ελληνικού χρέους στο Eurogroup της 27.11.2012, 
εκτιμά ότι δεν απαιτείται απομείωση των τίτλων εκδόσεως 
του Ελληνικού Δημοσίου που κατέχει ο Όμιλος και δεν συμ-
μετείχαν στο πρόγραμμα ανταλλαγής. Η έκθεση του Ομίλου 
σε δάνεια που φέρουν την εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου 
παρουσιάζεται αναλυτικά στη σημείωση 41.1. Τα εν λόγω δά-
νεια εξετάζονται για σκοπούς αξιολόγησης της ύπαρξης ζη-
μιών απομείωσης σύμφωνα με τη διαδικασία που περιγρά-
φεται στη σημείωση 1.13.

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν τις εκτιμήσεις για 
την ανακτησιμότητα της συνολικής έκθεσης του Ομίλου προς 
το Ελληνικό Δημόσιο σχετίζονται με τη διαμόρφωση του μα-
κροοικονομικού περιβάλλοντος στην Ελλάδα και διεθνώς, 
την εξέλιξη της κρίσης στην ευρωζώνη, την πορεία υλοποίη-
σης του προγράμματος στήριξης της ελληνικής οικονομίας σε 
ότι αφορά τους στόχους που έχουν τεθεί ως προϋποθέσεις 
για την ομαλή εκταμίευση των σχετικών κονδυλίων και την 
επιβεβαίωση των υποθέσεων με βάση τις οποίες αυτό έχει 
καταρτισθεί. Στα πλαίσια αυτά και σε συνάρτηση με τις συν-
θήκες της αγοράς, τα ανωτέρω θα επανεξετάζονται σε κάθε 
ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων.

1.30.3 Ανακτησιμότητα αναβαλλόμενων φορολογικών 
απαιτήσεων

Ο Ομιλος αναγνωρίζει αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτή-
σεις, στο βαθμό που θα έχει στο μέλλον φορολογητέα κέρ-
δη ικανά να συμψηφίσουν τις εκπεστέες φορολογικές διαφο-
ρές και τις μεταφερόμενες φορολογικές ζημιές.

Για το σκέλος των μεταφερόμενων φορολογικών ζημιών, ση-
μειώνεται ότι η σχετική αναβαλλόμενη φορολογική απαίτη-
ση του Ομίλου προκύπτει, σχεδόν στο σύνολο της, από την 
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Τράπεζα, η οποία παρουσίασε για πρώτη φορά φορολογι-
κές ζημιές τη χρήση 2012. Η αναγνώριση της αναβαλλόμενης 
φορολογικής απαίτησης βασίστηκε στο σχέδιο αναδιαρθρώ-
σεως της Τραπέζης που κατατέθηκε με βάση τα ισχύοντα στο 
Ν. 3864/2010 στη Γενική Διεύθυνση Ανταγωνισμού της Ευ-
ρωπαϊκής Ένωσης στα τέλη Νοεμβρίου 2012, λαμβάνοντας 
υπόψη την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης που ολοκληρώ-
θηκε την 1/2/2013. Σύμφωνα με το ανωτέρω σχέδιο εκτιμάται 
ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογικά κέρδη εντός της επό-
μενης πενταετίας για το συμψηφισμό των ανωτέρω μεταφε-
ρόμενων φορολογικών ζημιών.

Σημειώνεται ότι, ποσό € 812 εκατ., το οποίο την 31.12.2012  
αποτελεί το μεγαλύτερο μέρος των αναβαλλόμενων φορο-
λογικών απαιτήσεων του Ομίλου σχετίζεται με τις φορολογι-
κές ζημιές που προέκυψαν από τη συμμετοχή της Τραπέζης 
στο πρόγραμμα ανταλλαγής των ομολόγων του Ελληνικού 
Δημοσίου (PSI) και στο πρόγραμμα επαναγοράς ομολόγων 
εκδόσεως του Ελληνικού Δημοσίου του Δεκεμβρίου 2012, 
οι οποίες αναγνωρίστηκαν ως χρεωστική διαφορά σύμφωνα 
με τους Ν. 4046/14.2.2012 και Ν. 4110/23.1.2013 και σχετική 

νομική γνωμοδότηση. Σύμφωνα με το Ν. 4110/23.1.2013 η εν 
λόγω χρεωστική διαφορά εκπίπτει φορολογικά, σταδιακά και 
ισόποσα, σε 30 έτη, γεγονός που σύμφωνα με την εκτίμηση 
του Ομίλου παρέχει επαρκή χρονικό ορίζοντα για το σταδια-
κό συμψηφισμό της με φορολογικά κέρδη. 

Ομοίως, οι λοιπές αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 
του Ομίλου αναμένεται να ανακτηθούν στο μέλλον, καθώς 
στις περισσότερες περιπτώσεις δεν υφίστανται χρονικοί περι-
ορισμοί ως προς την ανάκτησή τους. 

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν τις εκτιμήσεις 
για την ανακτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών 
απαιτήσεων σχετίζονται με την επίτευξη των στόχων του επι-
χειρηματικού σχεδίου της Τραπέζης, η οποία επηρεάζεται 
από το γενικότερο μακροοικονομικό περιβάλλον στην Ελλά-
δα και διεθνώς. Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών 
καταστάσεων ο Όμιλος θα επαναξιολογεί την εκτίμησή του 
για την ανακτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών 
απαιτήσεων σε συνάρτηση με την εξέλιξη των ανωτέρω πα-
ραγόντων που την επηρεάζουν.
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Αποτελέσματα

2. Καθαρό έσοδο από τόκους

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα

Δανείων και απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 21.769 36.268

Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 2.272.219 2.505.287

Τιτλοποιημένων δανείων 308.992 372.416

Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου 4.680 8.450

Αξιογράφων διαθεσίμων προς πώληση 315.205 176.170

Αξιογράφων διακρατουμένων μέχρι την λήξη 60.991 175.572

Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων 317.802 427.288

Λοιποί 23.229 17.847

Σύνολο 3.324.887 3.719.298

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα

Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα (562.485) (316.145)

Υποχρεώσεων προς πελάτες (739.012) (823.465)

Ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (193.777) (231.355)

Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων (361.334) (481.292)

Λοιποί (70.967) (83.349)

Σύνολο (1.927.575) (1.935.606)

Καθαρό έσοδο από τόκους 1.397.312 1.783.692

3. Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Χορηγήσεων 75.940 78.921 

Εγγυητικών επιστολών 49.316 45.848 

Εισαγωγών-εξαγωγών 8.363 10.659 

Πιστωτικών καρτών 42.185 44.262 

Συναλλαγών 51.185 58.096 

Αμοιβαίων Κεφαλαίων 14.891 20.714 

Συμβουλευτικών υπηρεσιών και αγοραπωλησίας χρεογράφων 361 717 

Χρηματιστηριακών εργασιών 6.522 8.653 

Αγοραπωλησιών συναλλάγματος 10.290 8.902

Εκδόσεις τίτλων του Ν.3723/2008 (3.437) (11.378)

Λοιπές 17.134 28.821

Σύνολο 272.750 294.215 

4. Έσοδα από μερίσματα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Αξιογράφων διαθεσίμων προς πώληση 998 3.618 

Σύνολο 998 3.618 
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5. Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Συναλλαγματικές διαφορές 32.543 30.987 

Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου:

- Ομολόγων 61.164 (4.590)

- Μετοχών (5) (852)

- Λοιπών χρεογράφων (464)

Αξιογράφων επενδυτικού χαρτοφυλακίου (σημείωση 18):

- Ομολόγων (321.219) 69.918

- Μετοχών (33.930) (13.896) 

- Λοιπών χρεογράφων (23.010) 593 

Δανειακού χαρτοφυλακίου  3.750 

Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων 283 70.681

Λοιπών χρηματοοικονομικών μέσων 52.303 (14.340)

Σύνολο (232.335) 142.251

6. Λοιπά έσοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Ασφαλιστικές δραστηριότητες 5.566 5.940 

Ξενοδοχειακές δραστηριότητες 23.183 30.093 

Ενοίκια λειτουργικής μισθώσεως 10.102 6.750 

Πωλήσεις παγίων 1.094 866 

Λοιπά 27.380 16.072 

Σύνολο 67.325 59.721 

Ειδικότερα τα έσοδα από ασφαλιστικές δραστηριότητες αναλύονται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Γενικές Ασφαλίσεις
Ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα 14.660 11.938
Μείον:
- Αντασφάλιστρα (5.106) (4.843)
- Προμήθειες παραγωγής (741) (787)
- Αποζημιώσεις ασφαλισμένων (8.248) (7.368)
Καλυπτόμενες αποζημιώσεις από αντασφαλιστές 1.396 761
Αποτέλεσμα από γενικές ασφαλίσεις 1.961 (299)

Ασφαλίσεις Ζωής
Ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα 36.564 26.629
Μείον:
- Αντασφάλιστρα (3.463) (2.309)
- Προμήθειες παραγωγής (2.828) (2.220)
- Αποζημιώσεις ασφαλισμένων και μαθηματικές προβλέψεις (28.270) (17.210)
Καλυπτόμενες αποζημιώσεις από αντασφαλιστές 1.602 1.349
Αποτέλεσμα από ασφαλίσεις ζωής 3.605 6.239

Σύνολο 5.566 5.940
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Ο αριθµός του απασχολουµένου προσωπικού στον Όµι-
λο κατά την 31.12.2012 ήταν 13.650 (31.12.2011: 14.337) 
άτοµα. Εξ αυτών 7.397 (31.12.2011: 7.721) άτοµα εργάζο-
νταν στο εσωτερικό και 6.253 (31.12.2011: 6.616) άτοµα ερ-
γάζονταν στο εξωτερικό.

Προγράμματα καθορισμένων συνεισφορών

Το σύνολο του προσωπικού του Οµίλου στην Ελλάδα εί-
ναι ασφαλισµένο για την κύρια σύνταξη στο Ίδρυµα Κοινω-
νικών Ασφαλίσεων. Επιπλέον, για το προσωπικό της Τραπέ-
ζης ισχύουν τα κατωτέρω:

α. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος είναι ασφαλισµένο στον πολυ-
εργοδοτικό φορέα Τ.Α.Π.Ι.Λ.Τ.Α.Τ. για την επικουρική σύντα-
ξη. Σύµφωνα µε νοµική γνωµάτευση δεν υφίσταται υποχρέ-
ωση κάλυψης τυχόν ελλειµµάτων του Ταµείου από την Τρά-
πεζα. Ως εκ τούτου ο λογιστικός χειρισµός που ακολουθεί-
ται είναι αυτός του ταµείου καθορισµένων συνεισφορών. 
Η Τράπεζα έχει υποβάλει αίτηση για την ένταξη στο Ενιαίο 
Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (Ε.Τ.Α.Τ.) του προ-
σωπικού της που είναι ασφαλισµένο στο Ταµείο Αλληλο-
βοηθείας Προσωπικού Ιονικής - Λαϊκής Τραπέζης και άλλων 
Τραπεζών (Τ.Α.Π.Ι.Λ.Τ.Α.Τ.).

β. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος είναι ασφαλισµένο για την εφά-
παξ παροχή στο Ταµείο Ασφάλισης Υπαλλήλων Τραπεζών 
και Επιχειρήσεων Κοινής Ωφελείας (Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω.), το οποίο 
είναι ταµείο καθορισµένων συνεισφορών.

γ. Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφα-
λισµένο για την υγειονοµική περίθαλψη στο Ταµείο Ασφά-
λισης Υπαλλήλων Τραπεζών και Επιχειρήσεων Κοινής Ωφε-
λείας (Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω.), το οποίο είναι ταµείο καθορισµένων 
συνεισφορών. To Tαμείο αυτό εντάχθηκε στον Εθνικό Ορ-
γανισμό Παροχής Υπηρεσιών Υγείας (Ε.Ο.Π.Υ.Υ.) από την 
12.11.2012 σύμφωνα με την εγκύκλιο 47284/14.11.2012 του 
Εθνικού Οργανισμού Παροχής Υπηρεσιών Υγείας και κατ’ 
εφαρμογή του Ν. 4093/2012 παράγραφο ΙΒ.1, παρ. 1β.

δ. Το προσωπικό που προέρχεται από την Alpha Τράπε-
ζα Πίστεως είναι ασφαλισµένο για την επικουρική σύνταξη 

στο Ενιαίο Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (Ε.Τ.Α.Τ.), 
µετά την ένταξη του Τ.Α.Π. στο Ταµείο αυτό από 1.1.2008 
σύµφωνα µε το άρθρο 10 του Ν. 3620/2007. Η Τράπεζα κα-
ταβάλλει στο Ε.Τ.Α.Τ. καθορισµένο ποσοστό εισφοράς επί 
των αποδοχών συν την ετήσια δόση που αφορά στο κόστος 
υπαγωγής των € 543 εκατ., το οποίο υπολογίσθηκε µε ηµε-
ροµηνία αναφοράς 31.12.2006 µε την ειδική οικονοµική µε-
λέτη που προβλέπει ο Ν. 3371/2005. 

Με το Ν. 4052/2012 δημιουργήθηκε νομικό πρόσωπο δη-
μοσίου δικαίου (ΝΠΔΔ) με την επωνυμία Ενιαίο Ταμείο Επι-
κουρικής Ασφάλισης (ΕΤΕΑ), με έναρξη λειτουργίας την 
1.7.2012, με στόχο την ένταξη σε αυτό έξι ταμείων επικουρι-
κής ασφαλίσεως μεταξύ των οποίων και το ΕΤΑΤ.  Ο νόμος 
αυτός παρείχε τη δυνατότητα εξαίρεσης των ταμείων από την 
ένταξη στο ΕΤΕΑ με σύμφωνη γνώμη των αντιπροσωπευτι-
κότερων οργανώσεων των ασφαλισμένων τους και την αυ-
τοδίκαιη μετατροπή τους σε ΝΠΙΔ βάσει του Ν.3029/2002, 
εφόσον δεν εντάσσονταν μέχρι την 31.12.2012.  Οι εκπρό-
σωποι των ασφαλισμένων του ΕΤΑΤ αιτήθηκαν την εξαίρεσή 
του από την ένταξη στο ΕΤΕΑ.

Με πράξη νομοθετικού περιεχομένου που εκδόθηκε την 
31.12.2012, κατέστη υποχρεωτική από 1.1.2013 η ένταξη 
στο ΕΤΕΑ των ταμείων επικουρικής ασφάλισης για τα οποία 
υπήρχε αίτημα εξαίρεσης από την ένταξή τους εφόσον μέ-
χρι την 31.12.2012 α) δεν είχαν υποβληθεί στο Υπουργείο 
Εργασίας, Κοινωνικής Ασφάλισης και Πρόνοιας αναλογιστι-
κές μελέτες κατά τα οριζόμενα στο Ν. 3029/2002 για τη με-
τατροπή τους σε νομικά πρόσωπα ιδιωτικού δικαίου (ΝΠΙΔ) 
ή β) είχαν υποβληθεί και απορριφθεί.  Για όσες περιπτώσεις 
είχαν υποβληθεί μέχρι την 31.12.2012 αναλογιστικές μελέ-
τες και εκκρεμούσε η επεξεργασία τους από την Εθνική Ανα-
λογιστική Αρχή και από την αρμόδια διεύθυνση του Υπουρ-
γείου η προθεσμία υποχρεωτικής ένταξής τους στο ΕΤΕΑ 
παρατάθηκε έως την 28.2.2013. Στην τελευταία περίπτωση 
εμπίπτει το ΕΤΑΤ.

ε. H Τράπεζα προέβη στη δηµιουργία νέου αποταµιευτικού 
προγράµµατος οµαδικής ασφαλίσεως, σε συνεργασία µε 
την AXA Ασφαλιστική, για το προσωπικό της που έχει προ-
σληφθεί και για πρώτη φορά ασφαλισθεί από την 1.1.1993 

7. Αμοιβές και έξοδα προσωπικού

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Μισθοί και ημερομίσθια 358.207 379.924 
Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 91.530 93.155 

Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων 12.246 14.414 
Πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως  
βάσει του Ν.2112/1920 (σημείωση 30) 46.622

Έξοδα προγραμμάτων καθορισμένων παροχών Ομίλου (σημείωση 30) 8.581 16.378 
Λοιπές επιβαρύνσεις 29.584 31.935 

Σύνολο 546.770 535.806 
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8. Γενικά διοικητικά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Λειτουργικές μισθώσεις κτηρίων 44.306 49.976 
Ενοίκια-συντηρήσεις μηχανογραφικού εξοπλισμού 19.363 21.073 
Δαπάνες μηχανογραφήσεως 34.433 33.311 
Προβολή και διαφήμιση 23.615 25.201 
Τηλεφωνικά-ταχυδρομικά 24.109 29.001 
Αμοιβές τρίτων 70.454 65.272 
Παροχή οικονομικών πληροφοριών από τρίτους 7.573 7.086
Εισφορά σε ταμεία εγγυήσεως καταθέσεων και επενδύσεων 18.574 22.988 
Ασφάλιστρα 12.191 8.373 
Υλικά γραφείου 5.503 7.013 
Δαπάνες ηλεκτρικής ενέργειας 12.084 11.150 
Αμοιβές τρίτων για εξεύρεση πελατείας 573 395 
Φόροι - τέλη (Φ.Π.Α., ακίνητης περιουσίας, κ.λπ.) 73.818 70.176 
Παροχή υπηρεσιών από εταιρίες εισπράξεως καθυστερημένων οφειλών 11.557 16.074 
Συντηρήσεις κτηρίων - εξοπλισμού 9.066 8.362
Ασφάλεια κτηρίων - χρηματαποστολών 11.665 12.365
Έξοδα καθαριότητας 5.641 6.116

Λοιπά 78.548 68.214
Σύνολο 463.073 462.146

9. Λοιπά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Απομείωση υπεραξίας Alpha Bank Srbija A.D. (σημείωση 22) 40.520
Ζημίες από πωλήσεις/απομειώσεις παγίων 16.170 2.678 
Λοιπές προβλέψεις (σημείωση 32) 14.287 2.619 
Σύνολο 70.977 5.297 

Στο κονδύλι «Ζημίες από πωλήσεις/απομειώσεις παγίων» πε-
ριλαμβάνονται απομειώσεις κτηρίων λόγω των ζημιών που 
προκλήθηκαν σε δύο ιδιόκτητα ακίνητα της Τραπέζης, κατά 
τη διάρκεια επεισοδίων της 12.2.2012 και λόγω απομείωσης 
της αξίας ακινήτων που αποκτήθηκαν από πλειστηριασμούς.

Επίσης, στο κονδύλι «Λοιπές προβλέψεις» αναγνωρίσθηκαν 
προβλέψεις για επίδικες απαιτήσεις έναντι του Ομίλου και για 
λοιπά γεγονότα λειτουργικού κινδύνου. 

και εντεύθεν. Το πρόγραµµα τέθηκε σε ισχύ την 1η Ιανου-
αρίου 2011 και αποσκοπεί στην παροχή εφάπαξ χρηµατι-
κού ποσού κατά την αποχώρηση από την υπηρεσία. Το απο-
ταµιευτικό κεφάλαιο δηµιουργείται από την επένδυση των 
καθορισµένων µηνιαίων εισφορών του Υπαλλήλου και της 
Τραπέζης σε συντηρητικά επενδυτικά αµοιβαία κεφάλαια. 
Για το προσωπικό που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντά-
χθηκε στον κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.2005 το πρό-

γραμμα αυτό λειτουργεί ως καθορισμένων συνεισφορών 
καθώς η παροχή προκύπτει αποκλειστικά από το αποταμι-
ευτικό κεφάλαιο που έχει συσσωρευθεί έως την ημερομη-
νία αποχώρησης.

Προγράμματα καθορισμένων παροχών

Ανάλυση των υποχρεώσεων από προγράµµατα καθορισµέ-
νων παροχών γίνεται στη σηµείωση 30. 
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(1)	 Από 1.1.2009 τα µη διανεµόµενα κέρδη δεν φορολογούνται. Όταν διανεµηθούν υπόκεινται σε φορολογία µε τον ισχύοντα συντελεστή.
(2)	 Για τη χρήση 2010 και µέχρι 31.3.2011 ο συντελεστής ανήρχετο σε 25%. Από 1.4.2011 και μέχρι 31.12.2011 σε 23%. 
(3)	 Για τη χρήση 2011 και µέχρι 31.3.2012 ο συντελεστής ανήρχετο σε 26%.

11. Φόρος εισοδήματος

Με το άρθρο 14 του Ν. 3943/2011 «Καταπολέµηση της φο-
ροδιαφυγής, στελέχωση των ελεγκτικών υπηρεσιών και άλ-
λες διατάξεις αρµοδιότητας Υπουργείου Οικονοµικών», προ-
βλέπεται ότι για τις διαχειριστικές περιόδους που αρχίζουν 
από 1.1.2011 και µετά, ο συντελεστής φορολογίας νοµικών 
προσώπων ορίζεται σε 20%. Σε περίπτωση διανοµής κερ-
δών διενεργείται παρακράτηση φόρου µε συντελεστή 25%. 

Με το άρθρο 9 του Ν. 4110/23.1.2013 «Ρυθμίσεις στη φο-
ρολογία εισοδήματος, ρυθμίσεις θεμάτων αρμοδιότητας 
Υπουργείου Οικονομικών και λοιπές διατάξεις», ο συντελε-
στής φορολογίας εισοδήματος για τα νομικά πρόσωπα αυ-
ξάνεται από 20% σε 26% για τα κέρδη που προκύπτουν από 
1.1.2013. Σε περίπτωση διανομής κερδών διενεργείται παρα-
κράτηση φόρου με συντελεστή 10%.

Για τις θυγατρικές εταιρίες και τα καταστήµατα της Τραπέ-
ζης, που δραστηριοποιούνται σε άλλες χώρες, οι ισχύοντες 
ονοµαστικοί φορολογικοί συντελεστές, για τις χρήσεις 2011 
και 2012, έχουν ως εξής: 

Κύπρος	 10

Βουλγαρία	 10

Σερβία	 10

Ρουµανία	 16

FYROM	 10	(1)

Αλβανία	 10

Ουκρανία	 21	(2)	 (από 1.1.2012)

Jersey	 10

Ηνωµένο Βασίλειο 	 24	(3)	 (από 1.4.2012)

Με το Ν. 84/29.4.2011 επιβλήθηκε στα πιστωτικά ιδρύµα-
τα που δραστηριοποιούνται στην Κύπρο ειδικός φόρος, ο 
οποίος υπολογίζεται µε συντελεστή 0,095% επί των συ-
νολικών καταθέσεων του πιστωτικού ιδρύµατος κατά την 
31.12.2010 και την 31.12.2011. Καταβάλλεται δε, σε τέσσε-
ρις δόσεις αρχής γενοµένης την 31.5.2011.

Με το άρθρο 82 παράγραφος 5 του Ν. 2238/94, από τη χρή-
ση 2011, οι νόµιµοι ελεγκτές και τα ελεγκτικά γραφεία που 
διενεργούν υποχρεωτικούς ελέγχους σε ανώνυµες εταιρί-
ες υποχρεούνται στην έκδοση ετήσιου πιστοποιητικού ως 
προς την εφαρµογή των φορολογικών διατάξεων σε φορο-
λογικά αντικείµενα. Το εν λόγω πιστοποιητικό υποβάλλεται 
αφενός µεν στην ελεγχόµενη εταιρία εντός 10 ηµερών από 
την υποβολή της δήλωσης φόρου εισοδήµατος, αφετέρου 
δε ηλεκτρονικά στο Υπουργείο Οικονοµικών το αργότερο σε 
10 ηµέρες από την ηµεροµηνία εγκρίσεως του Ισολογισµού 
από τη Γενική Συνέλευση.

Μετά την παρέλευση δεκαοκτώ μηνών από την έκδοση της 
Εκθέσεως Φορολογικής Συμμόρφωσης χωρίς επιφύλαξη 
και με την προϋπόθεση ότι δεν έχουν εντοπισθεί φορολο-
γικές παραβάσεις από τους ελέγχους του Υπουργείου Οικο-
νομικών, θεωρείται περαιωμένος ο έλεγχος της συγκεκριμέ-
νης εταιρικής χρήσης.

Για τη χρήση 2011 η Τράπεζα και οι εταιρίες της στο εσωτε-
ρικό έλαβαν το σχετικό πιστοποιητικό, χωρίς τη διατύπωση 
επιφύλαξης ως προς τα φορολογικά αντικείμενα που ελέ-
χθησαν, ενώ για τη χρήση 2012 ο φορολογικός έλεγχος τελεί 
υπό εξέλιξη και δεν αναμένονται ουσιώδη ευρήματα.

10. Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Ζημίες απομειώσεως δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (σημείωση 17) 1.668.591 1.127.182 
Ζημίες απομειώσεως απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων (σημείωση 14) 8.965 
Προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός Ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 32) 11.524 8.699
Εισπράξεις από διαγραφείσες απαιτήσεις (11.259) (14.529)
Σύνολο 1.668.856 1.130.317 
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Στον τρέχοντα φόρο εισοδήματος χρήσεως 2012 περιλαμβά-
νεται ποσό που αφορά σε διαφορά φόρου εισοδήματος της 
προηγούμενης χρήσεως 2011.

Στον τρέχοντα φόρο εισοδήματος χρήσεως 2011 περιλαμβά-
νεται ποσό που αφορά πρόσθετο φόρο που προέκυψε από 
τον τακτικό φορολογικό έλεγχο της Τραπέζης για τις χρήσεις 
2008 και 2009. Επίσης και στις δύο περιόδους περιλαμβάνε-
ται ο ειδικός φόρος Πιστωτικών Ιδρυμάτων Κύπρου.

Ο φόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Τρέχων 28.831 63.653

Αναβαλλόμενος (287.824) (27.886)

(258.993) 35.767

Αναβαλλόμενος λόγω απομειώσεως των ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου και των δανείων 
προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI (957.502)

Σύνολο (258.993) (921.735)

Ο αναβαλλόμενος φόρος στην κατάσταση αποτελεσμάτων προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές, η επίπτωση των οποί-
ων αναλύεται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Χρεωστική διαφορά Ν. 4046/2012 (811.773)

Αναπροσαρμογή/απομείωση παγίων (2.620)

Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 2.575 5.160 

Αποτίµηση/απομείωση δανείων 55.406 (67.377)

Διακοπή εκτοκισµού δανείων 114.632 53.402 

Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών σε εργαζόµενους (301) 12.569 

Αποτίµηση παραγώγων 8.175 (30.807)

Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου 1.142 (5.523)

Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα και δανειακών υποχρεώσεων λόγω 
αντισταθµίσεως της εύλογης αξίας τους (297) 1.002 

Αποτίµηση/αποµείωση οµολόγων και λοιπών χρεογράφων 455.773 15.178 

Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες (106.028) (6.544)

Λοιπές προσωρινές διαφορές (4.508) (4.946)

(287.824) (27.886)

Αποµείωση οµολόγων του Ελληνικού Δηµοσίου και των δανείων προς ΔΕΚΟ που  
συμμετείχαν στο PSI (957.502)

Σύνολο (287.824) (985.388)

Για το αποτέλεσμα που προέκυψε από τη συμμετοχή της Τρα-
πέζης στο πρόγραμμα ανταλλαγής ομολόγων Ελληνικού Δη-
μοσίου, σε συνέχεια της από 3.12.2012 πρόσκλησής του, έχει 

υπολογισθεί αναβαλλόμενος φόρος που περιλαμβάνεται στη 
χρεωστική διαφορά Ν. 4046/2012.
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Ο φορολογικός συντελεστής 19,72% για το 2012 και 19,95% 
για το 2011, είναι ο μέσος σταθμικός ονομαστικός συντελε-
στής φόρου, που προκύπτει από τη σχέση του φόρου ει-

σοδήματος, βάσει του ονομαστικού συντελεστή φόρου και 
των αποτελεσμάτων προ φόρου, της μητρικής και των εται-
ριών που ενοποιούνται.

Παρατίθεται κατωτέρω συμφωνία μεταξύ ονομαστικού και πραγματικού φορολογικού συντελεστή:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

% %

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (1.344.863) (4.731.684)

Φόρος εισοδήματος  
(μέσος σταθμικός ονομαστικός συντελεστής φόρου) 19,72 (265.143) 19,95 (944.172)

Αύξηση/(μείωση) προερχόμενη από:

Συμπληρωματικό φόρο επί εισοδημάτων από ακίνητα (0,23) 3.143 (0,03) 1.305

Εισόδημα μη υπαγόμενο στο φόρο 2,06 (27.689) 0,08 (3.715)

Έξοδα μη εκπεστέα (1,16) 15.597 (0,14) 6.407

Προσαρμογή φορολογικών συντελεστών για τον υπολογισμό του 
αναβαλλόμενου φόρου (0,06) 2.938

Λοιπές φορολογικές προσαρμογές (1,13) 15.099 (0,32) 15.502

Φόρος Εισοδήματος (πραγματικός φορολογικός συντελεστής) 19,26 (258.993) 19,48 (921.735)

Φόρος εισοδήματος λοιπών αποτελεσμάτων που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος
Φόρος 

εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος
Φόρος 

εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Μεταβολή του αποθεματικού 
των διαθεσίμων προς πώληση 
αξιογράφων 236.189 (43.023) 193.166 (12.994) (8.173) (21.167)
Μεταβολή του αποθεματικού 
των διαθεσίμων προς πώληση 
αξιογράφων από απομείωση 
ομολόγων του Ελληνικού 
Δημοσίου 156.218 (30.973) 125.245 
Μεταβολή του αποθεματικού 
αντισταθμίσεως ταμειακών ροών (152.674) 30.536 (122.138) 9.506 (3.047) 6.459 
Συναλλαγματικές διαφορές 
μετατροπής οικονομικών 
καταστάσεων και αντισταθμίσεως 
θυγατρικών εξωτερικού (23.237) 458 (22.779) 413 1.432 1.845 
Αναλογία λοιπών αποτελεσμάτων 
συγγενών εταιριών 500 500 
Σύνολο 60.778 (12.029) 48.749 153.143 (40.761) 112.382 

Τη χρήση 2012 καταχωρήθηκε στα «Αποτελέσματα εις νέον» 
αναβαλλόμενος πιστωτικός φόρος ποσού € 3.723 που προ-
έκυψε από αγορές/πωλήσεις υβριδικών τίτλων. Το αντίστοι-
χο ποσό της χρήσεως 2011 ανήλθε σε € 2.747 και αφορού-
σε χρεωστικό αναβαλλόμενο φόρο.

Επιπρόσθετα κατά τη χρήση 2011 καταχωρήθηκε ως έσοδο 
στα «Αποτελέσματα εις νέον» ποσό € 18,8 εκατ. το οποίο 

αφορά ποσό τρέχοντος φόρου εισοδήματος λόγω της κατα-
βολής της απόδοσης των προνομιούχων μετοχών.

Ο αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος που αναγνωρίσθηκε 
στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως 2011 συμπεριλαμβά-
νει την προσαρμογή του φορολογικού συντελεστή, συνολι-
κού ποσού € 9,3 εκατ., του Ν. 3943/2011.
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12. Καθαρά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή

α. Βασικά

Τα βασικά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή προκύπτουν από τη 
διαίρεση των κερδών/(ζημιών), μετά το φόρο εισοδήματος, 
που αναλογούν στους κοινούς Μετόχους της Τραπέζης, με 
το σταθμισμένο μέσο όρο των υφισταμένων κοινών μετο-
χών της Τραπέζης κατά τη διάρκεια της περιόδου, αφαιρου-
μένου του σταθμισμένου μέσου όρου των ιδιοκατεχόμενων 
από τις εταιρίες του Ομίλου, κοινών μετοχών της Τραπέζης, 
κατά την ίδια περίοδο. 

Για τον υπολογισμό των βασικών κερδών/(ζημιών) ανά με-
τοχή, τα κέρδη ή οι ζημίες της χρήσεως προσαρμόζονται με 
την αφαίρεση των μετά φόρων ποσών των μερισμάτων των 
προνομιούχων μετοχών που έχουν ταξινομηθεί ως στοιχείο 

της καθαρής θέσεως. Το μετά φόρων ποσό των μερισμάτων 
των προνομιούχων μετοχών που αφαιρείται είναι:

i.	 Το μετά φόρων ποσό τυχόν μερισμάτων προνομιούχων 
μετοχών μη σωρευτικού μερίσματος που εγκρίνεται για 
διανομή εντός της χρήσεως και

ii.	 Το μετά φόρων ποσό των μερισμάτων προνομιούχων με-
τοχών που αναλογούν στην περίοδο για τις σωρευτικού 
μερίσματος προνομιούχες μετοχές, ανεξάρτητα με το αν 
τα μερίσματα αυτά έχουν εγκριθεί.

Η Τράπεζα έχει εκδώσει προνομιούχες μετοχές, μη σωρευτι-
κού μερίσματος, στα πλαίσια του Ν. 3723/2008.

β. Προσαρμοσμένα

Τα προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή προκύπτουν 
από την προσαρμογή του σταθμισμένου μέσου όρου των 
υφισταμένων κοινών μετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου 
για δυνητικώς εκδοθησόμενες κοινές μετοχές. Ο Όμιλος δεν 

έχει μετοχές αυτής της κατηγορίας και επιπλέον, με βάση 
τους όρους έκδοσης των προνομιούχων μετοχών, δεν συ-
ντρέχει λόγος που να διαφοροποιεί τα προσαρμοσμένα από 
τα βασικά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή.

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Κέρδη/(ζημίες) που αναλογούν στους Μετόχους της Τραπέζης (1.086.284) (3.810.169)

Μείον: Καταβληθέντα μερίσματα προνομιούχων μετοχών (75.200)

Κέρδη/(ζημίες) που αναλογούν στους Κοινούς Μετόχους της Τραπέζης (1.086.284) (3.885.369)

Σταθμισμένος μέσος όρος υφιστάμενων κοινών μετοχών 534.269.648 534.269.648

Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (σε €)  (2,03) (7,27)

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης της 
29.6.2012 αποφάσισε τη μη καταβολή προς το Ελληνικό Δη-
μόσιο της κατ’ άρθρο 1 παρ.3 Ν. 3723/2008 οριζόμενης απο-

δόσεως χρήσεως 2011 των προνομιούχων μετοχών κυριότη-
τάς του (σημείωση 36).
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

13. Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες

31.12.2012 31.12.2011

Ταμείο 334.044 319.545
Επιταγές εισπρακτέες 20.606 23.804
Διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 1.082.610 1.760.239
Σύνολο 1.437.260 2.103.588
Μείον: Δεσμευμένες καταθέσεις σε Κεντρικές Τράπεζες (865.977) (1.159.092)
Υπόλοιπο 571.283 944.496

Η Τράπεζα είναι υποχρεωμένη να τηρεί στην Τράπεζα της Ελ-
λάδος τρεχούμενο λογαριασμό, με σκοπό τη διευκόλυνση 
των διατραπεζικών συναλλαγών με αυτή και τις άλλες Τρά-
πεζες, μέσω του συστήματος Target (Trans European – Auto-
mated Real Time Gross Settlement Express Transfer System).

Η Τράπεζα της Ελλάδος απαιτεί επίσης από όλα τα πιστωτι-
κά ιδρύματα που είναι εγκατεστημένα στην Ελλάδα να δια-
τηρούν καταθέσεις σε αυτή, που αντιστοιχούν στο 1% των 
συνολικών καταθέσεων των πελατών τους.

Οι καταθέσεις αυτές είναι έντοκες, με επιτόκιο αυτό της ανα-
χρηματοδoτήσεως της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας το 
οποίο ανήλθε την 31.12.2012 σε 0,75% (31.12.2011:1%).

Oι θυγατρικές εταιρίες του εξωτερικού, που παρέχουν τρα-
πεζικές εργασίες, τηρούν δεσμευμένες καταθέσεις σύμφω-
να με ποσοστά τα οποία καθορίζονται από τις Κεντρικές τους 
Τράπεζες. 

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα (όπως εμφανίζονται στην κατάσταση ταμειακών ροών)

31.12.2012 31.12.2011

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 571.283 944.496

Βραχυπρόθεσμες τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες 1.538.822 261.587

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 2.110.105 1.206.083

14. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων

31.12.2012 31.12.2011

Τοποθετήσεις σε άλλες Τράπεζες 2.212.717 720.030
Εγγυήσεις για καλύμματα παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων 1.149.646 1.089.586
Συμφωνίες επαναπώλησης τίτλων (Reverse Repos) 22.076
Δάνεια σε πιστωτικά ιδρύματα 16.006 15.272
Μείον:
Συσσωρευμένες απομειώσεις (17.661) (17.809)
Σύνολο 3.382.784 1.807.079

Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2011 8.626

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2011

Ζημίες απομειώσεως απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων (σημείωση 10) 8.965

Συναλλαγματικές διαφορές 218

Υπόλοιπο 31.12.2011 17.809

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2012

Συναλλαγματικές διαφορές (148)

Υπόλοιπο 31.12.2012 17.661
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15. Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου

31.12.2012 31.12.2011

Ομόλογα
- Ελληνικού Δημοσίου 13.605 3.496 
- Λοιπών Κρατών 4.596 6.221 
- Λοιπών Εκδοτών:
  Εισηγμένες 514 3.619 

Μετοχές
- Εισηγμένες 1.417 624 
Σύνολο 20.132 13.960 

16. Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα (απαιτήσεις και υποχρεώσεις)

31.12.2012

Ονομαστική  
αξία 

συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις
Παράγωγα για εµπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Προθεσµιακές πράξεις (fx forwards) 739.211 9.508 25.885
Προθεσµιακές πράξεις (fx swaps) 211.591 230 1.724
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 8.334.432 211.593 278.219
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) 24.930 579 341
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) ενσωµατωµένα σε πελατειακά 
προϊόντα 539 1
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 9.310.703 221.911 306.169
β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 11.570.619 485.114 481.234
Δικαιώµατα προαίρεσης (caps και floors) 1.172.620 9.360 7.052
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 12.743.239 494.474 488.286
Προθεσµιακά συµβόλαια (futures) 5.425.116 398 756

Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 5.425.116 398 756

γ. Παράγωγα επί εµπορευµάτων
Πράξεις ανταλλαγής εµπορευµάτων (commodity swaps) 191.639 1.717 869
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 191.639 1.717 869

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώματα προαίρεσης (otc options) 49.000 263 263
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 49.000 263 263
Δικαιώματα προαίρεσης (options) 8 4 3
Προθεσµιακά συµβόλαια (futures) 1.287 11 22
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 1.295 15 25

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεμένος με την πορεία του ελληνικού ΑΕΠ (GDP linked security) 1.917.087 12.979
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 1.917.087 12.979 -

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθµισης

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 2.060.234 1.421 60.059
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 2.060.234 1.421 60.059

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 2.656.837 3.515 662.453
Δικαιώµατα προαίρεσης (caps και floors) 3.766 1
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 2.660.603 3.515 662.454

Γενικό Σύνολο 34.358.916 736.693 1.518.881
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31.12.2011

Ονομαστική  
αξία 

συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Παράγωγα για εμπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγματος

Προθεσμιακές πράξεις (fx forwards) 716.748 12.625 8.452
Προθεσμιακές πράξεις (fx swaps) 1.217.158 7.276 7.507
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 10.500.516 286.156 656.571
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) 31.999 817 806
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) ενσωματωμένα  
σε πελατειακά προϊόντα 3.596 13
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 12.470.017 306.887 673.336

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 10.040.509 300.584 299.924
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 898.213 8.469 8.502
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 10.938.722 309.053 308.426
Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 15.000 400
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 15.000 400

γ. Παράγωγα επί εμπορευμάτων

Πράξεις ανταλλαγής εμπορευμάτων (commodity swaps) 197.048 498
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 197.048 498

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 1.408 7 27
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.408 7 27

ε. Πιστωτικά παράγωγα 
Πράξεις ανταλλαγής πιστωτικού κινδύνου (credit default swaps) 
ενσωματωμένες σε χρεωστικούς τίτλους 219.096 22.964
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 219.096 22.964

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθμισης

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Προθεσμιακές πράξεις (fx swaps) 75.014 2.801
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 80.000 832
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 155.014 832 2.801

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 4.643.972 7.170 570.183
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 3.766 6
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 4.647.738 7.170 570.189

Γενικό Σύνολο 28.644.043 624.447 1.578.143
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17. Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών

31.12.2012 31.12.2011

Ιδιώτες

Στεγαστικά 13.997.727 14.185.475

Καταναλωτικά:

- Μη τιτλοποιημένα 3.404.639 2.906.913

- Τιτλοποιημένα 1.056.336 1.599.358

Πιστωτικές κάρτες:

- Μη τιτλοποιημένες 366.004 306.566

- Τιτλοποιημένες 545.204 684.851

Λοιπά 60.315 60.948

Σύνολο 19.430.225 19.744.111

Εταιρίες:

Επιχειρηματικά δάνεια:

- Μη τιτλοποιημένα 22.752.424 26.397.885

- Τιτλοποιημένα 1.355.796 1.542.694

Χρηματοδοτικές μισθώσεις (Leasing):

- Μη τιτλοποιημένες απαιτήσεις 388.322 691.813

- Τιτλοποιημένες απαιτήσεις 434.833 401.447

Εισπράξεις επιχειρηματικών απαιτήσεων (Factoring) 447.972 493.124

Σύνολο 25.379.347 29.526.963

Απαιτήσεις από ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές δραστηριότητες 12.657 11.503

Λοιπές απαιτήσεις 280.021 464.915

45.102.250 49.747.492

Μείον: 
Συσσωρευμένες απομειώσεις (1) (4.606.907) (2.863.307)

Συσσωρευμένες απομειώσεις δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI (1) (2.008.479)

Σύνολο 40.495.343 44.875.706

(1)	 Επιπλέον των συσσωρευμένων απομειώσεων δανείων και απαιτήσεων, έχει σχηματισθεί πρόβλεψη, για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός 
Ισολογισμού στοιχεία ύψους € 12.723 (31.12.2011: € 9.130). Έτσι το συνολικό ποσό για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου ανέρχεται σε € 4.619.630 
(31.12.2011: € 4.880.916).

Η Τράπεζα και η Alpha Leasing Α.Ε. έχουν προβεί σε τιτλο-
ποίηση καταναλωτικών, επιχειρηματικών δανείων, πιστωτι-
κών καρτών και απαιτήσεων από χρηματοδοτικές μισθώσεις, 
μέσω εταιριών ειδικού σκοπού ελεγχομένων από αυτές. 

Από την εξέταση των συμβατικών όρων και της δομής των 
ανωτέρω συναλλαγών (π.χ. παροχή εγγυήσεων ή/και πι-
στωτικής ενίσχυσης ή ιδιοκατοχή ομολογιών εκδόσεως των 
εταιριών ειδικού σκοπού) προκύπτει ότι η Τράπεζα και η 

Alpha Leasing A.Ε. διατήρησαν σε όλες τις περιπτώσεις τους 
κινδύνους και τα οφέλη που απορρέουν από τα τιτλοποιη-
μένα χαρτοφυλάκια.

Η Τράπεζα έχει προβεί σε εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών 
με εξασφάλιση στεγαστικά δάνεια. Την 31.12.2012 το υπό-
λοιπο των καλυµµένων οµολογιών ανέρχεται σε € 3,7 δισ. 
και η αξία των στεγαστικών δανείων που αποτελούν εξα-
σφάλιση των ανωτέρω ομολογιών ανέρχεται σε € 4,3 δισ.
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Το καθαρό ποσό των απαιτήσεων από χρηματοδοτικές μισθώσεις αναλύεται, κατά διάρκεια, ως εξής:

31.12.2012 31.12.2011

Έως ένα (1) έτος 361.190 371.068

Από ένα (1) έτος έως και πέντε (5) έτη 162.401 361.083

Πέραν των πέντε (5) ετών 299.564 361.109

Σύνολο 823.155 1.093.260

31.12.2012 31.12.2011

Έως ένα (1) έτος 386.966 410.423

Από ένα (1) έτος έως και πέντε (5) έτη 247.710 494.860

Πέραν των πέντε (5) ετών 356.412 463.926

991.088 1.369.209

Μη δεδουλευμένα έσοδα από χρηματοδοτικές μισθώσεις  (167.933) (275.949)

Σύνολο 823.155 1.093.260

Οι απαιτήσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις αναλύονται, κατά διάρκεια, ως εξής:

Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2011 2.219.992

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2011

Ζημίες απομειώσεως χρήσεως (σημείωση 10) 1.127.182

Ζημίες απομειώσεως δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI 2.008.479

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 185.966

Συναλλαγματικές διαφορές  (1.075)

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές  (668.758)

Υπόλοιπο 31.12.2011 4.871.786

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2012

Ζημίες απομειώσεως χρήσεως (σημείωση 10) 1.668.591

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 247.846

Συναλλαγματικές διαφορές (6.559)

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές (1) (2.174.757)

Υπόλοιπο 31.12.2012 4.606.907

(1)	 Περιλαμβάνονται διαγραφές δανείων ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI ποσού € 2 δισ. Τα δάνεια αυτά ανταλλάχθηκαν µε νέα ομόλογα την 11.4.2012 (σημείωση 18)

18. Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

Mε σκοπό τον περιορισμό του ελληνικού χρέους στο 120% του 
ΑΕΠ έως το 2020, καταρτίστηκε πρόγραμμα εθελοντικής αντικα-
ταστάσεως των ελληνικών ομολόγων, οι όροι του οποίου ορι-
στικοποιήθηκαν την 24η Φεβρουαρίου 2012 με σχετική πρό-
σκληση που απέστειλε η Ελληνική Δημοκρατία στους κατόχους 
των ομολόγων που ενέπιπταν στο εν λόγω νέο πρόγραμμα.

Ειδικότερα, σύμφωνα με τους όρους της πρόσκλησης, οι 
κάτοχοι των συγκεκριμένων εκδόσεων που ενέπιπταν στο 
πρόγραμμα αναδιάρθρωσης, στο οποίο συμπεριλήφθηκαν 
συγκεκριμένα δάνεια προς ΔΕΚΟ που έφεραν την εγγύηση 

του Ελληνικού Δημοσίου, κλήθηκαν να συμφωνήσουν με 
τους ακόλουθους όρους ανταλλαγής:

Κάθε ένα από τα ομόλογα και δάνεια (τα οποία εμπίπτουν 
στο πρόγραμμα αυτό) να ανταλλαγεί με:

α. είκοσι νέους τίτλους εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου, συ-
νολικής ονομαστικής αξίας ίσης με το 31,50% της ονομαστι-
κής αξίας των τίτλων που ανταλλάσσονται 

β. δύο ομόλογα εκδόσεως EFSF, διάρκειας ενός και δύο 
ετών, συνολικής ονομαστικής αξίας ίσης με το 15% της ονο-
μαστικής αξίας των τίτλων που ανταλλάσσονται.

Αναδιάταξη Ελληνικού Δημόσιου Χρέους (PSI)
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γ. τίτλο συνδεμένο με την πορεία του ελληνικού ΑΕΠ (warrants) 
εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου. Ο τίτλος αυτός θα αποδί-
δει ετήσιο τόκο έως 1% επί ενός θεωρητικού ποσού που θα 
ισούται με την ονομαστική αξία των νέων ομολόγων εκδόσε-
ως Ελληνικού Δημοσίου και υπό την προϋπόθεση ότι η αύξη-
ση του ελληνικού ΑΕΠ θα επιτυγχάνει συγκεκριμένους στό-
χους. Η πληρωμή του επιπρόσθετου αυτού τόκου θα ξεκινή-
σει από το 2015.

Με βάση τα ανωτέρω, η απομείωση της αξίας των υφιστάμε-
νων τίτλων σε ονομαστικούς όρους ανήλθε στο 53,5%.

Επιπρόσθετα στην πρόσκληση διευκρινίστηκαν τα ακόλουθα:

- Οι δεδουλευμένοι τόκοι των υφιστάμενων ομολόγων και δα-
νείων μέχρι την 24.2.2012, καταβάλλονται μέσω εξάμηνων 
ομολόγων μηδενικού τοκομεριδίου εκδόσεως EFSF.

- Τα νέα ομόλογα που εκδίδονται από το Ελληνικό Δημόσιο 
έχουν διάρκεια από 11 έως 30 χρόνια, ενώ το επιτόκιο του 
ετήσιου τοκομεριδίου, με έναρξη τοκοφόρου περιόδου την 
24.2.2012, διαμορφωνεται ως εξής: 2% έως το 2015, 3% έως 
το 2020, 3,65% το 2021 και 4,3% για τη μεταγενέστερη περί-
οδο.

- Τα νέα ομόλογα εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου διέπονται 
από το Aγγλικό δίκαιο. 

Λαμβάνοντας υπόψη πως η συμμετοχή στο εν λόγω πρόγραμ-
μα ανταλλαγής με όρους δυσμενείς για τους κατόχους των επι-
λέξιμων ομολόγων και δανείων συνιστά αντικειμενική ένδειξη 
απομειώσεως της αξίας των συγκεκριμένων τίτλων και θεω-
ρώντας πως το γεγονός αυτό, αν και έλαβε χώρα κατά τη χρή-
ση του 2012, συνιστούσε διορθωτικό γεγονός των αποτελε-
σμάτων της χρήσεως του 2011, ο Όμιλος αναγνώρισε κατά το 
Δ’ τρίμηνο του 2011 σχετική ζημία απομείωσης, η οποία υπο-
λογίστηκε ως η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας των επι-
λέξιμων τίτλων και της εύλογης αξίας των νέων τίτλων που 
προέκυψαν κατά την ανταλλαγή. Η εύλογη αξία των νέων τίτ-
λων το 2011 υπολογίσθηκε εφαρμόζοντας μοντέλο αποτίμη-
σης, το οποίο βασίσθηκε στην εκτίμηση ότι η αγορά των νέων 
Ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου είναι μη ενεργός. 

Ο Όμιλος δεσμεύτηκε για την συμμετοχή του στην ανωτέρω 
ανταλλαγή την 8.3.2012, ημερομηνία κατά την οποία ανταπο-
κρίθηκε θετικά στην πρόσκληση του Ελληνικού Δημοσίου. Η 
προσφορά αυτή, σύμφωνα με τους όρους της πρόσκλησης, 
δεν μπορούσε να ανακληθεί. Το Ελληνικό Δημόσιο, με δελτίο 
τύπου που εξέδωσε την 9.3.2012, εξέφρασε την πρόθεσή του 
για την ολοκλήρωση της ανταλλαγής των ομολόγων καθώς 
είχαν επιτευχθεί οι όροι και οι προϋποθέσεις που είχαν τεθεί.

Την 12.3.2012, ολοκληρώθηκε με επιτυχία η πρώτη φάση ανα-
διαρθρώσεως του ελληνικού δημόσιου χρέους με την ανταλ-
λαγή των ομολόγων Ελληνικού δικαίου, ενώ η δεύτερη φάση 
ολοκληρώθηκε την 11.4. 2012 με την ανταλλαγή ομολόγων 
αλλοδαπού δικαίου καθώς και δανείων προς ΔΕΚΟ. 

Ειδικότερα, ο Όμιλος συμμετείχε στο πρόγραμμα ανταλλάσ-
σοντας το σύνολο των επιλέξιμων ομολόγων ελληνικού δημο-
σίου και δανείων προς ΔΕΚΟ ονομαστικής αξίας € 6 δισ. με νέα 
ομόλογα Ελληνικού Δημοσίου ονομαστικής αξίας € 1,9 δισ., 
ομόλογα εκδόσεως EFSF ονομαστικής αξίας € 1 δισ. και τίτλο 
συνδεδεμένο με την πορεία του ΑΕΠ.

Κατά την ημερομηνία της ανταλλαγής, ο Όμιλος προέβη στη 
διακοπή αναγνώρισης των ομολόγων που ανταλλάχθηκαν και 
στην αναγνώριση των νέων που αποκτήθηκαν στην εύλογη 
αξία τους. Ο χειρισμός αυτός βασίστηκε στο γεγονός ότι οι όροι 
των νέων ομολόγων θεωρήθηκαν σε σημαντικό βαθμό διαφο-
ρετικοί από τους όρους των υφιστάμενων ομολόγων. Εντός της 
χρήσεως 2012, αναγνωρίσθηκε στα αποτελέσματα χρήσεως 
περαιτέρω ζημία € 23,8 εκατ. προ φόρου, λόγω της διαφοράς 
μεταξύ α) της εύλογης αξίας, σύμφωνα με την εκτίμηση στο 
τέλος της χρήσεως 2011, των νέων ομολόγων που ανταλλά-
χθηκαν και β) της λογιστικής αξίας των παλαιών διαθεσίμων 
προς πώληση ομολόγων, τα οποία είχαν αποτιμηθεί με βάση 
τις τρέχουσες τιμές αγοράς της 31.12.2011.

Η επαναξιολόγηση των συνθηκών αγοράς το 2012 οδήγησε 
σε αλλαγή της εκτίμησης για την αγορά των νέων Ομολόγων 
του Ελληνικού Δημοσίου η οποία τελικά θεωρήθηκε ενεργός. 
Ως εκ τούτου η αποτίμηση των νέων ομολόγων βασίστηκε στις 
τιμές της αγοράς κατά την ημερομηνία της συναλλαγής. Το γε-
γονός αυτό είχε ως αποτέλεσμα την αναγνώριση επιπρόσθε-
της ζημίας από την ανταλλαγή ύψους € 264,5 εκατ. προ φό-
ρου, η οποία αναγνωρίστηκε στα αποτελέσματα χρηματοοι-
κονομικών πράξεων. Τα νέα ομόλογα ταξινομήθηκαν στο χαρ-
τοφυλάκιο των διαθεσίμων προς πώληση αξιογράφων και η 
μεταγενέστερη διαφορά αποτιμήσεως στην εύλογη αξία τους 
καταχωρήθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση.

Στα πλαίσια των αποφάσεων του Συμβουλίου Υπουργών Οι-
κονομικών της Ευρωζώνης της 27.11.2012 συμφωνήθηκε, με-
ταξύ άλλων, και η μείωση του ελληνικού χρέους μέσω της 
επαναγοράς ομολόγων από τον ιδιωτικό τομέα.

Σε εφαρμογή της συμφωνίας αυτής, η Ελληνική Δημοκρα-
τία απηύθυνε την 3.12.2012 πρόσκληση στους κατόχους των 
Νέων Ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου (Προσδιορισμένοι 
Τίτλοι), όπως υποβάλλουν προσφορές ανταλλαγής αυτών, 
μέσω ξεχωριστής δημοπρασίας τροποποιημένου ολλανδικού 
τύπου, γνωστοποιώντας τους τίτλους που αποτελούν αντικεί-
μενο της πρόσκλησης, το χρονοδιάγραμμα και τους επί μέ-
ρους όρους ανταλλαγής.

Η εν λόγω ανταλλαγή αφορά τους προσδιορισμένους τίτλους 
που προσφέρθηκαν για ανταλλαγή (μαζί με δεδουλευμένους 
και μη καταβληθέντες τόκους μέχρι και αλλά εξαιρουμένης της 
ημερομηνίας εκκαθάρισης που ήταν η 18.12.2012), έναντι βρα-
χυχρόνιου τίτλου εξάμηνης διάρκειας, μηδενικού τοκομεριδί-
ου, εκδόσεως από το Ευρωπαϊκό Ταμείο Χρηματοοικονομικής 
Σταθερότητας (ΕΤΧΣ), που διέπεται από το Αγγλικό δίκαιο.
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α. Διαθέσιμα προς πώληση

31.12.2012 31.12.2011

Ελληνικού Δημοσίου:
- Ομόλογα 555.113 89.456
- Έντοκα Γραμμάτια 3.015.576 2.038.794
Λοιπών κρατών:
- Ομόλογα 529.607 268.498
- Έντοκα Γραμμάτια 331.853 325.070
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγμένοι 1.481.657 254.497
- Μη εισηγμένοι 3.600 3.110
Μετοχές
- Εισηγμένες 35.353 28.824
- Μη εισηγμένες 49.429 43.093
Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 36.488 27.576
Σύνολο 6.038.676 3.078.918

Εντός της χρήσεως 2012 ο Όμιλος σχημάτισε απομείωση 
συνολικού ποσού € 72.942 η οποία αναλύεται σε ποσό 
€ 56.269 που αφορά σε μετοχές και λοιπούς τίτλους με-
ταβλητής αποδόσεως και σε ποσό € 16.673 που αφορά σε 
ομόλογα λοιπών εκδοτών. Το αντίστοιχο ποσό που ανα-
γνωρίσθηκε στα αποτελέσματα χρήσεως 2011 ανερχόταν 
σε € 200.015, εκ των οποίων ποσό € 156.218 αφορούσε σε 

ομόλογα ελληνικού δημοσίου λόγω της συμμετοχής τους 
στο πρόγραμμα ανταλλαγής, ποσό € 29.901 σε ομόλογα 
λοιπών εκδοτών και ποσό € 13.896 σε μετοχές και λοιπούς 
τίτλους μεταβλητής αποδόσεως. Τα ποσά των απομειώσε-
ων εκτός αυτών που σχετίζονται με το πρόγραμμα ανταλλα-
γής περιλαμβάνονται στο λογαριασμό «Αποτελέσματα χρη-
ματοοικονομικών πράξεων»

β. Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη

31.12.2012 31.12.2011

Ελληνικού Δημοσίου:

- Ομόλογα 891.676 4.590.260

- Έντοκα Γραμμάτια 21.418 19.283

Λοιπών κρατών:

- Ομόλογα 30.484 15.073

- Έντοκα Γραμμάτια 68.570

Λοιπών εκδοτών:

- Εισηγμένοι 678.665 808.450

- Μη εισηγμένοι 1.869 2.120

1.692.682 5.435.186

Μείον:

Συσσωρευμένες απομειώσεις (157.110) (2.688.114)

Σύνολο 1.535.572 2.747.072

Την 17.12.2012 η Ελληνική Δημοκρατία ανακοίνωσε την απο-
δοχή των προσφορών για ανταλλαγή προσδιορισμένων τίτ-
λων συνολικού ποσού € 31,9 δισ. με τη μεσοσταθμική τιμή 
αγοράς τους να κυμαίνεται σε ποσοστό 33,8% περίπου. 

Στα πλαίσια της από 3.12.2012 προσκλήσεως του Ελληνικού 
Δημοσίου προς επαναγορά ομολόγων εκδόσεώς του, ο Όμι-
λος συμμετείχε στο ανωτέρω πρόγραμμα που είχε καταλη-
κτική ημερομηνία υποβολής προσφορών την 10.12.2012 με 
ομόλογα ονομαστικής αξίας ποσού € 1,5 δισ. και λογιστικής 

αξίας ποσού € 0,5 δισ. τα οποία είχε ταξινομήσει στο διαθέσι-
μο προς πώληση χαρτοφυλάκιο.

Εκ της ανωτέρω συναλλαγής, προέκυψε κέρδος ποσού € 117,7 
εκατ. προ φόρου περιορίζοντας έτσι τις ζημίες της χρήσεως 
από το πρόγραμμα ανταλλαγής ομολόγων ελληνικού δημοσί-
ου ποσού € 288,3 εκατ. σε συνολικές ζημίες από τα προγράμ-
ματα αναδιάταξης του ελληνικού δημοσίου χρέους ποσού προ 
φόρου € 170,6 εκατ.
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Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2011 33.657 

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2011

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 111 

Απομειώσεις χρήσεως ομολόγων Ελληνικού Δημοσίου 2.624.169 

Απομειώσεις χρήσεως ομολόγων λοιπών εκδοτών 33.355 

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές (53.335)

Ανακύκλωση αποθεματικού λόγω αναταξινομήσεως χρεογράφων διαθεσίμων προς πώληση  
σε διακρατούμενα μέχρι τη λήξη (3.542)

Αναταξινόμηση συσσωρευμένων απομειώσεων χαρτοφυλακίου διαθέσιμου προς πώληση 
σε διακρατούμενο μέχρι τη λήξη 53.699 

Υπόλοιπο 31.12.2011 2.688.114 

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012

Απομειώσεις χρήσεως ομολόγων Ελληνικού Δημοσίου 77.646 

Απομειώσεις χρήσεως ομολόγων λοιπών εκδοτών 143.321 

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές ομολόγων Ελληνικού Δημοσίου (2.751.971)

Υπόλοιπο 31.12.2012 157.110 

Το ποσό των απομειώσεων ομολόγων λοιπών εκδοτών που 
περιλαμβάνεται στο λογαριασμό «Αποτελέσματα χρηματο-
οικονομικών πράξεων» αφορά σε ομόλογο μειωμένης εξα-
σφάλισης της Αγροτικής Τράπεζας ΑΕ. Την 27.7.2012 ανα-
κλήθηκε η άδεια λειτουργίας της Αγροτικής Τράπεζας η 

οποία τέθηκε σε ειδική εκκαθάριση βάσει του Ν. 3601/2007. 
Στο πλαίσιο της διαδικασίας εξυγίανσης των Πιστωτικών 
Ιδρυμάτων βάσει του Ν. 4021/2011 το εν λόγω ομόλογο πα-
ρέμεινε στο υπό εκκαθάριση πιστωτικό ίδρυμα. 

Στα διακρατούμενα μέχρι τη λήξη ομόλογα του Ελληνικού 
Δημοσίου περιλαμβάνεται αποκλειστικά ο τίτλος που μετα-
βιβάσθηκε στην πλήρη κυριότητα της Τραπέζης έναντι της 
εκδόσεως των προνομιούχων μετοχών του Ελληνικού Δη-
μοσίου στα πλαίσια του Ν. 3723/2008.

Το β’ τρίμηνο του 2012 μεταφέρθηκαν από το χαρτοφυλάκιο 
των διαθέσιμων προς πώληση στο χαρτοφυλάκιο των κρα-
τούμενων μέχρι τη λήξη κρατικοί τίτλοι εκδόσεως Αλβανι-
κού Δημοσίου λογιστικής αξίας € 36,2 εκατ. Εντός του 2012 
έληξε ποσό € 19,9 εκατ. από αυτούς τους τίτλους. Η επίπτω-
ση στην καθαρή θέση του Ομίλου από την μεταφορά αυτή 
είναι μηδενική.
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19. Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες

Η αύξηση ποσοστού συμμετοχής αφορά τις εταιρίες Πειρα-
ϊκή Μικροζυθοποιΐα Α.Ε. και Biokid A.E., οι οποίες πραγμα-
τοποιήθηκαν τη χρήση 2012, ενώ η αγορά χρήσεως 2011 

αφορά τις εταιρίες Διπυρίτες Χάνδακος Α.Ε. και Πειραϊκή Μι-
κροζυθοποιΐα Α.Ε. Η μείωση ποσοστού συμμετοχής χρήσε-
ως 2012 αφορά την εταιρία Διπυρίτες Χάνδακος Α.Ε.

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 44.855 49.617

Αγορά/Αναγνώριση και αύξηση ποσοστού συμμετοχής 423 981

Επιστροφές κεφαλαίου (σηµείωση 47ιε) (2.726) (6.037)

Μείωση ποσοστού συμμετοχής (270)

Αναλογία κερδών/(ζηµιών) και λοιπών αποτελεσμάτων (2.877) 294

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 39.405 44.855

(1)	 Η εταιρία είναι μη κερδοσκοπικού χαρακτήρα.

Επωνυμία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου %

31.12.2012 31.12.2011

α. Εβισάκ Α.Ε. Ελλάδα 27,00 27,00

β. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος (1) Ελλάδα 50,00 50,00

γ. A.L.C Novelle Investments Ltd Κύπρος 33,33 33,33

δ. ΕΛ.Π.ΕΤ. Βαλκανική Α.Ε. Ελλάδα 26,71 26,71

ε. Κρήτης Γη -Τσατσάκης Α.Β.Ε.Ε Ελλάδα 22,95 22,95

στ. Biokid A.E. Ελλάδα 40,29 34,53

ζ. Διπυρίτες Χάνδακος Α.Ε. Ελλάδα 22,55

η. Πειραϊκή Μικροζυθοποιΐα Α.Ε. Ελλάδα 36,72 28,07

θ. Rosequeens Properties Ltd Κύπρος 33,33

Οι συγγενείς εταιρίες του Ομίλου είναι οι εξής:

Αναλογία του Ομίλου  
στα ίδια κεφάλαια

Αναλογία  
κερδών / (ζημιών)

Από 1 Ιανουαρίου  
έως

Αναλογία λοιπών 
αποτελεσμάτων 
καθαρής θέσης

Από 1 Ιανουαρίου  
έως

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012

Επωνυμία εταιρίας

α. Εβισάκ Α.Ε. 932 932

Μείον: Αποµείωση ΕΒΙΣΑΚ Α.Ε. (932) (932)

β. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς 
Ελλάδος 74 74

γ. A.L.C. Novelle Investments Ltd 1.176 1.275 (598) (671) 500

δ. ΕΛ.Π.ΕΤ Βαλκανική Α.Ε. 36.753 42.258 (2.779) 1.469

ε. Κρήτης Γη-Τσατσάκης Α.Β.Ε.Ε 504 504

Μείον: Αποµείωση Κρήτης  
Γη-Τσατσάκης Α.Β.Ε.Ε (504) (504) (504)

στ. Biokid AE 688 484

ζ. Διπυρίτες Χάνδακος Α.Ε. 270

η. Πειραϊκή Μικροζυθοποιΐα Α.Ε. 714 494

Σύνολο 39.405 44.855 (3.377) 294 500

Κατωτέρω αναλύεται η αναλογία του Οµίλου επί των ιδίων κεφαλαίων και κερδών/(ζηµιών) εκάστης συγγενούς εταιρίας. 
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20. Επενδύσεις σε ακίνητα

Οι προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη 
φορά στη χρήση 2012, αφορούν σε επενδύσεις σε ακίνητα 
που είχαν ληφθεί ως εξασφάλιση έναντι πιστοδοτήσεων και 
αποκτήθηκαν από τον Όμιλο στα πλαίσια διαχειρίσεως του πι-
στωτικού κινδύνου.

Η απομείωση ποσού € 2,2 εκατ. αφορά κόστος αποκατάστα-
σης των ζημιών που προκλήθηκαν από πυρκαϊά που εκδηλώ-
θηκε σε δύο διατηρητέα κτήρια της Τραπέζης κατά τη διάρκεια 
των γεγονότων της 12.2.2012.

Η εύλογη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα κατά την 31.12.2012, 
δεν αποκλίνει ουσιωδώς από τη λογιστική τους αξία.

Οικόπεδα - Κτήρια

Υπόλοιπα την 1.1.2011

Αξία κτήσεως  79.426 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις  (7.697)

1.1.2011 - 31.12.2011

Αναπόσβεστη αξία 1.1.2011  71.729 

Συναλλαγματικές διαφορές  5 

Προσθήκες 170

Διαθέσεις  (52)

Mεταφορά σε «ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια»  (6.421)

Αποσβέσεις χρήσεως  (743)

Αναπόσβεστη αξία 31.12.2011  64.688 

Υπόλοιπα την 31.12.2011

Αξία κτήσεως  71.811 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις  (7.123)

1.1.2012 - 31.12.2012

Αναπόσβεστη αξία 1.1.2012  64.688 

Συναλλαγματικές διαφορές  (66)

Προσθήκες  2.226 

Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη χρήση 2012  312.800 

Διαθέσεις  (2.073)

Mεταφορά από «Στοιχεία ενεργητικού προς πώληση» (σημείωση 25)  142.144 

Mεταφορά από «Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια»  7.109 

Aπομειώσεις  (2.187)

Αποσβέσεις χρήσεως  (6.865)

Αναπόσβεστη αξία 31.12.2012  517.776 

Υπόλοιπα την 31.12.2012

Αξία κτήσεως  532.878 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις  (15.102)
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21. Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια

Οικόπεδα 
Κτήρια

Εξοπλισμός 
Leasing

Κινητός 
εξοπλισμός Σύνολα

Υπόλοιπα την 1.1.2011
Αξία κτήσεως 1.425.109 7.419 491.675 1.924.203
Συσσωρευμένες αποσβέσεις  (304.813)  (2.973)  (375.759)  (683.545)

1.1.2011 - 31.12.2011
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2011 1.120.296 4.446 115.916 1.240.658
Συναλλαγματικές διαφορές 208 (42) (96) 70
Προσθήκες 13.149 211 17.431 30.791
Διαθέσεις/Διαγραφές (6.273) (761) (622) (7.656)

Μεταφορές 6.221 (118) 13.698 19.801

Αποσβέσεις χρήσεως (29.952) (960) (31.803) (62.715)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2011 1.103.649 2.776 114.524 1.220.949

Υπόλοιπα την 31.12.2011
Αξία κτήσεως 1.432.399 6.119 518.352 1.956.870
Συσσωρευμένες αποσβέσεις (328.750) (3.343) (403.828) (735.921)

1.1.2012 - 31.12.2012
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2012  1.103.649  2.776  114.524  1.220.949 
Συναλλαγματικές διαφορές  (4.173)  (71)  (41)  (4.285)
Προσθήκες  14.445  17.547  31.992 
Διαθέσεις/Διαγραφές  (15.530)  (688)  (2.028)  (18.246)
Aπομειώσεις  (6.872)  (6.872)
Μεταφορές σε «Επενδύσεις σε ακίνητα»  (7.109)  (7.109)
Μεταφορές από «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού»  1.475  1.475 
Λοιπές μεταφορές  209  (209)  - 
Αποσβέσεις χρήσεως  (28.357)  (658)  (33.699)  (62.714)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2012  1.057.528  1.568  96.094  1.155.190 

Υπόλοιπα την 31.12.2012
Αξία κτήσεως  1.407.052  4.144  524.734  1.935.930 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις  (349.524)  (2.576)  (428.640)  (780.740)

Η λογιστική αξία των ιδιόκτητων οικοπέδων και κτηρίων 
που συμπεριλαμβάνονται στα ανωτέρω υπόλοιπα ανέρχεται 
κατά την 31.12.2012 σε € 984.040 (31.12.2011: € 1.006.435). 
Την 12.2.2012 κατά τη διάρκεια των διαδηλώσεων που έλα-
βαν χώρα στο κέντρο της Αθήνας δύο διατηρητέα κτήρια της 
Alpha Bank, όπου εστεγάζοντο Διευθύνσεις της Τραπέζης και 
το Κατάστημα Αθηνάς υπέστησαν σημαντικές ζημιές από την 
πυρκαϊά που προκλήθηκε σε αυτά.

Το συνολικό κόστος αποκαταστάσεως, το ύψος του οποίου 
εκτιμάται ότι θα ανέλθει σε € 6,9 εκατ. αναγνωρίσθηκε ως 
απομείωση της αξίας τους στα «Λοιπά έξοδα» της Κατάστα-
σης Αποτελεσμάτων και καλύπτεται κατά το μεγαλύτερο μέ-
ρος από ασφαλιστική αποζημίωση .
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Υπεραξία
Έξοδα 

λογισμικού Λοιπά άυλα Σύνολα

Υπόλοιπα την 1.1.2011
Αξία κτήσεως  44.831  307.642  51.252  403.725 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις  (189.198)  (21.336)  (210.534)

1.1.2011 - 31.12.2011
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2011  44.831  118.444  29.916  193.191 
Συναλλαγματικές διαφορές  253  (26)  45  272 
Προσθήκες  28.780  2.234  31.014 
Μεταφορές σε «ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια»  (13.380)  (13.380)

Αποσβέσεις χρήσεως  (25.700)  (3.885)  (29.585)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2011  45.084  108.118  28.310  181.512 

Υπόλοιπα την 31.12.2011
Αξία κτήσεως  45.084  318.800  53.566  417.450 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις  (210.682)  (25.256)  (235.938)

1.1.2012 - 31.12.2012
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2012  45.084  108.118  28.310  181.512 
Συναλλαγματικές διαφορές  (3.428)  (312)  (3.740)
Προσθήκες  33.724  306  34.030 
Διαθέσεις  (384)  (384)
Απομειώσεις  (40.520)  (40.520)
Μεταφορές  (3.018)  3.018 
Αποσβέσεις χρήσεως  (25.305)  (2.976)  (28.281)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2012  1.136  112.823  28.658  142.617 

Υπόλοιπα την 31.12.2012
Αξία κτήσεως  1.136 348.239  55.791  405.166 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις  (235.416)  (27.133)  (262.549)

22. Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια

Στο πλαίσιο του ετήσιου ελέγχου της υπεραξίας η οποία είχε 
προκύψει κατά την αρχική εξαγορά της Alpha Bank Srbija 
ΑD, ο Όμιλος προέβη την 31.12.2012 σε απομείωση ύψους 
€40,5 εκατ. Ειδικότερα, η ανακτήσιμη αξία της επενδύσεως, 
η οποία υπολογίσθηκε ως το υψηλότερο ποσό μεταξύ (α) 
της αξίας χρήσης (value in use) βάσει μοντέλου προεξοφλή-
σεως μερισμάτων και (β) της εύλογης αξίας μείον των εξό-

δων πωλήσεως (fair value less cost to sell) βάσει της μεθό-
δου πολλαπλασίων, υπολείπετο κατά το αυτό ποσό της αξί-
ας της Alpha Bank Srbija ΑD όπως εμφανίζεται στις ενοποιη-
μένες οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου. 

Το ποσό των € 1.136 αφορά την υπεραξία που προέκυψε κατά 
την αρχική εξαγορά της JSC Astra Bank. 
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Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προκύπτουν ως εξής:

1.1.2012 - 31.12.2012

Υπόλοιπο 1.1.2012 Αναγνώριση

Συναλλαγματικές 
Διαφορές

Υπόλοιπο 
31.12.2012

Πριν τις 
προσαρμογές 

Προσαρμογές 
λόγω PSI

Μετά τις 
προσαρμογές 

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Χρεωστική διαφορά  
Ν. 4046/2012 811.773 811.773 
Αναπροσαρμογή/
απομείωση παγίων 8.236 8.236 2.620 10.856 
Διαγραφές και 
αποσβέσεις παγίων 
περιουσιακών 
στοιχείων (12.457) (12.457) (2.575) (15.032)
Αποτίµηση/απομείωση 
δανείων 155.404 401.696 557.100 (55.406) 501.694
Διακοπή εκτοκισµού 
δανείων (228.959) (228.959) (114.632) (343.591)
Υποχρεώσεις 
καθορισµένων 
παροχών σε 
εργαζοµένους 46.210 46.210 301 46.511 
Αποτίµηση 
παραγώγων 99.032 99.032 (8.175) 30.536 121.393 
Διαµόρφωση 
πραγµατικού επιτοκίου (608) (608) (1.142) (1.750)
Αποτίµηση 
υποχρεώσεων προς 
πιστωτικά ιδρύµατα 
& δανειακών 
υποχρεώσεων λόγω 
αντιστάθµισης της 
εύλογης αξίας τους (4.571) (4.571) 297 (4.274)
Αποτίµηση/αποµείωση 
οµολόγων και λοιπών 
χρεογράφων (14.216) 555.806 541.590 (455.773) (39.300) 46.517 
Μεταφερόµενες 
φορολογικές ζηµίες 11.622 11.622 106.028 117.650 
Λοιπές προσωρινές 
διαφορές 86.470 86.470 4.508 890 91.868
Συναλλαγματικές 
διαφορές μετατροπής 
οικονομικών 
καταστάσεων 
θυγατρικών 
εξωτερικού 2.316 2.316 458 2.774 
Σύνολο 148.479 957.502 1.105.981 287.824 (8.306) 890 1.386.389 
Αποµείωση των 
οµολόγων του 
Ελληνικού Δηµοσίου 
και των δανείων προς 
ΔΕΚΟ που συµµετείχαν 
στο PSI 957.502 (957.502)  
Σύνολο 1.105.981  1.105.981 287.824 (8.306) 890 1.386.389 

Σε ορισμένα από τα επιμέρους υπόλοιπα έναρξης 1.1.2012 έγιναν προσαρμoγές που αφορούν σε επιμερισμό της αναβαλ-
λόμενης φορολογικής απαίτησης από την απομείωση των ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου και των δανείων ΔΕΚΟ που 
συμμετείχαν στο PSI.

23. Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις

31.12.2012 31.12.2011

Απαιτήσεις 1.799.893 1.466.974

Υποχρεώσεις (413.504) (360.993)

Σύνολο 1.386.389 1.105.981
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1.1.2011 - 31.12.2011

Υπόλοιπο
1.1.2011

Αναγνώριση

Συναλλαγματικές 
Διαφορές

Υπόλοιπο 
31.12.2011

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Aναπροσαρμογή/απομείωση παγίων 8.236 8.236
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων 
περιουσιακών στοιχείων (7.297) (5.160) (12.457)
Αποτίμηση/απομείωση δανείων 88.027 67.377 155.404
Διακοπή εκτοκισμού δανείων (175.557) (53.402) (228.959)
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών  
σε εργαζομένους 58.779 (12.569) 46.210
Αποτίμηση παραγώγων 71.272 30.807 (3.047) 99.032
Διαμόρφωση πραγματικού επιτοκίου (6.131) 5.523 (608)
Αποτίμηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά 
ιδρύματα & δανειακών υποχρεώσεων λόγω 
αντιστάθμισης της εύλογης αξίας τους (3.569) (1.002) (4.571)
Αποτίμηση/απομείωση ομολόγων και 
λοιπών χρεογράφων 42.855 (15.178) (41.893) (14.216)
Μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες 5.078 6.544 11.622
Λοιπές προσωρινές διαφορές 81.467 4.946 57 86.470
Συναλλαγματικές διαφορές μετατροπής 
οικονομικών καταστάσεων θυγατρικών 
εξωτερικού 884 1.432 2.316
Σύνολο 164.044 27.886 (43.508) 57 148.479
Απομείωση των ομολόγων του Ελληνικού 
Δημοσίου και των δανείων προς ΔΕΚΟ που 
συμμετείχαν στο PSI 957.502 957.502
Σύνολο 164.044 985.388 (43.508) 57 1.105.981

24. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού

31.12.2012 31.12.2011

Προκαταβεβλημένοι και παρακρατημένοι φόροι 194.719 177.618
Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων 305.458 257.702

Εφάπαξ καταβολή στο Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) (σημείωση 42) 153.003
Περιουσιακά στοιχεία από πλειστηριασμούς 88.372 88.436
Επενδύσεις για λογαριασμό ασφαλισμένων ζωής 20.697 21.658

Προπληρωθέντα έξοδα 71.675 76.392

Έσοδα εισπρακτέα 4.079 6.668

Απαιτήσεις από προγράμματα καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους (σημείωση 30) 32.047 38.878
Λοιπά 179.130 150.399
Σύνολο 1.049.180 817.751

•	 Με το άρθρο 6 του Ν. 3714/7.11.2008, αυξήθηκε το ποσό 
των καταθέσεων που καλύπτεται από το σύστημα εγγυ-
ήσεως καταθέσεων από € 20 χιλ. σε €100 χιλ., ανά κα-
ταθέτη. Αντιστοίχως αυξήθηκαν και τα ποσοστά υπολο-
γισμού της εισφοράς που καταβάλλουν οι τράπεζες στο 
Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων. Με την υπουργική από-
φαση 23384/27.5.2011 παρατάθηκε η ισχύς του νόμου 
έως την 31.12.2015.

	 Στο Ν. 3746/16.2.2009 με θέμα «Ταμείο Εγγυήσεως Κα-
ταθέσεων και Επενδύσεων (ΤΕΚΕ)» προβλέπεται ότι το 
ποσό της εισφοράς στο Σκέλος Κάλυψης Επενδύσεων και 

το ποσό της διαφοράς της ετήσιας τακτικής εισφοράς των 
Πιστωτικών Ιδρυμάτων, που προκύπτει από την εφαρμο-
γή του άρθρου 6 του Ν. 3714/2008, περιλαμβάνονται σε 
ειδική ομάδα περιουσίας, της οποίας τα επιμέρους στοι-
χεία ανήκουν εξ αδιαιρέτου, κατά το ποσοστό συμμετο-
χής εκάστου, στα συμμετέχοντα Πιστωτικά Ιδρύματα.

•	 Η καταβολή ποσού €153 εκατ. στο Ταμείο Χρηματοπι-
στωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) έγινε σε εφαρμογή του άρ-
θρου 16Γ του Ν. 3864/2010 όπως αυτό προστέθηκε με το 
Ν. 4093/2012.
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25. Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση

Κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2012 ακίνητα που αποτελού-
σαν αντικείμενο χρηματοδοτικής μισθώσεως και δεν πληρού-
σαν τις προϋποθέσεις κατάταξής τους ως κατεχόμενα προς 
πώληση μεταφέρθηκαν σε «Επενδύσεις σε ακίνητα». Επίσης 
για την ίδια αιτία τη χρήση 2011, ακίνητα από πλειστηριασμό 

μεταφέρθηκαν στα «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού». Στα στοι-
χεία Ενεργητικού προς πώληση κατά την 31.12.2012 περιλαμ-
βάνονται ακίνητα ποσού € 6.804 (31.12.2011: ακίνητα ποσού 
€ 100.541 και μηχανολογικός εξοπλισμός ποσού € 5).

•	 Κατά την 31.12.2012 η Τράπεζα εξέτασε τα ακίνητα που 
αποκτήθηκαν από πλειστηριασμούς για πιθανή απομείω-
ση της αξίας τους. Για τις περιπτώσεις που η εύλογη αξία 
των ακινήτων υπολείπετο της λογιστικής τους αξίας ανα-

γνωρίσθηκε ζημιά απομείωσης που συνολικά ανήλθε σε 
ποσό € 9,8 εκατ. και καταχωρήθηκε στα «Λοιπά έξοδα» 
της Κατάστασης Αποτελεσμάτων. 
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Υποχρεώσεις 

26. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα

31.12.2012 31.12.2011

Καταθέσεις :

- Όψεως 49.032 39.574
- Προθεσμίας :
  Κεντρικών Τραπεζών 23.822.285 20.209.013
  Λοιπών πιστωτικών ιδρυμάτων 866.977 56.684
Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 1.755.849

Δανειακές υποχρεώσεις 478.831 460.080

Σύνολο 25.217.125 22.521.200

27. Υποχρεώσεις προς πελάτες (συμπεριλαμβανομένων ομολογιών εκδόσεώς μας)

31.12.2012 31.12.2011

Καταθέσεις:

- Όψεως 4.726.142 4.857.793
- Tαμιευτηρίου 4.900.398 6.014.996
- Προθεσμίας 17.943.820 17.420.192
Ομολογίες εκδόσεώς μας 440.206 979.701
Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 348.455 3.433 

28.359.021 29.276.115
Επιταγές και εντολές πληρωτέες 92.457 123.346

Σύνολο 28.451.478 29.399.461

28. Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις

i. Εκδόσεις με εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου (Ν. 3723/2008)

Στο πλαίσιο του προγράµµατος ενισχύσεως της ρευστότη-
τας της Ελληνικής Οικονοµίας, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Ν. 3723/2008, η Τράπεζα προέβη την 22.2.2012 σε νέα έκ-
δοση κοινού οµολογιακού δανείου µε εγγύηση του Ελλη-
νικού Δηµοσίου, ποσού € 2 δισ., τρίµηνης διάρκειας και µε 
επιτόκιο 13,5%.

Το συνολικό υπόλοιπο των κοινών οµολογιακών δανείων µε 
εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου ανέρχεται την 31.12.2012 
στο ποσό των € 9,8 δισ. 

Τα ανωτέρω χρεόγραφα δεν απεικονίζονται στο λογαριασµό 
«Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-
σεις» καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα.

ii. Εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών

Το συνολικό υπόλοιπο των καλυµµένων οµολόγων ανέρχε-
ται την 31.12.2012 στο ποσό των €3,7 δισ.

Οι καλυµµένες οµολογίες δεν συµπεριλαµβάνονται στο λο-
γαριασµό «Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις» διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι ιδιοκατέχονται από 
την Τράπεζα (1).

(1)	 Στοιχεία που αφορούν την δηµοσιοποίηση πληροφοριών σχετικά µε την έκδοση καλυµµένων οµολογιών, βάσει της Πράξεως Διοικητού της Τραπέζης 
της Ελλάδος 2620/28.8.2009, θα αναρτηθούν στον ιστοχώρο της Τραπέζης.



88

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

iii. Κοινά ομολογιακά δάνεια

Υπόλοιπο 1.1.2012 2.630.362
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012  
Νέες εκδόσεις 308.401
(Αγορές)/Πωλήσεις εταιριών Οµίλου (591.503)
Λήξεις/Αποπληρωµές (1.398.001)
Μεταβολές εύλογης αξίας λόγω αντισταθµίσεως 593
Δεδουλευµένοι τόκοι 24.905
Συναλλαγµατικές διαφορές (172)
Υπόλοιπο 31.12.2012 974.585

Το ποσό των νέων κοινών οµολογιακών εκδόσεων διαµορ-
φώνεται από τις ακόλουθες εκδόσεις:

•	 αξίας € 0,7 εκατ. µε λήξη την 1.2.2017 και κυµαινόµενο επι-
τόκιο τρίµηνο Euribor προσαυξηµένο µε περιθώριο 2%. 

•	 αξίας € 49,6 εκατ. µε λήξη την 27.4.2024 και σταθερό 
ετήσιο επιτόκιο 2%. 

•	 αξίας € 257,1 εκατ. µε λήξη την 20.5.2017 και σταθερό 
ετήσιο επιτόκιο 6%. 

•	 αξίας € 1 εκατ. µε λήξη την 20.6.2022 και σταθερό ετήσιο 
επιτόκιο 2,5%. 

iv. Δάνεια μειωμένης εξασφαλίσεως

Υπόλοιπο 1.1.2012 537.884
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012
(Αγορές)/Πωλήσεις εταιριών Οµίλου (20.574)
Λήξεις/Αποπληρωµές (272.817)
Δεδουλευµένοι τόκοι 37
Υπόλοιπο 31.12.2012 244.530

Την 20.4.2012 η θυγατρική της Τραπέζης Alpha Group Ltd ανα-
κοίνωσε τη διενέργεια προαιρετικής προτάσεως προς τους κα-
τόχους υφιστάµενων τίτλων µειωµένης εξασφαλίσεως (Upper 
Tier II Securities) και (Lower Tier II Securities) για την επαναγο-
ρά των τίτλων µέσω καταβολής µετρητών, µε τιµή 60%.

Η αποδοχή της προτάσεως ανήλθε σε ποσοστό ύψους 60%.

Οι αποπληρωµές δανείων µειωµένης εξασφαλίσεως αφο-
ρούν κατά € 130,1 εκατ. και € 125,3 εκατ. στους τίτλους δε-
καετούς διάρκειας (Lower Tier II), εκδόσεως 1.2.2007 και 

8.3.2007 αντιστοίχως και επιπλέον κατά € 17,4 εκατ. στον 
τίτλο αορίστου λήξεως (Upper Tier II) εκδόσεως 27.7.2007 
στα πλαίσια του ανωτέρω προγράµµατoς.

Το αποτέλεσμα του προγράμματος επαναγοράς των μειω-
μένης εξασφάλισης τίτλων ανήλθε σε κέρδος €109 εκατ., 
το οποίο καταχωρήθηκε στα χρηματοοικονομικά αποτελέ-
σματα χρήσεως και ενίσχυσε τα Κύρια Βασικά Ίδια Κεφά-
λαια του Ομίλου.

Γενικό Σύνολο ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 1.219.115

Από το σύνολο των παραπάνω οµολογιών ποσού 
€ 1.219.115, διατέθηκε σε πελάτες της Τραπέζης και µετα-
φέρθηκε στο λογαριασµό «Υποχρεώσεις προς πελάτες» 
ποσό € 440.206 (31.12.2011: € 979.701). Έτσι, το υπόλοι-
πο του λογαριασµού «Οµολογίες εκδόσεως µας διατεθεί-
σες σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές δανειακές υποχρε-
ώσεις», κατά την 31.12.2012, διαµορφώθηκε σε € 778.909 
(31.12.2011: € 2.188.545).

Επιπλέον οµολογίες ποσού € 4,3 δισ., που έχουν προέλθει 
από τις τιτλοποιήσεις καταναλωτικών και επιχειρηµατικών 
δανείων, πιστωτικών καρτών και απαιτήσεων από χρηµα-
τοδοτικές µισθώσεις, δεν συµπεριλαµβάνονται στο λογα-
ριασµό «Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις» διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι, που έχουν εκδοθεί 
από θυγατρικές εταιρίες του Οµίλου, που δηµιουργήθηκαν 
για το σκοπό αυτό, ιδιοκατέχονται από τον Όµιλο.
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29. Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους

31.12.2012 31.12.2011

Για τρέχοντα φόρο εισοδήματος 12.513 25.161

Για λοιπούς φόρους 30.104 26.399

Σύνολο 42.617 51.560

30. Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους

Τα συνολικά µεγέθη, που αναγνωρίσθηκαν στις οικονοµικές καταστάσεις, για τις υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών, πα-
ρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα:

Ισολογισμός
Απαιτήσεις / Υποχρεώσεις

31.12.2012 31.12.2011

ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή (σημείωση 24) 32.047 38.878 
Σύνολο Απαιτήσεων 32.047 38.878 

Αποζημίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν. 2112/1920 48.243
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 429 380
Alpha Bank Cyprus Ltd 53.298
Λοιπές εταιρίες 3.853 4.795
Σύνολο Υποχρεώσεων 52.525 58.473

Αποτελέσματα χρήσεως 
Έξοδα/(Έσοδα)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 8.992 8.275

Αποζημίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν. 2112/1920 (σημείωση 7) 46.622
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 49 380
Alpha Bank Cyprus Ltd 7.368
Λοιπές εταιρίες (460) 355
Σύνολο 55.203 16.378

Τα ποσά των μεγεθών του Ισολογισμού και της καταστάσεως αποτελεσμάτων χρήσεως αναλύονται παρακάτω ανά ταμείο 
και είδος παροχής ως εξής:

Το Ταµείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως χορηγεί αποκλειστικά εφάπαξ παροχές µε 
την εγγύηση της Τραπέζης µετά την ένταξη των µελών του 

στο Ενιαίο Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (άρθρο 
10, Ν. 3620/2007) για την επικουρική ασφάλιση.

i. Τραπέζης

α. Εφάπαξ παροχή Ταµείου Αλληλοβοήθειας Προσωπικού (ΤΑΠ) της πρώην Alpha Τραπέζης Πίστεως 
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Τα ποσά στον ισολογισµό κατά την τελευταία χρήση και τις τέσσερις προηγούµενες χρήσεις έχουν ως εξής:

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Παρούσα αξία δεδουλευµένων υποχρεώσεων 102.967 115.823 122.438 129.848 128.895

Εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου (103.378) (114.694) (135.448) (151.969) (156.268)

Έλλειµµα/(Πλεόνασµα) (411) 1.129 (13.010) (22.121) (27.373)

Μη αναγνωρισθείσες αναλογιστικές ζηµίες (31.636) (40.007) (31.871) (23.784) (19.938)

Απαίτηση στον ισολογισµό (32.047) (38.878) (44.881) (45.905) (47.311)

Το κόστος τερματισμού οφείλεται στην αναγνώριση μέρους 
της μη αναγνωρισμένης αναλογιστικής ζημίας καθώς και στην 
μεταφορά πόρων μεγαλύτερων της αναμενόμενης υποχρέω-

σης για τους εργαζόμενους που αποχώρησαν εντός της χρή-
σεως από το Ταμείο.

Τα ποσά που αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 3.669 3.764

Κόστος επιτοκίου 5.001 5.158

Αναµενόµενη απόδοση των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου (2.534) (4.119)

Αναλογιστικές ζηµίες που αναγνωρίσθηκαν στη χρήση 2.385 1.374

Σύνολο τακτικού εξόδου 8.521 6.177

Κόστος τερµατισµού παροχής 471 2.098

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 8.992 8.275

2012 2011

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 114.694 135.448

Αναµενόµενη απόδοση 2.534 4.119

Εισφορές εργαζοµένων 474 664

Καταβληθείσες παροχές (14.238) (20.339)

Έξοδα (1) (10)

Αναλογιστικές ζηµίες (85) (5.188)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 103.378 114.694

Η µεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου προέκυψε ως εξής:

Στα περιουσιακά στοιχεία του ταµείου περιλαµβάνονται οµό-
λογα Alpha Credit Group Plc αξίας € 83,8 εκατ., απαιτήσεις 
από την Alpha Bank ποσού € 16 εκατ., καταθέσεις στην Alpha 

Bank ύψους € 0,2 εκατ., µετοχές Alpha Bank αξίας € 1,1 εκατ. 
και λοιπές απαιτήσεις ύψους € 2,3 εκατ.

Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευµένων υποχρεώσεων προέκυψε ως εξής: 

2012 2011

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 115.823 122.438

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 3.669 3.764

Κόστος επιτοκίου 5.001 5.158

Εισφορές εργαζοµένων 474 664

Καταβληθείσες παροχές από το Ταμείο (14.238) (20.339)

Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (2.161) (2.272)

Έξοδα (1) (10)

Πρόσθετα έξοδα 133 742

Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως (5.733) 5.678

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 102.967 115.823
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Η µεταβολή στην απαίτηση προέκυψε ως εξής:

Υπόλοιπο 1.1.2011 (44.881) 

Δεδουλευµένο έξοδο 8.275

Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (2.272)

Υπόλοιπο 31.12.2011 (38.878)

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012

Δεδουλευµένο έξοδο 8.992

Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (2.161)

Υπόλοιπο 31.12.2012 (32.047)

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν ήταν οι εξής:

31.12.2012 31.12.2011

Επιτόκιο προεξόφλησης 3,8% 5,0%

Αναµενόµενη απόδοση των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου 2,5% 2,5%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,0% 2,0%

Από την 14 Φεβρουαρίου 2012, ημερομηνία δημοσίευ-
σης του Ν. 4046/2012 και σύμφωνα με την υπ’ αριθμόν 
6/28.2.2012 Πράξη Υπουργικού Συμβουλίου οι συμβάσεις 
εργασίας των εργαζομένων που λήγουν με τη συμπλήρω-
ση του ορίου ηλικίας ή με τη συμπλήρωση των προϋποθέσε-
ων συνταξιοδοτήσεως θεωρούνται συμβάσεις εργασίας αο-
ρίστου χρόνου και σε περίπτωση λύσεώς τους, εφαρμόζο-
νται οι διατάξεις των Ν. 2112/1920 και Ν. 3198/1955 οι οποί-
ες προβλέπουν την καταβολή εφάπαξ παροχής. Επιπροσθέ-

τως, ο Ν. 4093/2012 που δημοσιεύθηκε την 12.11.2012 τρο-
ποποίησε τις διατάξεις αυτές επιφέροντας μείωση στο ύψος 
της παροχής. 

Μέχρι τη δημοσίευση του ανωτέρω Νόμου οι συμβάσεις ερ-
γασίας στην Τράπεζα ήταν ορισμένου χρόνου.

Στον ισολογισμό της 31.12.2012 αναγνωρίσθηκε υποχρέωση 
ποσού € 48.243 ενώ οι αμοιβές και τα έξοδα προσωπικού της 
χρήσεως αυξήθηκαν κατά € 46.622 λόγω της ύπαρξης σχετι-
κής προβλέψεως ποσού € 1.621.

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν ήταν οι εξής:

31.12.2012

Επιτόκιο προεξόφλησης 3,8%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,0%

β. Αποζημίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920

γ. Εγγύηση κατώτατης παροχής για το προσωπικό των νέων (µετά το 1993) ασφαλισµένων που 
προσελήφθηκαν στην Τράπεζα µέχρι την 31.12.2004 και εντάχθηκαν στο νέο αποταµιευτικό πρόγραµµα

31.12.2012 31.12.2011

Παρούσα αξία δεδουλευµένων υποχρεώσεων 476 427

Μη αναγνωρισθείσες αναλογιστικές ζηµίες (47) (47)

Υποχρέωση στον ισολογισµό 429 380

Τα ποσά στον ισολογισµό έχουν ως εξής:

Για το προσωπικό που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντά-
χθηκε στον κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.1993 μέχρι 
31.12.2004 το τελικό ποσό κατά τη συνταξιοδότηση έχει, σύμ-

φωνα με τους όρους του αποταμιευτικού προγράμματος, ως 
κατώτατο όριο την παροχή που ορίζει ο Ν. 2084/1992  και η 
Υπουργική Απόφαση 2/39350/0022/2.3.99.

Το επιτόκιο προεξόφλησης βασίσθηκε στη μέση τιμή του δείκτη iBoxx Euro corporate AA 10 + για το έτος 2012.
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Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευµένων υποχρεώσεων προέκυψε ως εξής: 

2012 2011

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 427
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 28 22
Κόστος επιτοκίου 21 15
Κόστος από υπηρεσία προηγουµένων ετών 343
Μη αναγνωρισθείσες αναλογιστικές ζηµίες 47
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 476 427

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν ήταν οι εξής:

31.12.2012 31.12.2011

Επιτόκιο προεξόφλησης 3,8% 5,0%
Αναµενόµενη απόδοση του αποταµιευτικού κεφαλαίου 4,0% 4,0%
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,0% 2,0%

Η μεταβολή στην υποχρέωση προέκυψε ως εξής:

Υπόλοιπο 1.1.2011
Δεδουλευµένο έξοδο 380
Υπόλοιπο 31.12.2011 380

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012
Δεδουλευµένο έξοδο 49
Υπόλοιπο 31.12.2012 429

ii. Εταιρίες Ομίλου

α. Alpha Bank Κύπρου 

Το προσωπικό της Τραπέζης ελάμβανε εφάπαξ παροχή μέσω 
Ταμείου Προνοίας η οποία ήταν συνάρτηση των ετών υπη-
ρεσίας και του τελικού συντάξιµου µισθού. Η Τράπεζα πα-
ρείχε εγγύηση για την κάλυψη της παροχής αυτής έως την 
31.12.2011 οπότε εφαρμοζόταν ο λογιστικός χειρισμός των 
προγραμμάτων καθορισμένων παροχών. Στις 12 Ιανουαρί-
ου 2012 υπογράφηκε η νέα Συλλογική Σύμβαση μεταξύ του 
Εργοδοτικού Συνδέσμου Τραπεζών και της Ενώσεως Τραπε-

ζικών Υπαλλήλων Κύπρου βάσει της οποίας το πρόγραμμα 
καθορισμένων παροχών του Ταμείου Προνοίας έπαυσε να 
ισχύει και αντικαταστάθηκε από πρόγραμμα καθορισμένων 
εισφορών από 1.1.2012. Οι καθορισµένες εισφορές ορίζονται 
σε 14% επί του µισθού του υπαλλήλου από τον εργοδότη 
ενώ για τον υπάλληλο κυµαίνονται από 3% - 10%.

Η υποχρέωση της Τραπέζης διακανονίσθηκε με την καταβο-
λή μετρητών χωρίς επίπτωση στα αποτελέσματα χρήσεως.

Τα ποσά που αναγνωρίζονται στα Αποτελέσματα χρήσεως για την ως άνω εγγύηση έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 28 22
Κόστος επιτοκίου 21 15
Κόστος από υπηρεσία προηγουµένων ετών 343
Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 49 380

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 4.252
Κόστος επιτοκίου 2.992
Καθαρές αναλογιστικές ζηµίες που αναγνωρίσθηκαν στη χρήση 124
Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) - 7.368

Τα ποσά που αναγνωρίζονται στα Αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:
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31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Παρούσα αξία δεδουλευµένων υποχρεώσεων 55.908 56.257 52.961 44.860

Μη αναγνωρισθείσες αναλογιστικές ζηµίες (2.610) (8.255) (9.824) (7.187)

Υποχρέωση στον ισολογισµό - 53.298 48.002 43.137 37.673

Τα ποσά στον ισολογισµό κατά την τελευταία χρήση και τις τέσσερις προηγούµενες χρήσεις έχουν ως εξής:

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν ήταν οι εξής:

31.12.2011

Επιτόκιο προεξόφλησης 5,12%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 5,25%

31.12.2012 31.12.2011

Υποχρέωση στον Ισολογισµό 3.853 4.795

β. Λοιπές εταιρίες

Οι εργαζόµενοι, µε σύµβαση αορίστου χρόνου, στις εντός 
Ελλάδος θυγατρικές του Οµίλου, λαµβάνουν ποσοστό της 
αποζηµίωσης που προσδιορίζεται από το Ν. 2112/1920 όπως 
τροποποιήθηκε με το Ν. 4093/2012. Στη θυγατρική Alpha 

Bank Srbija A.D. οι εργαζόµενοι λαµβάνουν εφάπαξ παρο-
χή κατά την αποχώρηση η οποία ισούται µε τρεις µισθούς 
του σερβικού δηµοσίου. Για τις υποχρεώσεις αυτές αναγνω-
ρίσθηκαν συνολικά τα εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Έξοδο/(έσοδο) (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) (460) 355

Οι µεταβολές στην παρούσα αξία των δεδουλευµένων παροχών προέκυψαν ως εξής:

2011

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 56.257

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 4.252

Κόστος επιτοκίου 2.992

Καταβληθείσες παροχές (2.072)

Αναλογιστικές ζηµίες/(κέρδη) (5.521)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 55.908

Η µεταβολή στην υποχρέωση προέκυψε ως εξής:

Υπόλοιπο 1.1.2011 48.002 

Δεδουλευµένο έξοδο 7.368

Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (2.072)

Υπόλοιπο 31.12.2011 53.298

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012

Ποσό διακανονισμού (53.298)

Αποτέλεσμα διακανονισμού

Υπόλοιπο 31.12.2012 -

Το τροποποιημένο ΔΛΠ 19, το οποίο έχει υποχρεωτική εφαρ-
μογή από 1.1.2013, επιβάλλει την αναγνώριση του συνόλου 
των αναλογιστικών κερδών και ζημιών. Το σύνολο των μη 
αναγνωρισμένων αναλογιστικών ζημιών από τα προγράμ-

ματα καθορισμένων παροχών του Ομίλου ανέρχεται σε 
€ 31,4 εκατ. Το ποσό αυτό θα επιβαρύνει από την 1.1.2013 
την καθαρή θέση του Ομίλου.
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(1)	 Με το άρθρο 10 του Ν.3620/2007, και την υποχρεωτική υπαγωγή στο Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (Ε.Τ.Α.Τ) των ασφαλισμένων και συ-
νταξιούχων του Τ.Α.Π. από 1.1.2008, η οικονομική επιβάρυνση για την Τράπεζα ανήλθε στο ποσό των € 543 εκατ., η οποία καταβάλλεται εντόκως σε δέκα 
ισόποσες ετήσιες δόσεις. 

31. Λοιπές υποχρεώσεις

31.12.2012 31.12.2011

Μερίσματα πληρωτέα 2.887 5.726

Κρατήσεις και εισφορές υπέρ τρίτων 126.052 133.076

Υποχρεώσεις προς Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζουπαλλήλων (1) 310.928 365.963

Χρηματιστηριακές εργασίες 11.599 6.884

Έσοδα επομένων χρήσεων 44.790 47.191

Εξοδα χρήσεως δεδουλευμένα 67.515 68.074

Υποχρεώσεις από πιστωτικές κάρτες 165.297 137.437

Λοιπά 241.820 162.756

Σύνολο 970.888 927.107

32. Προβλέψεις

31.12.2012 31.12.2011

Ασφαλιστικές 99.956 78.357

Για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου και λοιπές προβλέψεις 38.354 16.587

Προγράμματος αναδιοργανώσεως 477 1.371

Σύνολο 138.787 96.315

α. Ασφαλιστικές

31.12.2012 31.12.2011

Γενικές ασφαλίσεις

Προβλέψεις μη δεδουλευμένων ασφαλίστρων 5.761 5.729

Προβλέψεις για εκκρεμείς αποζημιώσεις 7.789 6.556

Σύνολο 13.550 12.285

Ασφαλίσεις ζωής

Μαθηματικές προβλέψεις 62.605 41.948

Προβλέψεις για εκκρεμείς αποζημιώσεις 3.104 2.466

Σύνολο 65.709 44.414

Προβλέψεις για ασφαλίσεις ζωής όπου οι ασφαλισμένοι φέρουν  
τον επενδυτικό κίνδυνο 20.697 21.658

Σύνολο 99.956 78.357
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Τα ποσά των λοιπών προβλέψεων σε βάρος των αποτελε-
σμάτων συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό «Λοιπά ΄Εξο-
δα» της καταστάσεως αποτελεσμάτων.

Στη χρήση 2012 έγινε μεταφορά ποσού € 7,1 εκατ. από 
«Προβλέψεις για κάλυψη πιστωτικού κινδύνου από εκτός 
ισολογισμού στοιχεία» στις «λοιπές προβλέψεις».

Κατά την 31.12.2012 το  υπόλοιπο των προβλέψεων για κά-
λυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοι-
χεία ανέρχεται σε € 12,7 εκατ. και των λοιπών προβλέψεων 
σε € 25,6 εκατ. εκ των οποίων ποσό € 13,6 εκατ. αφορά σε 
επίδικες υποθέσεις και ποσό € 5,2 εκατ. σε λοιπά γεγονότα 
λειτουργικού κινδύνου.

γ. Προγράμματος αναδιοργανώσεως

Υπόλοιπο την 1.1.2011 7.381

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2011

Χρησιμοποιηθείσες προβλέψεις (6.010)

Υπόλοιπο την 31.12.2011 1.371

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2012

Χρησιμοποιηθείσες προβλέψεις (894)

Υπόλοιπο την 31.12.2012 477

β. Για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου και λοιπές προβλέψεις

Υπόλοιπο την 1.1.2011 7.918

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2011

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 10) 8.699

Λοιπές προβλέψεις (σημείωση 9) 2.619 

Μειώσεις λοιπών προβλέψεων (2.335)

Χρησιμοποιηθείσες προβλέψεις (283)

Συναλλαγματικές διαφορές (31)

Υπόλοιπο την 31.12.2011 16.587

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2012

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 10) 11.524

Χρησιμοποιηθείσες προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (805)

Λοιπές προβλέψεις χρήσεως (σημείωση 9) 14.287

Λοιπές προβλέψεις από εταιρίες που ενοποιούνται για πρώτη φορά 108

Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (3.126)

Συναλλαγματικές διαφορές (221)

Υπόλοιπο την 31.12.2012 38.354
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Καθαρή Θέση

33. Μετοχικό κεφάλαιο

Το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης κατά την 31.12.2011 και 31.12.2012 αναλύεται ως εξής: 

Σύμφωνα με την από 15.7.2011 απόφαση της δεύτερης Επα-
ναληπτικής Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Τραπέ-
ζης, η ονομαστική αξία των κοινών μετά ψήφου μετοχών 
μειώθηκε από € 4,70 σε € 0,30. Έτσι το μετοχικό κεφάλαιο 
της Τραπέζης αποτελείται από 534.269.648 κοινές, ονομα-
στικές, μετά ψήφου, άυλες μετοχές, ονομαστικής αξίας εκά-
στης ίσης προς € 0,30 και 200.000.000 προνομιούχες, ονο-
μαστικές, άνευ ψήφου, ενσώματες και εξαγοράσιμες μετο-
χές, ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς € 4,70. 

Οι προνοµιούχες µετοχές έχουν εκδοθεί στα πλαίσια του 
Ν. 3723/2008 «Πρόγραµµα Ενίσχυσης της Ρευστότητας της 
Ελληνικής Οικονοµίας» από 21.5.2009. Οι μετοχές αυτές εί-
ναι αορίστου διάρκειας, υπόκεινται σε μερική ή ολική εξα-
γορά από την Τράπεζα κατόπιν εγκρίσεως από την Τράπε-
ζα της Ελλάδος και φέρουν σταθερή ετήσια μη σωρευτι-
κή απόδοση 10%, υπό την προϋπόθεση υπάρξεως διανε-
μητέων ποσών, κατά την έννοια των διατάξεων του άρθρου 
44α του Κ.Ν. 2190/1920, και εφόσον έχει προηγηθεί σχετική 
απόφαση περί διανομής από τη Γενική Συνέλευση των κοι-
νών μετόχων της Τραπέζης. Βάσει των χαρακτηριστικών αυ-
τών, οι προνομιούχες μετοχές έχουν αναγνωριστεί ως στοι-
χείο της καθαρής θέσεως. 

Με το άρθρο 39 του Ν. 3844/3.5.2010, που τροποποίησε 
το Ν. 3723/9.12.2008, προβλέπεται επαύξηση της αποδό-
σεως (step-up) των προνοµιούχων µετοχών, σε περίπτωση 
µη επαναγοράς τους µετά την πάροδο της πενταετίας, κατά 
2% ανά έτος.

Με το Ν. 4093/2012, τροποποιήθηκε η παράγραφος 3 του 
άρθρου 1 Ν. 3723/2008 και, εφεξής, ορίζεται ότι η σταθε-
ρή απόδοση ποσοστού 10% επί των προνομιούχων μετο-
χών κυριότητος του Ελληνικού Δημοσίου και εκδόσεως των 
πιστωτικών ιδρυμάτων που έχουν υπαχθεί στον εν λόγω 
νόμο, κατά παρέκκλιση του κ.ν. 2190/1920 (πλην του άρ-
θρου 44α κ.ν. 2190/1920), είναι σε κάθε περίπτωση κατα-
βλητέα, με εξαίρεση την περίπτωση εκείνη που η καταβο-
λή του οικείου ποσού θα οδηγούσε σε μείωση των κυρί-
ων στοιχείων των βασικών ιδίων κεφαλαίων του υπόχρε-
ου πιστωτικού ιδρύματος κάτω από το προβλεπόμενο ελά-
χιστο όριο. 

Σύμφωνα με νομική γνωμοδότηση, που η Τράπεζα έλα-
βε σχετικά με τις επιπτώσεις της ανωτέρω τροποποιήσεως, 
δεν καθίσταται υποχρεωτική από τα (κατ’ άρθρο 1 παρ. 3 
Ν. 3723/2008) πιστωτικά ιδρύματα η καταβολή της αποδό-
σεως, δεδομένου ότι πηγή του προνομίου, ήτοι της εν λόγω 
αποδόσεως, δεν είναι πλέον, μετά την αναμόρφωση των 
περί προνομιούχων μετοχών διατάξεων που επήλθε με το 
Ν. 3604/2007, οι αντίστοιχες του (άρθρου 3) κ.ν. 2190/1920 
προβλέψεις, αλλά η ιδιωτική βούληση των συμβαλλομέ-
νων, η οποία στην περίπτωση της Τραπέζης (αλλά και των 
λοιπών υπόχρεων εκ του άρθρου 1 παρ. 3 Ν. 3723/2008 
τραπεζών) έχει ρητά, και κυρίως συμβατικά, εκφρασθεί με-
ταξύ Ελληνικού Δημοσίου και εκάστης αυτών, παράλληλα 
δε έχει ενσωματωθεί στο καταστατικό της Τραπέζης. 

Συνεπώς, εφόσον τα περί καταβολής (ή μη) της αποδόσεως 
διέπονται από το συμβατικά διαμορφωθέν προνόμιο, η εκ 
των ανωτέρω επελθούσα τροποποίηση, δεν μεταβάλλει τα 
της καταβολής (ή μη) της αποδόσεως, που εξακολουθούν 
(όπως και προηγουμένως) να διέπονται από τις διατάξεις του 
άρθρου 5.2 του Καταστατικού της Τραπέζης, σύμφωνα με το 
οποίο η καταβολή της αποδόσεως εξαρτάται από την ύπαρ-
ξη διανεμητέων κερδών κατά την έννοια του άρθρου 44α 
κ.ν. 2190/1920 και από τη σύμφωνη γνώμη της Τακτικής Γε-
νικής Συνελεύσεως των μετόχων της. 

Συνοψίζοντας, οι κατ’ άρθρο 1 παρ. 3 Ν. 3723/2008 (όπως 
ισχύει) προνομιούχες μετοχές κυριότητος του Ελληνικού 
Δημοσίου και εκδόσεως της Τραπέζης εξακολουθούν να 
ικανοποιούν τα κριτήρια ταξινομήσεως αυτών στην καθαρή 
θέση της Τραπέζης.

Την 22.5.2012 η δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συ-
νέλευση των Μετόχων της Τραπέζης, μεταξύ άλλων, απο-
φάσισε την ανάκληση του συνόλου των από 15 Νοεµβρί-
ου 2011 αποφάσεων της δεύτερης Επαναληπτικής Έκτακτης 
Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Τραπέζης, επαναφέ-
ροντας έτσι σε ισχύ τις αποφάσεις της δεύτερης Επαναλη-
πτικής Γενικής Συνελεύσεως της 15.7.2011 αναφορικά µε τα 
ακόλουθα:

•	 Τη δυνατότητα αντλήσεως κεφαλαίων, µέσω αυξήσεως 
του µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, έως του ποσού 

Αριθμός Κοινών 
Μετοχών

Αριθμός 
Προνομιούχων 

Μετοχών
Καταβεβλημένο 

Μετοχικό Κεφάλαιο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2011 534.269.648 200.000.000 3.451.067

Μείωση ονομαστικής αξίας κοινών μετοχών από € 4,70  
σε € 0,30   (2.350.786)

Υπόλοιπο 31.12.2011/31.12.2012 534.269.648 200.000.000 1.100.281
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34. Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2011 406.867

Μείωση ονομαστικής αξίας κοινών μετοχών από € 4,70 σε € 0,30 2.350.786

Υπόλοιπο 31.12.2011 και 31.12.2012 2.757.653

του καταβεβληµένου, κατά την ηµεροµηνία της σχετικής 
εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση, κοινού µετοχικού 
της κεφαλαίου, δια καταβολής µετρητών, µε την έκδοση 
κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου άυλων µετοχών.

•	 Τη δυνατότητα εκδόσεως µετατρεψίµου σε κοινές µετά 
ψήφου µετοχές οµολογιακού δανείου ανωτάτου ύψους 
έως ποσοστού 10% επί του καταβεβληµένου, κατά την 
ηµεροµηνία της σχετικής εγκρίσεως από τη Γενική Συνέ-
λευση, συνολικού µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, 
µε κατάργηση των δικαιωµάτων προτιµήσεως των κοινών 
και προνοµιούχων µετοχών.

Την 27.12.2012 η δεύτερη Επαναληπτική Γενική Συνέλευση 
των Μετόχων της Τραπέζης ενέκρινε την εκχώρηση, σύμ-
φωνα με τα άρθρα 13 και 3α του Κ.Ν. 2190/1920, αντίστοι-
χα, εξουσίας από τη Γενική Συνέλευση προς το Διοικητικό 
Συμβούλιο της Τραπέζης για την αύξηση του μετοχικού κε-
φαλαίου αυτής, με την έκδοση και διανομή νέων μετοχών, 
το ποσό της οποίας δύναται να καταβληθεί σε μετρητά ή/
και σε εισφορά σε είδος, και την έκδοση ενός ή περισσοτέ-
ρων ομολογιακών δανείων μετατρεψίμων σε μετοχές εκδό-
σεως της Τραπέζης.

35. Αποθεματικά
Τα υπόλοιπα των επιμέρους αποθεματικών έχουν ως εξής:

α. Τακτικό αποθεματικό

31.12.2012 31.12.2011

Τακτικό αποθεματικό 500.710 499.527

Σύμφωνα με το άρθρο 26 του Καταστατικού της Τραπέζης, 
όπως ισχύει, από τα καθαρά κέρδη κάθε χρήσεως αφαιρείται 
ετησίως το 5%, τουλάχιστον, για τον σχηματισμό του τακτι-
κού αποθεματικού. Ο σχηματισμός του τακτικού αποθεματι-
κού παύει να είναι υποχρεωτικός, όταν το υπόλοιπό του φθά-
σει στο ένα τρίτο (1/3) του μετοχικού κεφαλαίου. Σύμφωνα με 

το άρθρο 44 του Κ.Ν. 2190/1920 το αποθεματικό αυτό χρησι-
μοποιείται αποκλειστικά για την κάλυψη του τυχόν χρεωστι-
κού υπολοίπου του λογαριασμού «Αποτελέσματα εις νέον».

Οι λοιπές εταιρίες του Ομίλου σχηματίζουν τακτικό αποθεμα-
τικό όπως και όταν προβλέπεται από τις τοπικές νομοθεσίες.

β. Αποθεματικό διαθέσιμου προς πώληση χαρτοφυλακίου

2012 2011

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 (126.380) (231.008)

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12

Αποτίμηση των διαθεσίμων προς πώληση αξιογράφων, μετά το φόρο 
εισοδήματος 245.909 (155.301)

Μεταφορά στο αποτέλεσμα χρήσεως αποθεματικού διαθεσίμων προς 
πώληση αξιογράφων (53.297) 259.929 

Σύνολο 192.612 104.628 

Υπόλοιπο την 31.12 66.232 (126.380)

γ. Λοιπά αποθεματικά

2012 2011

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 (22.960) (29.419)

Μεταβολή του αποθεματικού αντισταθμίσεως ταμειακών ροών, μετά το 
φόρο εισοδήματος (122.138) 6.459

Υπόλοιπο την 31.12 (145.098) (22.960)
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36. Αποτελέσματα εις νέον

Δεδομένου ότι, για τη χρήση 2011, προέκυψαν ζημίες και συ-
νέτρεξε λόγος εφαρμογής του άρθρου 44α Κ.Ν. 2190/1920 
η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης της 
29.6.2012 αποφάσισε τα ακόλουθα: 

•	 τη μ η καταβολή προς το Ελληνικό Δημόσιο της κατ’ άρ-
θρο 1 παρ.3 Ν. 3723/2008 οριζόμενης αποδόσεως χρήσε-
ως 2011 των προνομιούχων μετοχών κυριότητάς του και

•	 τη μη διανομή μερίσματος προς τους κατόχους των κοι-
νών μετοχών της Τραπέζης για τη χρήση 2011.

Επειδή στη χρήση 2012 προέκυψαν ζηµίες και συντρέχει λό-
γος εφαρµογής του άρθρου 44α Κ.Ν.2190/1920 το Διοικητι-
κό Συμβούλιο της Τραπέζης θα προτείνει στην Τακτική Γενι-
κή Συνέλευση των Μετόχων:

•	 τη μ η καταβολή προς το Ελληνικό Δηµόσιο της κατ’ άρ-
θρο 1 παρ.3 Ν.3723/2008 οριζόµενης αποδόσεως χρήσε-
ως 2012 επί των προνοµιούχων µετοχών κυριότητάς του και 

•	 τη µη διανοµή µερίσµατος προς τους κατόχους των κοι-
νών µετοχών της Τραπέζης για τη χρήση 2012.

Σύνολο αποθεματικών (α+β+γ+δ+ε) 268.315 218.893

ε. Αναλογία λοιπών αποτελεσμάτων συγγενών εταιριών

2012 2011

Υπόλοιπο την 31.12 500 -

37. Υβριδικά κεφάλαια

Ο Όµιλος µέσω της θυγατρικής του εταιρίας Alpha Group 
Jersey εξέδωσε υβριδικούς τίτλους ως εξής:

•	 Την 5.12.2002 ποσό € 200 εκατ. µε ρήτρα αυξηµένης απο-
δόσεως (καινοτόµοι τίτλοι), οι οποίοι πληρούν τις προϋ-
ποθέσεις αναγνωρίσεώς τους στα πρόσθετα βασικά ίδια 
κεφάλαια (Lower Tier I Capital).

	 Οι τίτλοι είναι αορίστου διαρκείας, ο εκδότης έχει το δι-
καίωµα µη καταβολής µερίσµατος αν δεν διανεµηθεί µέ-
ρισµα στους κατόχους κοινών µετοχών της Τραπέζης και 
υπάρχει δικαίωµα πρόωρης αποπληρωµής µετά την πα-
ρέλευση δέκα ετών.

	 Το μη σωρευτικό μέρισμα υπολογίζεται με βάση το τρίμη-
νο επιτόκιο Euribor προσαυξημένο με περιθώριο 2,65%, 
το οποίο κλιμακώνεται κατά 1,325 μονάδες σε περίπτωση 
μη ασκήσεως του δικαιώματος πρόωρης αποπληρωμής 
από τον εκδότη.

	 Το δικαίωμα αυτό δεν ασκήθηκε με την παρέλευση της 
δεκαετίας και σύμφωνα με τα ανωτέρω το περιθώριο δια-
μορφώθηκε σε 3,975% από την 5.12.2012.

	 Οι τίτλοι είναι εισηγµένοι στο χρηµατιστήριο του Λου-
ξεµβούργου.

•	 Την 5.12.2003 ποσό € 100 εκατ. µε ακριβώς τα ίδια χαρα-
κτηριστικά µε τους τίτλους της 5.12.2002.

•	 Την 18.2.2005 ποσό € 600 εκατ. χωρίς ρήτρα αυξηµέ-
νης αποδόσεως (µη καινοτόµοι τίτλοι), οι οποίοι επίσης 
συµπεριλαµβάνονται στα πρόσθετα βασικά ίδια κεφάλαια 
(Lower Tier I Capital) καθώς πληρούν τους όρους που 
αναφέρθηκαν για τους ανωτέρω καινοτόµους τίτλους. 

	 Το µη σωρευτικό µέρισµα των τίτλων αυτών ισούται µε 
ετήσιο 6% για τα πρώτα 5 έτη και στη συνέχεια προσδι-
ορίζεται βάσει του τύπου 4 x (CMS10 – CMS2) µε ανώτα-
το όριο το 10% και κατώτατο όριο το 3,25%, όπου CMS10 
και CMS2 εκφράζουν το επιτόκιο των interest rate swaps 
σε ευρώ διάρκειας 10 και 2 ετών αντιστοίχως.

δ. Συναλλαγματικές διαφορές μετατροπής οικονομικών καταστάσεων  
και αντισταθμίσεως θυγατρικών εξωτερικού

2012 2011

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 (131.294) (133.125)

Μεταβολή συναλλαγματικών διαφορών μετατροπής οικονομικών 
καταστάσεων και αντισταθμίσεως θυγατρικών εξωτερικού (22.735) 1.831

Υπόλοιπο την 31.12 (154.029) (131.294)
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31.12.2012 31.12.2011

Υβριδικά κεφάλαια
Αόριστης διάρκειας µε δικαίωµα ανακλήσεως το 2012 98.728 272.000
Αόριστης διάρκειας µε δικαίωµα ανακλήσεως το 2015 59.619 306.740
Σύνολο 158.347 578.740

Τίτλοι κατεχόµενοι από εταιρίες του Οµίλου (10.793) (41.445)
Σύνολο 147.554 537.295

Την 20.4.2012 η θυγατρική Alpha Group Limited ανακοίνω-
σε τη διενέργεια προαιρετικής προτάσεως προς τους κατό-
χους υφιστάµενων υβριδικών τίτλων βασικών ιδίων κεφα-
λαίων (Tier I Securities) για αγορά µέσω καταβολής µετρη-
τών µε τιµή 40%.

Η αποδοχή της προτάσεως ανήλθε σε ποσοστό ύψους 70% 
και η επαναγορά τους ολοκληρώθηκε µε επιτυχία. 

Το αποτέλεσμα του προγράμματος επαναγοράς των υβρι-
δικών τίτλων ποσού € 224 εκατ. καταχωρήθηκε απευθείας 
στην καθαρή θέση και ενίσχυσε τα Κύρια Βασικά Ίδια Κεφά-
λαια του Ομίλου.

Κατά τη χρήση 2012 δεν καταβλήθηκαν μερίσματα στους 
υβριδικούς τίτλους λόγω της μη ύπαρξης επαρκών αποθε-

ματικών προς διανομή στην Τράπεζα κατά το τέλος της χρή-
σεως 2011. Καθώς πληρούται η προϋπόθεση της μη ύπαρ-
ξης επαρκών αποθεματικών και για την χρήση 2012, την 
18.1.2013 ανακοινώθηκε η μη καταβολή μερίσματος την 
18.2.2013 στον CMS υβριδικό τίτλο (ISIN: DE000A0DX3M2) 
χωρίς ρήτρα αυξηµένης αποδόσεως. Για τον ίδιο λόγο ανα-
κοινώθηκε επίσης η μη καταβολή μερίσματος κατά την 
5.3.2013, 5.6.2013, 5.9.2013 και 5.12.2013 που αφορά στον 
καινοτόµο υβριδικό τίτλο µε ρήτρα αυξηµένης αποδόσεως 
(ΙSIN: XS0159153823).
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Επωνυμία εταιρίας Χρήση

Τράπεζες
1. Alpha Bank London Ltd (αυτοπεραίωση) 2010
2. Alpha Bank Cyprus Ltd 2007
3. Alpha Bank Romania S.A. 2006
4. Alpha Bank AD Skopje (οι χρήσεις 1998 – 2006 είναι φορολογικά ανέλεγκτες) 2009
5. Alpha Bank Srbija A.D. 2004
6. JSC Astra Bank 2011
7. Alpha Bank Albania SH.A. 2009

Χρηματοδοτικές εταιρίες
1. Alpha Leasing A.E. ** 2007
2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. 2007
3. ABC Factors A.E. ** 2008
4. Alpha Asset Finance C.I. Ltd (αυτοπεραίωση) 2010

Investment Banking
1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. **/*** 2009
2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2003 – 2007) 2002
3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών **/*** 2009
4. Alpha Α.Ε. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων Επιχειρηµατικών Συµµετοχών - ΑΚΕΣ **/*** 2009

Asset Management
1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. **/*** 2009
2. ABL Independent Financial Advisers Ltd (αυτοπεραίωση) 2010

Ασφαλιστικές
1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. **/*** 2009
2. Alpha Ασφαλιστική Ltd 2010
3. Alpha Insurance Brokers S.R.L. 2005
4. Alphalife A.A.E.Z. **/*** 2009

**	 Οι εταιρίες έλαβαν φορολογικό πιστοποιητικό για τη χρήση 2011, (σηµείωση 11).
***	 Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν.3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών 

χρήσεων.

α) Νομικά θέματα 

Υπάρχουν ορισμένες απαιτήσεις και δικαστικές αγωγές κατά 
του Ομίλου στα πλαίσια της συνήθους επιχειρηματικής δρα-
στηριότητας. Σύμφωνα με εκτιμήσεις των Νομικών Υπηρεσι-
ών η οριστική διευθέτησή τους δεν αναμένεται να έχει ση- 

μαντική επίπτωση στην οικονομική θέση ή λειτουργία του 
Ομίλου. ΄Εναντι αυτών, ο Ομιλος έχει σχηματίσει προβλέψεις 
ποσού € 13,6 εκατ. την 31.12.2012 που περιλαμβάνεται στο 
λογαριασμό του Ισολογισμού «Προβλέψεις».

β) Φορολογικά θέµατα

Η Τράπεζα έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 
του 2009, ενώ για τη χρήση 2011 έχει λάβει φορολογικό πι-
στοποιητικό. Τα καταστήµατά της σε Λονδίνο και Βουλγαρία 
έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τις χρήσεις 2008 και 
2007 αντίστοιχα.

Οι θυγατρικές εταιρίες του Οµίλου έχουν ελεγχθεί φορολο-
γικά έως και τη χρήση που αναγράφεται στον κατωτέρω πί-
νακα:

Πρόσθετες πληροφορίες

38. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις και δεσμεύσεις
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Επωνυμία εταιρίας Χρήση

Κτηματικές και ξενοδοχειακές
	 1.	Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.** 2009
	 2.	Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για 
		 τις χρήσεις 2006 - 2009) ** 2005
	 3.	Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. **/*** 2009
	 4.	Alpha Real Estate D.O.O. Beograd 2008
	 5.	Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje 2007
	 6.	Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2007) *
	 7.	Chardash Trading E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2006) *
	 8.	Alpha Astika Akinita Romania S.R.L. 1998
	 9.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
	10.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
	11.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής ΙΙ Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
	12.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
	13.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
	14.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
	15.	AGI – RRE Participations 1 S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2010) *
	16.	AGI – BRE Participations 1 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2010) *
	17.	Stockfort Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
	18.	Romfelt Real Estate S.A. (έναρξη λειτουργίας 1991) *
	19.	AGI-RRE Zeus S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
	20.	AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συμμετοχών
	 1.	Alpha Credit Group Plc (αυτοπεραίωση) 2009
	 2.	Alpha Group Jersey Ltd (αυτοπεραίωση) 2010
	 3.	Alpha Group Investments Ltd (έναρξη λειτουργίας 2007) *
	 4.	Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. **/*** 2009
	 5.	Ionian Equity Participations Ltd (έναρξη λειτουργίας 2006) *
	 6.	ABL Holdings Jersey Ltd (αυτοπεραίωση) 2010
	 7.	Katanalotika Plc (αυτοπεραίωση) 2010
	 8.	Epihiro Plc (αυτοπεραίωση) 2010
	 9.	Irida Plc (αυτοπεραίωση) 2010
	10.	Pisti 2010 - 1 Plc (αυτοπεραίωση) 2010
	11.	AGI – BRE Participations 1 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
	12.	AGI – RRE Participations 1 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
	13.	Alpha Group Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
 	14.	AGI-RRE Athena Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
 	15.	AGI-RRE Poseidon Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
 	16.	AGI-RRE Hera Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
 	17.	Umera Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
 	18.	AGI-BRE Participations 2 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
 	19.	AGI-BRE Participations 3 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
 	20.	AGI-BRE Participations 4 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
 	21.	AGI-RRE Apollo Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
 	22.	AGI-RRE Ares Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *

Διάφορες εταιρίες
	 1.	 Alpha Bank London Nominees Ltd ****
	 2.	 Alpha Trustees Ltd (έναρξη λειτουργίας 2002) *
	 3.	 Flagbright Ltd ****
	 4.	 Καφέ Alpha A.E. **/*** 2009
	 5.	Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. **/*** 2009
	 6.	Real Car Rental A.E. **/*** 2009
	 7.	Zerelda Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *

*	 Οι εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την ημερομηνία ιδρύσεώς τους.
**	 Οι εταιρίες έλαβαν φορολογικό πιστοποιητικό για τη χρήση 2011, (σηµείωση 11).
***	 Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν.3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών 

χρήσεων.
****	Οι εταιρίες δεν υπόκεινται σε φορολογικό έλεγχο.
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γ) Λειτουργικές μισθώσεις

Οι ελάχιστες μελλοντικές καταβολές μισθωμάτων του Ομίλου έχουν ως εξής:

31.12.2012 31.12.2011

- εντός του έτους 41.975 46.572
- πέραν του έτους και μέχρι πέντε έτη 117.356 147.936
- πέραν των πέντε ετών 147.682 174.525
Σύνολο 307.013 369.033

Οι ελάχιστες μελλοντικές εισπράξεις μισθωμάτων έχουν ως εξής:

31.12.2012 31.12.2011

- εντός του έτους 8.470 4.390
- πέραν του έτους και μέχρι πέντε έτη 24.112 8.090
- πέραν των πέντε ετών 20.960 2.413
Σύνολο 53.542 14.893

δ) Εκτός Ισολογισμού υποχρεώσεις

Ο Όµιλος, στο πλαίσιο των συνήθων επιχειρηµατικών του 
δραστηριοτήτων, υπεισέρχεται σε συµβατικές δεσµεύσεις 
που είναι δυνατόν να επιφέρουν στο µέλλον µεταβολές 
στην περιουσιακή του διάρθρωση. Οι δεσµεύσεις αυτές πα-
ρακολουθούνται σε εκτός Ισολογισµού λογαριασµούς και 
αφορούν κυρίως, σε ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση, εκ-
δοθείσες εγγυητικές επιστολές και υποχρεώσεις από εγκε-
κριµένες δανειακές συµβάσεις και πιστωτικά όρια. 

Οι ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση αφορούν χρηµατο-
δότηση των εµπορικών συµφωνιών µεταφοράς αγαθών στο 
εσωτερικό ή στο εξωτερικό, µε απευθείας πληρωµή των 
συναλλασσόµενων τρίτων, µε τους οποίους οι πελάτες του 
Οµίλου έχουν συνάψει τις συµφωνίες. Τόσο οι ανοιχθείσες 
ενέγγυες πιστώσεις όσο και οι εκδοθείσες εγγυητικές επι-
στολές αφορούν δεσµεύσεις υπό όρους και εκδίδονται από 
τον Όµιλο προκειµένου να παρασχεθεί εγγύηση για την εκ-
πλήρωση από πελάτες του των όρων των συµφωνιών.

Επίσης ενδεχόµενες υποχρεώσεις προκύπτουν για τον ΄Οµι-
λο από τις µη αντληθείσες εγκεκριµένες δανειακές συµβά-
σεις και πιστωτικά όρια, που δεν πρόκειται να εκτελεστούν 
άµεσα ή πρόκειται να εκτελεστούν τµηµατικά και µόνο εφό-
σον τηρηθούν από τους αντισυµβαλλόµενους οι συµφωνη-
θείσες για την εκτέλεσή τους προϋποθέσεις. 

Η υποχρέωση από όρια που δεν µπορούν να ανακληθούν 
(committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυ-
ναµία των αντισυµβαλλοµένων να εκπληρώσουν τις συµβα-

τικές τους υποχρεώσεις κατά την 31.12.2012 ανέρχεται σε 
€ 238,5 εκατ. (31.12.2011: € 247,1 εκατ.) και συµπεριλαµβά-
νεται στον υπολογισµό των σταθµισµένων για κίνδυνο στοι-
χείων ενεργητικού.

Επιπλέον η Τράπεζα έχει εγγυηθεί την εκπλήρωση των υπο-
χρεώσεων της θυγατρικής της εταιρίας Alpha Leasing Roma-
nia IFN S.A., που προκύπτουν από ανεκτέλεστες συµβάσεις 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης ύψους € 27 χιλ.

31.12.2012 31.12.2011

Ενέγγυες πιστώσεις 30.060 40.071

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 3.847.822 4.537.427

Τα υπόλοιπά τους έχουν ως εξής:

ε) Δεσμεύσεις στοιχείων Ενεργητικού 

Τα δεσµευµένα στοιχεία ενεργητικού κατά την 31.12.2012 
ανέρχονται σε ποσό € 27 δισ. και περιλαµβάνουν: 

•	 Δεσµευµένες καταθέσεις ύψους € 0,2 δισ. που αφορούν 
σε εγγυήσεις οι οποίες έχουν δοθεί υπέρ του Ελληνικού 
Δηµοσίου. 

•	 Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών ύψους € 15,5 δισ. 
από τα οποία: 

i.	 ποσό € 14,9 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τρά-
πεζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας,

Επειδή ο φορολογικός έλεγχος ενδέχεται να µην αναγνωρίσει την παραγωγικότητα ορισµένων δαπανών, είναι πιθανόν να 
επιβληθούν κάποιοι πρόσθετοι φόροι για τις χρήσεις που δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές.



103

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

στ) Λοιπές δεσμεύσεις: 

Την 7.5.2008 η Τράπεζα ολοκλήρωσε τη δηµιουργία 
ενός προγράµµατος έκδοσης µεσοπροθέσµων οµολόγων 
(Medium Τerm Notes) ύψους USD 7,5 δισ., κατά τα προβλε-
πόµενα στον κανονισµό 144Α (Rule 144A) του Αµερικανι-
κού νόµου, τα οποία θα διατεθούν σε θεσµικούς επενδυτές. 

Εκδότης των οµολόγων θα είναι η κατά 100% θυγατρική εται-
ρία της Τραπέζης Alpha Group Jersey Limited. Οι εκδιδόµενοι 
τίτλοι θα φέρουν την εγγύηση της Τραπέζης και θα είναι δια-
πραγµατεύσιµοι στο Χρηµατιστήριο του Λουξεµβούργου. Το 
πρόγραµµα επί του παρόντος είναι µη ενεργό.

39. Εταιρίες που περιλαμβάνονται στις Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις

Στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου, εκτός της μητρικής Alpha Bank, περιλαμβάνονται και οι κατωτέρω εταιρίες:

Α. ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ

Επωνυμία εταιρίας Έδρα
Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου %

31.12.2012 31.12.2011

Τράπεζες
	 1.	Alpha Bank London Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
	 2.	Alpha Bank Cyprus Ltd Κύπρος 100,00 100,00
	 3.	Alpha Bank Romania S.A. Ρουµανία 99,92 99,92
	 4.	Alpha Bank AD Skopje (47λ) FYROM 100,00 100,00
	 5.	Alpha Bank Srbija A.D. (47κστ) Σερβία 100,00 100,00
	 6.	JSC Astra Bank Ουκρανία 100,00 100,00
	 7.	Alpha Bank Albania SH.A. (47ιβ, 47ιη) Αλβανία 100,00
Χρηματοδοτικές εταιρίες
	 1.	Alpha Leasing A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
	 2.	Alpha Leasing Romania IFN S.A. Ρουµανία 100,00 100,00
	 3.	ABC Factors A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
	 4.	Alpha Asset Finance C.I. Ltd Jersey 100,00 100,00
Investment Banking
	 1.	Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 100,00 100,00
	 2.	SSIF Alpha Finance Romania S.A. Ρουµανία 100,00 100,00
	 3.	Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών Ελλάδα 100,00 100,00
	 4.	Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων Επιχειρηµατικών Ελλάδα 100,00 100,00

ii.	 ποσό € 0,6 δισ. έχει παραχωρηθεί ως εξασφάλιση στο 
Ελληνικό Δηµόσιο, προκειµένου να διατεθούν στην 
Τράπεζα ειδικοί τίτλοι εκδόσεώς του ύψους € 0,5 δισ., 
στα πλαίσια του Ν. 3723/2008,

•	 Αξιόγραφα εµπορικού και επενδυτικού χαρτοφυλακίου, 
ύψους € 10,9 δισ., από τα οποία:

i.	 ποσό € 3,7 δισ. αφορά έκδοση καλυµµένων οµολογι-
ών µε εξασφάλιση στεγαστικά δάνεια ύψους € 4,3 δισ.,

ii.	 ποσό € 2,8 δισ. αφορά οµόλογα Ελληνικού Δηµοσίου 
και λοιπά οµόλογα,

iii.	ποσό € 4,3 δισ. αφορά σε οµόλογα που έχουν προέλθει 
από τιτλοποιήσεις επιχειρηµατικών, καταναλωτικών δα-
νείων, πιστωτικών καρτών της Τραπέζης καθώς και απαι-
τήσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις του Οµίλου.

iv.	ποσό € 0,1 δισ. αφορά σε εταιρικά οµόλογα κατοχής 
της Alpha Bank Cyprus Ltd.

Τα ανωτέρω αξιόγραφα καθώς και:

i.	 ποσό € 9,8 δισ. που αφορά σε τίτλους που εκδόθηκαν µε 
την εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου, σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Ν. 3723/2008 και ιδιοκατέχονται,

ii.	 ποσό € 2,9 δισ. που αφορά σε τίτλους εκδόσεως του 
Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας 
(Ε.Τ.Χ.Σ) που σύµφωνα µε τη σύµβαση προεγγραφής με-
ταξύ Τραπεζών, Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότη-
τας (Τ.Χ.Σ.) και Ε.Τ.Χ.Σ., διατέθηκαν από το Τ.Χ.Σ. στην 
Τράπεζα, εν όψει τυχόν συµµετοχής του στη μελλοντική 
αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου και παρακολου-
θείται σε λογαριασμούς εκτός Ισολογισµού,

έχουν ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες, µε σκοπό τη 
συµµετοχή σε πράξεις κύριας αναχρηµατοδοτήσεως, στην 
Τράπεζα της Ελλάδος µε σκοπό τη διευκόλυνση των δια-
τραπεζικών συναλλαγών µέσω του συστήματος TARGET 
(Διευρωπαϊκό Σύστημα Διακανονισµού εντολών πληρω-
μών σε συνεχή χρόνο), στην Εταιρία Εκκαθαρίσεως Συναλ-
λαγών επί Παραγώγων και στην Eυρωπαϊκή Τράπεζα Επεν-
δύσεων.

•	 Έντοκα γραμμάτια Ελληνικού Δημοσίου ονομαστικής 
αξίας ύψους € 0,4 δισ. τα οποία έχουν δοθεί ως εξα-
σφάλιση στα πλαίσια πράξεων προσωρινής εκχωρήσε-
ως (repo).
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Επωνυμία εταιρίας Έδρα
Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου %

31.12.2012 31.12.2011

Asset Management
	 1.	Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. Ελλάδα 100,00 100,00
	 2.	ABL Independent Financial Advisers Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
Ασφαλιστικές
	 1.	Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
	 2.	Alpha Ασφαλιστική Ltd (47λα) Κύπρος 100,00 100,00
	 3.	Alpha Insurance Brokers S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
	 4.	Alphalife A.A.E.Z. Ελλάδα 100,00 100,00
Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
	 1.	Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. (47κθ) Ελλάδα 92,75 92,41
	 2.	Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. (47κθ) Ελλάδα 97,27 97,24
	 3.	Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
	 4.	Alpha Real Estate D.O.O. Beograd Σερβία 92,75 92,41
	 5.	Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje FYROM 92,75 92,41
	 6.	Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. Βουλγαρία 92,75 92,41
	 7.	Chardash Trading E.O.O.D. Βουλγαρία 92,75 92,41
	 8.	Alpha Astika Akinita Romania S.R.L. Ρουµανία 92,75 92,41
	 9.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. (47β) Ελλάδα 100,00
	10.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. (47β) Ελλάδα 100,00
	11.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. (47ιγ) Ελλάδα 100,00
	12.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. (47β) Ελλάδα 100,00
	13.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. (47β) Ελλάδα 100,00
	14.	Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. (47ιγ) Ελλάδα 100,00
	15.	AGI-RRE Participations 1 S.R.L. Ρουμανία 100,00 100,00
	16.	AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
	17.	Stockfort Ltd (47γ, 47στ, 47η, 47θ,) Κύπρος 100,00 100,00
	18.	Romfelt Real Estate S.A. (47κ) Ρουµανία 95,89
	19.	AGI-RRE Zeus S.R.L. (47ια) Ρουµανία 100,00
	20.	AGI – RRE Athena S.R.L. (47ιζ) Ρουµανία 100,00
	21.	AGI – RRE Poseidon S.R.L. (47ιζ) Ρουµανία 100,00
	22.	AGI – RRE Hera S.R.L. (47ιζ) Ρουµανία 100,00
	23.	AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. (47κζ) Βουλγαρία 100,00
	24.	AGI-BRE Participations 2BG E.O.O.D. (47κζ) Βουλγαρία 100,00
	25.	AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. (47κη) Βουλγαρία 100,00
	26.	AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. (47κη) Βουλγαρία 100,00
Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
	 1.	Alpha Credit Group Plc Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
	 2.	Alpha Group Jersey Ltd Jersey 100,00 100,00
	 3.	Alpha Group Investments Ltd Κύπρος 100,00 100,00
	 4.	Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
	 5.	Ionian Equity Participations Ltd (47δ) Κύπρος 100,00 100,00
	 6.	ABL Holdings Jersey Ltd Jersey 100,00 100,00
	 7.	Alpha Covered Bonds Plc (47α) Ηνωµένο Βασίλειο 100,00
	 8.	AGI – BRE Participations 1 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
	 9.	AGI – RRE Participations 1 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
	10.	Alpha Group Ltd (47ζ) Κύπρος 100,00
	11.	Katanalotika Plc Ηνωµένο Βασίλειο
	12.	Epihiro Plc Ηνωµένο Βασίλειο
	13.	Irida Plc Ηνωµένο Βασίλειο
	14.	Pisti 2010-1 Plc Ηνωµένο Βασίλειο
	15.	AGI – RRE Athena Ltd (47ι) Κύπρος 100,00
	16.	AGI – RRE Poseidon Ltd (47ι) Κύπρος 100,00
	17.	AGI – RRE Hera Ltd (47ι) Κύπρος 100,00
	18.	Umera Ltd (47ιστ) Κύπρος 100,00
	19.	AGI-BRE Participations 2 Ltd (47κε) Κύπρος 100,00
	20.	AGI-BRE Participations 3 Ltd (47κε) Κύπρος 100,00
	21.	AGI-BRE Participations 4 Ltd (47κε) Κύπρος 100,00
	22.	AGI-RRE Apollo Ltd (47κε) Κύπρος 100,00
	23.	AGI-RRE Ares Ltd (47κε) Κύπρος 100,00
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Β. ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΕΣ (JOINT VENTURES)

1. Cardlink Α.Ε. Ελλάδα 50,00 50,00
2. APE Fixed Assets Α.Ε. Ελλάδα 60,10 60,10
3. APE Commercial Property Α.Ε. (47ιε) Ελλάδα 72,20 72,20
4. AΠE Επενδυτικής Περιουσίας A.E. Ελλάδα 67,42 67,42
5. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. Ελλάδα 51,00 51,00

Γ. ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

1. Εβισάκ Α.Ε. Ελλάδα 27,00 27,00
2. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος Ελλάδα 50,00 50,00
3. A.L.C. Novelle Investments Ltd Κύπρος 33,33 33,33
4. ΕΛ.Π.ΕΤ. Βαλκανική Α.Ε. (47ιε) Ελλάδα 26,71 26,71
5. Κρήτης Γη - Τσατσάκης Α.Β.Ε.Ε. Ελλάδα 22,95 22,95
6. Βiokid Α.Ε. Ελλάδα 40,29 34,53
7. Πειραϊκή Μικροζυθοποιΐα Α.Ε. Ελλάδα 36,72 28,07
8. Διπυρίτες Χάνδακος Α.Ε. Ελλάδα 22,55
9.	 Rosequeens Properties Ltd (47ιθ) Κύπρος 33,33

Οι θυγατρικές εταιρίες ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της πλή-
ρους (ολικής) ενοποιήσεως, οι κοινοπραξίες µε τη µέθοδο της 
αναλογικής ενοποιήσεως, ενώ οι συγγενείς εταιρίες εµφανί-
ζονται αποτιµηµένες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσεως.

Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις δεν περιλαµβάνε-
ται η εταιρία Commercial Bank of London Ltd, η οποία δεν έχει 

δραστηριότητα και η εταιρία Prismatech Hellas A.E., η οποία 
έχει πλήρως αποµειωθεί και βρίσκεται υπό εκκαθάριση.

Ο Όµιλος αντισταθµίζει τον κίνδυνο καθαρής επενδύσεως 
θυγατρικών του µε πράξεις παραγώγων προϊόντων, στο λει-
τουργικό νόµισµα των θυγατρικών εταιριών.

Επωνυμία εταιρίας Έδρα
Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου %

31.12.2012 31.12.2011

Διάφορες εταιρίες
1. Alpha Bank London Nominees Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
2. 	Alpha Trustees Ltd Κύπρος 100,00 100,00
3. 	Flagbright Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
4. 	Καφέ Alpha A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
5. 	Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. (47κβ) Ελλάδα 100,00 100,00
6. 	Real Car Rental A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
7. 	Zerelda Ltd (47ε) Κύπρος 100,00
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40. Πληροφόρηση κατά τομέα

α. Ανάλυση κατά λειτουργικό τομέα

1.1 - 31.12.2012

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Όμιλος

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  829,2  521,1  11,7  (343,4)  377,1  1,6  1.397,3 

Καθαρό έσοδο από 
αμοιβές και προμήθειες  106,3  97,0  22,1  (1,3)  49,0  (0,3)  272,8 

Λοιπά έσοδα  11,3  13,4  4,1  98,4  36,5  (331,1)  (167,4)

Σύνολο εσόδων  946,8  631,5  37,9  (246,3)  462,6  (329,8)  1.502,7 

Σύνολο εξόδων  (524,1)  (129,2)  (27,2)  (20,8)  (296,6)  (180,8)  (1.178,7)

Zημίες απομειώσεως  (773,1)  (581,5)  (314,3)  (1.668,9)

Κέρδη/(ζημίες) πριν 
το φόρο εισοδήματος  (350,4)  (79,2)  10,7  (267,1)  (148,3)  (510,6)  (1.344,9)

Φόρος εισοδήματος  259,0 

Κέρδη/(ζημίες) μετά 
το φόρο εισοδήματος  (1.085,9)

Ενεργητικό  18.918,3  13.958,2  681,5  12.993,7  9.368,2  2.437,4  58.357,3 

Υποχρεώσεις  20.628,4  1.848,4  1.681,9  26.672,0  5.713,5  1.040,5  57.584,7 

Κεφαλαιακές δαπάνες  33,4  11,2  1,0  1,1  14,7  7,0  68,4 

Αποσβέσεις  (37,9)  (15,4)  (1,9)  (1,3)  (29,6)  (11,8)  (97,9)

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

Το ποσό € 4.788,8 εκατ. που εμφανίζεται στον Λειτουργικό τομέα «Λοιπά» αφορά ζημίες απομειώσεως της αξίας των ομο-
λόγων του Ελληνικού Δημοσίου και των δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI.

1.1 - 31.12.2011

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Όμιλος

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  881,1  475,4  15,5  1,3  408,4  2,0  1.783,7 

Καθαρό έσοδο από 
αμοιβές και προμήθειες  117,7  84,1  28,8  1,9  62,0  (0,3)  294,2 

Λοιπά έσοδα  7,5  6,6  3,2  126,7  33,3  28,6  205,9 

Σύνολο εσόδων  1.006,3  566,1  47,5  129,9  503,7  30,3  2.283,8 

Σύνολο εξόδων  (544,1)  (130,8)  (30,6)  (26,9)  (307,0)  (56,9)  (1.096,3)

Zημίες απομειώσεως  (466,3)  (410,0)  (254,1)  (4.788,8)  (5.919,2)

Κέρδη/(ζημίες) πριν 
το φόρο εισοδήματος  (4,1)  25,3  16,9  103,0  (57,4)  (4.815,4)  (4.731,7)

Φόρος εισοδήματος  921,7 

Κέρδη/(ζημίες) μετά 
το φόρο εισοδήματος  (3.810,0)

Ενεργητικό  20.076,1  16.440,7  924,2  10.153,0  9.651,1  1.902,9  59.148,0 

Υποχρεώσεις  22.525,6  1.835,1  1.531,2  24.803,0  5.612,0  874,9  57.181,8 

Κεφαλαιακές δαπάνες  26,8  7,6  1,0  1,2  15,9  9,5  62,0 

Αποσβέσεις  37,4  10,7  2,1  1,4  32,5  8,9  93,0 

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)
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i. Λιανική Τραπεζική

Εντάσσονται όλοι οι Ιδιώτες (Πελάτες λιανικής τραπεζικής), οι 
ελεύθεροι επαγγελματίες, οι μικρές και πολύ μικρές επιχει-
ρήσεις, που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα και το εξωτε-
ρικό εκτός των χωρών της Ν.Α. Ευρώπης. 

Διαχειρίζεται, μέσω του εκτεταμένου δικτύου Καταστημάτων, 
όλα τα Καταθετικά Προϊόντα (Αποταμιευτικά/Ταμιευτηρίου, 
Προϊόντα Ρευστότητας/Όψεως, Επενδυτικά Προϊόντα/Προθε-
σμίας, Repos, Swaps), Χρηματοδοτικά Προϊόντα (Στεγαστικής, 
Καταναλωτικής, Επιχειρηματικής Πίστης, Εγγυητικές Επιστο-
λές), καθώς και τις χρεωστικές και πιστωτικές κάρτες των ανω-
τέρω πελατών. 

ii. Corporate Banking

Εντάσσονται όλες οι συνεργαζόμενες Μεσαίες και Μεγάλες 
Επιχειρήσεις, οι Επιχειρήσεις με πολυεθνική επιχειρηματική 
δραστηριότητα, οι επιχειρήσεις που συνεργάζονται με την 
Διεύθυνση Μεγάλων Πελατών (Corporate) και οι επιχειρή-
σεις που ασχολούνται με την Ναυτιλία και δραστηριοποι-
ούνται στην Ελλάδα και το εξωτερικό εκτός των χωρών της 
Ν.Α. Ευρώπης. Διαχειρίζεται τα προϊόντα ρευστότητας, επι-
χειρηματικής πίστης καθώς και τις εγγυητικές επιστολές των 
ανωτέρω επιχειρήσεων. Στον Τομέα αυτό ανήκουν ακόμα τα 
προϊόντα χρηματοδοτικής μίσθωσης των οποίων η διάθεση 
γίνεται μέσω της θυγατρικής εταιρίας Alpha Leasing Α.Ε., κα-
θώς και οι υπηρεσίες προεξόφλησης επιχειρηματικών απαι-
τήσεων μέσω της θυγατρικής εταιρίας ABC Factors Α.Ε.

iii. Asset Management/Insurance

Εντάσσεται μία μεγάλη γκάμα προϊόντων διαχείρισης χαρ-
τοφυλακίου πελατών, μέσω των Κέντρων Private Banking 
του Ομίλου, και της θυγατρικής εταιρίας Alpha Asset Man-

agement Α.Ε.Δ.Α.Κ. Επίσης, περιλαμβάνονται τα έσοδα 
από την πώληση ευρέως φάσματος ασφαλιστικών προϊό-
ντων, τα οποία παρέχονται, προς ιδιώτες και επιχειρήσεις ή 
μέσω της ΑΧΑ Ασφαλιστικής, η οποία είναι το διάδοχο σχή-
μα της πρώην θυγατρικής εταιρείας Alpha Ασφαλιστική Α.Ε. 
ή μέσω της θυγατρικής εταιρίας Alphalife Ανώνυμος Ασφα-
λιστική Εταιρία Ζωής.

iv. Investment Banking/Treasury

Περιλαμβάνει τις χρηματιστηριακές εργασίες, τις συμβου-
λευτικές και διαμεσολαβητικές υπηρεσίες που σχετίζονται 
με την κεφαλαιαγορά, καθώς και την επενδυτική τραπεζι-
κή που πραγματοποιούνται είτε από την Τράπεζα, είτε από 
εξειδικευμένες θυγατρικές εταιρίες που δραστηριοποιού-
νται στο ανωτέρω αντικείμενο (Alpha Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., 
Alpha Επενδυτικών Συμμετοχών Α.Ε.). Περιλαμβάνει επίσης 
τη δραστηριότητα του Dealing Room στη διατραπεζική αγο-
ρά (FX Swaps, Ομόλογα, Futures, IRS , Διατραπεζικές τοπο-
θετήσεις – Δανεισμούς κ.λ.π.). 

v. Ν.Α. Ευρώπη

Εντάσσονται τα Καταστήματα της Τραπέζης και οι Θυγατρι-
κές Εταιρίες του Ομίλου που δραστηριοποιούνται στο χώρο 
της Ν.Α. Ευρώπης.

vi. Λοιπά

Στον Τομέα αυτό εντάσσονται οι θυγατρικές εταιρίες του 
Ομίλου που το αντικείμενό τους δεν είναι χρηματοοικονομι-
κού χαρακτήρα, καθώς και έσοδα και έξοδα της Τραπέζης, 
που δεν σχετίζονται με τη λειτουργική της δραστηριότητα, 
ή είναι μη επαναλαμβανόμενα και προέρχονται από εξωγε-
νείς παράγοντες.

β. Ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα
Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2012

Ελλάδα Λοιπές χώρες Όμιλος

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.000,5  396,8  1.397,3 

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες  222,0  50,8  272,8 

Λοιπά έσοδα  (202,5)  35,1  (167,4)

Σύνολο εσόδων  1.020,0  482,7  1.502,7 

Σύνολο εξόδων  (872,5)  (306,2)  (1.178,7)

Ζημιές απομειώσεως  (1.354,6)  (314,3)  (1.668,9)

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  (1.207,1)  (137,8)  (1.344,9)

Φόρος εισοδήματος  259,0 

Κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος  (1.085,9)

Ενεργητικό  48.464,1  9.893,2  58.357,3 
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Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2011

Ελλάδα Λοιπές χώρες Όμιλος

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.350,3  433,4  1.783,7 

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες  226,9  67,3  294,2 

Λοιπά έσοδα  171,3  34,6  205,9 

Σύνολο εσόδων  1.748,5  535,3  2.283,8 

Σύνολο εξόδων  (781,1)  (315,2)  (1.096,3)

Ζημιές απομειώσεως  (5.665,1)  (254,1)  (5.919,2)

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  (4.697,7)  (34,0)  (4.731,7)

Φόρος εισοδήματος  921,7 

Κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος  (3.810,0)

Ενεργητικό  48.976,0  10.172,0  59.148,0 

41. Διαχείριση κινδύνων

Ο Όµιλος έχει από καιρό θεσπίσει ένα συστηµατικό και αυ-
στηρό πλαίσιο διαχειρίσεως κινδύνων, όπου κεντρική θέση 
κατέχει η αξιόπιστη µέτρηση των χρηµατοοικονοµικών κινδύ-
νων. Με δεδοµένη τη συνέχεια και σταθερότητα των εργα-
σιών του, έχει θέσει ως ύψιστο στόχο την εφαρµογή και την 
συνεχή βελτιστοποίηση του πλαισίου αυτού, µε σκοπό την 
ελαχιστοποίηση των ενδεχόµενων αρνητικών συνεπειών των 
χρηµατοοικονοµικών κινδύνων στα αποτελέσµατά του. 

Το Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης έχει τη συνολική ευ-
θύνη για την ανάπτυξη και την επίβλεψη του πλαισίου δια-
χείρισης κινδύνων. Έχει ορισθεί Επιτροπή Διαχειρίσεως Κιν-
δύνων, η οποία συνεδριάζει σε µηνιαία βάση και αναφέρε-

ται στο Διοικητικό Συµβούλιο για τις δραστηριότητές της, και 
η οποία έχει την ευθύνη της εποπτείας και της ορθής εφαρµο-
γής της πολιτικής διαχειρίσεως κινδύνων. Το πλαίσιο διαχει-
ρίσεως κινδύνων και η αποτελεσµατικότητά του επανεξετάζο-
νται σε τακτά χρονικά διαστήµατα ώστε να είναι εναρµονισµέ-
να και µε τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές.

Στον Όµιλο λειτουργούν, υπό την εποπεία του Γενικού Διευ-
θυντού και Επικεφαλής Κινδύνων Ομίλου (Chief Risk Officer) 
Διευθύνσεις Διαχειρίσεως Κινδύνων, οι οποίες έχουν την ευ-
θύνη για την άµεση υλοποίηση του πλαισίου διαχειρίσεως 
κινδύνων, σύµφωνα µε τις κατευθύνσεις της Επιτροπής Δια-
χειρίσεως Κινδύνων.

41.1 Πιστωτικός κίνδυνος

Πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ως ο ενδεχόµενος κίνδυνος 
πραγµατοποίησης χρηµατοοικονοµικής ζηµιάς για τον Όµι-
λο, που µπορεί να προκύψει από πιθανή αδυναµία των αντι-
συµβαλλοµένων να εκπληρώσουν τις συµβατικές τους υπο-
χρεώσεις. Ο πιστωτικός κίνδυνος αποτελεί την πιο σηµαντι-
κή πηγή κινδύνου για τον Όµιλο και για τον λόγο αυτό πρω-
ταρχικό µέληµα της Διοίκησης είναι η συστηµατική παρακο-
λούθηση και διαχείρισή του. 

Με στόχο την αποτελεσµατική διαχείριση του πιστωτικού κιν-
δύνου, έχει δηµιουργηθεί στον Όµιλο της Alpha Bank συγκε-
κριµένο πλαίσιο µεθοδολογιών και συστηµάτων για τη µέ-
τρηση του πιστωτικού κινδύνου, τόσο για τη λιανική τραπε-
ζική όσο και για την επιχειρηματική πίστη, τα οποία διαρκώς 
εξελίσσονται, έτσι ώστε να παρέχεται η όσο το δυνατόν πιο 
έγκαιρη και αποτελεσµατική υποστήριξη των επιχειρηµατι-

κών µονάδων στη λήψη αποφάσεων και να προλαµβάνονται 
τυχόν αρνητικές συνέπειες στα αποτελέσµατα του Οµίλου.

Κεντρικό άξονα στη µέτρηση του πιστωτικού κινδύνου απο-
τελούν τα συστήµατα αξιολογήσεως και διαβαθµίσεως πι-
στωτικού κινδύνου των αντισυµβαλλοµένων, τα οποία χρη-
σιµοποιούν τόσο ποσοτικά όσο και ποιοτικά κριτήρια αξιο-
λογήσεως, σε συνδυασµό και µε κριτήρια συναλλακτικής 
συµπεριφοράς, ώστε να εξάγονται, στατιστικά, διακριτές πι-
θανότητες αθετήσεως των πιστούχων. Τα υποδείγµατα αυτά 
εξελίσσονται και εξειδικεύονται διαρκώς µε απώτερο στόχο 
την ένταξη όλων των χαρτοφυλακίων πιστοδοτήσεως του 
Οµίλου στη µέθοδο εσωτερικών διαβαθµίσεων του νέου 
πλαισίου απαιτήσεων της κεφαλαιακής επάρκειας. Η κλίµα-
κα διαβαθµίσεως πιστούχων που χρησιµοποιείται στην επι-
χειρηματική πίστη αποτελείται από 14 βαθµίδες. Συµπλη-

Στο Γεωγραφικό τοµέα «Ελλάδα» ποσό € 4.788,8 εκατ. αφορά ζηµίες αποµειώσεως της αξίας των οµολόγων του Ελληνικού 
Δηµοσίου και των δανείων προς ΔΕΚΟ που συµµετείχαν στο PSI.
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ρωµατικά και επικουρικά γίνεται χρήση και των διαβαθµίσε-
ων που παρέχουν οι Διεθνείς Οίκοι Πιστοληπτικής Αξιολο-
γήσεως. Επιπλέον έχει τεθεί σε ισχύ υπόδειγμα αξιολογήσε-
ως της ενδεχόμενης ζημίας που ενδέχεται να προκύψει από 
τις πάσης φύσεως επιχειρηματικές πιστοδοτήσεις βάσει των 
εκάστοτε εξασφαλίσεων που λαμβάνονται προς κάλυψη αυ-
τών. Ειδικά για το χαρτοφυλάκιο των δανείων λιανικής τρα-
πεζικής, το οποίο έχει διαχωριστεί και τμηματοποιηθεί σε 
ομοειδείς ομάδες κινδύνου (pools), έχουν αναπτυχθεί υπο-
δείγματα βαθμολογήσεως πιστοληπτικής ικανότητας βά-
σει στοιχείων αιτήσεως και συμπεριφοράς (application και 
behavioral scorecards) καθώς και μοντέλα εκτιμήσεως των 
εποπτικών παραμέτρων σύμφωνα με την IRB (PD, LGD, CCF/
EAD). Τα εν λόγω μοντέλα έχουν ενσωματωθεί τόσο στην 
εγκριτική διαδικασία όσο και στις λοιπές διαδικασίες διαχει-
ρίσεως του πιστωτικού κινδύνου.

Η διαβάθµιση πιστωτικού κινδύνου αποτελεί καθοριστικό 
στοιχείο για τη θέσπιση των πιστοδοτικών ορίων και των εξα-
σφαλίσεων των πιστούχων και ανανεώνεται συστηµατικά σε 
τακτά χρονικά διαστήµατα, από τρεις µήνες έως ένα χρόνο 
αναλόγως µε την επικινδυνότητα των πιστούχων ή και µε την 
έλευση νέων πληροφοριών ή γεγονότων που ενδεχοµένως 
επιδρούν σηµαντικά στην πιθανότητα αθετήσεως αυτών.

Τα συστήµατα διαβαθµίσεως υπόκεινται σε διαρκή ποιοτικό 
έλεγχο ώστε να διασφαλίζεται ανά πάσα στιγµή η προβλε-
πτική ικανότητά τους.

Επίσης διενεργούνται σε συστηµατική βάση ασκήσεις προ-
σοµοιώσεως καταστάσεων κρίσεως όπου διερευνάται η εν-
δεχόµενη επίπτωση στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 
του Οµίλου λόγω δυσµενών εξελίξεων τόσο στη συναλλα-

κτική συµπεριφορά των πιστούχων, όσο και στο ευρύτερο 
οικονοµικό περιβάλλον.

Παρακολουθείται σε τακτή βάση η συγκέντρωση των κινδύ-
νων στους µεγαλύτερους πιστούχους του Οµίλου και ενηµε-
ρώνεται η Διοίκηση και το Διοικητικό Συµβούλιο. 

Ο Όµιλος εξετάζει συστηµατικά αν υπάρχουν βάσιµες 
και αντικειµενικές ενδείξεις ότι µία απαίτηση έχει υποστεί 
αποµείωση της αξίας της. Για τον υπολογισµό της αποµει-
ώσεως των δανείων, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως οικο-
νοµικών καταστάσεων, οι εταιρίες του Οµίλου διενεργούν 
έλεγχο αποµειώσεως (impairment test), σύµφωνα µε τις 
γενικές αρχές και τη µεθοδολογία που περιγράφονται στο 
ΔΛΠ 39 και στις σχετικές µε αυτό οδηγίες εφαρµογής.

Ειδικότερα, η όλη διαδικασία περιλαµβάνει τα ακόλουθα 
βήµατα:

α.	 Καθορισµός των συµβάντων που αποτελούν το έναυσµα 
για τη διενέργεια ελέγχου αποµείωσης (trigger events) 

β.	 Καθιέρωση κριτηρίων για τον έλεγχο σε ατοµική βάση ή 
σε επίπεδο χαρτοφυλακίου

γ.	 Καθορισµός των χαρτοφυλακίων µε κοινά χαρακτηριστι-
κά κινδύνου 

δ.	 Μεθοδολογίες προσέγγισης των ανακτήσιμων ποσών σε 
αποµειωµένα δάνεια 

ε.	 Εκτοκισµός αποµειωµένων δανείων

στ.	Χειρισµός των ποσών αποµείωσης - Διαγραφές

ζ.	 Ανακτήσεις/εισπράξεις ποσών σε αποµειωµένα δάνεια

Στη σηµείωση 1.13 «Αποµείωση Δανείων» περιγράφονται 
αναλυτικά οι λογιστικές αρχές που αφορούν την αποµείω-
ση δανείων.

Η λήψη εξασφαλίσεων εκ µέρους του Οµίλου (ενοχικών ή/
και εµπραγµάτων) λειτουργεί ως αντιστάθµιση έναντι του πι-
στωτικού κινδύνου που δύναται να προκύψει από την ενδε-
χόµενη αδυναµία του πιστούχου να εκπληρώσει τις υποχρε-
ώσεις του.

Ο Όµιλος υπολογίζει την αξία των καλυµµάτων βασιζόµε-
νος στο εκτιμώμενο ποσό που αυτά θα αποφέρουν στην πε-
ρίπτωση της ρευστοποιήσεώς τους. Η εκτίµηση αυτή αποτε-
λεί τη διασφαλιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων που 
παραχωρούνται για εξασφάλιση των πιστοδοτήσεων.

Για τον υπολογισµό της λαµβάνονται υπ’ όψιν στοιχεία όπως 
η ποιότητα των περιουσιακών στοιχείων, η εµπορική/αγο-
ραία αξία τους, ο βαθµός δυσκολίας ρευστοποιήσεως, ο 
χρόνος που απαιτείται για τη ρευστοποίηση, το απαιτούµενο 
κόστος ρευστοποιήσεως, τα υφιστάµενα βάρη επί ακινήτων, 
τυχόν προνοµιακές απαιτήσεις που µπορεί να προκύψουν.

Οι ανωτέρω παράµετροι συνυπολογίζονται για τη διαµόρ-
φωση συντελεστών διασφαλιστικής αξίας για κάθε είδος 
εξασφαλίσεως, οι οποίοι εκφράζονται ως ποσοστό επί της 
αγοραίας, της ονοµαστικής ή της σταθµισµένης αξίας τους, 
αναλόγως του είδους του καλύµµατος.

Η αξία των εξασφαλίσεων που λαµβάνει ο Όµιλος υπόκει-
ται πολλές φορές σε διακυµάνσεις, οι οποίες είναι δυνατόν 
να µεταβάλουν τη σχέση πιστοδοτήσεων – καλυµµάτων. Για 
τον λόγο αυτό, η αξία τους αποτιµάται σε τακτά χρονικά δι-
αστήµατα ή/και συντοµότερα σε περιπτώσεις έκτακτων γε-
γονότων/µεταβολών.

Για την καλύτερη διασφάλιση των πιστοδοτήσεων, πραγµα-
τοποιείται ασφαλιστική κάλυψη των ενυπόθηκων και κατά 
περίπτωση των ενεχυριαζόµενων καλυµµάτων, ενώ γίνεται 
εκχώρηση της ασφαλιστικής αποζηµιώσεως στον Όµιλο.

Εξασφαλίσεις
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΥΠΟΚΕΙΝΤΑΙ ΣΕ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΚΙΝΔΥΝΟ

(1)	 Aφορούν όρια που δεν μπορούν να ακυρωθούν (committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναμία των αντισυμβαλλομένων να εκπληρώ-
σουν τις συμβατικές τους υποχρεώσεις. Τα στοιχεία της προηγούμενης χρήσεως αναμορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιμα. 

31.12.2012 31.12.2011

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο
Α. Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγμάτων 
συσχετιζόμενος με εντός ισολογισμού 
στοιχεία
Διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 1.082.610 1.082.610 1.760.239 1.760.239 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 3.400.445 17.661 3.382.784 1.824.888 17.809 1.807.079 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών:
Δάνεια προς ιδιώτες:
- Στεγαστικά 13.997.727 727.624 13.270.103 14.185.475 474.480 13.710.995 
- Καταναλωτικά 4.460.975 731.599 3.729.376 4.506.271 255.992 4.250.279 
- Κάρτες 911.208 120.281 790.927 991.417 50.429 940.988 
- Λοιπές χορηγήσεις 60.315 60.315 60.948 60.948 
Σύνολο 19.430.225 1.579.504 17.850.721 19.744.111 780.901 18.963.210 
Δάνεια προς επιχειρήσεις:
- Εταιρίες 24.108.220 2.928.946 21.179.274 27.940.579 4.015.575 23.925.004 
- Leasing 823.155 53.864 769.291 1.093.260 32.859 1.060.401 
- Factoring 447.972 2.039 445.933 493.124 2.508 490.616 
- Λοιπές απαιτήσεις 292.678 42.554 250.124 476.418 39.943 436.475 
Σύνολο 25.672.025 3.027.403 22.644.622 30.003.381 4.090.885 25.912.496 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 736.693 736.693 624.447 624.447 
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου:
- Χρεωστικοί τίτλοι (κρατικοί) 18.201 18.201 9.717 9.717 
- Χρεωστικοί τίτλοι (λοιποί) 514 514 3.619 3.619 
Σύνολο 18.715 18.715 13.336 13.336 
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση :
- Διαθέσιμα προς πώληση (κρατικοί) 4.432.149 4.432.149 2.824.337 102.519 2.721.818 
- Διαθέσιμα προς πώληση (λοιποί) 1.506.472 21.215 1.485.257 262.152 4.545 257.607 
Σύνολο 5.938.621 21.215 5.917.406 3.086.489 107.064 2.979.425 
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου μέχρι τη λήξη:
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη (κρατικοί) 1.012.148 1.012.148 4.624.616 2.674.325 1.950.291 
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη (λοιποί) 680.534 157.110 523.424 810.570 13.789 796.781 
Σύνολο 1.692.682 157.110 1.535.572 5.435.186 2.688.114 2.747.072 

Συνολική αξία εντός ισολογισμού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (α) 57.972.016 4.802.893 53.169.123 62.492.077 7.684.773 54.807.304 
Λοιπά εντός ισολογισμού στοιχεία που 
δεν υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο 5.297.277 109.075 5.188.202 4.376.146 35.405 4.340.741 
Σύνολο Ενεργητικού 63.269.293 4.911.968 58.357.325 66.868.223 7.720.178 59.148.045 

Β. Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγμάτων 
συσχετιζόμενος με εκτός ισολογισμού 
στοιχεία:
Εγγυητικές επιστολές, ενέγγυες πιστώσεις 
και λοιπές εγγυήσεις 3.877.882 12.723 3.865.159 4.577.498 9.130 4.568.368 
Μη αντληθείσες δανειακές συμβάσεις 
και πιστωτικά όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (1) 238.514 238.514 247.114 247.114 

Συνολική αξία εκτός ισολογισμού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (β) 4.116.396 12.723 4.103.673 4.824.612 9.130 4.815.482 

Συνολική αξία ανοιγμάτων που 
υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο (α+β) 62.088.412 4.815.616 57.272.796 67.316.689 7.693.903 59.622.786 
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ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ - Ανάλυση ενήμερων δανείων και δανείων σε καθυστέρηση

31.12.2012

Ενήμερα  
και μη 

απομειωμένα

Σε καθυστέρηση  
και μη 

απομειωμένα Απομειωμένα Σύνολο

Δάνεια και απαιτήσεις κατά ιδιωτών
- Στεγαστικά

Ενήμερα 9.165.316 9.165.316 
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 2.144.050 2.144.050 
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 2.688.361 2.688.361 

9.165.316 2.144.050 2.688.361 13.997.727 
- Κάρτες, καταναλωτικά και λοιπές χορηγήσεις

Ενήμερα 3.524.416 3.524.416 
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 673.683 673.683 
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 1.234.399 1.234.399 

3.524.416 673.683 1.234.399 5.432.498 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά επιχειρήσεων

Ενήμερα 15.800.584 1.188.008 16.988.592 
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 1.817.687 486.852 2.304.539 
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 298.044 6.080.850 6.378.894 

15.800.584 2.115.731 7.755.710 25.672.025 
Σύνολο χαρτοφυλακίου

Ενήμερα 28.490.316 1.188.008 29.678.324 
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 4.635.420 486.852 5.122.272 
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 298.044 10.003.610 10.301.654 

Σύνολο 28.490.316 4.933.464 11.678.470 45.102.250 

31.12.2011

Ενήμερα  
και μη 

απομειωμένα

Σε καθυστέρηση  
και μη 

απομειωμένα Απομειωμένα Σύνολο

Δάνεια και απαιτήσεις κατά ιδιωτών
- Στεγαστικά

Ενήμερα 10.457.044 10.457.044
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 1.998.488 1.998.488
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 1.729.943 1.729.943

10.457.044 1.998.488 1.729.943 14.185.475
- Κάρτες, καταναλωτικά και λοιπές χορηγήσεις

Ενήμερα 4.174.653 4.174.653
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 832.965 832.965
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 551.018 551.018

4.174.653 832.965 551.018 5.558.636
Δάνεια και απαιτήσεις κατά επιχειρήσεων

Ενήμερα 18.827.102 4.068.601 22.895.703
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 2.522.190 433.370 2.955.560
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 408.852 3.743.266 4.152.118

18.827.102 2.931.042 8.245.237 30.003.381
Σύνολο χαρτοφυλακίου

Ενήμερα 33.458.799 4.068.601 37.527.400
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 5.353.643 433.370 5.787.013
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 408.852 6.024.227 6.433.079

Σύνολο 33.458.799 5.762.495 10.526.198 49.747.492
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ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ - Ενήμερα και μη απομειωμένα

31.12.2012

Στεγαστικά

Κάρτες, 
Καταναλωτικά & 

λοιπές χορηγήσεις Επιχειρήσεις Σύνολο

Χαμηλού κινδύνου 9.165.316 3.524.416 13.159.218 25.848.950 
Υπο παρακολούθηση 2.641.366 2.641.366 

Σύνολο 9.165.316 3.524.416 15.800.584 28.490.316 

31.12.2011

Στεγαστικά

Κάρτες, 
Καταναλωτικά & 

λοιπές χορηγήσεις Επιχειρήσεις Σύνολο

Χαμηλού κινδύνου 10.457.044 4.174.653 16.312.633 30.944.330
Υπο παρακολούθηση 2.514.469 2.514.469

Σύνολο 10.457.044 4.174.653 18.827.102 33.458.799

ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ - Απομειωμένα

31.12.2012

Στεγαστικά

Κάρτες, 
Καταναλωτικά & 

λοιπές χορηγήσεις Επιχειρήσεις Σύνολο

Αξία προ αποµειώσεων 2.688.361 1.234.399 7.755.710 11.678.470 
Συσσωρευµένες αποµειώσεις (727.624) (851.880) (3.027.403) (4.606.907)
Λογιστική αξία 1.960.737 382.519 4.728.307 7.071.563 

Αξία εξασφαλίσεων 2.524.009 133.293 6.574.880 9.232.182 

31.12.2011

Στεγαστικά

Κάρτες, 
Καταναλωτικά & 

λοιπές χορηγήσεις Επιχειρήσεις Σύνολο

Αξία προ αποµειώσεων 1.729.943 551.018 8.245.237 10.526.198 
Συσσωρευµένες αποµειώσεις (474.480) (306.421) (4.090.885) (4.871.786)
Λογιστική αξία 1.255.463 244.597 4.154.352 5.654.412 

Αξία εξασφαλίσεων 1.534.145 69.545 6.902.941 8.506.631 
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ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ  
ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - Ανάλυση κατά διαβάθμιση

31.12.2012

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού

χαρτοφυλακίου

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου 

μέχρι τη λήξη Σύνολο

AAA 433.320 514 1.235.832 24.629 1.694.296 

AA+ έως AA- 103.204 29.613 104.098 26.526 263.441 

A+ έως A- 2.905.152 145.808 81.333 91.546 3.223.839 

BBB+ έως BBB- 395.374 115.450 16.274 401.787 157.883 1.086.768 

Υποδεέστερα  
από BBB- 253.916 212.771 520.835 18.201 4.093.699 1.233.119 6.332.540 

Μη διαβαθμισμένα  63.868 24.163  21.872 158.979 268.882 

Aξία ανοιγμάτων  
προ απομειώσεων 1.082.610 3.400.445 736.693 18.715 5.938.621 1.692.682 12.869.766 

31.12.2011

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού

χαρτοφυλακίου

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου 

μέχρι τη λήξη Σύνολο

AAA 834.684 217.858 50.522 1.103.064 

AA+ έως AA- 1.261.720 161.264  20.211 1.443.195 

A+ έως A- 306.058 106.000 12.395 213.170 637.623 

BBB+ έως BBB- 699.528 94.707 2 432.470 95.402 1.322.109 

Υποδεέστερα  
από BBB- 226.027 126.124 347.033 13.336 2.418.863 5.044.034 8.175.417 

Μη διαβαθμισμένα 36.279 10.148  4.903 11.847 63.177 

Aξία ανοιγμάτων  
προ απομειώσεων 1.760.239 1.824.888 624.447 13.336 3.086.489 5.435.186 12.744.585 
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31.12.2012

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού

χαρτοφυλακίου

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου 

μέχρι τη λήξη Σύνολο

Ενήμερα και μη 
απομειωμένα 1.082.610 3.382.784 736.693 18.715 5.917.348 1.535.572 12.673.722 

Σε καθυστέρηση 
και μη 
απομειωμένα 42  42 

Απομειωμένα 17.661 21.231 157.110 196.002 

Aξία ανοιγμάτων 
προ απομειώσεων 1.082.610 3.400.445 736.693 18.715 5.938.621 1.692.682 12.869.766 

Μείον: 
Συσσωρευμένες 
απομειώσεις (17.661)  (21.215) (157.110) (195.986)

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 1.082.610 3.382.784 736.693 18.715 5.917.406 1.535.572 12.673.780 

31.12.2011

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού

χαρτοφυλακίου

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου 

μέχρι τη λήξη Σύνολο

Ενήμερα και μη 
απομειωμένα 1.760.239 1.807.079 624.447 13.336 2.891.443 1.580.329 8.676.873 

Σε καθυστέρηση 
και μη 
απομειωμένα 26 26 

Απομειωμένα 17.809 195.020 3.854.857 4.067.686 

Aξία ανοιγμάτων 
προ απομειώσεων 1.760.239 1.824.888 624.447 13.336 3.086.489 5.435.186 12.744.585 

Μείον: 
Συσσωρευμένες 
απομειώσεις (17.809) (107.064) (2.688.114) (2.812.987)

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 1.760.239 1.807.079 624.447 13.336 2.979.425 2.747.072 9.931.598 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ  
- ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - Ανάλυση καθυστερήσεων

Στους πίνακες που ακολουθούν, αναλύονται τα χρηματοοικονομικά στοιχεία που υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο, ανα κλάδο 
οικονομικής δραστηριότητας του αντισυμβαλλόμενου.
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

Ο Όμιλος, έχοντας αναγνωρίσει την ανάγκη αναπτύξεως πλαι-
σίου διευκολύνσεως αποπληρωμής οφειλών πιστούχων για 
τους οποίους ενδέχεται να υπάρξει ή διαπιστώνεται αδυνα-
μία ικανοποίησης των συμβατικών τους υποχρεώσεων εξαιτί-
ας χρηματοοικονομικών δυσκολιών, έχει αναπτύξει πολιτική 
αναδιαρθρώσεων/ρυθμίσεων πιστοδοτήσεων. Συγκεκριμένα, 
οι «αναδιαρθρώσεις» αφορούν την τροποποίηση των όρων 
μιας πιστοδοτήσεως με έναν από τους ακόλουθους τρόπους 
και υπό την προϋπόθεση ότι δεν υφίσταται καμία ένδειξη επι-
δεινώσεως της οικονομικής καταστάσεως του πιστούχου:

i.	 Επέκταση της διάρκειας του δανείου μεγαλύτερη του 20% 
της αρχικής του διάρκειας, ακόμη και αν συνοδεύεται από 
αύξηση επιτοκίων, εφόσον το νέο επιτόκιο παραμένει χα-
μηλότερο από το επιτόκιο αντίστοιχων δανείων (παρόμοι-
ου κινδύνου και διάρκειας) που έχουν χορηγηθεί σε άλ-
λους πιστούχους.

ii.	 Διαγραφή μέρους των οφειλών του πιστούχου (διαγραφή 
του συνόλου ή μέρους δεδουλευμένων τόκων ή/και δι-
αγραφή του συνόλου ή μέρους του οφειλόμενου Κεφα-
λαίου).

iii.	Έγκριση περιόδου χάριτος μεγαλύτερης του ενός έτους.

iv.	Μείωση του επιτοκίου εφόσον αυτή δεν λαμβάνει χώρα 
στο πλαίσιο συμβατικής επαναδιαπραγματεύσεως του 
δανείου.

v.	 Επαναλαμβανόμενες αυξήσεις ορίων χορηγήσεων που 
υπερβαίνουν τις δύο ανά έτος και δεν δικαιολογούνται 
από τη βελτίωση ή/και την αύξηση των οικονομικών με-
γεθών του πιστούχου.

vi.	Αναχρηματοδότηση παλαιών οφειλών με νέα δάνεια 

Η αναδιάρθρωση των όρων μιας πιστοδοτήσεως χαρακτηρί-
ζεται ως «ρύθμιση» εφόσον συντρέχουν μία ή περισσότερες 
από τις ανωτέρω μεταβολές στους όρους της συμβάσεως και, 
ταυτόχρονα, συντρέχουν μία ή περισσότερες από τις παρακά-
τω ενδείξεις επιδεινώσεως της οικονομικής καταστάσεως ενός 
πιστούχου:

i.	 Ο πιστούχος εμφανίζει ουσιαστική καθυστέρηση άνω των 
90 ημερών σε κάποιο από τα προϊόντα του, η οποία υφί-
σταται κατά τη χρονική στιγμή της ρυθμίσεως.

ii.	 Ουσιαστική επιδείνωση των οικονομικών στοιχείων του 
οφειλέτη (μείωση εισοδήματος, μείωση των κερδών/κύ-
κλου εργασιών κ.ά.), ιδιαίτερα εάν παρουσιάζουν και τάση 
επιδεινώσεως.

iii.	Ύπαρξη γεγονότων που έχουν επηρεάσει δυσμενώς την 
οικονομική κατάσταση του οφειλέτη. Ως τέτοια γεγονότα, 
αναφέρονται ενδεικτικά η παύση εργασιών βασικού Πελά-

τη του οφειλέτη (έντυπο αιτιολογήσεως της παύσεως των 
εργασιών), καταστροφή εγκαταστάσεων ή των εμπορευμά-
των του οφειλέτη από πυρκαϊά ή άλλη αιτία, η απόλυση 
από την εργασία κ.ά.

iv.	Ύπαρξη άλλων ληξιπρόθεσμων οφειλών προς την Τράπε-
ζα ή τις Εταιρίες του Ομίλου (π.χ. Leasing, Factoring).

v.	 Μικρές επαναλαμβανόμενες, ουσιαστικές καθυστερήσεις 
στην εξυπηρέτηση της πιστοδοτήσεως άνω των 30 ημερών.

vi.	Ουσιαστική υποβάθμιση της πιστοληπτικής ικανότητας του 
οφειλέτη (credit rating downgrade) για πελάτες λιανικής. 
Ενδεικτικώς αναφέρεται ότι για κλίμακα με 10 βαθμίδες, 
για ενήμερες πιστοδοτήσεις, ουσιαστική θεωρείται η υπο-
βάθμιση 2 βαθμίδων ή η μεταβολή της πιστοληπτικής του 
ικανότητας βάσει της συναλλακτικής του συμπεριφοράς 
(behavioural scoring).

vii.	Για πελάτες επιχειρηματικής πίστεως, υποβάθμιση της πι-
στοληπτικής ικανότητας του πιστούχου κατά τρεις κατηγο-
ρίες Πιστωτικού Κινδύνου και με την προϋπόθεση ότι η νέα 
διαβάθμιση εμπίπτει στη ζώνη του υψηλού πιστωτικού κιν-
δύνου.

Τα δάνεια που ρυθμίζονται λαμβάνουν σχετικό χαρακτηρισμό 
στο σύστημα της Τραπέζης τον οποίο διατηρούν για ένα έτος, 
εφόσον τηρούνται οι τροποποιημένοι όροι. Σε περίπτωση 
που διαπιστωθεί καθυστέρηση στην εξυπηρέτηση των αναδι-
αρθρωμένων/ρυθμισμένων οφειλών, τα δάνεια εντάσσονται 
στην αντίστοιχη κατηγορία δανείων σε καθυστέρηση. 

Ο λογιστικός χειρισμός των αναδιαρθρώσεων/ρυθμίσε-
ων εξαρτάται από το βαθμό τροποποίησης των συμβατικών 
όρων. Σε περιπτώσεις όπου οι νέοι όροι διαφέρουν ουσιω-
δώς από εκείνους της αρχικής σύμβασης διακόπτεται η ανα-
γνώριση του αρχικού δανείου και αναγνωρίζεται το νέο δά-
νειο που προκύπτει στην εύλογη αξία του κατά τη στιγμή της 
τροποποίησης. Όποια διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας 
που παύει να αναγνωρίζεται και της εύλογης αξίας του νέου 
δανείου αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα. 

Σε κάθε περίπτωση ο Όμιλος εξετάζει για απομείωση τα δά-
νεια που είναι σε ρύθμιση ή σε αναδιάρθρωση όταν πληρούν 
τα κριτήρια για εξέταση απομείωσης όπως αναφέρεται στη 
σημείωση 1.13.

Την 31.12.2012 η λογιστική αξία των αναδιαρθρωμένων/ρυθ-
μισμένων πιστοδοτήσεων του Ομίλου ήταν € 5,4 δισ. με συ-
νολική αξία εξασφαλίσεων ποσού € 4 δισ.

Ο Όμιλος είναι σε διαδικασία αξιολόγησης των πληροφορι-
ών σχετικά με τα δάνεια αυτά και εξετάζει τον τρόπο εμπλου-
τισμού των σχετικών γνωστοποιήσεων. 

Ρυθμίσεις – Αναδιαρθρώσεις δανείων 
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Η λογιστική αξία των ομολόγων και των εντόκων γραμματί-
ων της Κυπριακής Δημοκρατίας την 31.12.2012 ανέρχεται σε 
€ 26,4 εκατ. και € 20,0 εκατ. αντίστοιχα. Το έντοκο γραμμά-
τιο έληξε την 16.1.2013. 

Επιπρόσθετα, κατά την 31.12.2012, ο Όμιλος κατείχε ομό-
λογα εκδόσεως της Cyprus Popular Bank λογιστικής αξίας 
€ 25,7 εκατ. 

Η θυγατρική της Τραπέζης Alpha Bank Cyprus Ltd., με λογι-
στική αξία ιδίων κεφαλαίων την 31.12.2012 € 505 εκατ. συ-
μπεριλαμβάνεται στις Κυπριακές τράπεζες που συμμετείχαν 
σε ανεξάρτητο διαγνωστικό έλεγχο, ο οποίος πραγματο-
ποιήθηκε στα πλαίσια της αξιολόγησης της κατάστασης του 
τραπεζικού συστήματος της χώρας σε συνέχεια σχετικού αι-
τήματος που υπέβαλλε το Κυπριακό κράτος για οικονομική 

ii. Έκθεση στο χρέος λοιπών χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

 Λογιστική Αξία / Εύλογη αξία

31.12.2012 31.12.2011

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – απαιτήσεις 335.552 208.605
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – υποχρεώσεις (153.665) (211.016)

Η έκθεση του Ομίλου σε Δημόσιες επιχειρήσεις/φορείς/ορ-
γανισμούς, εξαιρουμένων των εισηγμένων εταιριών, ανήρχε-
το την 31.12.2012 σε € 239,6 εκατ. Ο Όμιλος δεν προέβη σε 
απομείωση επί των αξιογράφων και των ανωτέρω απαιτήσε-
ων βασιζόμενος στις υποθέσεις για τη βιωσιμότητα του ελλη-
νικού χρέους και στους στόχους που έχουν τεθεί στα πλαίσια 
του προγράμματος στήριξης της ελληνικής οικονομίας. 

Επιπρόσθετα, το υπόλοιπο των δανείων του Ομίλου με εγγύ-
ηση Ελληνικού Δημοσίου (δάνεια με απευθείας εγγύηση Ελ-
ληνικού Δημοσίου, δάνεια με εγγύηση ΤΕΜΠΜΕ, δάνεια εγ-
γυημένα με Κοινές Υπουργικές Αποφάσεις καθώς και δάνεια 

με εξασφαλίσεις σχετιζόμενες με το Ελληνικό Δημόσιο) ανέρ-
χονταν την 31.12.2012 σε € 400,9 εκατ. Ο έλεγχος απομείω-
σης τους πραγματοποιείται στα πλαίσια της γενικότερης πο-
λιτικής απομειώσεων, όπως αυτές εξειδικεύονται στη σημεί-
ωση 1.13. Κατά την 31.12.2012, επί των δανείων αυτών έχει 
σχηματιστεί απομείωση ύψους € 55,4 εκατ. 

Επίσης, υφίστανται υπόλοιπα ποσού € 50,1 εκατ. που αφο-
ρούν απαιτήσεις του Ομίλου με εξασφαλίσεις Ομόλογα του 
Ελληνικού Δημοσίου.

Τέλος, η έκθεση του Ομίλου σε κίνδυνο Ελληνικού Δημοσίου 
από παράγωγα παρουσιάζεται στον κατωτέρω πίνακα:

Έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο χρέους εκδόσεως χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

i. Έκθεση στο Ελληνικό Δημόσιο 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει με 31.12.2012 τη συνολική έκθεση του Ομίλου σε αξιόγραφα Ελληνικού Δημοσίου:

Χαρτοφυλάκιο Ονομαστική αξία Λογιστική αξία 

Διαθεσίμων προς πώληση: 
- Ομόλογα 1.338.826 555.113
- Έντοκα γραμμάτια 3.044.445 3.015.576

Διακρατούμενων μέχρι τη λήξη: 
- Ομόλογα 890.000 891.676
- Έντοκα γραμμάτια 21.600 21.418

Εμπορικό:
- Ομόλογα 33.044 13.605

Σύνολο 5.327.915 4.497.388

Λόγω της σημαντικής κρίσης χρέους που παρατηρείται τα 
τελευταία χρόνια στην περιφέρεια της Ευρωζώνης, ο Όμιλος 
παρακολουθεί τον πιστωτικό κίνδυνο που απορρέει τόσο 

από την έκθεσή του στο Ελληνικό Δημόσιο όσο και από τις 
λοιπές χώρες της περιφέρειας.

Το σύνολο των αξιογράφων Ελληνικού Δημοσίου που 
έχουν ταξινομηθεί στα χαρτοφυλάκια διαθέσιμων προς πώ-
ληση και εμπορικό κατατάσσεται στο Επίπεδο 1 αναφορικά 

με την ποιότητα των δεδομένων που χρησιμοποιήθηκαν για 
την εκτίμηση της εύλογης αξίας τους.
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στήριξη από το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο, την Ευρωπαϊκή 
Επιτροπή και την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα.

Τα αποτελέσματα του διαγνωστικού ελέγχου ο οποίος απο-
σκοπούσε, μεταξύ άλλων, στον καθορισμό των κεφαλαια-
κών αναγκών της κάθε τράπεζας βάσει ενός βασικού και ενός 
δυσμενούς μακροοικονομικού σεναρίου για τα επόμενα τρία 
έτη, δεν έχουν δημοσιευθεί ακόμη ενώ με την ολοκλήρωση 
των σχετικών διαδικασιών αναμένεται να ενημερωθεί η Τρά-
πεζα για τα απαιτούμενα κεφάλαια που πρέπει να τηρεί.

Η Alpha Bank εκτιμά ότι, εφόσον προκύψουν κεφαλαιακές 
ανάγκες, αυτές θα είναι διαχειρίσιμες και θα μπορούν να κα-
λυφθούν μέσω του επιχειρησιακού πλάνου.

Επίσης οι διαθέσιμες πηγές χρηματοδότησης επαρκούν για 
την κάλυψη τυχόν έκτακτων αναγκών ρευστότητας.

Επιπρόσθετα την 31.12.2012 ο Όμιλος δεν είχε έκθεση σε 
ομόλογα εκδόσεως Ισπανίας, Πορτογαλίας, Ιρλανδίας και 
Ιταλίας.

41.2. Κίνδυνος αγοράς

Κίνδυνος αγοράς είναι ο κίνδυνος ζηµίας που προκύπτει 
από δυσµενείς εξελίξεις στην τιµή ή στη µεταβλητότητα 
που παρατηρούνται στις αγορές επιτοκίων, συναλλάγµατος, 
χρηµατιστηριακών δεικτών, µετοχών και αγαθών. Ζηµίες εί-

ναι δυνατόν να προκύψουν και από το χαρτοφυλάκιο συ-
ναλλαγών και κατά τη διαχείριση των στοιχείων Ενεργητι-
κού – Υποχρεώσεων.

i. Εμπορικού χαρτοφυλακίου

Ο κίνδυνος αγοράς του εµπορικού χαρτοφυλακίου µε-
τράται µε τον υπολογισµό της Αξίας σε Κίνδυνο (Value at 
Risk – VaR). Η µεθοδολογία υπολογισµού της Αξίας σε Κίν-
δυνο που χρησιµοποιείται είναι η µέθοδος της ιστορικής  

προσομοιώσεως. Η Τράπεζα χρησιμοποιεί περίοδο διακρα-
τήσεως μίας και δέκα ημερών, ανάλογα µε το χρόνο που 
απαιτείται για τη ρευστοποίηση του χαρτοφυλακίου.

Αξία σε κίνδυνο 1 ημέρας, διάστημα εμπιστοσύνης 99% (ιστορικά στοιχεία 2 ετών)

2012 2011

Συναλλαγματικός 
κίνδυνος

Επιτοκιακός 
κίνδυνος

Κίνδυνος 
τιμής

Επίδραση 
αλληλοσυσχέτισης Σύνολο Σύνολο

31 Δεκεμβρίου 115.205 959.102 195.553 (239.354) 1.030.506 932.286

Μέση ημερήσια Αξία (ετησίως) 226.492 394.128 491.931 (427.347) 685.205 1.051.670

Μέγιστη ημερήσια Αξία (ετησίως) * 243.297 995.764 909.843 (539.341) 1.609.563 1.628.501
Ελάχιστη ημερήσια Αξία (ετησίως)* 173.990 114.045 220.251 (243.557) 264.729 687.958

* ως προς το σύνολο της Αξίας σε Κίνδυνο

(Ποσά σε ευρώ)

Τα παραπάνω στοιχεία αφορούν την Τράπεζα. Οι θυγατρικές 
και τα καταστήµατα του Οµίλου έχουν περιορισµένες trading 
θέσεις, οι οποίες είναι εξαιρετικά µικρές σε σχέση µε αυτές της 
Τραπέζης. Ως εκ τούτου, η επίπτωση του κινδύνου αγοράς, ο 
οποίος προέρχεται από τις θέσεις αυτές στα συνολικά αποτε-
λέσµατα, δεν είναι σηµαντική.

Για τη µέτρηση του κινδύνου αγοράς του Χαρτοφυλακίου Συ-
ναλλαγών συµπληρωµατικά µε τον υπολογισµό της Αξίας σε 
Κίνδυνο, ελέγχεται η συµπεριφορά του σε υποθετικές µεταβο-
λές των παραµέτρων αγοράς (σενάρια), καθώς και σε ακραί-
ες µεταβολές τους που παρατηρήθηκαν στο παρελθόν (stress 
- testing).

Στα πλαίσια της πολιτικής διαχειρίσεως χρηµατοοικονοµικών 
κινδύνων από την Επιτροπή Διαχειρίσεως στοιχείων Ενεργη-
τικού – Παθητικού (ΑLCO), έχουν θεσπιστεί όρια εκθέσεως, 

µεγίστης ζηµίας (stop loss) και αξίας σε κίνδυνο στα διάφορα 
προϊόντα που απαρτίζουν τις θέσεις διαπραγματεύσεως.

Συγκεκριµένα έχουν θεσπιστεί όρια που αφορούν τους παρα-
κάτω κινδύνους:

•	 Συναλλαγµατικός κίνδυνος για θέσεις spot, forward και FX 
options

•	 Επιτοκιακός κίνδυνος για θέσεις Οµολόγων, Interest Rate 
Swaps, Interest Futures, Interest Options

•	 Κίνδυνος τιµών για θέσεις µετοχών, index Futures και 
options, Commodity Futures και Swaps

•	 Πιστωτικός κίνδυνος για διατραπεζικές πράξεις και οµόλογα.

Οι θέσεις σε αυτά τα προϊόντα παρακολουθούνται σε συνε-
χή βάση και ελέγχονται για το ποσοστό καλύψεως και τυχόν 
υπερβάσεις των εκάστοτε ορίων.
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Κίνδυνος αγοράς είναι δυνατόν να προκύψει, εκτός του χαρ-
τοφυλακίου συναλλαγών, και από τη διάρθρωση των στοι-
χείων Ενεργητικού - Παθητικού του χαρτοφυλακίου χορη-
γήσεων και καταθέσεων του Οµίλου. Ο κίνδυνος αυτός είναι 
συναλλαγµατικός και επιτοκιακός.

α. Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Οι εταιρίες του Οµίλου αναλαµβάνουν κίνδυνο από τη δια-
κύµανση των συναλλαγµατικών ισοτιµιών. 

Η Γενική Διεύθυνση καθορίζει όρια για την ανοικτή συναλ-
λαγµατική θέση τόσο στο σύνολό της όσο και ανά νόµισµα.

Η συνολική θέση προκύπτει από την άθροιση της τρέχου-
σας θέσης από τα στοιχεία του ισολογισµού και της προ-
θεσµιακής θέσης από τα παράγωγα προϊόντα, όπως παρατί-
θεται στους πίνακες που ακολουθούν.

ii. Λοιπών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων Ενεργητικού και Υποχρεώσεων



121

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

31.12.2012

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 19.908 22.326 1.360 21 124.141 47.387 63.523 1.158.594 1.437.260 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 509.554 42.215 104.929 15.907 47.477 27.981 95.041 2.539.680 3.382.784 

Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 305 4.596 15.231 20.132 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 736.693 736.693 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.395.611 403.278 2.598.308 33.037 283.921 117.919 226.380 35.436.889 40.495.343 

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιμα προς πώληση 597.956 52.672   311.554 19 78.111 4.998.364 6.038.676 

- Διακρατουμένα μέχρι τη 
λήξη 1.556      83.042 1.450.974 1.535.572 

Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες     63  (28) 39.370 39.405 

Επενδύσεις σε ακίνητα     66.399 657 18.141 432.579 517.776 

Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια  1.981   32.706 39.192 59.319 1.021.992 1.155.190 

Υπεραξία και λοιπά άυλα 
πάγια  240   981 1.869 7.480 132.047 142.617 

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις     4.788 3.700 6.372 1.785.033 1.799.893 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 7.767 581 335.414  11.069 4.088 126.932 563.329 1.049.180 

Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση     4.043  2.761  6.804 

Σύνολο Ενεργητικού 2.532.352 523.293 3.040.011 48.965 887.447 242.812 771.670 50.310.775 58.357.325 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα και πελάτες 2.304.509 227.088 693.454 422.966 731.531 91.750 691.625 48.505.680 53.668.603

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.518.881 1.518.881 

Ομολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 27.325    643   750.941 778.909 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και 
λοιπούς φόρους  879   1.884 637 490 38.727 42.617 

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις  42   6.304 207 1.131 405.820 413.504 

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους        52.525 52.525 

Λοιπές υποχρεώσεις 885 784 404 624 4.504 2.996 6.112 954.579 970.888 

Προβλέψεις 165    1.283 2.914 1.098 133.327 138.787 

Σύνολο Υποχρεώσεων 2.332.884 228.793 693.858 423.590 746.149 98.504 700.456 52.360.480 57.584.714

Συναλλαγματική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισμού 199.468 294.500 2.346.153 (374.625) 141.298 144.308 71.214 (2.049.705) 772.611 

Προθεσμιακή Συναλλαγματική 
Θέση Παραγώγων (206.974) (271.721) (2.354.235) 373.845 (52.639) (14.315) 95.347 2.135.008 (295.684)

Συνολική  
Συναλλαγματική Θέση (7.506) 22.779 (8.082) (780) 88.659 129.993 166.561 85.303 476.927 

Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) 10.085 33.538 75.259 119.632 238.514 
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31.12.2011

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 30.202 15.855 1.234 57 120.456 28.285 62.132 1.845.367 2.103.588

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 182.823 49.065 8.544 52.331 143.166 (60.295) 1.431.445 1.807.079

Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 422 6.221 7.317 13.960

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 624.447 624.447

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.704.430 606.032 2.378.486 46.650 316.703 135.665 260.987 39.426.753 44.875.706

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιμα προς πώληση 72.649 46.580 264.530 20 134.063 2.561.076 3.078.918

- Διακρατουμένα μέχρι τη 
λήξη 1.585 2.745.487 2.747.072

Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες 44.855 44.855

Επενδύσεις σε ακίνητα 851 63.837 64.688

Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια 2.074 50.069 47.067 61.255 1.060.484 1.220.949

Υπεραξία και λοιπά άυλα 
πάγια 561 2.406 2.410 6.977 169.158 181.512

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 4.438 4.059 1.458.477 1.466.974

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 10.183 426 40 7.998 3.817 47.037 748.250 817.751

Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 2.227 1 560 97.758 100.546

Σύνολο Ενεργητικού 2.001.872 720.593 2.388.304 99.038 912.415 222.175 518.937 52.284.711 59.148.045

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα και πελάτες 2.186.615 240.327 30.216 350.789 660.408 121.175 596.190 47.734.941 51.920.661

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.578.143 1.578.143

Ομολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 42.576 42.896 21.486 2.081.587 2.188.545

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και 
λοιπούς φόρους 235 2.142 169 87 48.927 51.560

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 98 14.677 191 2.628 343.399 360.993

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 675 57.798 58.473

Λοιπές υποχρεώσεις 786 659 407 708 5.690 3.958 2.862 912.037 927.107

Προβλέψεις 9 1.602 2.481 70 92.153 96.315

Σύνολο Υποχρεώσεων 2.229.986 241.319 30.623 351.497 727.415 128.649 623.323 52.848.985 57.181.797

Συναλλαγματική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισμού (228.114) 479.274 2.357.681 (252.459) 185.000 93.526 (104.386) (564.274) 1.966.248

Προθεσμιακή Συναλλαγματική 
Θέση Παραγώγων 225.869 (458.912) (2.378.914) 250.238 (2.722) 17.796 263.426 1.698.831 (384.388)

Συνολική  
Συναλλαγματική Θέση (2.245) 20.362 (21.233) (2.221) 182.278 111.322 159.040 1.134.557 1.581.860

Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) 67.010 75 58.384 121.645 247.114

Η υψηλή ανοικτή συναλλαγματική θέση στα λοιπά νομίσματα οφείλεται κυρίως στη συμμετοχή μας στην Ουκρανία.
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

Η ανοικτή συναλλαγµατική θέση της 31.12.2012 παρουσιάζει την ακόλουθη ευαισθησία:

β. Επιτοκιακός κίνδυνος

Στα πλαίσια της ανάλυσης των στοιχείων ενεργητικού και υπο-
χρεώσεων διενεργείται Ανάλυση Ληκτοτήτων (Gap Analysis). 
Τα στοιχεία αυτά ταξινοµούνται σε χρονικές περιόδους (gaps)  

ανάλογα µε το πότε επαναπροσδιορίζεται το επιτόκιό τους, 
για τα στοιχεία κυµαινοµένου επιτοκίου, ή µε το πότε λήγουν, 
για τα στοιχεία σταθερού επιτοκίου. 

Νόμισμα
Σενάριο μεταβολής  

ισοτιμιών έναντι Ευρώ (%)

Επίπτωση επί  
των καθαρών εσόδων  

προ φόρων
Επίπτωση επί  

της Καθαρής Θέσεως

USD Ανατίµηση USD 5% (396)

Υποτίµηση USD 5% 357 

GBP Ανατίµηση GBP 5% 1.198 

Υποτίµηση GBP 5% (1.085)

CHF Ανατίµηση CHF 5% (426)

Υποτίµηση CHF 5% 384 

RON Ανατίµηση RON 5%  4.666 

Υποτίµηση RON 5%  (4.222)

MKD Ανατίµηση MKD 5%  774 

Υποτίµηση MKD 5%  (701)

RSD Ανατίµηση RSD 5%  6.841 

Υποτίµηση RSD 5%  (6.191)

UAH Ανατίµηση UAH 5%  6.273 

Υποτίµηση UAH 5%  (5.677)
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

31.12.2012

< 1 μηνός
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 956.073      481.187 1.437.260

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 3.165.099 69.253  117 148.300 15  3.382.784 

Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου  276   4.940 14.916  20.132 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 736.693       736.693 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 29.593.271 4.574.133 1.915.399 1.910.106 1.878.108 624.326  40.495.343 

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου  

- Διαθέσιμα προς πώληση 1.779.070 1.039.380 1.450.099 306.001 802.157 540.699 121.270 6.038.676 

- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 73.500 317.149 946.499 39.222 155.080 4.122  1.535.572 

Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες       39.405 39.405 

Επενδύσεις σε ακίνητα       517.776 517.776 

Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια       1.155.190 1.155.190 

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια       142.617 142.617 

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις       1.799.893 1.799.893 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού       1.049.180 1.049.180 

Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση       6.804 6.804 

Σύνολο Ενεργητικού 36.303.706 6.000.191 4.311.997 2.255.446 2.988.585 1.184.078 5.313.322 58.357.325

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 24.847.133 290.175 79.817     25.217.125

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.518.881       1.518.881 

Υποχρεώσεις προς πελάτες 14.606.306 3.737.702 3.334.258 3.010.622 2.268.468 1.405.911 88.211 28.451.478 

Ομολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 128.324 456.243 7.874 178 90.782 95.508  778.909 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και λοιπούς 
φόρους       42.617 42.617 

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις       413.504 413.504 

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους       52.525 52.525 

Λοιπές υποχρεώσεις       970.888 970.888 

Προβλέψεις       138.787 138.787 

Σύνολο Υποχρεώσεων 41.100.644 4.484.120 3.421.949 3.010.800 2.359.250 1.501.419 1.706.532 57.584.714

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 

Μετοχικό Κεφάλαιο       1.100.281 1.100.281 

Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο       2.757.653 2.757.653 

Αποθεματικά       268.315 268.315 

Αποτελέσματα εις νέον       (3.513.096) (3.513.096)

Δικαιώματα τρίτων       11.904 11.904 

Υβριδικά Κεφάλαια  147.554      147.554 

Σύνολο Καθαρής Θέσεως  147.554     625.057 772.611 

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 41.100.644 4.631.674 3.421.949 3.010.800 2.359.250 1.501.419 2.331.589 58.357.325

ΑΝΟΙΓΜΑ (4.796.938) 1.368.517 890.048 (755.354) 629.335 (317.341) 2.981.733 

ΣΩΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ (4.796.938) (3.428.421) (2.538.373) (3.293.727) (2.664.392) (2.981.733)

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η Ανάλυση Ληκτότητας των στοιχείων Ενεργητικού – Υποχρεώσεων.
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

31.12.2011

< 1 μηνός
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες  1.617.821  485.767  2.103.588 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων  1.596.323  28.859  113  4.921  176.863  1.807.079 

Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου  55  2.280  1.231  32  9.044  1.318  13.960 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα  624.447  624.447 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών  32.498.332  6.352.066  1.403.097  1.483.853  2.379.563  758.795  44.875.706 

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιμα προς πώληση  683.151  110.832  1.098.705  75.698  1.013.048  25.019  72.465  3.078.918 

- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη  235.049  579.341  919.204  58.363  69.809  885.306  2.747.072 

Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες  44.855  44.855 

Επενδύσεις σε ακίνητα  64.688  64.688 

Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια  1.220.949  1.220.949 

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια  181.512  181.512 

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις  1.466.974  1.466.974 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού  817.751  817.751 

Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση  100.546  100.546 

Σύνολο Ενεργητικού  37.255.178  7.073.378  3.422.237  1.618.059  3.476.385  1.847.301  4.455.507  59.148.045 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα  9.905.129  8.488.112  100.887  1.685  4.025.387  22.521.200 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα  1.578.143  1.578.143 

Υποχρεώσεις προς πελάτες  16.907.088  4.960.773  1.849.245  1.856.906  3.703.420  3.049  118.980  29.399.461 

Ομολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις  782.776  1.129.590  57.632  50.034  168.513  2.188.545 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και λοιπούς 
φόρους  51.560  51.560 

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις  360.993  360.993 

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους  58.473  58.473 

Λοιπές υποχρεώσεις  927.107  927.107 

Προβλέψεις  96.315  96.315 

Σύνολο Υποχρεώσεων  29.173.136  14.578.475  2.007.764  1.908.625  7.897.320  3.049  1.613.428  57.181.797 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 

Μετοχικό Κεφάλαιο  1.100.281  1.100.281 

Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο  2.757.653  2.757.653 

Αποθεματικά  218.893  218.893 

Αποτελέσματα εις νέον  (2.659.574)  (2.659.574)

Δικαιώματα τρίτων  11.700  11.700 

Υβριδικά Κεφάλαια  537.295  537.295 

Σύνολο Καθαρής Θέσεως  537.295  1.428.953  1.966.248 

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως  29.173.136  15.115.770  2.007.764  1.908.625  7.897.320  3.049  3.042.381  59.148.045 

ΑΝΟΙΓΜΑ  8.082.042  (8.042.392)  1.414.473  (290.566)  (4.420.935)  1.844.252  1.413.126 

ΣΩΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ  8.082.042  39.650  1.454.123  1.163.557  (3.257.378)  (1.413.126)
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Από την Ανάλυση Ληκτοτήτων και µε την εφαρµογή εναλ-
λακτικών σεναρίων µεταβολών των επιτοκίων της αγοράς 
ή και των βασικών επιτοκίων της Τραπέζης και των εταιρι-
ών του Οµίλου, υπολογίζεται άµεσα η αντίστοιχη µεταβο-
λή στο καθαρό έσοδο τόκων καθώς και στην καθαρή θέση 

για τα διαθέσιµα προς πώληση στοιχεία (available for sale). 
Στα σενάρια μείωσης των επιτοκίων μελετάται μεταβολή μέ-
χρι του σημείου όπου αυτή είναι δυνατή (μηδενισμός επι-
τοκίου) σύμφωνα με τις ισχύουσες καμπύλες επιτοκίων ανά 
νόμισμα

Νόμισμα

Σενάριο μεταβολής επιτοκίων 
(παράλληλη μετατόπιση 

καμπύλης αποδόσεων)

Ευαισθησία καθαρού  
εσόδου τόκων (για χρονική 

περίοδο ενός έτους)
Ευαισθησία της  

Καθαρής Θέσεως

EUR
+ 50 µ.β. 22.215 (40.421)

- 50 µ.β. 73.832 40.899 

USD
+ 50 µ.β. (3.399) (6.220)

- 50 µ.β. 6.053 5.603 

GBP
+ 50 µ.β. (199)

- 50 µ.β. 199 

CHF
+ 50 µ.β. (933)

- 50 µ.β. (2.011)

41.3 Κίνδυνος ρευστότητας

Κίνδυνος ρευστότητας αφορά την δυνατότητα του Οµίλου 
να διατηρεί επαρκή ρευστότητα για την εκπλήρωση των συ-
ναλλακτικών του υποχρεώσεων είτε προγραµµατισµένων 
είτε έκτακτων. Το µεγαλύτερο µέρος του Ενεργητικού του 

Οµίλου χρηµατοδοτείται από πελατειακές καταθέσεις και 
οµόλογα εκδόσεως του Οµίλου. Η χρηµατοδότηση αυτή 
µπορεί να διαχωριστεί σε δύο κατηγορίες:

Οι πελατειακές καταθέσεις και οµόλογα για επενδυτικούς σκο-
πούς αφορούν τις προθεσµιακές πελατειακές καταθέσεις, τις 
πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως µε την πελατεία και την πώ-
ληση οµολόγων εκδόσεως του Οµίλου.

Τα τελευταία έτη πρόσθετη πηγή χρηµατοδότησης αναδείχθη-
κε ο δανεισµός από τo Ευρωπαϊκό Σύστηµα Κεντρικών Τραπε-
ζών. Ο συνολικός δανεισµός του Οµίλου ανήλθε σε € 23,7 δισ. 
στις 31 Δεκεµβρίου 2012 (2011: € 21,9 δισ.). Σύµφωνα µε την 
Ανάλυση Ληκτοτήτων Ρευστότητας (Liquidity Gap Analysis), 

υπολογίζονται οι χρηµατοροές που προκύπτουν από όλα τα 
στοιχεία Ενεργητικού και Υποχρεώσεων και ταξινοµούνται σε 
χρονικές περιόδους, ανάλογα µε το πότε πραγµατοποιούνται, 
µε εξαίρεση τα χαρτοφυλάκια αξιογράφων µας. Τα χαρτοφυ-
λάκια αυτά, τα οποία µπορούν να συµβάλλουν άµεσα στην 
άντληση ρευστότητας, κατανέµονται στην πρώτη περίοδο 
λαµβάνοντας υπόψη σχετικούς συντελεστές ρευστοποιησιµό-
τητας (haircuts). 

β. Πελατειακές καταθέσεις και οµόλογα για επενδυτικούς σκοπούς

Οι καταθέσεις για σκοπούς καλύψεως ταµειακών αναγκών 
είναι οι καταθέσεις Ταµιευτηρίου και Όψεως. Παρόλο που 
οι καταθέσεις αυτές µπορούν να αποσυρθούν χωρίς προει-
δοποίηση εάν ζητηθεί, η διασπορά σε αριθµό και είδος κα-

ταθετών διασφαλίζει την απουσία σηµαντικών απρόσµενων 
διακυµάνσεων. Έτσι αυτές οι καταθέσεις αποτελούν στην 
πλειοψηφία τους σταθερή καταθετική βάση.

α. Πελατειακές καταθέσεις για κάλυψη ταµειακών αναγκών
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2012

31.12.2012

< 1 μηνός 1 έως 3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες > 1 έτους Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 1.437.260 1.437.260 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 1.548.625 183.752 2 1.193 1.649.212 3.382.784 
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 19.054 1.078 20.132 
Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 736.693 736.693 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.489.715 2.410.490 2.525.078 3.243.661 30.826.399 40.495.343 
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιµα προς πώληση 5.081.900 956.776 6.038.676 
- Διακρατούµενα µέχρι τη 
λήξη 1.074.900 460.672 1.535.572 
Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες 39.405 39.405 
Επενδύσεις σε ακίνητα 517.776 517.776 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια 1.155.190 1.155.190 
Υπεραξία και λοιπά άυλα 
πάγια 142.617 142.617 
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 1.799.893 1.799.893 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 7.949 622 23.545 178.831 838.233 1.049.180 
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 6.804 6.804 
Σύνολο Ενεργητικού 11.396.096 2.594.864 2.548.625 3.423.685 38.394.055 58.357.325 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 24.638.294 31.106 547.725 25.217.125 
Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.518.881 1.518.881 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 6.872.357 3.683.068 4.536.187 3.657.058 9.702.808 28.451.478 
Οµολογίες εκδόσεώς 
µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 10.598 113.463 49.204 337.492 268.152 778.909 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και 
λοιπούς φόρους 42.617 42.617 
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 413.504 413.504 
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 52.525 52.525 
Λοιπές υποχρεώσεις 734.702 9.672 12.667 28.221 185.626 970.888 
Προβλέψεις 138.787 138.787 
Σύνολο Υποχρεώσεων 33.817.449 3.837.309 4.598.058 4.022.771 11.309.127 57.584.714 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 772.611 772.611 

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 33.817.449 3.837.309 4.598.058 4.022.771 12.081.738 58.357.325 

Άνοιγµα ρευστότητας (22.421.353) (1.242.445) (2.049.433) (599.086) 26.312.317  
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

31.12.2011

< 1 μηνός 1 έως 3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες > 1 έτους Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 2.103.588 2.103.588
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 298.010 98.895 1.486 1.408.688 1.807.079
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 13.262 698 13.960
Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 624.447 624.447
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.929.173 2.987.570 2.270.268 2.933.583 34.755.112 44.875.706
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιµα προς πώληση 2.921.376 157.542 3.078.918
- Διακρατούµενα µέχρι τη 
λήξη 1.209.792 791.135 746.145 2.747.072
Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες 44.855 44.855
Επενδύσεις σε ακίνητα 64.688 64.688
Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια 1.220.949 1.220.949
Υπεραξία και λοιπά άυλα 
πάγια 181.512 181.512
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 1.466.974 1.466.974
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 4.870 28.945 166.751 617.185 817.751
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 100.546 100.546
Σύνολο Ενεργητικού 9.104.518 3.877.600 2.299.213 3.101.820 40.764.894 59.148.045

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 9.717.630 8.289.253 96.078 6 4.418.233 22.521.200
Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.578.143 1.578.143
Υποχρεώσεις προς πελάτες 7.410.185 3.762.347 2.228.110 2.766.630 13.232.189 29.399.461
Οµολογίες εκδόσεώς 
µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 702.721 179.992 57.813 539.109 708.910 2.188.545
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και 
λοιπούς φόρους 51.560 51.560
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 360.993 360.993
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 58.473 58.473
Λοιπές υποχρεώσεις 771.479 9.168 13.596 32.919 99.945 927.107
Προβλέψεις 96.315 96.315
Σύνολο Υποχρεώσεων 20.231.718 12.240.760 2.395.597 3.338.664 18.975.058 57.181.797

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 1.966.248 1.966.248

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 20.231.718 12.240.760 2.395.597 3.338.664 20.941.306 59.148.045

Άνοιγµα ρευστότητας  (11.127.200)  (8.363.160)  (96.384)  (236.844)  19.823.588 
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Οι χρηματοροές των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 
περιλαμβανομένων και των παραγώγων κατανέμονται σύμ-
φωνα με τις εναπομένουσες ημερομηνίες λήξης. Σε αυτές 
προστίθενται και οι εκτιμώμενες πληρωμές τόκων. Οι υπο-

χρεώσεις σε ξένο νόμισμα έχουν μετατραπεί σε ευρώ. Ειδι-
κά για τα παράγωγα γίνεται ανάλυση σε εκροές και εισροές 
σύμφωνα με τους συμβατικούς τους όρους.

31.12.2012

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

ΣΥΝΟΛΟ
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- μη παράγωγα

Υποχρεώσεις προς 
πιστωτικά ιδρύµατα 25.217.125 (24.645.614) (28.530) (16.147) (15.808) (591.321) (25.297.420)

Υποχρεώσεις προς πελάτες 28.451.478 (7.100.172) (3.716.170) (4.567.967) (3.672.442) (9.838.891) (28.895.642)

Οµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσμικούς 
επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις 778.909 (11.216) (113.840) (52.825) (341.901) (351.492) (871.274)

Λοιπές υποχρεώσεις 970.888 (734.702) (9.672) (12.667) (28.221) (185.626) (970.888)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 81.261 

- Εκροές (607) (896) (57.730) (6.514) (2.093.118) (2.158.865)

- Εισροές 469 625 81.146 16.231 2.072.163 2.170.634 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 641.251 

- Εκροές (10) (2.945) (43.620) (35.226) (1.141.391) (1.223.192)

- Εισροές 131 5.145 12.533 34.629 1.066.016 1.118.454 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς 796.369

- Εκροές (495.311) (116.762) (146.573) (487.009) (5.757.239) (7.002.894)

- Εισροές 471.712 99.560 122.337 460.496 5.165.351 6.319.456 

Σύνολο 56.937.281 (32.515.320) (3.883.485) (4.681.513) (4.075.765) (11.655.548) (56.811.631)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού

Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (238.514) (238.514)

Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις (28.939) (46.476) (30.619) (101.845) (373.690) (581.569)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού (267.453) (46.476) (30.619) (101.845) (373.690) (820.083)
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41.4 Εύλογες αξίες χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τη λογιστική και την εύ-
λογη αξία των δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών, των 
αξιογράφων διακρατουµένων µέχρι τη λήξη και των υπο-
χρεώσεων προς πελάτες. Τα εν λόγω χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία δεν αποτιµώνται σε εύλογες αξίες αλλά στο ανα-
πόσβεστο κόστος. 

Η εύλογη αξία των δανείων αφορά αποτίµηση για τους κιν-
δύνους αγοράς και υπολογίζεται µε βάση την καµπύλη επι-
τοκίων της διατραπεζικής αγοράς κρατώντας σταθερό το πε-

ριθώριο (spread) των χορηγήσεων για τον αντίστοιχο πιστω-
τικό κίνδυνο. Η εύλογη αξία των καταθέσεων υπολογίζεται 
µε βάση την καµπύλη επιτοκίων της διατραπεζικής αγοράς 
και αφού αφαιρεθεί το περιθώριο του πελάτη (spread) ανά-
λογα µε το είδος της κατάθεσης. 

Και στις δύο παραπάνω περιπτώσεις οι µελλοντικές χρηµα-
τοροές προεξοφλούνται ανάλογα µε τη διάρκειά τους µε τα 
αντίστοιχα επιτόκια.

31.12.2011

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

ΣΥΝΟΛΟ
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- μη παράγωγα

Υποχρεώσεις προς 
πιστωτικά ιδρύµατα  22.521.200  (9.732.214)  (8.309.224)  (122.406)  (9.487)  (4.623.955)  (22.797.286)

Υποχρεώσεις προς πελάτες  29.399.461  (7.694.423)  (3.782.600)  (2.228.461)  (2.733.338)  (13.641.159)  (30.079.981)

Οµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσμικούς 
επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις  2.188.545  (726.260)  (205.643)  (64.736)  (582.810)  (1.498.904)  (3.078.353)

Λοιπές υποχρεώσεις  927.107  (718.327)  (9.064)  (13.596)  (32.919)  (153.201)  (927.107)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού  522.621 

- Εκροές  (591)  (990)  (73.500)  (42.392)  (1.221.532)  (1.339.005)

- Εισροές  3.355  17.485  25.142  40.691  1.142.654  1.229.327 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων  22.886 

- Εκροές  (125)  (2.090)  (2.412)  (7.645)  (139.336)  (151.608)

- Εισροές  58  4.560  1.255  7.190  158.606  171.669 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς  1.032.636 

- Εκροές  (904.301)  (1.004.584)  (1.047.220)  (430.518)  (5.654.840)  (9.041.463)

- Εισροές  807.055  871.730  910.553  434.916  5.410.105  8.434.359 

Σύνολο  56.614.456  (18.965.773)  (12.420.420)  (2.615.381)  (3.356.312)  (20.221.562)  (57.579.448)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού

Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed)  (247.114)  (247.114)

Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις  (17.334)  (20.320)  (17.504)  (44.183)  (110.683)  (210.024)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού  (264.448)  (20.320)  (17.504)  (44.183)  (110.683)  (457.138)
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31.12.2012

Λογιστική αξία Εύλογη αξία
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Δάνεια και απαιτήσεις κατα πελατών 40.495.343 40.434.203 
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη (1) 1.535.572 1.112.872

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πελάτες 28.451.478 28.482.635 

31.12.2011

Λογιστική αξία Εύλογη αξία
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Δάνεια και απαιτήσεις κατα πελατών 44.875.706 44.811.325 
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη (1) 2.747.072 2.398.151

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πελάτες 29.399.461 29.394.690 

Η εύλογη αξία των λοιπών χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων που αποτιμώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος δεν διαφέρει ουσιωδώς από την αντίστοιχη λογιστική.

Παρατίθεται κατωτέρω πίνακας διαβαθμίσεως των χρηματο-
οικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία, 
ανάλογα με την ποιότητα των δεδομένων που χρησιμοποι-
ήθηκαν για την εκτίμηση της εύλογης αξίας τους ως εξής:

•	 δεδομένα επιπέδου 1: οι τιμές (χωρίς προσαρμογές) ενερ-
γού αγοράς,

•	 δεδομένα επιπέδου 2: άμεσα ή έμμεσα παρατηρήσιμα 
(observable) δεδομένα,

•	 δεδομένα επιπέδου 3: προκύπτουν από εκτιμήσεις της 
Τραπέζης καθώς δεν υπάρχουν παρατηρήσιμα δεδομέ-
να στην αγορά.

Διαβάθμιση των χρηματοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία

31.12.2012

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα  
εμπορικού 

χαρτοφυλακίου 

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Επίπεδο 1 13.392 15.536 5.434.848 781 

Επίπεδο 2 721.819 4.596 553.177 1.514.477 

Επίπεδο 3 1.482  50.651 3.623 

Σύνολο 736.693 20.132 6.038.676 1.518.881 

Η εύλογη αξία των διακρατούµενων µέχρι τη λήξη χρεογρά-
φων υπολογίζεται βάσει των τιµών αγοράς εφόσον η αγορά 
χαρακτηρίζεται ενεργός. Στις λοιπές περιπτώσεις εφαρµόζε-

ται η µέθοδος της προεξόφλησης ταµειακών ροών, όπου 
όλες οι σηµαντικές µεταβλητές στηρίζονται σε παρατηρή-
σιµα δεδοµένα της αγοράς.

(1)	 Στα αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου περιλαμβάνεται την 31.12.2012 ποσό € 892 εκατ. (31.12.2011: € 893 εκατ.) που αφορά στον τίτλο που μετα-
βιβάστηκε στην πλήρη κυριότητα της Τραπέζης έναντι της εκδόσεως των προνομιούχων μετοχών του Ελληνικού Δημοσίου στα πλαίσια του Ν.3723/2008, 
που αποτιμήθηκε με βάση τις τιμές ΗΔΑΤ.
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Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού & υποχρεώσεων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία βασισμένα σε 
δεδομένα Επιπέδου 3

Παρατίθεται συμφωνία μεταβολών των χρηματοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία και έχουν κατη-
γοριοποιηθεί στο επίπεδο 3.

31.12.2012

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2012 49.941 2.520 (5.733)
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων (30.856) (597) 1.795 
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση 24.677 
Αγορές/Εκδόσεις 9.581 
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (745) (441) 315 
Μεταφορές εντός επιπέδου 3 (από επίπεδο 1 και 2) 401 
Μεταφορές εκτός επιπέδου 3 (σε επίπεδο 1 και 2) (2.348)

Υπόλοιπο την 31.12.2012 50.651 1.482 (3.623)

Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων και αφορούν τα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα που περιλαµβάνονται στον ισολογισµό τέλους 
χρήσεως (18.844) (628) 1.795 

31.12.2011

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2011  62.476  3.115  (3.321)
Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων  163  (379) 483
Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση  6.745 
Αγορές/Εκδόσεις  3.393 
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισμοί  (28.792)  (216) 285
Μεταφορές εντός επιπέδου 3 (από επίπεδο 1 και 2)  5.956  (3.180)

Υπόλοιπο την 31.12.2011  49.941  2.520  (5.733)

Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση 
αποτελεσμάτων και αφορούν τα χρηματοοικονομικά 
μέσα που περιλαμβάνονται στον ισολογισμό τέλους 
χρήσεως  (11.450)  (380)  12.368 

31.12.2011

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα  
εμπορικού 

χαρτοφυλακίου 

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Επίπεδο 1 7 7.740 2.585.447 427 

Επίπεδο 2 621.920 6.220 443.530 1.571.983 

Επίπεδο 3 2.520 49.941 5.733 

Σύνολο 624.447 13.960 3.078.918 1.578.143 
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Ο Όμιλος, στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητάς του, 
προβαίνει σε μεταβιβάσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων 
του ενεργητικού. Στις περιπτώσεις εκείνες που παρά τη μετα-
βίβαση του συμβατικού δικαιώματος για την είσπραξη των τα-
μειακών ροών των εν λόγω στοιχείων, οι κίνδυνοι και τα οφέ-
λη από αυτά παραμένουν στον Όμιλο, δεν διακόπτεται η ανα-
γνώρισή τους από τον ισολογισμό.

Κατά την 31.12.2012, οι χρηματοοικονομικές απαιτήσεις των 
οποίων η αναγνώριση δεν είχε διακοπεί, παρά τη συμβατική 
μεταβίβαση των ταμειακών τους ροών, προέρχονται από τις 
ακόλουθες δύο κατηγορίες συναλλαγών:

α)	Τιτλοποιήσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενερ-
γητικού

	 Η Τράπεζα έχει τιτλοποιήσει επιχειρηματικά, καταναλω-
τικά δάνεια και πιστωτικές κάρτες ενώ η θυγατρική της 
εταιρία Alpha Leasing Α.Ε. απαιτήσεις από χρηματοδοτι-
κές μισθώσεις, με σκοπό την άντληση ρευστότητας από 
το Ευρωσύστημα. Στα πλαίσια των συναλλαγών αυτών, 
τα εν λόγω στοιχεία έχουν μεταβιβαστεί σε εταιρίες ειδι-
κού σκοπού, πλήρως ενοποιούμενες από τον Όμιλο, οι 
οποίες έχουν προβεί σε έκδοση ομολογιών. Οι τιτλοποι-
ημένες χρηματοοικονομικές απαιτήσεις εξακολουθούν να 

αναγνωρίζονται στην κατηγορία των δανείων και απαιτή-
σεων κατά πελατών καθώς ο Όμιλος εξακολουθεί σε όλες 
τις περιπτώσεις να διατηρεί τα οφέλη και τους κινδύνους 
από αυτά. Το γεγονός αυτό τεκμηριώνεται από διάφορους 
παράγοντες μεταξύ των οποίων περιλαμβάνεται η πλήρης 
ενοποίηση των εταιριών ειδικού σκοπού, η ιδιοκατοχή των 
ομολόγων καθώς και το δικαίωμα είσπραξης του αναβαλ-
λόμενου τιμήματος (deferred consideration) από τη μετα-
βίβαση. Δεδομένης της ιδιοκατοχής των ομολόγων από 
τον Όμιλο, δεν υφίσταται ουσιαστικά υποχρέωση από τη 
μεταβίβαση. Η λογιστική αξία των τιτλοποιημένων απαιτή-
σεων την 31.12.2012 ανέρχεται σε € 3.274.623.

β)	Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως ομολόγων

	 Ο Όμιλος έχει κατά την 31.12.2012 προβεί σε μεταβίβαση 
εντόκων γραμματίων του ελληνικού δημοσίου με συμ-
φωνία επαναγοράς τους. Τα έντοκα αυτά γραμμάτια εξα-
κολουθούν να αναγνωρίζονται στο διαθέσιμο προς πώ-
ληση χαρτοφυλάκιο του Ομίλου, ενώ η λογιστική τους 
αξία καθώς και η αντίστοιχη λογιστική αξία της υποχρέω-
σης που αναγνωρίστηκε κατά τη μεταβίβασή τους απεικο-
νίζονται στον πίνακα που ακολουθεί:

31.12.2012

Λογιστική αξία εντόκων γραμματίων 348.516

Λογιστική αξία σχετικής υποχρέωσης 348.454

41.5. Μεταβιβάσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού
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Κατ’ εφαρμογή των διατάξεων του Ν. 3864/2010, όπως ισχύ-
ει, το Ελληνικό Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) 
έχει δεσμευτεί για την κάλυψη, στο βαθμό που θα απαιτηθεί, 
των κεφαλαιακών αναγκών του Ομίλου, που έχουν προσδιο-
ριστεί σε € 4,571 δισ. από την Τράπεζα της Ελλάδος. Σε υλο-
ποίηση της ανωτέρω δέσμευσης, το ΤΧΣ υπέγραψε Σύμβαση 
Προεγγραφής με την Τράπεζα και μεταβίβασε στην Τράπεζα, 
το Μάιο του 2012, 5 τίτλους εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Τα-
μείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας συνολικής ονομαστι-
κής αξίας € 1,9 δισ. ως προκαταβολή έναντι του ποσού που τε-
λικώς θα καλύψει το ΤΧΣ κατά την ολοκλήρωση της διαδικα-
σίας ανακεφαλαιοποίησης. Η Σύμβαση Προεγγραφής τροπο-
ποιήθηκε το Δεκέμβριο του 2012, οπότε το ΤΧΣ μεταβίβασε 
επιπλέον 3 τίτλους εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρη-
ματοπιστωτικής Σταθερότητας ονομαστικής αξίας € 1,042 δισ. 
στην Τράπεζα. Κατά συνέπεια η συνολική προκαταβολή του 
ΤΧΣ έναντι της τυχόν συμμετοχής του στο πρόγραμμα κεφαλαι-
ακής ενίσχυσης του Ομίλου ανήλθε σε € 2,942 δισ. Τέλος, το 
ΤΧΣ χορήγησε προς την Τράπεζα βεβαίωση ότι δεσμεύεται ότι 
θα παράσχει επιπλέον κεφαλαιακή ενίσχυση έως του ποσού 
των € 1,629 δισ., εφόσον απαιτηθεί.

Σύμφωνα με τους όρους της Σύμβασης Προεγγραφής, οι ανω-
τέρω τίτλοι, τόσο πριν όσο και μετά την ολοκλήρωση της ανα-
κεφαλαιοποίησης, δύναται να χρησιμοποιηθούν αποκλειστικά 
για την άντληση ρευστότητας μέσω συναλλαγών repos με αντι-
συμβαλλόμενους της αγοράς ή και μέσω της ΕΚΤ ή της ΤτΕ στα 
πλαίσια του Ευρωσυστήματος. Όποια πρόσοδος προέλθει από 
τους εν λόγω τίτλους στο διάστημα της προκαταβολής θα προ-
σμετρηθεί στη συμμετοχή του ΤΧΣ στην ανακεφαλαιοποίηση 
της Τραπέζης. Η Τράπεζα καταβάλλει στο ΤΧΣ ετήσια προμή-
θεια 1% επί της ονομαστικής αξίας των τίτλων που έλαβε για 
το διάστημα μέχρι την ολοκλήρωση της ανακεφαλαιοποίησης. 
Επιπλέον, σύμφωνα με τις προβλέψεις του Ν. 4093/2012 τα πι-
στωτικά ιδρύματα τα οποία λαμβάνουν κεφαλαιακή ενίσχυση 
σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 3864/ 2010 καταβάλλουν άπαξ 
στο ΤΧΣ χρηματικό ποσό, συνολικού ύψους € 555,6 εκατ., επα-
κριβώς καθοριζόμενο ως προς το ύψος και τους όρους καταβο-
λής για έκαστο πιστωτικό ίδρυμα στην οικεία σύμβαση προεγ-
γραφής. Η Τράπεζα κατέβαλε στο ΤΧΣ το ποσό των € 153 εκατ. 
ως εφάπαξ αμοιβή (σημείωση 24).

Με βάση τους όρους της Σύμβασης Προεγγραφής, και κυρί-
ως το γεγονός ότι το τίμημα για τη συμμετοχή του Ταμείου στην 
ανακεφαλαιοποίση της Τραπέζης θα οριστικοποιηθεί κατά την 
έκδοση των στοιχείων της ανακεφαλαιοποίησης, η συναλλαγή 
στην ουσία προσομοιάζει με δανεισμό τίτλων, μέσω του οποί-
ου επιτυγχάνεται η άντληση ρευστότητας, για το διάστημα με-
ταξύ της προεγγραφής και της ανακεφαλαιοποίησης. Κατά συ-
νέπεια, οι τίτλοι εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρημα-
τοπιστωτικής Σταθερότητας έχουν αναγνωριστεί ως εκτός ισο-
λογισμού στοιχεία. Τα ποσά που καταβάλλονται ως προμή-
θεια στο ΤΧΣ αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα ως προμή-
θειες έξοδα, ενώ η αμοιβή των € 153 εκατ. έχει καταχωρηθεί 

στα λοιπά στοιχεία ενεργητικού και θα αναγνωρισθεί ως δαπά-
νη που συνδέεται με τα στοιχεία της ανακεφαλαιοποίησης κατά 
την έκδοσή τους. 

Σημειώνεται τέλος, ότι βάσει του Ν. 3864/2010 και της Συμβά-
σεως Προεγγραφής, παρέχονται στο ΤΧΣ και τους εκπροσώ-
πους του εκτεταμένα δικαιώματα ενημέρωσης, όπως συμμετο-
χή στο Διοικητικό Συμβούλιο και σε σημαντικές Επιτροπές της, 
ενώ μεταξύ άλλων έχουν και τη δυνατότητα προσθήκης θεμά-
των στην ημερησία διάταξη του Διοικητικού Συμβουλίου ή άλ-
λων Επιτροπών όπου αυτοί συμμετέχουν.

Επιπλέον, με την υπ' αριθ. 38/2012 Πράξη Υπουργικού Συµβου-
λίου που εκδόθηκε την 9.11.2012 για την ανακεφαλαιοποίη-
ση των πιστωτικών ιδρυµάτων, στα πλαίσια του άρθρου 7 του 
Ν. 3864/2010, προδιαγράφονται οι όροι βάσει των οποίων:

i.	 Το ΤΧΣ θα καλύψει τις αδιάθετες κοινές µετοχές που θα εκ-
δοθούν στα πλαίσια της αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαί-
ου κατ’ εφαρµογή του Ν. 3864/2010. Το ποσό της αυξήσεως 
δεν µπορεί να υπολείπεται του ποσού που απαιτείται ώστε ο 
συντελεστής κυρίων στοιχείων των βασικών ιδίων κεφαλαί-
ων να ανέρχεται τουλάχιστον σε 6% και δεν µπορεί να υπερ-
βαίνει το ποσό που αντιστοιχεί στις συνολικές κεφαλαιακές 
ανάγκες του πιστωτικού ιδρύµατος, όπως αυτές προσδιορί-
σθηκαν από την Τράπεζα της Ελλάδος (ΤτΕ).

ii.	 Το ΤΧΣ θα προβεί στην κάλυψη των υπό αίρεση µετα-
τρέψιµων οµολογιών τις οποίες θα εκδώσει το πιστωτικό 
ίδρυµα. Το άθροισµα του ποσού των υπό αίρεση µετατρέ-
ψιµων οµολογιών και του ποσού της αυξήσεως κεφαλαίου 
της ανωτέρω παραγράφου δεν δύναται επίσης να υπολείπε-
ται του ποσού των συνολικών κεφαλαιακών αναγκών του 
πιστωτικού ιδρύµατος όπως αυτές προσδιορίσθηκαν από 
την ΤτΕ.

iii.	Εφόσον επιτευχθεί το ελάχιστο ποσοστό συµµετοχής του 
ιδιωτικού τοµέα στην αύξηση κεφαλαίου, σύµφωνα µε την 
παράγραφο 1 του άρθρου 7α του Ν. 3864/2010, το ΤΧΣ θα 
εκδώσει τίτλους παραστατικούς δικαιωµάτων κτήσης µετο-
χών (warrants) υπέρ των μετόχων της Τραπέζης που συμ-
μετείχαν στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέ-
ζης, επί των κοινών μετοχών που θα καλύψει και αναλάβει 
το ΤΧΣ σύµφωνα µε τη παράγραφο i ανωτέρω.

Σε συνέχεια των ανωτέρω, η Διοίκηση της Τραπέζης αναμέ-
νεται ότι θα δρομολογήσει στο αμέσως προσεχές διάστημα 
τις απαιτούμενες ενέργειες για την έναρξη και ολοκλήρωση 
της διαδικασίας κεφαλαιακής ενισχύσεως, σύμφωνα με τους 
όρους που περιγράφονται στο ισχύον θεσμικό πλαίσιο, καλύ-
πτοντας παράλληλα τις απαιτήσεις των άρθρων 47 και 48 του 
Κ.Ν. 2190/1920. Μεταξύ άλλων, θα ληφθούν οι απαραίτητες 
αποφάσεις των αρμοδίων εταιρικών οργάνων επί της αντλήσε-
ως κεφαλαίων ύψους € 4,571 δισ. από ιδιώτες επενδυτές ή/και 
το ΤΧΣ, το οποίο όπως αναφέρεται ανωτέρω έχει δεσμευθεί να 
καλύψει, εφόσον απαιτηθεί, έως και το σύνολο των κεφαλαια-
κών αναγκών της Τραπέζης.

42. Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης της Τραπέζης
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Στοιχεία που αφορούν τη δηµοσιοποίηση εποπτικής φύσε-
ως πληροφοριών σχετικά µε την κεφαλαιακή επάρκεια και 
τη διαχείριση των κινδύνων (Βασιλεία II, Πυλώνας III - Π.Δ./
Τ.Ε. 2655/16.3.2012) θα δηµοσιοποιηθούν στον ιστοχώρο 
της Τραπέζης. 

Η Επιτροπή της Βασιλείας δηµοσιοποίησε τις οριστικές της 
προτάσεις για το νέο πλαίσιο κεφαλαιακής επάρκειας - Βασι-
λεία ΙΙΙ - µε το έγγραφο της 16ης Δεκεµβρίου 2010. Η Alpha 
Bank βρίσκεται σε πλεονεκτική θέση να εναρµονισθεί µε την 

εν λόγω οδηγία, λόγω των ελαχίστων ποσών δικαιωµάτων 
µειοψηφίας και υπεραξίας και άυλων στοιχείων που περι-
λαµβάνονται στην κεφαλαιακή βάση. Επιπλέον, η µη ανά-
ληψη ουσιωδών ασφαλιστικών κινδύνων και ταυτόχρονα, η 
εφαρµογή της τυποποιηµένης µεθόδου για τον υπολογισµό 
των κεφαλαιακών της απαιτήσεων, έναντι της µεθόδου των 
Εσωτερικών Διαβαθµίσεων, απαλλάσσουν την Alpha Bank 
από ενδεχόµενες κεφαλαιακές επιβαρύνσεις λόγω της επερ-
χόµενης εφαρµογής της Βασιλείας ΙΙΙ.

31.12.2012
(εκτίμηση)

31.12.2011

Δείκτης Κυρίων Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων (Core Tier I*) 8,5% 7,2%

Δείκτης Βασικών Κεφαλαίων (Tier I) 8,9% 8,4%

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας (Tier I + Tier II) 9,5% 9,7%

* Σύμφωνα με τον ορισμό της ΕΒΑ

43. Διαχείριση κεφαλαίων - Κεφαλαιακή επάρκεια

Πολιτική του Οµίλου είναι η διατήρηση µίας ισχυρής κεφα-
λαιακής βάσης προκειµένου να εξασφαλίζεται η ανάπτυξη 
του Οµίλου και να διασφαλίζεται η εµπιστοσύνη των κατα-
θετών, των µετόχων, των αγορών και των συναλλασσόµε-
νων µερών.

Αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου διενεργούνται µε απόφα-
ση της Γενικής Συνελεύσεως, ή του Διοικητικού Συµβουλί-
ου, σύµφωνα µε το καταστατικό ή τις εκάστοτε ισχύουσες δι-
ατάξεις.

Ίδιες µετοχές είναι δυνατόν να αποκτώνται κατά τους ορισµούς 
και υπό τις προϋποθέσεις του νόµου.

Η κεφαλαιακή επάρκεια εποπτεύεται από την Τράπεζα της Ελ-
λάδος προς την οποία υποβάλλονται στοιχεία σε τριµηνιαία 
βάση. Με πράξη του Διοικητού της Τραπέζης της Ελλάδος δι-
αµορφώνονται οι ελάχιστοι δείκτες (βασικών κεφαλαίων και 
κεφαλαιακής επάρκειας) που πρέπει να διαθέτει ο Όµιλος.

Για τον υπολογισµό της κεφαλαιακής επάρκειας από την 1η 
Ιανουαρίου 2008 εφαρµόζεται το νέο εποπτικό πλαίσιο (Βα-
σιλεία ΙΙ) που ενσωµατώθηκε στο Ελληνικό Δίκαιο βάσει του 
νόµου 3601/2007, που τροποποιεί σηµαντικά τον υπολο-
γισµό του πιστωτικού κινδύνου και εισάγει κεφαλαιακές απαι-
τήσεις για το λειτουργικό κίνδυνο. Στον υπολογισµό του κιν-
δύνου αγοράς δεν επήλθαν σηµαντικές αλλαγές. Ειδικότερα 
ο πιστωτικός κίνδυνος του επενδυτικού χαρτοφυλακίου και ο 
λειτουργικός κίνδυνος υπολογίζονται µε βάση την Τυποποι-
ηµένη Μέθοδο. 

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας συγκρίνει τα εποπτικά 
ίδια κεφάλαια του Οµίλου µε τους κινδύνους (σταθµισµένο 
ενεργητικό) που αναλαµβάνει ο Όµιλος. Τα εποπτικά κεφά-
λαια περιλαµβάνουν τα κύρια βασικά κεφάλαια (µετοχικό κε-
φάλαιο, αποθεµατικά, δικαιώµατα µειοψηφίας), τα πρόσθε-

τα βασικά κεφάλαια (υβριδικοί τίτλοι) και τα συµπληρωµατι-
κά κεφάλαια (τίτλοι µειωµένης εξασφαλίσεως, αποθεµατικά 
αναπροσαρµογής ακινήτων). Το σταθµισµένο ενεργητικό πε-
ριλαµβάνει τον πιστωτικό κίνδυνο του επενδυτικού χαρτοφυ-
λακίου, τον κίνδυνο αγοράς του εµπορικού χαρτοφυλακίου 
και το λειτουργικό κίνδυνο.

Η Alpha Bank συμμετείχε στην προσπάθεια διασφαλίσε-
ως µακροπρόθεσµης βιωσιµότητας του Ελληνικού δηµόσι-
ου χρέους µέσω του Προγράµµατος Ανταλλαγής Ελληνικών 
Οµολόγων (PSI). Μετά την ολοκλήρωση του PSI και τη λογι-
στικοποίηση της τελικής επιπτώσεως του σε όρους καθαρής 
παρούσας αξίας, η Τράπεζα της Ελλάδος (ΤτΕ) διενήργησε 
άσκηση εκτιμήσεως των κεφαλαιακών αναγκών των Ελληνι-
κών Τραπεζών τα αποτελέσματα της οποίας δημοσιοποιήθη-
καν τον Δεκέμβριο 2012 στην «Έκθεση για την Ανακεφαλαι-
οποίηση και Αναδιάταξη του Ελληνικού Τραπεζικού Τομέα»

Ο Όμιλος συνεχίζει την προσπάθεια ενίσχυσης των δεικτών 
κεφαλαιακής επάρκειας µε την αποµόχλευση του ισολο-
γισµού η οποία οδήγησε σε µείωση των σταθµισµένων για 
τον κίνδυνο στοιχείων του ενεργητικού. Επιπρόσθετα, η απο-
δοχή της από 20 Απριλίου 2012 προτάσεως προαιρετικής 
επαναγοράς τίτλων που αποτελούν στοιχεία ιδίων κεφαλαί-
ων ενίσχυσε τα Κύρια Βασικά Ίδια Κεφάλαια κατά € 333 εκατ.

Παράλληλα, το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας 
(TXΣ) προχώρησε στη διάθεση κεφαλαίων µε τη µορφή οµο-
λόγων Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότη-
τας (EFSF) στις τέσσερις µεγαλύτερες Ελληνικές τράπεζες, αυ-
ξάνοντας τα εποπτικά τους κεφάλαια. Ειδικότερα, το ΤΧΣ ει-
σέφερε στην Alpha Bank οµόλογα EFSF ονοµαστικής αξίας 
€ 2,9 δισ. (31.12.2011: € 1,9 δισ.), µε αποτέλεσµα οι δείκτες 
του Οµίλου να διαµορφωθούν ως κάτωθι:
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44. Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών

Η Τράπεζα και οι υπόλοιπες εταιρίες του Ομίλου, στα πλαί-
σια των συνήθων επιχειρηματικών δραστηριοτήτων τους, 
διενεργούν συναλλαγές και με συνδεδεμένα με αυτές μέρη. 

Οι συναλλαγές αυτές διενεργούνται με συνθήκες και όρους 
της αγοράς και εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα.

α. Τα Βασικά Διοικητικά Στελέχη, από 30.6.2012 αποτελού-
νται από τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και της Εκτε-
λεστικής Επιτροπής της Τραπέζης. Tην προηγούμενη χρή-
ση περιλαμβάνονταν τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλί-
ου και οι Γενικοί Διευθυντές της Τραπέζης και των εταιρι-
ών του Ομίλου.

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Ομίλου με τα Βασικά Δι-
οικητικά Στελέχη, με τα πλησιέστερα συγγενικά τους πρό-
σωπα καθώς και με τις συνδεδεμένες με αυτά εταιρίες, και 
τα σχετικά με τις συναλλαγές αυτές αποτελέσματα, έχουν 
ως εξής:

31.12.2012 31.12.2011

Δημοσιευθέντα 
ποσά την 

31.12.2011

Ενεργητικό

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 73.249 164.669 165.606

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις προς πελάτες 76.377 60.250 72.328

Οµολογίες εκδοσεώς µας 4.630 23.027 23.027

Σύνολο 81.007 83.277 95.355

Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριμένα όρια 5.640 6.044 6.044

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Δημοσιευθέντα 
ποσά την 

31.12.2011

Έσοδα

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 1.764 5.253 5.279

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 33

Λοιπά έσοδα 66

Σύνολο 1.797 5.253 5.345

Έξοδα

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 3.275 3.316 4.705

Αμοιβές Βασικών Διοικητικών Στελεχών και πλησιεστέρων  
συγγενικών τους προσώπων(1) 4.603 3.454 11.123

Λοιπά έξοδα 9 1

Σύνολο 7.887 6.771 15.828

(1)	 Η αύξηση των αμοιβών οφείλεται στην τοποθέτηση δύο νέων μελών στην Εκτελεστική Επιτροπή της Τραπέζης και στην πρόβλεψη για αποζημίωση του 
Ν.2112/1920 που αναγνωρίστηκε στα αποτελέσματα της 31.12.2012.

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε συγγενείς εταιρίες, κοινοπραξίες και τα σχετικά µε τις συναλλαγές αυτές απο-
τελέσµατα, έχουν ως εξής:

31.12.2012 31.12.2011

Δημοσιευθέντα 
ποσά την 

31.12.2011

Ενεργητικό

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 48.449 47.045 1.214

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις προς πελάτες 5.922 3.450 317
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γ. Το Ταμείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού της πρώ-
ην Alpha Τραπέζης Πίστεως κατέχει ομόλογα της θυγατρι-
κής εταιρίας της Τραπέζης Alpha Credit Group Plc αξίας 
€ 83.800, ενώ οι απαιτήσεις του από την Τράπεζα ανέρχο-
νται σε € 15.986 και οι καταθέσεις του σε αυτήν σε € 228. 
Επίσης στα περιουσιακά του στοιχεία περιλαμβάνονται με-

τοχές της Alpha Bank αξίας € 1.123, ενώ έχουν αναγνωρι-
σθεί τόκοι έσοδα ύψους € 688. Τέλος, ο Όµιλος έχει ανα-
γνωρίσει στα αποτελέσµατά του ποσό € 1.648 που αντιστοι-
χεί σε δεδουλευµένο έξοδο του νέου αποταμιευτικού προ-
γράµµατος οµαδικής ασφαλίσεως προσωπικού της Τραπέ-
ζης σε συνεργασία µε την AXA Ασφαλιστική.

45. Αμοιβές Ελεγκτικών Εταιριών

Κατά τη χρήση 2012, οι συνολικές αμοιβές του νόμιμου ελε-
γκτή της Τραπέζης «KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.», αναλύο-
νται ως εξής, σύμφωνα με τα οριζόμενα στο άρθρο 43α του 

Κ.Ν. 2190/1920, όπως τροποποιήθηκε με το άρθρο 30 του 
Ν. 3756/2009.

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Για τον υποχρεωτικό έλεγχο των ετήσιων λογαριασμών 572 482

Σχετικές με έκδοση φορολογικού πιστοποιητικού 250

Σχετικές με άλλες υπηρεσίες ελεγκτικής φύσεως 41 45

Λοιπές αμοιβές σχετικές με μη ελεγκτικές υπηρεσίες 93 31

Σύνολο 956 558

δ. Το Ελληνικό Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας 
(Τ.Χ.Σ.) εισέφερε τίτλους εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμεί-
ου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (E.T.X.Σ.) ονομαστικής 
αξίας € 2,9 δισ. ως προκαταβολή έναντι συμμετοχής του σε 
πρόγραμμα αντλήσεως κεφαλαίων της Τραπέζης, συναλλα-
γή που έχει αναγνωρισθεί σε λογαριασμούς εκτός Ισολογι-

σμού ως πράξη δανεισμού τίτλων. Στα «Λοιπά στοιχεία Ενερ-
γητικού» αναγνωρίσθηκε ποσό € 153.003 σε εφαρμογή του 
Ν. 4093/2012 (σημείωση 42). Επίσης, o Όμιλος έχει αναγνω-
ρίσει σε βάρος των αποτελεσμάτων (προμήθειες έξοδα) ποσό 
€ 11.531 που αφορά σε προμήθεια επί της ονομαστικής αξί-
ας των τίτλων.

Επίσης, συναλλαγές που σχετίζονται με αυξήσεις και επιστροφές κεφαλαίου συγγενών εταιριών και κοινοπραξιών αναφέ-
ρονται στη σημείωση 47.

Στα υπόλοιπα των συναλλαγών της προηγούμενης χρήσης δεν είχε συμπεριληφθεί η αναλογία των τρίτων στις συναλλαγές 
του Ομίλου με κοινοπραξίες του και τα σχετικά αποτελέσματα.

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Δημοσιευθέντα 
ποσά την 

31.12.2011

Έσοδα

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 2.018 2.450 70

Έξοδα

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 2.983 766 4

Λοιπά έξοδα 1.411 2.086 2.086

Σύνολο 4.394 2.852 2.090
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Την 1.2.2013 ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση στην Τράπεζα του 
συνόλου του μετοχικού κεφαλαίου της Εμπορικής Τραπέζης 
Α.Ε. από την Credit Agricole S.A., σε συνέχεια της σχετικής 
συμφωνίας που είχε υπογραφεί ανάμεσά τους την 16.10.2012 
και αφότου ελήφθησαν όλες οι απαιτούμενες κανονιστικές 
εγκρίσεις. Κατά την ημερομηνία αυτή, η Τράπεζα απέκτησε 
τον έλεγχο της Εμπορικής Τραπέζης Α.Ε. 

Η Εμπορική Τράπεζα, η οποία ιδρύθηκε το 1886, δραστηριο-
ποιείται κυρίως στην Ελλάδα προσφέροντας ένα μεγάλο εύ-
ρος τραπεζικών προϊόντων σε ιδιώτες, μικρές, μεσαίες και με-
γάλες επιχειρήσεις. Επισημαίνεται πως ο τομέας των μικρο-
μεσαίων και μεγάλων επιχειρήσεων αντιστοιχεί στο 60% των 
επιχειρησιακών της μεγεθών. Διαθέτει δίκτυο 320 Καταστη-
μάτων ενώ απασχολεί άνω των 4.000 εργαζομένων. 

Τα οφέλη από την απόκτηση της Εμπορικής Τραπέζης είναι 
σημαντικά και εστιάζονται κυρίως:

•	 στη δημιουργία του δεύτερου σε μέγεθος χρηματοοικονο-
μικού ομίλου στην Ελλάδα,

•	 στην ενίσχυση της κεφαλαιακής βάσης εν όψει μ άλιστα 
και της επικείμενης ανακεφαλαιοποίησης. Το γεγονός αυτό 
οφείλεται στην ανακεφαλαιοποίηση της Εμπορικής Τραπέ-
ζης από την Credit Agricole πριν την ολοκλήρωση της συ-
ναλλαγής,

•	 στην απόκτηση ενός δανειακού χαρτοφυλακίου με υψηλές 
καλύψεις από προβλέψεις για απομείωση,

•	 στην ύπαρξη σημαντικών συνεργειών που αφορούν στο 
λειτουργικό κόστος, στο κόστος χρηματοδοτήσεως και στα 
έσοδα, οι οποίες αναμένεται να πραγματοποιηθούν εντός 
τριών ετών από την ολοκλήρωση της συναλλαγής.

Στα πλαίσια της συμφωνίας της 16.10.2012, την 1.2.2013 η 
Credit Agricole ολοκλήρωσε την ανακεφαλαιοποίηση της 

Εμπορικής Τραπέζης προβαίνοντας σε αύξηση του μετοχικού 
της κεφαλαίου κατά € 585 εκατ., ενώ το τίμημα που έλαβε 
κατά την πώληση ανήλθε σε € 1. Επιπρόσθετα, την ίδια ημε-
ρομηνία, αγόρασε μετατρέψιμο, σε κοινές μετοχές, ομόλογο 
εκδόσεως της Τραπέζης ύψους € 150 εκατ. Το ομόλογο αυτό, 
το οποίο κατατάσσεται στην ίδια θέση με τους κοινούς μετό-
χους της Τραπέζης, είναι άτοκο και δύναται να μετατραπεί σε 
κοινές μετοχές, κατόπιν εξασκήσεως του σχετικού δικαιώμα-
τος του κατόχου του, μετά την πάροδο τετραετίας και εφόσον 
ικανοποιούνται συγκεκριμένες προϋποθέσεις.

Η αποτίμηση σε εύλογες αξίες των καθαρών περιουσιακών 
στοιχείων του Ομίλου της Εμπορικής Τραπέζης δεν έχει ολο-
κληρωθεί λόγω του σύντομου χρονικού διαστήματος ανάμε-
σα στην ολοκλήρωση της συναλλαγής και στη δημοσίευση 
αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Για το λόγο αυτό, στις παρούσες οικονομικές καταστάσεις δεν 
γνωστοποιούνται πληροφορίες αναφορικά με την εύλογη και 
τη συμβατική αξία των απαιτήσεων που αποκτήθηκαν και της 
εκτίμησης για τις ροές τους που αναμένεται να μην εισπρα-
χθούν, καθώς επίσης και πληροφορίες για τυχόν ενδεχόμε-
νες υποχρεώσεις και για την αξία των άυλων στοιχείων που 
θα αναγνωριστούν κατά την ολοκλήρωση της λογιστικής της 
συγχώνευσης.

Ο κατωτέρω πίνακας παρουσιάζει τις προσωρινές εύλογες 
αξίες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων του Ομίλου της 
Εμπορικής Τραπέζης για ορισμένα στοιχεία και όχι για τις συ-
νολικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις τα οποία θα εκτιμηθούν 
στη συνέχεια. Επισημαίνεται πως τα κατωτέρω μεγέθη είναι 
εκείνα της 31.12.2012, προσαρμοσμένα με τα γεγονότα που 
έλαβαν χώρα έως την ημερομηνία απόκτησης του ελέγχου. 
Επίσης, τα δικαιώματα μειοψηφίας έχουν υπολογιστεί αναλο-
γικά των προσωρινών εύλογων αξιών.

46. Εξαγορά Εμπορικής Τραπέζης
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Το ποσό των € 2.632.255 αντιπροσωπεύει το ύψος της αρ-
νητικής υπεραξίας που προκύπτει βάσει των προσωρινών 
εύλογων αξιών. Η ύπαρξη αρνητικής υπεραξίας δικαιολο-
γείται από τα σημαντικά προαναφερθέντα οφέλη που προ-
κύπτουν από την εν λόγω συναλλαγή σε συνδυασμό με το 
πολύ χαμηλό τίμημα της. 

Με βάση τα ανωτέρω στοιχεία ο συνολικός Δείκτης Κεφα-
λαιακής Επάρκειας για την συνενωμένη οντότητα θα ανέλ-
θει σε 11,3% ενώ ο Δείκτης Κυρίων Βασικών Ιδίων Κεφαλαί-
ων (EBA Core Tier I) θα ανέλθει σε 10,7%. 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Εύλογη αξία 
(προσωρινές αξίες)

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 

Ενεργητικό

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 645.215 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 1.299.886 

Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 193 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 205.214 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 14.963.786

Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιμα προς πώληση 394.709 

- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 936 

Επενδύσεις σε ακίνητα 112.566 

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 218.020 

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 24.008 

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 646 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 551.631 

Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση  

Σύνολο Ενεργητικού 18.416.810

Υποχρεώσεις  

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 1.711.097 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 166.280 

Υποχρεώσεις προς πελάτες (συμπεριλαμβανομένων ομολογιών εκδόσεώς μας) 12.997.059 

Ομολογίες εκδόσεώς μας διατεθείσες σε θεσμικούς επενδυτές και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 419.155 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους 8.138 

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 240 

Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 45.794 

Λοιπές υποχρεώσεις 300.083

Προβλέψεις 135.159

Σύνολο Υποχρεώσεων 15.783.005

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 2.633.805 

Τίμημα

Δικαιώματα Τρίτων 1.550 

Αρνητική υπεραξία 2.632.255 
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(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Προσαρμογές/ Απαλοιφές Προσαρμογές Δ.Π.Χ.Π. 3

Όμιλος  
Alpha 

31.12.2012

Όμιλος 
Εμπορικής 
31.12.2012 Ποσά Σημείωση Ποσά Σημείωση

Συνενωμένη 
οντότητα

Ενεργητικό

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 1.437.260 277.964 367.252 1 2.082.476 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 3.382.784 2.792.873 (1.610.721) 2 4.564.936 
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 20.132 193 20.325 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 736.693 176.552 (130.651) 3 782.594 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 40.495.343 14.834.315 (79.892) 4 209.000 25 55.458.766 
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιμα προς πώληση 6.038.676 395.283 (8.257) 5 6.425.702 
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 1.535.572 6.995 (7.589) 6 1.534.978 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 39.405 936 40.341 
Επενδύσεις σε ακίνητα 517.776 112.566 16.119 7 646.461 
Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα 
πάγια 1.155.190 218.020 13.204 8 1.386.414 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 142.617 24.008 41 9 166.666 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 1.799.893 646 1.800.539 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.049.180 677.007 (125.216) 10 1.600.971 
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 6.804  6.804 
Σύνολο Ενεργητικού 58.357.325 19.517.358 (1.565.710) 209.000 76.517.973 
Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 25.217.125 2.585.848 (892.335) 11 26.910.638 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 1.518.881 130.740 (124.774) 12 1.524.847 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 
(συμπεριλαμβανομένων ομολογιών 
εκδόσεώς μας) 28.451.478 12.675.937 155.387 13 65.000 26 41.347.802 
Ομολογίες εκδόσεώς μας 
διατεθείσες σε θεσμικούς επενδυτές 
και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 778.909 1.734.633 (1.079.316) 14 (233.842) 27 1.200.384 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήματος και λοιπούς φόρους 42.617 8.138 3 15 50.758 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 413.504 240 200 16 413.944 
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 52.525 45.794 6 17 98.325 
Λοιπές υποχρεώσεις 970.888 473.322 (169.540) 18 1.274.670 
Προβλέψεις 138.787 135.158 (1) 19 273.944 
Σύνολο Υποχρεώσεων 57.584.714 17.789.810 (2.110.370) (168.842) 73.095.312 
Καθαρή Θέση
Κεφάλαια και αποθεματικά που 
αναλογούν στους Mετόχους της 
Τραπέζης
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.100.281 2.512.228 (2.512.228) 20 1.100.281 
Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ 
το άρτιο 2.757.653 3.416.566 (3.416.566) 21 2.757.653 
Αποθεματικά 268.315 82.233 (76.976) 22 273.572 
Αποτελέσματα εις νέον (3.513.096) (4.285.029) 6.539.298 23 377.842 28 (880.985)

613.153 1.725.998 533.528 377.842 3.250.521 
Δικαιώματα τρίτων 11.904 1.550 11.132 24 24.586 
Υβριδικά κεφάλαια 147.554 147.554 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 772.611 1.727.548 544.660 377.842 3.422.661 
Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 58.357.325 19.517.358 (1.565.710) 209.000 76.517.973 

Ο κατωτέρω πίνακας αποσκοπεί στο να δώσει μία πρώτη ει-
κόνα της νέας συνενωμένης οντότητας. Επισημαίνεται πως 
τα κατωτέρω μεγέθη έχουν βασιστεί στα μεγέθη του Ομίλου 

της Alpha της 31.12.2012 καθώς και στις προσωρινές εύλο-
γες αξίες του Ομίλου της Εμπορικής.
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Κονδύλια Ισολογισμού Σημείωση Επεξήγηση προσαρμογής Ποσό 

Σύνολα ανά 
κονδύλι 

Ισολογισμού

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 1

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής 367.252 367.252 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 2

Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών (5)

(1.610.721)

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου Alpha 
Bank με Όμιλο Εμπορικής (117.724)

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (1.492.992)

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 3

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου Alpha 
Bank με Όμιλο Εμπορικής (159.313)

(130.651)
Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής 28.662 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 4

Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών 21 

(79.892)

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου Alpha 
Bank με Όμιλο Εμπορικής (384)

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (79.529)

- Διαθέσιμα προς πώληση 5

Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών (4.906)

(8.257)

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου Alpha 
Bank με Όμιλο Εμπορικής (2.783)

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (568)

- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 6

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου Alpha 
Bank με Όμιλο Εμπορικής (593)

(7.589)
Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (6.996)

Επενδύσεις σε ακίνητα 7 Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών 16.119 16.119 

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα 
πάγια 8 Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών 13.204 13.204 

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 9 Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών 41 41 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 10

Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών 160 

(125.216)
Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (125.376)

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 11

Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών (198)

892.335 

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου Alpha 
Bank με Όμιλο Εμπορικής 17.782 

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής 874.751 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 12

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου Alpha 
Bank με Όμιλο Εμπορικής 160.314 

124.774 
Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (35.540)

Υποχρεώσεις προς πελάτες 
(συμπεριλαμβανομένων 
ομολογιών εκδόσεώς μας) 13

Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών 289 

(155.387)

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου Alpha 
Bank με Όμιλο Εμπορικής 100.446 

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (256.122)

Ομολογίες εκδόσεώς μας 
διατεθείσες σε θεσμικούς 
επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 14

Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών (11.358)

1.079.316 

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου Alpha 
Bank με Όμιλο Εμπορικής 9.039 

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής 1.081.635 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήματος και λοιπούς φόρους 15 Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών (3) (3)

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Τα ποσά σε παρένθεση υποδηλώνουν πίστωση στους λογαριασμούς Ισολογισμού
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Κονδύλια Ισολογισμού Σημείωση Επεξήγηση προσαρμογής Ποσό 

Σύνολα ανά 
κονδύλι 

Ισολογισμού

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 16 Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών (200) (200)

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 17 Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών (6) (6)

Λοιπές υποχρεώσεις 18

Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών (3.196)

169.540 

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου 
Alpha Bank με Όμιλο Εμπορικής (501)

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής 173.237 

Προβλέψεις 19 Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών 1 1 

Μετοχικό Κεφάλαιο 20

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (234.110)

2.512.228 
Εγγραφή αρχικού συμψηφισμού Καθαρής Θέσης 
Ομίλου Εμπορικής 2.746.338 

Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο 21

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (351.166)

3.416.566 
Εγγραφή αρχικού συμψηφισμού Καθαρής Θέσης 
Ομίλου Εμπορικής 3.767.732 

Αποθεματικά 22

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου 
Alpha Bank με Όμιλο Εμπορικής (5.257)

76.976 

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής (1.838)

Εγγραφή αρχικού συμψηφισμού Καθαρής Θέσης 
Ομίλου Εμπορικής 84.071 

Αποτελέσματα εις νέον 23

Μετατροπή συγγενούς σε θυγατρική (120)

(6.539.298)

Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών 1.289 

Απαλοιφές ενδοομιλικών υπολοίπων Ομίλου 
Alpha Bank με Όμιλο Εμπορικής (1.026)

Εγγραφές προσαρμογής υπολοίπων Ιανουαρίου 
2013 στον Όμιλο Εμπορικής 58.700 

Εγγραφή αρχικού συμψηφισμού Καθαρής Θέσης 
Ομίλου Εμπορικής (6.598.141)

Δικαιώματα τρίτων 24

Μετατροπή συγγενούς σε θυγατρική 120 

(11.132)Μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών (11.252)

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 25

Αποτίμηση σε εύλογες αξίες των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων του ομίλου της Eμπορικής 209.000 209.000 

Υποχρεώσεις προς πελάτες 
(συμπεριλαμβανομένων 
ομολογιών εκδόσεώς μας) 26

Αποτίμηση σε εύλογες αξίες των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων του ομίλου της Eμπορικής (65.000) (65.000)

Ομολογίες εκδόσεώς μας 
διατεθείσες σε θεσμικούς 
επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 27

Αποτίμηση σε εύλογες αξίες των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων του ομίλου της Eμπορικής 233.842 233.842 

Αποτελέσματα εις νέον 28
Αποτίμηση σε εύλογες αξίες των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων του ομίλου της Eμπορικής (377.842) (377.842)

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Η «μεταβολή τρόπου ενοποίησης κοινοπραξιών» αφορά 
στις εταιρίες APE Fixed Assets Α.Ε. και ΑΠΕ Επενδυτικής Πε-
ριουσίας Α.Ε. Συγκεκριμένα η πρώτη από τις εταιρίες αποτε-
λεί πλέον θυγατρική του Ομίλου και ενοποιείται ολικά (αντί 
της αναλογικής ενοποίησης που εφαρμοζόταν διότι η εται-
ρία αποτελούσε για την Τράπεζα κοινοπραξία), ενώ η δεύτε-

ρη εξακολουθεί να αποτελεί κοινοπραξία της συνενωμένης 
οντότητας και να ενοποιείται αναλογικά αλλά με αυξημένο 
ποσοστό (72,80% αντί 67,42%).

Επίσης η μετατροπή συγγενούς σε θυγατρική αφορά την 
εταιρία Εβισάκ Α.Ε. η οποία αποτελεί πλέον θυγατρική της 
συνενωμένης οντότητας.

Τα ποσά σε παρένθεση υποδηλώνουν πίστωση στους λογαριασμούς Ισολογισμού
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α. Την 8.2.2012 ολοκληρώθηκε η διαδικασία εκκαθαρίσεως 
της θυγατρικής εταιρίας της Τραπέζης, Alpha Covered Bonds 
Plc.

β. Την 22.2.2012 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, προέβη στην ίδρυση των εταιριών 
Αlpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε., Αlpha 
Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε., Αlpha Επενδυ-
τικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε., Αlpha Επενδυτικής Περι-
ουσίας Αττικής Α.Ε. και Αlpha Επενδυτικής Περιουσίας Λαµί-
ας Α.Ε.

γ. Την 14.3.2012 η θυγατρική εταιρία Stockfort Ltd, προέβη 
στην αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά € 530 χιλ.

δ. Την 23.3.2012 η 100% θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, 
Ionian Equity Participations Ltd, προέβη σε αύξηση του µετο-
χικού της κεφαλαίου κατά € 3,27 εκατ.

ε. Την 30.3.2012, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, απέκτησε το σύνολο των µετοχών 
της εταιρίας Zerelda Ltd., µε έδρα την Κύπρο, έναντι € 1,8 χιλ.

στ. Την 30.3.2012, οι θυγατρικές εταιρίες της Stockfort Ltd, 
Sheinovo Offices E.O.O.D., Serdica 2009 E.O.O.D. και Pernik 
Logistics Park E.O.O.D., µε έδρα τη Βουλγαρία, προέβησαν 
στην αύξηση του µετοχικού τους κεφαλαίου συνολικά κατά 
€ 745,4 χιλ.

ζ. Την 2.4.2012 η Τράπεζα απέκτησε το σύνολο των µετοχών 
της εταιρίας Tripurius Trading Ltd, έναντι € 1,8 χιλ., που την 
18.4.2012 µετονοµάστηκε σε Alpha Group Ltd.

η. Την 9.4.2012, η θυγατρική εταιρία της Stockfort Ltd, 
Sheinovo Residence E.O.O.D., µε έδρα τη Βουλγαρία, προέβη 
στην αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά € 21,2 χιλ.

θ. Την 17.4.2012, η θυγατρική εταιρία της Stockfort Ltd, 
Sheinovo Apartments E.O.O.D., µε έδρα τη Βουλγαρία, προέ-
βη στην αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά € 21,2 χιλ.

ι. Την 24.4.2012, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, απέκτησε το σύνολο των µετοχών 
των εταιριών Markandeya Ltd., Rawatino Holdings Ltd., 
Nishoko Holdings Ltd. µε έδρα την Κύπρο, έναντι συνολικά 
€ 5,4 χιλ. και την 2.5.2012 οι εταιρίες µετονοµάστηκαν αντί-
στοιχα σε AGI-RRE Athena Ltd., AGI-RRE Poseidon Ltd. και 
AGI-RRE Hera Ltd.

ια. Την 13.5.2012 η AGI-RRE Athena Ltd προέβη στην ίδρυ-
ση της εταιρίας AGI-RRE Zeus SRL µε έδρα τη Ρουµανία

ιβ. Την 17.5.2012 ολοκληρώθηκε η µετατροπή του Κατα-
στήµατος της Τραπέζης στην Αλβανία σε θυγατρική εταιρία 
µε την επωνυµία Alpha Bank Albania SH.Α.

ιγ. Την 18.5.2012 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, προέβη στην ίδρυση των εταιρι-
ών Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. και Alpha 
Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής ΙΙ Α.Ε.

ιδ. Την 22.5.2012 και σε συνέχεια της προσκλήσεως για σύ-
γκληση Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως που ανακοινώθηκε 
την 3 Απριλίου 2012, η δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γε-
νική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης, µεταξύ άλλων, 
αποφάσισε:

•	 την παύση των εργασιών και της, εν γένει, διαδικασίας 
συγχωνεύσεως της «Alpha Tράπεζα Α.Ε.» δι’ απορροφή-
σεως της «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E.»

•	 την αποδέσµευση της Τραπέζης από κάθε συµβατική 
σχέση µετά ή υπέρ της «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias 
A.E.» ως προς τη συγχώνευση

•	 την ανάκληση του συνόλου των αποφάσεων της από 
15ης Νοεµβρίου 2011 δεύτερης Επαναληπτικής Έκτα-
κτης Γενικής Συνελεύσεως, επαναφέροντας έτσι σε ισχύ 
τις αποφάσεις της δεύτερης Επαναληπτικής Γενικής Συ-
νελεύσεως της 15.7.2011, όσον αφορά την δυνατότητα 
αντλήσεως κεφαλαίων, µέσω αυξήσεως του µετοχικού 
κεφαλαίου και την δυνατότητα εκδόσεως µετατρεψίµου 
σε κοινές µετά ψήφου µετοχές οµολογιακού δανείου.

ιε. Η Τακτική Γενική Συνέλευση της 29.5.2012 της εταιρί-
ας ΕΛ.Π.ΕΤ. Βαλκανική Α.Ε. απεφάσισε την επιστροφή κε-
φαλαίου ύψους € 10,4 εκατ. Η κοινοπραξία της Τραπέζης 
APE Commercial Property A.E. έλαβε κατά την αναλογία της 
€ 3,9 εκατ.

ιστ. Την 31.5.2012, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, απέκτησε το σύνολο των µετοχών 
της εταιρίας Umera Ltd., µε έδρα την Κύπρο, έναντι € 1,2 χιλ.

ιζ. Την 2.7.2012 οι εταιρίες AGI-RRE Poseidon Ltd., AGI-RRE 
Athena Ltd. και AGI-RRE Hera Ltd., προέβησαν στην ίδρυ-
ση των εταιριών AGI-RRE Poseidon SRL, AGI-RRE Athena 
SRL και AGI-RRE Hera SRL, αντίστοιχα, µε έδρα τη Ρουµανία.

ιη. Την 19.7.2012 η 100% θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, 
Alpha Bank Albania SH.A, προέβη σε αύξηση του µετοχικού 
της κεφαλαίου κατά € 10 εκατ.

ιθ. Την 1.8.2012, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, απέκτησε το 33,33% των µετοχών 
της εταιρίας Rosequeens Properties Ltd., µε έδρα την Κύπρο, 
έναντι € 0,3 χιλ.

κ. Την 19.9.2012, η εταιρία του Ομίλου AGI-RRE Poseidon 
Ltd, απέκτησε το 95,89% των μετοχών της εταιρίας Romfelt 
Real Estate S.A. Ο Όμιλος μέσω της εν λόγω εταιρίας απέ-
κτησε επενδύσεις σε ακίνητα στη Ρουμανία, εύλογης αξί-
ας € 38,5 εκατ., έναντι αντίστοιχης λογιστικής αξίας δανείου 
που είχε χορηγήσει σε αυτή.

κα. Την 2.10.2012, η Τράπεζα ως εκπρόσωπος οµολογιού-
χων δανειστών απέκτησε περιορισµένα δικαιώµατα ψήφου 
του 100% των µετοχών της ΑΕΓΕΚ Κατασκευαστική και του 
25% των µετοχών της ΑΕΓΕΚ Α.Ε. αντιστοίχως, για την ενά-

47. Εταιρικά γεγονότα
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σκηση των οποίων θα πρέπει να συντρέχουν συγκεκριµένες 
συµβατικές προϋποθέσεις. Επιπρόσθετα, η Τράπεζα απέ-
κτησε το 7% των µετοχών της ΑΕΓΕΚ Α.Ε. χωρίς δικαιώµα-
τα ψήφου στη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας. Τα συνολικά 
δικαιώµατα ψήφου που κατέχονται πλέον από την Τράπεζα 
ανέρχονται σε ποσοστό 32,84% των συνολικών δικαιωµά-
των. Η απόκτηση των πρόσθετων δικαιωµάτων ψήφου στην 
ΑΕΓΕΚ Α.Ε. και του 100% των δικαιωµάτων ψήφου στην ΑΕ-
ΓΕΚ Κατασκευαστική πραγµατοποιήθηκε από την Τράπεζα 
µε σκοπό τη µεγαλύτερη εξασφάλιση του κοινοπρακτικού 
οµολογιακού δανείου εκδόσεως της ΑΕΓΕΚ Α.Κ.Ε. και όχι µε 
σκοπό ή πρόθεση την απόκτηση ελέγχου ή µερικού ελέγ-
χου των εν λόγω εταιριών. 

κβ. Την 5.10.2012 η Τράπεζα συµµετείχε κατά την αναλογία 
της σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής της 
εταιρίας, Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών A.Ε., καταβάλλο-
ντας αµέσως και εµµέσως συνολικό ποσό € 53,7 εκατ.

κγ. Την 15.10.2012, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, 
Alpha Group Investments Ltd, πούλησε το 100% των µετο-
χών της εταιρίας ΑΕΠ Λαµίας Α.Ε. µε έδρα την Ελλάδα ένα-
ντι € 60 χιλ.

κδ. Την 16.10.2012 η Τράπεζα υπέγραψε µε την Credit Agricole 
S.A. σύµβαση εξαγοράς του συνόλου των µετοχών της Εµπο-
ρικής Τραπέζης Α.Ε. κυριότητας της Credit Agricole S.A. (ση-
μείωση 46).

κε. Την 22.10.2012, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, απέκτησε το σύνολο των µετοχών 
των εταιριών Futonsal Ltd., Helkinvest Ltd., Mantolarus 
Holdings Ltd., Kepovest Ltd., Ravinzel Holdings Ltd. µε έδρα 
την Κύπρο, έναντι € 1,8 χιλ. εκάστη και στις 24.10.2012 µετο-
νοµάσθηκαν σε AGI-RRE Apollo Ltd., AGI-BRE Participations 
2 Ltd., AGI-RRE Ares Ltd., AGI-BRE Participations 3 Ltd. και 
AGI-BRE Participations 4 Ltd. αντίστοιχα.

κστ. Την 5.11.2012 η 100% θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, 
Alpha Bank Srbija A.D., προέβη σε αύξηση του μετοχικού 
της κεφαλαίου κατά € 50 εκατ.

κζ. Την 3.12.2012 η θυγατρική εταιρία AGI-BRE Participa-
tions 2 Ltd., προέβη στην ίδρυση των εταιριών AGI-BRE 
Participations 2 E.O.O.D. και AGI-BRE Participations 2BG 
E.O.O.D., µε έδρα την Βουλγαρία.

κη. Την 3.12.2012 οι θυγατρικές εταιρίες AGI-BRE Participa-
tions 3 Ltd. και AGI-BRE Participations 4 Ltd., προέβησαν 
στην ίδρυση των εταιριών AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. 
και AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. αντίστοιχα, µε έδρα 
τη Βουλγαρία.

κθ. Την 21.12.2012, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd., διέθεσε σε εταιρίες του Ομίλου με-
τοχές εκδόσεως της Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. 
και Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. 

λ. Την 24.12.2012 η 100% θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, 
Alpha Bank AD Skopje, προέβη σε αύξηση του µετοχικού 
της κεφαλαίου κατά € 5 εκατ.

λα. Την 31.12.2012, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης Alpha 
Group Investments Ltd., απέκτησε, από την επίσης θυγα-
τρική εταιρία Alpha Bank Cyprus Ltd., μετοχές που αντι-
στοιχούν στο 82,05% του μετοχικού κεφαλαίου της Alpha 
Ασφαλιστική Ltd.

λβ. Η δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων της Τραπέζης την 27.12.2012 αποφάσισε την έκδο-
ση υπό της Τραπέζης, και δια ιδιωτικής τοποθετήσεως διά-
θεση προς την Credit Agricole S.A. ή μετ’ αυτής συνδεδε-
μένη εταιρία, έγχαρτου ομολογιακού δανείου, ποσού κεφα-
λαίου έως € 150 εκατ., μετατρεψίμου υπό του ομολογιού-
χου σε κοινές μετά δικαιώματος ψήφου μετοχές εκδόσεως 
της Τραπέζης και εξαγορασίμου υπό της τελευταίας, με πα-
ράλληλη κατάργηση του δικαιώματος προτιμήσεως των πα-
λαιών (κοινών και προνομιούχων) Μετόχων της Τραπέζης.

α. Με το Ν. 4110/23.1.2013 «Ρυθμίσεις στη φορολογία εισο-
δήματος, ρυθμίσεις θεμάτων αρμοδιότητας Υπουργείου Οι-
κονομικών και λοιπές διατάξεις», 

•	 ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος για τα νομικά 
πρόσωπα αυξάνεται από 20% σε 26%, ενώ ο φόρος στη 
διανομή μερίσματος μειώνεται από 25% σε 10% για τις 
διαχειριστικές χρήσεις με έναρξη από 1.1.2013 και μετά.

•	 Η χρεωστική διαφορά που προκύπτει σε βάρος νομι-
κών προσώπων από την ανταλλαγή ομολόγων του Ελ-
ληνικού Δημοσίου ή εταιρικών ομολόγων με εγγύηση 
του Ελληνικού Δημοσίου, κατ’ εφαρμογή προγράμματος 

συμμετοχής στην αναδιάταξη του ελληνικού χρέους, εκ-
πίπτει από τα ακαθάριστα έσοδα σε 30 ισόποσες ετήσιες 
δόσεις αρχής γενομένης από τη χρήση μέσα στην οποία 
πραγματοποιείται η ανταλλαγή των τίτλων.

β. Η δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων της Alpha Bank, η οποία πραγματοποιήθηκε την 
31.1.2013, ενέκρινε την έκδοση υπό της Τραπέζης, και δια ιδι-
ωτικής τοποθετήσεως διάθεση προς το Ελληνικό Ταμείο Χρη-
ματοπιστωτικής Σταθερότητος, κατ’ εφαρμογή (μεταξύ άλ-
λων) του Ν. 3864/2010 και της Π.Υ.Σ. 38/2012, μη εξασφαλι-
σμένων, αορίστου διαρκείας και μειωμένης κατατάξεως, ομο-
λογιών συνολικού ποσού κεφαλαίου έως € 2.000 εκατ., κα-

48. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων
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ταβλητέου υπό του Ταμείου δια εισφοράς εις είδος χρηματο-
οικονομικών μέσων κυριότητος αυτού, υπό αίρεση μετατρε-
ψίμων δε σε κοινές μετά δικαιώματος ψήφου μετοχές εκδόσε-
ως της Τραπέζης και υπό της τελευταίας εξαγορασίμων.

γ. Την 1.2.2013, σε συνέχεια της συμφωνίας εξαγοράς της 
Εμπορικής Τραπέζης από την Alpha Bank μετά της Credit 
Agricole και της λήψεως των οικείων κανονιστικών εγκρί-
σεων από τις Ελληνικές και Κυπριακές Κεντρικές Τράπεζες 
και Επιτροπές Ανταγωνισμού, ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση 
του συνόλου των μετοχών της Εμπορικής Τραπέζης από την 
Credit Agricole στην Alpha Bank.

Με την υπογραφή της Συμβάσεως Αγοράς Μετοχών και την 
προσαρμογή που προέκυψε από τη συναλλαγή, η Credit 
Agricole ολοκλήρωσε την κεφαλαιακή ενίσχυση της Εμπο-
ρικής καταβάλλοντας συνολικά € 2,9 δισ. και αγόρασε Ομό-
λογο εκδόσεως της Alpha Bank ύψους € 150 εκατ. μετα-
τρέψιμο σε μετοχές. Το τελευταίο αποτελεί άμεση επένδυ-
ση στην Alpha Bank, συνεισφέροντας στα εποπτικά της κε-
φάλαια επιπλέον του μεταφερόμενου μετοχικού κεφαλαίου 
της Εμπορικής. (σημείωση 46) 

δ. Την 22.3.2013 ανακοινώθηκε η έναρξη των διαδικασιών 
συγχωνεύσεως της Τραπέζης μετά, και δι’ απορροφήσεως, 
της Εμπορικής Τραπέζης της Ελλάδος Α.Ε., σύμφωνα με τις 
διατάξεις των άρθρων 68 παρ. 2 και 78 του Ν. 2190/1920 σε 
συνδυασμό με το άρθρο 16 παρ. 5 επ. Ν. 2515/1997, όπως 
ισχύουν, με κοινή ημερομηνία ισολογισμού συγχωνεύσεως 
την 31η Δεκεμβρίου 2012, άνευ αυξήσεως του μετοχικού κε-
φαλαίου, ή/και εκδόσεως μετοχών υπό, της απορροφώσας 
Alpha Τραπέζης Α.Ε.

ε. Την 25.3.2013 η Ευρωπαϊκή Επιτροπή κατέληξε σε συμ-
φωνία με την Κυπριακή κυβέρνηση σε ένα πρόγραμμα μα-
κροοικονομικής προσαρμογής που στόχο έχει την αποκατά-

σταση της βιωσιμότητας του χρηματοπιστωτικού τομέα και 
την εξυγίανση των δημόσιων οικονομικών της Κύπρου κατά 
τα επόμενα χρόνια.

Ειδικότερα, με το πρόγραμμα επιτυγχάνεται η διασφάλιση 
όλων των καταθέσεων κάτω από 100.000 ευρώ, η συρ-
ρίκνωση του χρηματοπιστωτικού τομέα, ώστε το ποσοστό 
που καταλαμβάνει ο εγχώριος τραπεζικός τομέας να φθά-
σει το μέσο όρο της Ευρωπαϊκής Ένωσης μέχρι το 2018 και 
η αύξηση της παρακράτησης φόρου επί των κεφαλαιακών 
κερδών και του συντελεστή φορολογίας εισοδήματος για 
τις επιχειρήσεις. Συγκεκριμένοι όροι που αφορούν τον χρη-
ματοπιστωτικό τομέα αναφέρουν την άμεση εξυγίανση και 
αναδιάρθρωση της Λαϊκής Τραπέζης και της Τραπέζης Κύ-
πρου αντίστοιχα. Επιπλέον, οι κυπριακές αρχές επιβεβαίω-
σαν τη δέσμευσή τους όσον αφορά την ένταση των προ-
σπαθειών τους στους τομείς της δημοσιονομικής εξυγίαν-
σης, των διαρθρωτικών μεταρρυθμίσεων και των ιδιωτικο-
ποιήσεων.

Η Κύπρος και η Ευρωπαϊκή Επιτροπή, σε συνεργασία με την 
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) και το Διεθνές Νομι-
σματικό Ταμείο (ΔΝΤ), κλήθηκαν να ολοκληρώσουν το μνη-
μόνιο (MoU) για το πρόγραμμα στις αρχές Απριλίου 2013.

Συνεπεία των ανωτέρω, διαμορφώνεται ένα νέο καθεστώς 
στο οποίο θα λειτουργεί η κυπριακή οικονομία και το κυπρι-
ακό πιστωτικό σύστημα, του οποίου οι επιπτώσεις δεν εί-
ναι δυνατό να προσδιορισθούν άμεσα και με ακρίβεια, κα-
θώς υπάρχει αβεβαιότητα για τις διαμορφούμενες συνθή-
κες. Το θετικό μήνυμα είναι η ρητή δέσμευση της Ευρωπα-
ϊκής ΄Ενωσης να στηρίξει την Κύπρο και να παραμείνει στο 
χώρο της Ευρωζώνης. Ο Όμιλος παρακολουθεί τις εξελίξεις 
στο χώρο, όπου υπάρχει παρουσία μέσω θυγατρικών εται-
ριών και καταστήματος της Εμπορικής Τραπέζης.

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Η ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ  
ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΘΕΜΑΤΩΝ

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
O ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΚΑΙ 
CHIEF FINANCIAL OFFICER

ΓΙΑΝΝΗΣ Σ. ΚΩΣΤΟΠΟΥΛΟΣ
Α.Δ.Τ. Χ 661480
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών 
Προς τους Μετόχους της 
ALPHA ΒΑΝΚ Α.Ε. 

Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων 
Ελέγξαμε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της ALPHA BANK A.E. (η «Τράπεζα») 
που αποτελούνται από τον ισολογισμό της 31 Δεκεμβρίου 2012, τις καταστάσεις 
αποτελεσμάτων χρήσεως και συνολικού αποτελέσματος, μεταβολών της καθαρής θέσεως και 
ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη 
σημαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες. 

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Οικονομικές Καταστάσεις 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονομικών 
καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, 
που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση 
οικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε 
απάτη είτε σε λάθος.  

Ευθύνη του Ελεγκτή 

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων, με 
βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα της 
Ελεγκτικής.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, 
καθώς και να σχεδιάζουμε και να διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης 
διασφάλισης για το εάν οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη 
ανακρίβεια. 

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόμενες 
διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης του κινδύνου 
ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε 
λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις 
εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των 
οικονομικών καταστάσεων της Τράπεζας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της 
αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων της Τράπεζας.  Ο έλεγχος περιλαμβάνει 
επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που χρησιμοποιήθηκαν 
και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της 
συνολικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων. 

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα 
για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 
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Γνώμη 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες οικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την 
οικονομική θέση της ALPHA BANK A.E. κατά την 31 Δεκεμβρίου 2012 και τη 
χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την 
ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Θέμα έμφασης 
 

Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη στη γνώμη μας, εφιστούμε την προσοχή σας στη σημείωση 
1.28.1 των οικονομικών καταστάσεων όπου γίνεται αναφορά στις προγραμματισμένες ενέργειες για 
την αποκατάσταση της κεφαλαιακής επάρκειας της Τράπεζας, καθώς και στις υφιστάμενες 
αβεβαιότητες οι οποίες θα μπορούσαν να επηρεάσουν την αρχή της συνέχισης της επιχειρηματικής 
δραστηριότητας έως την ολοκλήρωση της διαδικασίας ανακεφαλαιοποίησης. 

 

 
Αθήνα, 27 Μαρτίου 2013 

KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
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Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Οικονομικές Καταστάσεις Tραπέζης της 31.12.2012

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.154-246) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2012 31.12.2011

 Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα  2  2.806.242  3.156.266 

 Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα  2  (1.780.274)  (1.802.712)

 Καθαρό έσοδο από τόκους  2  1.025.968  1.353.554 

 Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες  253.843  262.488 

 Προμήθειες έξοδα  (41.633)  (42.926)

 Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες  3  212.210  219.562 

 Έσοδα από μερίσματα  4  494  10.586 

 Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων  5  (444.990)  117.302 

 Λοιπά έσοδα  6  12.372  14.491 

  (432.124)  142.379 

 Σύνολο εσόδων  806.054  1.715.495 

 Αμοιβές και έξοδα προσωπικού  7  (408.144)  (390.992)

 Γενικά διοικητικά έξοδα  8  (352.522)  (359.340)

 Αποσβέσεις  20, 21, 22  (60.270)  (60.317)

 Λοιπά έξοδα  9  (26.680)  (1.205)

 Σύνολο εξόδων  (847.616)  (811.854)

 Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού
 κινδύνου  10  (1.374.711)  (897.803)

 Ζημίες απομειώσεως ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου και δανείων προς 
 ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI  18  (4.787.657)

 Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  (1.416.273)  (4.781.819)

 Φόρος εισοδήματος  11  279.133  939.153 

 Καθαρά κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος  (1.137.140)  (3.842.666)

 Καθαρά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή: 

 Βασικά και προσαρμοσμένα (€ ανά μετοχή)  12  (2,13)  (7,33)
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Ισολογισμός

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.154-246) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Σημείωση 31.12.2012 31.12.2011

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 13 770.193 1.149.500

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 14 6.623.503 6.721.846

Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 15 14.119 13.760

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 740.614 639.968

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 17 32.796.574 36.152.015

Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιμα προς πώληση 18α 6.171.283 2.896.888

- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 18β 1.082.215 2.681.447

Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες 19 2.150.455 1.954.335

Επενδύσεις σε ακίνητα 20 31.683 40.387

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 21 596.994 628.171

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 22 93.429 86.875

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 23 1.780.276 1.487.782

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 24 947.321 743.975

Σύνολο Ενεργητικού 53.798.659 55.196.949

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 25 25.825.551 22.774.803

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.529.730 1.584.153

Υποχρεώσεις προς πελάτες 26 23.191.009 23.749.193

Oμολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 27 2.317.252 5.288.584

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους 28 22.774 37.199

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 23 372.468 326.140

Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 29 48.672 380

Λοιπές υποχρεώσεις 30 866.049 833.093

Προβλέψεις 31 30.173 10.460

Σύνολο Υποχρεώσεων 54.203.678 54.604.005

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 32 1.100.281 1.100.281

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 33 2.757.653 2.757.653

Αποθεματικά 34 213.097 73.770

Αποτελέσματα εις νέον 35  (4.476.050)  (3.338.760)

Σύνολο Καθαρής Θέσεως  (405.019) 592.944

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής Θέσεως 53.798.659 55.196.949
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Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσματος
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2012 31.12.2011

Καθαρά κέρδη/(ζημίες), μετά το φόρο εισοδήματος, που 
αναγνωρίσθηκαν στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων (1.137.140) (3.842.666)

Λοιπά αποτελέσματα που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή 
Θέση:

11

Μεταβολή του αποθεματικού των διαθέσιμων προς πώληση αξιογράφων 314.249 (43.270)

Μεταβολή του αποθεματικού των διαθέσιμων προς πώληση αξιογράφων 
από απομείωση ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου 155.009 

Μεταβολή του αποθεματικού αντισταθμίσεως ταμειακών ροών (140.082) 9.506 

Συναλλαγματικές διαφορές από ενσωμάτωση καταστημάτων εξωτερικού 3 (83)

Φόρος εισοδήματος (34.843) (40.850)

Σύνολο αποτελεσμάτων, μετά το φόρο εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

11
139.327 80.312 

Συνολικό αποτέλεσμα χρήσεως, μετά το φόρο εισοδήματος (997.813) (3.762.354)

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.154-246) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης
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Κατάσταση Μεταβολών της Καθαρής Θέσεως

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.154-246) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ το 
άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα  
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2011 3.451.067 406.867 (6.542) 579.106 4.430.498

Μεταβολές περιόδου  
1.1-31.12.2011

Αποτέλεσμα χρήσεως, μετά  
το φόρο εισοδήματος (3.842.666) (3.842.666)

Λοιπά αποτελέσματα μετά 
το φόρο εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας  
στην Καθαρή Θέση

11

80.312 80.312 

Συνολικό αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το φόρο 
εισοδήματος 80.312 (3.842.666) (3.762.354)

Καταβληθέν μέρισμα 
προνομιούχων μετοχών, μετά το 
φόρο εισοδήματος

35

(75.200) (75.200)

Μείωση ονομαστικής αξίας 
κοινών μετοχών

32, 33
(2.350.786) 2.350.786  

Υπόλοιπο 31.12.2011 1.100.281 2.757.653 73.770 (3.338.760) 592.944

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ το 
άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα  
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2012 1.100.281 2.757.653 73.770 (3.338.760) 592.944

Μεταβολές περιόδου  
1.1- 31.12.2012

Αποτέλεσμα χρήσεως, μετά το 
φόρο εισοδήματος (1.137.140) (1.137.140)

Λοιπά αποτελέσματα, μετά 
το φόρο εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στην 
Καθαρή Θέση

11

139.327 139.327 

Συνολικό αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το φόρο 
εισοδήματος 139.327 (1.137.140) (997.813)

Λοιπά (150) (150)

Υπόλοιπο 31.12.2012 1.100.281 2.757.653 213.097 (4.476.050) (405.019)

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2012 31.12.2011
Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  (1.416.273)  (4.781.819)
Προσαρμογή κερδών/ (ζημιών) προ φόρων για:
Αποσβέσεις/απομειώσεις ενσώματων παγίων 20, 21 48.061 38.244

Αποσβέσεις αΰλων παγίων 22 21.269 22.073
Απομειώσεις δανείων και προβλέψεις 1.443.831 905.226
Ζημίες απομειώσεως ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου και δανείων προς ΔΕΚΟ που 
συμμετείχαν στο PSI 4.787.657
(Κέρδη)/ζημίες από επενδυτικές δραστηριότητες  365.738  (49.151)
(Κέρδη)/ζημίες από χρηματοδοτικές δραστηριότητες  142.172  1.296 
Λοιπές προσαρμογές 21.074 8.042

625.872 931.568
Καθαρή (αύξηση)/μείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται με λειτουργικές 
δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 655.520  855.400 
Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα  (107.226)  (175.919)
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών  1.168.647  871.573 
Λοιπών στοιχείων Ενεργητικού  (234.144)  (60.532)
Καθαρή αύξηση/(μείωση) Υποχρεώσεων που σχετίζονται με λειτουργικές 
δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα  3.039.296  4.044.808 
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα  (194.505)  487.069 
Υποχρεώσεων προς πελάτες  (1.472.496)  (8.972.846)
Λοιπών Υποχρεώσεων 11.490  (116.500)
Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες πριν από φόρους 3.492.454  (2.135.379)
Πληρωθέντες φόροι εισοδήματος και λοιποί φόροι  (7.882)  (102.047)
Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  3.484.572  (2.237.426)

Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες  (119.141)  (80.920)
Μετατροπή καταστήματος Αλβανίας σε θυγατρική εταιρία  (6.988)
Εισπραχθέντα μερίσματα 494 10.568
Αγορές ενσώματων και άυλων παγίων 20, 21, 22  (47.594)  (43.181)
Πωλήσεις ενσώματων και άυλων παγίων 3.844 4.983
Καθαρή (αύξηση)/μείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα  (1.325.231)  (218.171)
Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  (1.494.616)  (326.721)

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
Πληρωθέντα μερίσματα στους κοινούς και προνομιούχους μετόχους  (2.840)  (96.377)
Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση καταναλωτικών δανείων  (910.614)  135.699 
Αποπληρωμές ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων  (836.968)  (350.461)
Καθαρές ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες  (1.750.422)  (311.139)
Επίδραση συναλλαγματικών διαφορών στο ταμείο και στα ταμειακά ισοδύναμα 1.457 1.574
Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμειακών ροών  240.991  (2.873.712)
Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στην αρχή της χρήσεως 13 1.772.157 4.645.869

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στο τέλος της χρήσεως 13 2.013.148 1.772.157

Κατάσταση Ταμειακών Ροών

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.154-246) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης
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Σημειώσεις επί των Οικονομικών Καταστάσεων

Γενικές Πληροφορίες 
Η Τράπεζα λειτουργεί σήμερα με την επωνυμία ΑLPHA ΤΡΑ-
ΠΕΖΑ Α.Ε. και διακριτικό τίτλο ALPHA BANK, εδρεύει στην 
Αθήνα, οδός Σταδίου 40, είναι καταχωρημένη στο Μητρώο 
Ανωνύμων Εταιριών με αριθμό 6066/06/Β/86/05 και στο Γε-
νικό Εμπορικό Μητρώο με αριθμό 223701000. Η διάρκειά 
της έχει ορισθεί έως το 2100, δύναται δε να παραταθεί με 
απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως.

Σκοπός της Τραπέζης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 4 του 
Καταστατικού της, είναι η διενέργεια, για ίδιο λογαριασμό ή 
για λογαριασμό τρίτων, στην Ελλάδα και στην αλλοδαπή, αυ-
τοτελώς ή σε συνεργασία, συμπεριλαμβανομένης της κοινο-
πραξίας, μετά τρίτων, του συνόλου, άνευ περιορισμού ή ετέ-

ρας διακρίσεως, των (κυρίων και παρεπομένων) εργασιών, 
δραστηριοτήτων, συναλλαγών και υπηρεσιών, που η εκάστο-
τε κείμενη (ημεδαπή, κοινοτική, αλλοδαπή) νομοθεσία επι-
τρέπει σε πιστωτικά ιδρύματα. Για την εκπλήρωσή του η Τρά-
πεζα δύναται να διενεργεί οποιαδήποτε πράξη, εργασία ή συ-
ναλλαγή που, αμέσως ή εμμέσως, είναι συναφής, συμπλη-
ρωματική ή επιβοηθητική των προαναφερομένων.

Η θητεία του Διοικητικού της Συµβουλίου, που εξελέγη από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 22.6.2010, 
λήγει το 2014.

Η σύνθεση του Διοικητικού Συµβουλίου την 31.12.2012 είχε 
ως εξής:

ΠΡΟΕΔΡΟΣ (Εκτελεστικό Μέλος)

Γιάννης Σ. Κωστόπουλος 

ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)

Μηνάς Γ. Τάνες *** 

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

Δημήτριος Π. Μαντζούνης

ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΚΑΙ ΓΕΝΙΚΟΙ ΔΙΕΥΘΥΝΤΕΣ 

Σπύρος Ν. Φιλάρετος (COO) ***

Αρτέμης Χ. Θεοδωρίδης

Γεώργιος Κ. Αρώνης

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Παύλος Γ. Καρακώστας *

Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου **

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ

Γεώργιος Ε. Αγουρίδης */** 

Παύλος Α. Αποστολίδης (από 26.6.2012)

Θάνος Μ. Βερέμης 

Ευάγγελος Ι. Καλούσης */*** 

Ιωάννης Κ. Λύρας **

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του Ν.3723/2008)

Σαράντης - Ευάγγελος Γ. Λώλος

* 	 Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
**	 Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών
***	 Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
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* 	 Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
**	 Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών
***	 Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του Ν.3864/2010)

Νικόλαος Γ. Κουτσός */**/*** (από 7.6.2012)

ΓΡΑΜΜΑΤΕΥΣ

Έκτωρ Π. Βερύκιος

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 29.6.2012 
εξέλεξε ως ελεγκτές των εξαµηνιαίων και ετησίων οικονοµι-
κών καταστάσεων της χρήσεως 2012, τους κάτωθι:

	 Τακτικοί:	 Χαράλαμπος Γ.Συρούνης

		  Νικόλαος Χ.Τσιμπούκας 

	Αναπληρωματικοί:	 Μιχαήλ Α.Κόκκινος

		  Ιωάννης Α.Αχείλας

της εταιρίας KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.

Η µετοχή της Τραπέζης είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστή-
ριο Αθηνών από το 1925 και κατατάσσεται σταθερά µετα-
ξύ των εταιριών µε την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση. Η µετο-
χή συµµετέχει σε σηµαντικούς διεθνείς δείκτες όπως, µεταξύ 
άλλων, ο S&P Europe 350 και ο FTSE Med 100.

Εκτός από την ελληνική κεφαλαιαγορά, η µετοχή είναι ει-
σηγµένη στο Χρηµατιστήριο του Λονδίνου µε τη µορφή δι-

εθνών πιστοποιητικών (GDRs), και διαπραγµατεύεται εκτός 

χρηµατιστηριακού κύκλου στην αγορά της Νέας Υόρκης 

(ADRs). 

Το σύνολο των µετοχών σε κυκλοφορία την 31η Δεκεμβρίου 

2012 ανήρχετο σε 534.269.648 κοινές και 200.000.000 προ-

νοµιούχες.

Κατά το έτος 2012, η εµπορευσιµότητα της µετοχής ανήλθε 

σε 4.512.648 τεµάχια ανά συνεδρίαση, κατά µέσο όρο.

Η Τράπεζα έχει αξιολογηθεί πιστοληπτικά από τρεις οίκους 

του εξωτερικού ως εξής:

• Moody’s: Caa2

• Fitch Ratings: CCC

• Standard & Poor’s: CCC

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί 
από το Διοικητικό Συµβούλιο της 27ης Μαρτίου 2013.
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ΑΚΟΛΟΥΘΟΥΜΕΝΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

1.1 Βάση παρουσίασης 
Οι παρούσες οικονομικές καταστάσεις αφορούν στη χρήση 
1.1 - 31.12.2012 και έχουν συνταχθεί:

α) σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Πληροφόρησης (Δ.Π.Χ.Π.), όπως αυτά υιοθετούνται από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, βάσει του Κανονισμού αριθ. 1606/2002 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της Ευ-
ρωπαϊκής Ένωσης της 19ης Ιουλίου 2002 και

β) με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, με εξαίρεση 
τα ακόλουθα στοιχεία Ενεργητικού και Υποχρεώσεων που 
αποτιμήθηκαν στην εύλογη αξία τους:

•	 Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου

•	 Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα

•	 Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση

Τα ποσά που περιλαμβάνονται στις παρούσες οικονομικές 
καταστάσεις παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν 
αναφέρεται διαφορετικά στις επιμέρους σημειώσεις.

Οι λογιστικές αρχές που έχει ακολουθήσει η Τράπεζα για 
τη σύνταξη των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων έχουν 
εφαρμοστεί με συνέπεια στις χρήσεις 2011 και 2012, αφού, 
επιπρόσθετα, ληφθούν υπόψη οι κατωτέρω τροποποιήσεις 
των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων που εκδόθηκαν από το 
Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), υιοθετή-
θηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση και η εφαρμογή τους εί-
ναι υποχρεωτική από 1.1.2012: 

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματο-
οικονομικής Πληροφορήσεως 1 «Σημαντικός υπερ-
πληθωρισμός και διαγραφή του προσδιορισμού συγκεκρι-
μένων ημερομηνιών για τις εταιρίες που εφαρμόζουν για 
πρώτη φορά τα ΔΠΧΠ» 

(Κανονισμός 1255/11.12.2012)

Την 20.12.2010 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 1 σύμφω-
να με την οποία:

i.	 Μία εταιρία που για πρώτη φορά εφαρμόζει τα ΔΠΧΠ 
και το λειτουργικό της νόμισμα είναι νόμισμα υπερ-
πληθωριστικής οικονομίας θα πρέπει να καθορίσει αν 
κατά την ημερομηνία μετάβασης οι συνθήκες πληθω-
ρισμού έχουν «ομαλοποιηθεί». Αν οι συνθήκες έχουν 
«ομαλοποιηθεί», δύναται να κάνει χρήση της εξαίρε-
σης να αποτιμήσει τα στοιχεία του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων, τα οποία αποκτήθηκαν πριν την «ομα-
λοποίηση» του νομίσματος, στην εύλογη αξία κατά 
την ημερομηνία της μετάβασης στα ΔΠΧΠ και να χρη-
σιμοποιήσει την αξία αυτή ως το τεκμαρτό κόστος των 
στοιχείων αυτών στον ισολογισμό έναρξης. Στην πε-
ρίπτωση που η ημερομηνία «ομαλοποίησης» του νο-

μίσματος τοποθετείται κατά τη συγκριτική περίοδο, η 
εταιρία δύναται να παρουσιάσει ως συγκριτική μία πε-
ρίοδο μικρότερη των 12 μηνών. 

ii.	 Καταργούνται οι συγκεκριμένες ημερομηνίες (1.1.2004 
και 25.10.2002) που ορίζει το υφιστάμενο πρότυπο 
αναφορικά με τις εξαιρέσεις που προβλέπονται για τη 
διακοπή αναγνώρισης και την αποτίμηση στην εύλογη 
αξία κατά την αρχική αναγνώριση των χρηματοοικο-
νομικών μέσων. Οι ημερομηνίες αυτές αντικαθίστανται 
από τη φράση «ημερομηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ». 

Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρμογή στις οικονο-
μικές καταστάσεις της Τραπέζης.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοικο-
νομικής Πληροφορήσεως 7 «Γνωστοποιήσεις – Μεταβι-
βάσεις Χρηματοοικονομικών Στοιχείων του Ενεργητικού» 

(Κανονισμός 1205/22.11.2011)

Την 7.10.2010 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε την τροποποίηση του ΔΠΧΠ 7 ανα-
φορικά με τις γνωστοποιήσεις που απαιτούνται για τα 
χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού που με-
ταβιβάζονται. Οι γνωστοποιήσεις αφορούν στα στοιχεία 
που μεταβιβάζονται και α) για τα οποία δεν στοιχειοθε-
τείται διακοπή αναγνώρισης, β) στα οποία η οικονομι-
κή οντότητα έχει συνεχιζόμενη ανάμειξη, γ) για τα οποία 
στοιχειοθετείται η διακοπή αναγνώρισης. Με την ανωτέ-
ρω τροποποίηση αναθεωρούνται οι υφιστάμενες γνω-
στοποιήσεις έτσι ώστε να επιτυγχάνεται μεγαλύτερη δι-
αφάνεια όσον αφορά στις συναλλαγές μεταβίβασης και 
κυρίως στις τιτλοποιήσεις των χρηματοοικονομικών στοι-
χείων του ενεργητικού. 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από την Τράπε-
ζα επέφερε την προσθήκη των σχετικών γνωστοποιήσε-
ων οι οποίες παρουσιάζονται στη σημείωση 38.5. 

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
12: «Αναβαλλόμενη φορολογία: ανάκτηση υποκείμενων 
στοιχείων του ενεργητικού» 

(Κανονισμός 1255/11.12.2012)

Το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέ-
δωσε την 20.12.2010 τροποποίηση στο ΔΛΠ 12 αναφο-
ρικά με τον τρόπο με τον οποίο θα πρέπει να υπολογί-
ζεται η αναβαλλόμενη φορολογία στις περιπτώσεις που 
αφενός δεν είναι σαφές με ποιο τρόπο η εταιρία πρόκει-
ται να ανακτήσει την αξία ενός παγίου και αφετέρου ο 
τρόπος ανάκτησης της αξίας του παγίου επηρεάζει τον 
προσδιορισμό της φορολογικής βάσης και του φορολο-
γικού συντελεστή. Στο αναθεωρημένο κείμενο του ΔΛΠ 
12 διευκρινίζεται πως στις περιπτώσεις που ένα στοιχείο 
του ενεργητικού κατατάσσεται στην κατηγορία «Επενδύ-
σεις σε ακίνητα» και αποτιμάται στην εύλογη αξία ή κα-
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τατάσσεται στην κατηγορία «Ιδιοχρησιμοποιούμενα εν-
σώματα πάγια» και αποτιμάται μέσω της μεθόδου ανα-
προσαρμογής μπορεί να γίνει η εύλογη υπόθεση ότι η 
λογιστική του αξία θα ανακτηθεί μέσω της πώλησής του 
και κατά συνέπεια για τον υπολογισμό της αναβαλλόμε-
νης φορολογίας θα πρέπει να χρησιμοποιηθούν ο αντί-
στοιχος φορολογικός συντελεστής και η αντίστοιχη φο-
ρολογική βάση. Ωστόσο, ειδικότερα για τις περιπτώσεις 
των επενδύσεων σε ακίνητα, το αναθεωρημένο πρότυ-
πο διευκρινίζει πως η ανωτέρω εύλογη υπόθεση αναι-
ρείται στην περίπτωση που το πάγιο είναι αποσβέσιμο 
και εντάσσεται σε ένα επιχειρηματικό μοντέλο σύμφωνα 
με το οποίο στόχος της εταιρίας είναι να καταναλώσει ου-
σιωδώς όλα τα οικονομικά οφέλη που απορρέουν από 
αυτό και όχι να ανακτήσει την αξία του μέσω της πώλη-
σής του. 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης δεν είχε επί-
πτωση στις οικονομικές καταστάσεις της Τραπέζης.

Επισημαίνεται πως, βάσει του Κανονισμού 1255/11.12.2012, 
με τον οποίο υιοθετήθηκαν οι ανωτέρω τροποποιήσεις των 
ΔΠΧΠ 1 και ΔΛΠ 12, η εφαρμογή των τροποποιήσεων θα 
πρέπει να πραγματοποιηθεί το αργότερο έως τη χρήση με 
έναρξη 1.1.2013. Η Τράπεζα προέβη σε υιοθέτηση και των 
δύο τροποποιήσεων εντός της χρήσεως του 2012, σύμφωνα 
με την ημερομηνία υποχρεωτικής εφαρμογής που έχει ορί-
σει το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων.

Εκτός των προτύπων που αναφέρθηκαν ανωτέρω, η Ευ-
ρωπαϊκή Ένωση έχει υιοθετήσει τα παρακάτω νέα πρότυ-
πα, διερμηνείες και τροποποιήσεις προτύπων των οποίων 
η εφαρμογή είναι υποχρεωτική για χρήσεις με έναρξη μετά 
την 1.1.2012 και δεν έχουν εφαρμοστεί πρόωρα από την 
Τράπεζα.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 1 «Κρατικά Δάνεια» 

(Κανονισμός 183/4.3.2013)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Την 13.3.2012 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 1 σύμ-
φωνα με την οποία, κατά την πρώτη εφαρμογή των Δι-
εθνών Λογιστικών Προτύπων, μία εταιρία δεν θα πρέ-
πει να εφαρμόσει αναδρομικά τις απαιτήσεις των ΔΠΧΠ 
9 (ή ΔΛΠ 39) και ΔΛΠ 20 αναφορικά με τα υφιστάμενα, 
κατά την ημερομηνία της μετάβασης, δάνεια που έχει λά-
βει από το κράτος και κατά συνέπεια δεν θα πρέπει να 
αναγνωρίσει ως κρατική χορηγία το όφελος από το γε-
γονός ότι το δάνειο έχει χορηγηθεί με επιτόκιο χαμηλό-
τερο από εκείνο της αγοράς. Συνεπώς, στην περίπτωση 
που το εν λόγω δάνειο δεν είχε αναγνωριστεί και απο-
τιμηθεί πριν τη μετάβαση στα ΔΠΧΠ κατά τρόπο συνε-
πή με τα ΔΠΧΠ, η εταιρία θα πρέπει να θεωρήσει ως λο-
γιστική του αξία κατά την ημερομηνία της μετάβασης τη 

λογιστική αξία που είχε το δάνειο με βάση τα προηγού-
μενα λογιστικά πρότυπα. Ωστόσο, μία εταιρία που υιοθε-
τεί για πρώτη φορά τα ΔΠΧΠ δύναται, κατ’ εξαίρεση, να 
εφαρμόσει αναδρομικά τα ΔΠΧΠ 9 (ή ΔΛΠ 39) και ΔΛΠ 
20 για τα κρατικά δάνεια που χορηγήθηκαν πριν την ημε-
ρομηνία της μετάβασης, με την προϋπόθεση ότι η απαι-
τούμενη πληροφόρηση υφίσταντο κατά την ημερομηνία 
αρχικής αναγνώρισης των δανείων αυτών. 

Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρμογή στις οικονο-
μικές καταστάσεις της Τραπέζης.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 10 «Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις» 

(Κανονισμός 1254/11.12.2012)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 10 «Ενοποιημένες Οικο-
νομικές Καταστάσεις». Το νέο πρότυπο πραγματεύεται 
τις αρχές παρουσίασης και κατάρτισης ενοποιημένων οι-
κονομικών καταστάσεων όταν μια οικονομική οντότητα 
ελέγχει μια ή περισσότερες άλλες οικονομικές οντότητες. 
Η βασική αλλαγή που επιφέρει το ΔΠΧΠ 10 είναι η δι-
ατύπωση καινούργιου ορισμού για την έννοια του ελέγ-
χου, o οποίος αποτελεί πλέον το μοναδικό κριτήριο ενο-
ποίησης ανεξαρτήτως της φύσης της εταιρίας που εξετά-
ζεται προς ενοποίηση. Με την έκδοση του ΔΠΧΠ 10 κα-
ταργούνται οι διατάξεις περί ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων του ΔΛΠ 27 «Ενοποιημένες και ιδιαίτερες 
οικονομικές καταστάσεις» και η Διερμηνεία 12 «Ενοποίη-
ση Εταιριών Ειδικού Σκοπού».

Βάσει του καινούργιου ορισμού του ελέγχου, ένας επεν-
δυτής ελέγχει μια εταιρία όταν είναι εκτεθειμένος, ή έχει 
δικαιώματα, σε μεταβλητές αποδόσεις από την ανάμειξή 
του με αυτή την εταιρία και έχει τη δυνατότητα να επη-
ρεάσει αυτές τις αποδόσεις μέσω της εξουσίας του πάνω 
στην εταιρία. Κατά συνέπεια, ένας επενδυτής ελέγχει μια 
εταιρία αν και μόνον αν διαθέτει όλα τα ακόλουθα:

1.	 εξουσία πάνω στην εταιρία,

2.	 έκθεση, ή δικαιώματα, σε μεταβλητές αποδόσεις από 
την ανάμειξη του με την εταιρία, και

3.	 δυνατότητα να χρησιμοποιήσει την εξουσία του πάνω 
στην εταιρία για να επηρεάσει το ύψος των αποδόσε-
ων που λαμβάνει.

Η εξουσία προκύπτει από άμεσα εξασκήσιμα δικαιώματα 
που παρέχουν στον επενδυτή τη δυνατότητα κατεύθυν-
σης των «βασικών» δραστηριοτήτων της εταιρίας, δηλα-
δή εκείνων που επηρεάζουν σημαντικά το ύψος των απο-
δόσεών της. Οι αποδόσεις του επενδυτή από την εται-
ρία θεωρούνται μεταβλητές εφόσον δύναται να διακυ-
μαίνονται ως συνέπεια της επίδοσης της εταιρίας. Παρό-
λο που μόνο ένας επενδυτής μπορεί να ελέγχει την εται-
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ρία, περισσότερα από ένα μέρη μπορούν να έχουν συμ-
μετοχή στις αποδόσεις της. Η ύπαρξη ελέγχου πρέπει να 
επαναξιολογείται εφόσον τα γεγονότα και οι συνθήκες 
δείχνουν ότι υπάρχουν μεταβολές σε ένα ή περισσότερα 
από τα τρία στοιχεία που συνιστούν έλεγχο.

Το ΔΠΧΠ 10 παρέχει οδηγίες εφαρμογής της αρχής του 
ελέγχου σε διάφορες συνθήκες, π.χ. σε περιπτώσεις 
όπου ο έλεγχος αντλείται από δικαιώματα ψήφου, όταν 
τα δικαιώματα ψήφου δεν αποτελούν το βασικό κριτήριο 
άσκησης ελέγχου, όταν ο έλεγχος ασκείται μέσω εκπρο-
σώπου ή όταν ελέγχονται συγκεκριμένα μόνο στοιχεία 
ενεργητικού άλλης εταιρίας. 

Επιπλέον, το ΔΠΧΠ 10 περιλαμβάνει τις λογιστικές αρχές 
κατάρτισης και παρουσίασης ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων με τις οποίες ουσιαστικά επαναλαμβάνονται 
χωρίς μεταβολές οι αντίστοιχες αρχές που ισχύουν σήμε-
ρα βάσει του ΔΛΠ 27 «Ενοποιημένες και ιδιαίτερες οικο-
νομικές καταστάσεις» το οποίο τροποποιείται ανάλογα.

Η Τράπεζα εξετάζει τις πιθανές επιπτώσεις που θα έχει η 
υιοθέτηση του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές της 
καταστάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 11 «Σχήματα υπό κοινό έλεγχο» 

(Κανονισμός 1254/11.12.2012)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 11 «Σχήματα υπό κοι-
νό έλεγχο» το οποίο πραγματεύεται τη λογιστική απει-
κόνιση συμμετοχών σε επιχειρηματικά σχήματα που τε-
λούν υπό κοινό έλεγχο (joint arrangements) στις οικονο-
μικές καταστάσεις των συμμετεχόντων. Από κοινού έλεγ-
χος υφίσταται μόνον όταν η λήψη αποφάσεων που αφο-
ρούν τις «βασικές δραστηριότητες» του σχήματος προϋ-
ποθέτει την ομόφωνη συγκατάθεση των μερών που μοι-
ράζονται τον έλεγχο. Το ΔΠΧΠ 11 προβλέπει δύο τύπους 
σχημάτων υπό κοινό έλεγχο, τις «από κοινού δραστηριό-
τητες» (joint operations) και τις «κοινοπραξίες» (joint ven-
tures). Η κατηγοριοποίηση εξαρτάται από τα δικαιώματα 
και τις υποχρεώσεις που προκύπτουν για τους συμμετέ-
χοντες στο επιχειρηματικό σχήμα. Πιο συγκεκριμένα, στις 
από κοινού δραστηριότητες τα μέρη που μοιράζονται τον 
έλεγχο έχουν δικαιώματα επί των περιουσιακών στοιχεί-
ων του σχήματος και ευθύνες για τις υποχρεώσεις του, 
ενώ στις κοινοπραξίες (joint ventures) έχουν δικαιώματα 
επί των καθαρών στοιχείων ενεργητικού του σχήματος. 

Οι συμμετέχοντες που μοιράζονται τον έλεγχο σε από 
κοινού δραστηριότητες αναγνωρίζουν στις ενοποιημένες 
και στις ιδιαίτερες οικονομικές τους καταστάσεις τα επιμέ-
ρους στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων και τα απο-
τελέσματα που τους ανήκουν ή τους αναλογούν από την 
από κοινού δραστηριότητα. Με τον ίδιο τρόπο αναγνω-

ρίζεται η συμμετοχή σε από κοινού δραστηριότητα από 
μέρη που δεν μοιράζονται τον έλεγχο, αλλά έχουν δικαι-
ώματα σε στοιχεία ενεργητικού ή έχουν αναλάβει υπο-
χρεώσεις της από κοινού δραστηριότητας. Τα μέρη που 
μοιράζονται τον έλεγχο σε κοινοπραξία (κοινοπρακτού-
ντες) αναγνωρίζουν τη συμμετοχή τους ως επένδυση 
σύμφωνα με τη μέθοδο της Καθαρής Θέσης όπως προ-
βλέπει το ΔΛΠ 28 «Επενδύσεις σε Συγγενείς και Κοινο-
πραξίες». Η εναλλακτική της αναλογικής ενοποίησης των 
κοινοπραξιών καταργείται. Μέρος που συμμετέχει, αλλά 
δεν έχει από κοινού έλεγχο σε κοινοπραξία, θα αποτι-
μήσει τη συμμετοχή του σύμφωνα με το ΔΛΠ 39 (ή το 
ΔΠΧΠ 9 εφόσον εφαρμόζεται), εκτός εάν έχει σημαντική 
επιρροή στην κοινοπραξία, στην οποία περίπτωση θα την 
αποτιμήσει με τη μέθοδο της Καθαρής Θέσης.

Με την έκδοση του ΔΠΧΠ 11 καταργούνται το ΔΛΠ 31 
«Συμμετοχές σε κοινοπραξίες» και η Διερμηνεία 13 «Από 
κοινού ελεγχόμενες οντότητες - μη χρηματικές συνει-
σφορές από κοινοπρακτούντες».

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέ-
τηση του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές της κατα-
στάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις περί συμμετοχών σε άλλες 
εταιρίες» 

(Κανονισμός 1254/11.12.2012)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 12 που προδιαγράφει τις 
πληροφορίες που πρέπει να γνωστοποιεί η αναφέρουσα 
οντότητα σχετικά με τη συμμετοχή της σε άλλες εταιρίες. 
Ως συμμετοχή σε άλλη εταιρία (interest in another entity) 
ορίζεται η συμβατική ή μη συμβατική ανάμειξη που εκ-
θέτει την αναφέρουσα εταιρία σε μεταβλητές αποδόσεις 
από τη δραστηριότητα άλλης εταιρίας. Το ΔΠΧΠ 12 πε-
ριλαμβάνει τις γνωστοποιήσεις που πρέπει να πραγματο-
ποιούνται ανάλογα με τη φύση της συμμετοχής σε άλλη 
εταιρία και πιο συγκεκριμένα, για α) θυγατρικές εταιρίες, 
β) σχήματα υπό κοινό έλεγχο, γ) συγγενείς εταιρίες και δ) 
μη ενοποιούμενες εταιρίες ειδικής δομής.

Ως εταιρίες ειδικής δομής (structured entities) ορίζονται 
εκείνες που έχουν σχεδιασθεί κατά τέτοιο τρόπο ώστε τα 
δικαιώματα ψήφου να μην αποτελούν τον κυρίαρχο πα-
ράγοντα για την άσκηση ελέγχου (π.χ. οι «βασικές» δρα-
στηριότητες κατευθύνονται από συμβατική συμφωνία).

Το ΔΠΧΠ 12 δεν έχει εφαρμογή στις ιδιαίτερες οικονομι-
κές καταστάσεις που συντάσσονται σύμφωνα με το ΔΛΠ 
27, εκτός από την περίπτωση όπου η αναφέρουσα εταιρία 
έχει έκθεση σε μη ενοποιούμενες εταιρίες ειδικής δομής 
και συντάσσει μόνο ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις.
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Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέ-
τηση του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές της κατα-
στάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 13: «Μέτρηση της εύλογης αξίας» 

(Κανονισμός 1255/11.12.2012)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Την 12.5.2011 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε το πρότυπο ΔΠΧΠ 13 το οποίο:

i.	 Ορίζει την εύλογη αξία

ii.	 Δημιουργεί ένα ενιαίο πλαίσιο για την μέτρηση της 
εύλογης αξίας

iii.	Απαιτεί συγκεκριμένες γνωστοποιήσεις για την αποτί-
μηση στην εύλογη αξία

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέ-
τηση του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές της κατα-
στάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
1: «Παρουσίαση των αποτελεσμάτων που καταχωρούνται 
απευθείας στην καθαρή θέση» 

(Κανονισμός 475/5.6.2012)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.7.2012

Την 16.6.2011 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 1 αναφορικά 
με την παρουσίαση των αποτελεσμάτων που καταχωρού-
νται απευθείας στην καθαρή θέση (other comprehensive 
income). Σύμφωνα με την τροποποίηση αυτή, τα αποτελέ-
σματα που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση 
θα πρέπει να παρουσιάζονται ομαδοποιημένα σε εκείνα 
τα οποία δεν πρόκειται μεταγενέστερα να ταξινομηθούν 
στα αποτελέσματα και σε εκείνα που ενδέχεται να ανατα-
ξινομηθούν στα αποτελέσματα αν συντρέξουν συγκεκρι-
μένες συνθήκες. Στη δε περίπτωση που τα αποτελέσματα 
αυτά παρουσιάζονται προ φόρων, ο φόρος θα πρέπει να 
παρατίθεται διακριτά για την κάθε ομάδα.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από την Τρά-
πεζα θα επιφέρει μεταβολές στην Κατάσταση Συνολικού 
Αποτελέσματος.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
19: «Παροχές στο προσωπικό» 

(Κανονισμός 475/5.6.2012)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέ-
δωσε την 16.6.2011 το αναθεωρημένο κείμενο του ΔΛΠ 
19. Το αναθεωρημένο πρότυπο εισάγει σημαντικές αλ-
λαγές όσον αφορά στη λογιστικοποίηση των προγραμ-
μάτων καθορισμένων παροχών. Οι κυριότερες από τις 
αλλαγές αυτές είναι οι ακόλουθες:

- Όλες οι μεταβολές στην αξία της υποχρέωσης καθορι-
σμένων παροχών θα αναγνωρίζονται τη χρονική στιγμή 
που λαμβάνουν χώρα. Κατά τον τρόπο αυτό, καταργείται 
η δυνατότητα αναβολής της αναγνώρισης αναλογιστικών 
κερδών και ζημιών (corridor approach) καθώς και του κό-
στους υπηρεσίας παρελθόντων ετών στην περίπτωση που 
δεν έχουν κατοχυρωθεί οι προϋποθέσεις για τη χορήγη-
ση της παροχής. 

- Το νέο πρότυπο ορίζει με σαφήνεια την αναγνώριση των 
επιμέρους συστατικών του κόστους από τα προγράμματα 
καθορισμένων παροχών. Ειδικότερα:

i.	 το κόστος υπηρεσίας αναγνωρίζεται στην κατάσταση 
των αποτελεσμάτων

ii.	 ο καθαρός τόκος της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) 
αναγνωρίζεται στην κατάσταση των αποτελεσμάτων

iii.	οι επανεκτιμήσεις της καθαρής υποχρέωσης (απαίτη-
σης) αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα που καταχω-
ρούνται απευθείας στην καθαρή θέση χωρίς να παρέ-
χεται δυνατότητα μεταγενέστερης μεταφοράς τους στα 
αποτελέσματα.

- Αναπροσαρμόζονται οι γνωστοποιήσεις που απαιτούνται 
αναφορικά με τα προγράμματα καθορισμένων παροχών, 
έτσι ώστε να ευθυγραμμίζονται με τις εξελίξεις στις γνω-
στοποιήσεις στα άλλα πρότυπα και κυρίως στο ΔΠΧΠ 7.

Επίσης, το νέο πρότυπο μεταβάλλει το χρόνο αναγνώ-
ρισης της υποχρέωσης από τις παροχές εξόδου από την 
υπηρεσία.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτη-
ση της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές της κατα-
στάσεις.

•	 Τροποποίηση Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 27 
«Ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις» 

(Κανονισμός 1254/11.12.2012)	  

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων τροποποίησε και μετονόμασε το ΔΛΠ 27 το 
οποίο πλέον πραγματεύεται τις λογιστικές αρχές αποτί-
μησης των συμμετοχών σε θυγατρικές, κοινοπραξίες και 
συγγενείς εταιρίες, καθώς και τις σχετικές με αυτές γνω-
στοποιήσεις, στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις του 
επενδυτή. Το νέο πρότυπο δεν επιφέρει ουσιώδεις αλλα-
γές στις αντίστοιχες διατάξεις σχετικά με τις ιδιαίτερες οικο-
νομικές καταστάσεις του υπό κατάργηση ΔΛΠ 27 «Ενοποι-
ημένες και ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις» και διατη-
ρεί την επιλογή αποτίμησης των συμμετοχών στο κόστος 
ή στην εύλογη αξία σύμφωνα με το ΔΛΠ 39 (ή το ΔΠΧΠ 9 
εφόσον εφαρμόζεται).

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από την Τράπε-
ζα δεν αναμένεται να έχει επίπτωση στις οικονομικές της 
καταστάσεις.
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•	 Τροποποίηση Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 28 
«Επενδύσεις σε συγγενείς και κοινοπραξίες» 

(Κανονισμός 1254/11.12.2012)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Στις 12 Μαΐου 2011 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων τροποποίησε και μετονόμασε το ΔΛΠ 28. Το 
νέο ΔΛΠ 28 πραγματεύεται την έννοια της συγγενούς 
εταιρίας και τις αρχές αποτίμησης των συμμετοχών σε 
συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες με τη μέθοδο της 
Καθαρής Θέσης. Όλες οι εταιρίες που έχουν από κοινού 
έλεγχο σε κοινοπραξία ή σημαντική επιρροή σε συγγε-
νή εταιρία εφαρμόζουν τη μέθοδο της Καθαρής Θέσης, 
εκτός από τους οργανισμούς διαχείρισης επενδυτικών κε-
φαλαίων (venture capital organization), τα αμοιβαία κε-
φάλαια (mutual fund), τις καταπιστευματικές επενδυτικές 
μονάδες (unit trust) ή παρόμοιες εταιρίες συμπεριλαμ-
βανομένων των ασφαλιστικών κεφαλαίων που συνδέο-
νται με επενδύσεις (investment linked insurance funds), 
οι οποίες έχουν την επιλογή αποτίμησης των επενδύσε-
ων σε συγγενείς ή κοινοπραξίες στην εύλογη αξία μέσω 
των αποτελεσμάτων σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 9.

Πέραν της προσθήκης των κοινοπραξιών, οι διατά-
ξεις του νέου ΔΛΠ 28 δεν επιφέρουν ουσιώδεις αλλα-
γές όσον αφορά τον ορισμό της συγγενούς εταιρίας ή τις 
πρακτικές εφαρμογής της μεθόδου της Καθαρής Θέσης. 

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέ-
τηση της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές της κα-
ταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
32 «Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων» και του Διεθνούς Προτύπου Χρημα-
τοοικονομικής Πληροφορήσεως 7 «Γνωστοποιήσεις – 
Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών απαιτήσεων και υπο-
χρεώσεων» 

(Κανονισμός 1256/13.12.2012)

Τροποποίηση ΔΛΠ 32: Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 
1.1.2014

Τροποποίηση ΔΠΧΠ 7: Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 
1.1.2013

Την 16.12.2011, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε την τροποποίηση των προτύπων 
ΔΛΠ 32 και ΔΠΧΠ 7 αναφορικά με τον συμψηφισμό των 
χρηματοοικονομικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων. Η 
τροποποίηση του ΔΛΠ 32 συνίσταται στην προσθήκη 
οδηγιών αναφορικά με το πότε επιτρέπεται ο συμψηφι-
σμός ενώ η τροποποίηση του ΔΠΧΠ 7 έγκειται στην προ-
σθήκη γνωστοποιήσεων σε σχέση με το θέμα αυτό.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτη-
ση των εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονομικές της κα-
ταστάσεις.

•	 Διερμηνεία 20: «Κόστος απομάκρυνσης αποβλήτων 
κατά την παραγωγική φάση ενός ορυχείου» 

(Κανονισμός 1255/11.12.2012)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Την 19.10.2011 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τη Διερμηνεία 20 η οποία αποσαφη-
νίζει θέματα που αφορούν στην αναγνώριση ως στοιχεί-
ου του ενεργητικού του κόστους απομάκρυνσης των απο-
βλήτων κατά την παραγωγική φάση ενός ορυχείου καθώς 
και στην αρχική και μεταγενέστερη αποτίμησή του. 

Η ανωτέρω Διερμηνεία δεν έχει εφαρμογή στις δραστη-
ριότητες της Τραπέζης.

Επισημαίνεται πως βάσει του Κανονισμού 1254/11.12.2012, 
με τον οποίο υιοθετήθηκαν τα ανωτέρω νέα πρότυπα ΔΠΧΠ 
10, ΔΠΧΠ 11, ΔΠΧΠ 12 καθώς και οι ανωτέρω τροποποιή-
σεις των ΔΛΠ 27 και ΔΛΠ 28, η εφαρμογή τους θα πρέπει 
να πραγματοποιηθεί το αργότερο έως τη χρήση με έναρ-
ξη 1.1.2014. Η Τράπεζα εξετάζει το ενδεχόμενο υιοθέτησης 
των ανωτέρω προτύπων και τροποποιήσεων εντός της χρή-
σεως του 2013, σύμφωνα με την ημερομηνία υποχρεωτικής 
εφαρμογής που έχει ορίσει το Συμβούλιο των Διεθνών Λο-
γιστικών Προτύπων.

Επίσης, το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων έχει 
εκδώσει τα κατωτέρω πρότυπα και τροποποιήσεις προτύ-
πων, τα οποία όμως δεν έχουν υιοθετηθεί ακόμη από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση και δεν έχουν εφαρμοστεί πρόωρα από 
την Τράπεζα.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 9: «Χρηματοοικονομικά μέσα» 

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2015

Στις 12.11.2009 εκδόθηκε από το Συμβούλιο των Διε-
θνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) το πρότυπο ΔΠΧΠ 9: 
Χρηματοοικονομικά μέσα. Το νέο πρότυπο εκδόθηκε στα 
πλαίσια της πρώτης φάσης του έργου για την αναθεώ-
ρηση του ΔΛΠ 39 και κατά τον τρόπο αυτό, στην πρώτη 
αυτή φάση, έχει ως πεδίο εφαρμογής την ταξινόμηση και 
αποτίμηση των χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενερ-
γητικού. Σύμφωνα με το νέο πρότυπο, τα χρηματοοικο-
νομικά στοιχεία του ενεργητικού πρέπει, κατά την αρχική 
αναγνώριση, να ταξινομούνται σε δύο μόνο κατηγορίες, 
σε εκείνη στην οποία η αποτίμηση γίνεται στο αναπόσβε-
στο κόστος και σε εκείνη στην οποία η αποτίμηση γίνε-
ται στην εύλογη αξία. Τα κριτήρια τα οποία θα πρέπει να 
συνυπολογιστούν προκειμένου να αποφασιστεί η αρχι-
κή κατηγοριοποίηση των χρηματοοικονομικών στοιχείων 
του ενεργητικού είναι τα ακόλουθα:

i.	 Το επιχειρησιακό μοντέλο (business model) το οποίο 
χρησιμοποιεί η επιχείρηση για τη διαχείριση των μέ-
σων αυτών. 

ii.	 Τα χαρακτηριστικά των συμβατικών ταμειακών ροών 
των μέσων. 



ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ 31.12.2012

161

Επιπρόσθετα, το ΔΠΧΠ 9 επιτρέπει, κατά την αρχική ανα-
γνώριση, οι επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους να τα-
ξινομηθούν σε κατηγορία αποτίμησης στην εύλογη αξία 
μέσω των λοιπών αποτελεσμάτων τα οποία καταχωρού-
νται απευθείας στην καθαρή θέση. Προκειμένου να συμ-
βεί αυτό, η επένδυση αυτή δεν θα πρέπει να διακρατεί-
ται για εμπορικούς σκοπούς. Επίσης, όσον αφορά στα εν-
σωματωμένα παράγωγα, στις περιπτώσεις που το κύριο 
συμβόλαιο εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής του ΔΠΧΠ 9, 
το ενσωματωμένο παράγωγο δεν θα πρέπει να διαχωρί-
ζεται, ο δε λογιστικός χειρισμός του υβριδικού συμβο-
λαίου θα πρέπει να βασιστεί σε όσα αναφέρθηκαν ανω-
τέρω αναφορικά με την ταξινόμηση των χρηματοοικονο-
μικών μέσων.

Επίσης, την 28.10.2010 το Συμβούλιο των Διεθνών Λο-
γιστικών Προτύπων εξέδωσε τις αναθεωρημένες απαιτή-
σεις του αναφορικά με την ταξινόμηση και την αποτίμηση 
των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων. Σύμφωνα με τις 
νέες απαιτήσεις, οι οποίες ενσωματώθηκαν στο κείμενο 
του ΔΠΧΠ 9, στην περίπτωση των χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων που μία εταιρία επιλέγει κατά την αρχική 
αναγνώριση να αποτιμήσει στην εύλογη αξία μέσω των 
αποτελεσμάτων, η μεταβολή της εύλογης αξίας θα πρέ-
πει να καταχωρείται στα αποτελέσματα, με εξαίρεση το 
ποσό της μεταβολής που αποδίδεται στον πιστωτικό κίν-
δυνο του εκδότη, το οποίο θα πρέπει να καταχωρείται 
απευθείας στην καθαρή θέση.

Την 16.12.2011 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων, με την έκδοση νέας τροποποίησης του ΔΠΧΠ 
9, μετέθεσε την ημερομηνία υποχρεωτικής εφαρμογής 
του από την 1.1.2013 στην 1.1.2015.

Τέλος, επισημαίνεται πως για την ολοκλήρωση του 
ΔΠΧΠ 9 εκκρεμεί η οριστικοποίηση των κειμένων που 
αφορούν στην αποτίμηση στο αναπόσβεστο κόστος και 
στον υπολογισμό της απομείωσης καθώς και στη λογι-
στική αντιστάθμισης.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέ-
τηση του εν λόγω προτύπου στις οικονομικές της κατα-
στάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 7 «Χρηματοοικονομικά 
μέσα: Γνωστοποιήσεις»

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2015

Την 16.12.2011, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε την τροποποίηση του ΔΠΧΠ 7. Με 
την τροποποίηση αυτή προστέθηκαν στο πρότυπο γνω-
στοποιήσεις αναφορικά με τη μετάβαση στο ΔΠΧΠ 9.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτη-
ση της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές της κατα-
στάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιημένες Οικο-
νομικές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρη-
ματοοικονομικής Πληροφορήσεως 11 «Σχήματα υπό 
κοινό έλεγχο» και του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις περί 
συμμετοχών σε άλλες εταιρίες»: Διατάξεις μετάβασης

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Την 28.06.2012, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση των διατάξεων μετά-
βασης των ανωτέρω προτύπων. Με την τροποποίηση 
διευκρινίζεται ότι «ημερομηνία αρχικής εφαρμογής» εί-
ναι η έναρξη της ετήσιας περιόδου στην οποία εφαρμό-
ζεται για πρώτη φορά το ΔΠΧΠ 10. Σε περίπτωση που 
το συμπέρασμα όσον αφορά την ενοποίηση ή μη εται-
ρίας κατά την ημερομηνία αρχικής εφαρμογής είναι δια-
φορετικό σε σχέση με εκείνο που επέβαλαν οι διατάξεις 
του ΔΛΠ 27 και της Διερμηνείας 12, υπάρχει υποχρέωση 
αναδρομικής προσαρμογής μόνο της αμέσως προηγού-
μενης συγκριτικής περιόδου. Η παρουσίαση αναδρομικά 
προσαρμοσμένων πληροφοριών για προηγούμενες πε-
ριόδους είναι προαιρετική. Αντίστοιχη εξαίρεση για την 
παρουσίαση αναπροσαρμοσμένων πληροφοριών συ-
γκριτικών περιόδων παρέχεται και στις τροποποιημένες 
διατάξεις μετάβασης των ΔΠΧΠ 11 και 12. Επιπλέον, οι 
γνωστοποιήσεις που αφορούν μη ενοποιούμενες εταιρί-
ες ειδικής δομής (structured entities) δεν είναι υποχρεω-
τικές για καμία συγκριτική περίοδο πριν από την πρώτη 
εφαρμογή του ΔΠΧΠ 12.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέ-
τηση της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές της κα-
ταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιημένες Οικο-
νομικές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρημα-
τοοικονομικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις 
περί συμμετοχών σε άλλες εταιρίες» και του Διεθνούς 
Λογιστικού Προτύπου 27 «Ιδιαίτερες Οικονομικές Κατα-
στάσεις»: Εταιρίες Επενδύσεων

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2014

Την 31.10.2012, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων εξέδωσε την ανωτέρω τροποποίηση με την 
οποία προσδιορίζεται η έννοια των «εταιριών επενδύ-
σεων» και παρέχεται εξαίρεση ως προς την υποχρέω-
ση τους να ενοποιούν εταιρίες που ελέγχουν. Συγκεκρι-
μένα, μια εταιρία επενδύσεων δεν θα ενοποιεί τις θυγα-
τρικές της, ούτε θα εφαρμόζει τις διατάξεις του ΔΠΧΠ 3 
όταν αποκτά τον έλεγχο άλλης οντότητας, αλλά θα απο-
τιμά τις επενδύσεις της σε θυγατρικές στην εύλογη αξία 
μέσω των αποτελεσμάτων σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 9. Εξαί-
ρεση στον ανωτέρω κανόνα είναι οι θυγατρικές εταιρί-
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ες που δεν κατέχονται με σκοπό την αποκόμιση κέρδους 
από την επένδυση, αλλά για την παροχή υπηρεσιών που 
σχετίζονται με τη δραστηριότητα της εταιρίας επενδύσε-
ων. Διευκρινίζεται, ωστόσο, ότι η μητρική εταιρίας επεν-
δύσεων, που δεν θεωρείται και η ίδια εταιρία επενδύσε-
ων, θα ενοποιεί όλες τις εταιρίες που ελέγχει, συμπερι-
λαμβανομένων αυτών που ελέγχονται μέσω της εταιρί-
ας επενδύσεων.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέ-
τηση της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές της κα-
ταστάσεις.

•	 Βελτιώσεις Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2013

Στα πλαίσια του προγράμματος των ετήσιων βελτιώσεων 
των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συμβούλιο εξέ-
δωσε, την 17 Μαΐου 2012, μη επείγουσες αλλά απαραί-
τητες τροποποιήσεις σε επιμέρους πρότυπα.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέ-
τηση των εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονομικές της 
καταστάσεις.

1.2 Λειτουργικοί τομείς
Ο καθορισµός των λειτουργικών τοµέων καθώς και η µέτρη-
ση των µεγεθών τους βασίζονται στην πληροφόρηση που 
λαµβάνει η Εκτελεστική Επιτροπή της Τραπέζης, η οποία εί-
ναι υπεύθυνη για την κατανοµή των πόρων και την αξιολό-
γηση της αποδοτικότητας των τοµέων δραστηριότητας της 
Τραπέζης. 

Σύµφωνα µε τα ανωτέρω και µε δεδοµένη την υφιστάµενη 
διοικητική δοµή και διάρθρωση των εργασιών της Τραπέ-
ζης, έχουν προσδιοριστεί οι ακόλουθοι λειτουργικοί τοµείς: 

•	 Λιανική Τραπεζική

•	 Corporate Banking 

•	 Asset Management / Insurance 

•	 Investment Banking /Treasury 

•	 Ν.Α. Ευρώπη 

•	 Λοιπά 

Επιπρόσθετα, λαµβάνοντας υπόψη τη δραστηριοποίηση της 
Τραπέζης σε ποικίλους γεωγραφικούς τοµείς, πέραν των ανω-
τέρω λειτουργικών τοµέων παρέχεται στις οικονοµικές κατα-
στάσεις πληροφόρηση και µε βάση την ακόλουθη διάκριση:

•	 Ελλάδα

•	 Λοιπές χώρες 

Σηµειώνεται ότι οι µέθοδοι αποτίµησης των µεγεθών των 
λειτουργικών τοµέων για σκοπούς πληροφόρησης της Εκτε-
λεστικής Επιτροπής δεν διαφοροποιούνται από τις αντίστοι-
χες µεθόδους που επιβάλλουν τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµα-
τοοικονοµικής Πληροφορήσεως. 

Αναλυτικά στοιχεία για την πληροφόρηση κατά τοµέα ανα-
φέρονται στη σηµείωση 37.

1.3 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα και 
µετατροπή οικονοµικών καταστάσεων 
µονάδων εξωτερικού

α. Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστά-
σεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το νόµισµα της χώ-
ρας, στην οποία έχει την έδρα της η Τράπεζα (λειτουργικό 
νόµισµα).

Τα στοιχεία των Καταστηµάτων εξωτερικού αποτιµώνται 
στο λειτουργικό νόµισµα του κάθε Καταστήµατος, το οποίο 
καθορίζεται µε κριτήριο το νόµισµα της χώρας στην οποία 
αυτό δραστηριοποιείται ή µε βάση το νόµισµα στο οποίο 
πραγµατοποιούνται, κυρίως, οι συναλλαγές του.

Οι συναλλαγές που πραγµατοποιούνται σε ξένα νοµίσµα-
τα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα του κάθε κατα-
στήµατος µε την ισοτιµία κλεισίµατος της ηµεροµηνίας των 
συναλλαγών.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων, τα νοµισµατικά στοιχεία σε ξένο νόµισµα, του ενεργη-
τικού και των υποχρεώσεων, αποτιµώνται µε τις τιµές κλει-
σίµατος της ηµεροµηνίας αυτής. Οι συναλλαγµατικές διαφο-
ρές, κέρδη ή ζηµίες, που προκύπτουν καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα.

Τα µη νοµισµατικά στοιχεία του ενεργητικού και των υπο-
χρεώσεων αποτιµώνται µε τις τιµές των ξένων νοµισµάτων 
που ίσχυαν κατά την ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισής 
τους, εκτός από τις κατηγορίες των µη νοµισµατικών στοιχεί-
ων που αποτιµώνται σε εύλογες αξίες.

Στην περίπτωση αυτή οι συναλλαγµατικές διαφορές αποτε-
λούν µέρος των κερδών ή ζηµιών από τη µεταβολή της εύ-
λογης αξίας και καταχωρούνται στα αποτελέσµατα ή απευ-
θείας σε αποθεµατικό της καθαρής θέσης, ανάλογα µε την 
κατηγορία αποτίµησης του µη νοµισµατικού στοιχείου.

β. Μετατροπή οικονοµικών καταστάσεων µονάδων 
εξωτερικού

Η ενσωµάτωση των οικονοµικών καταστάσεων των κατα-
στηµάτων εξωτερικού, που το λειτουργικό τους νόµισµα 
είναι διαφορετικό από το νόµισµα παρουσίασης των οικο-
νοµικών καταστάσεων της Τραπέζης, πραγµατοποιείται µε 
τους ακόλουθους κανόνες:

i.	 Τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων µε-
τατρέπονται σε Ευρώ µε βάση την ισοτιµία κλεισίµα-
τος της ηµεροµηνίας συντάξεως κάθε οικονοµικής κα-
ταστάσεως. Τα συγκριτικά στοιχεία παρατίθενται όπως 
είχαν µετατραπεί σε Ευρώ κατά τις αντίστοιχες ηµε-
ροµηνίες συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.
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ii.	 Τα στοιχεία της Καταστάσεως Αποτελεσµάτων (έσοδα 
και έξοδα) µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση το µέσο 
όρο των ισοτιµιών που ίσχυσαν κατά την περίοδο ανα-
φοράς.

Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τους 
ανωτέρω κανόνες µετατροπής, καθώς και εκείνες που προ-
κύπτουν από νοµισµατικά στοιχεία που αποτελούν µέρος της 
καθαρής επένδυσης σε οικονοµικές µονάδες του εξωτερικού, 
καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και µεταφέρο-
νται στα αποτελέσµατα µε την πώληση των µονάδων.

1.4 Διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα
Για σκοπούς καταρτίσεως της Καταστάσεως Ταµειακών 
Ροών, στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται:

α. Το ταµείο

β. Οι µη δεσµευµένες καταθέσεις στις κεντρικές τράπεζες 

γ. Οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις από τράπεζες και συµφω-
νίες Reverse Repos.

Ως βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις θεωρούνται αυτές που λή-
γουν εντός τριών µηνών από την ηµεροµηνία συντάξεως 
των οικονοµικών καταστάσεων.

1.5 Αρχές ταξινόµησης και αποτίµησης των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων 

Αρχική αναγνώριση

Η Τράπεζα αναγνωρίζει τα χρηµατοοικονοµικά µέσα ως 
στοιχεία ενεργητικού ή υποχρεώσεων εφόσον καθίσταται 
αντισυµβαλλόµενο µέρος που αποκτά δικαιώµατα ή ανα-
λαµβάνει υποχρεώσεις βάσει των συµβατικών όρων του 
χρηµατοοικονοµικού µέσου.

Η Τράπεζα, κατά την αρχική αναγνώριση, αποτιµά τα χρηµα-
τοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων στην 
εύλογη αξία τους. Στην περίπτωση των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων που δεν αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω της κα-
τάστασης αποτελεσµάτων, η αξία κατά την αρχική αναγνώ-
ριση προσαυξάνεται µε τα έξοδα συναλλαγών και µειώνε-
ται µε τα έσοδα και τις προµήθειες που σχετίζονται άµεσα µε 
την απόκτηση ή τη δηµιουργία τους.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού

Η Τράπεζα για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τα χρηµατο-
οικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού στις ακόλουθες κατη-
γορίες:

•	 Δάνεια και απαιτήσεις

•	 Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

•	 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη 
αξία µέσω αποτελεσµάτων

•	 Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

Για κάθε µία από τις ανωτέρω κατηγορίες ισχύουν τα εξής:

α) Δάνεια και απαιτήσεις

Στην κατηγορία αυτή δύναται να ενταχθούν µη παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε καθορισµέ-
νες ή δυνάµενες να καθοριστούν πληρωµές που δεν δια-
πραγµατεύονται σε ενεργό αγορά. Η Τράπεζα κατατάσσει ως 
δάνεια και απαιτήσεις:

i.	 τις χορηγήσεις προς πελάτες της

ii.	 τα ποσά που καταβάλλει για την αγορά και τη µερική ή 
ολική κάλυψη οµολογιακών δανείων, τα οποία δεν δι-
απραγµατεύονται σε ενεργό αγορά

iii.	τις πάσης φύσεως απαιτήσεις έναντι πελατών της, Τρα-
πεζών κ.λπ.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε 
τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται περι-
οδικά για την ύπαρξη ζηµίων αποµείωσης όπως περαιτέρω 
περιγράφεται στη σηµείωση 1.12. 

Η µέθοδος του πραγµατικού επιτοκίου είναι µια µέθοδος 
υπολογισµού του αναπόσβεστου κόστους ενός χρηµατοοι-
κονοµικού στοιχείου και επιµερισµού των εσόδων ή εξό-
δων από τόκους κατά τη διάρκεια της σχετικής περιόδου. Το 
πραγµατικό επιτόκιο είναι εκείνο που προεξοφλεί ακριβώς 
τις αναµενόµενες ροές των µελλοντικών εισπράξεων ή πλη-
ρωµών ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου µέχρι τη λήξη της 
ζωής του ή την επόµενη ηµεροµηνία αναπροσαρµογής του 
επιτοκίου του.

β) Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται τα µη παράγωγα χρηµα-
τοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού µε καθορισµένες ή 
δυνάµενες να καθοριστούν πληρωµές για τα οποία υπάρχει 
πρόθεση και δυνατότητα διακρατήσεως µέχρι τη λήξη τους.

Η Τράπεζα, στην κατηγορία αυτή, κατατάσσει οµόλογα και 
άλλους χρεωστικούς τίτλους. 

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε 
τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται σε 
κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσε-
ων για την ύπαρξη ζηµιών αποµείωσης. Σε περίπτωση που 
υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις ότι η ανακτήσιµη αξία 
υπολείπεται της λογιστικής, η λογιστική αξία προσαρµόζε-
ται στην ανακτήσιµη µε την αντίστοιχη ζηµιά να καταχωρεί-
ται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

γ) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία για τα οποία:

i.	 Υπάρχει πρόθεση για την πώλησή τους σε βραχύ χρονι-
κό διάστηµα, προκειµένου να αξιοποιηθούν βραχυχρόνι-
ες διακυµάνσεις της αγοράς (εµπορικό χαρτοφυλάκιο).
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	 Στην κατηγορία αυτή η Τράπεζα κατατάσσει οµόλογα, 
κρατικά έντοκα γραµµάτια και περιορισµένο αριθµό µε-
τοχών και εταιρικών οµολόγων.

ii.	 Η Τράπεζα επιλέγει, κατά την αρχική αναγνώριση, να τα 
αποτιµήσει στην εύλογη αξία µε µεταφορά της εκάστοτε 
προκύπτουσας διαφοράς στα αποτελέσµατα.

Η επιλογή αυτή µπορεί να γίνει:

•	 όταν η Διοίκηση της Τραπέζης αξιολογεί και διαχειρίζεται 
τα εν λόγω χρηµατοοικονοµικά µέσα µε όρους εύλογης 
αξίας, είτε για σκοπούς διαχείρισης των κινδύνων, είτε ως 
µέρος µίας στρατηγικής επενδύσεων.

•	 όταν η επιλογή αυτή εξαλείφει τυχόν λογιστική ασυµµε-
τρία που προκύπτει από την αποτίµηση αυτών των χρηµα-
τοοικονοµικών µέσων µε διαφορετικό τρόπο, (π.χ. στο 
αναπόσβεστο κόστος), σε σχέση µε χρηµατοοικονοµικά 
µέσα που σχετίζονται µε αυτά, (π.χ. παράγωγα, τα οποία 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων).

•	 όταν σε χρηµατοοικονοµικά µέσα ενσωµατώνονται παρά-
γωγα τα οποία διαφοροποιούν ουσιωδώς τις ταµειακές 
τους ροές ή ο διαχωρισµός των παραγώγων αυτών από τα 
κύρια χρηµατοοικονοµικά µέσα δεν απαγορεύεται.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων, η Τράπεζα δεν είχε επιλέξει να εντάξει χρηµατοοικο-
νοµικά στοιχεία του ενεργητικού σε αυτή την κατηγορία. 

δ) Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία που δεν έχουν ενταχθεί σε κάποια από τις ανωτέρω κα-
τηγορίες.

Η Τράπεζα κατατάσσει στην κατηγορία αυτή οµόλογα, κρα-
τικά έντοκα γραµµάτια, χρεωστικούς τίτλους, µετοχές και µε-
ρίδια αµοιβαίων κεφαλαίων.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στην εύλογη αξία. Οι µεταβο-
λές στην εύλογη αξία καταχωρούνται απευθείας στην καθα-
ρή θέση µέχρι την πώληση των χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων, οπότε το συσσωρευµένο κέρδος ή ζηµία που έχει 
αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται σε λογα-
ριασµό αποτελεσµάτων.

Ο έλεγχος αποµείωσης των χρηµατοοικονοµικών µέσων 
που εντάσσονται σε αυτή την κατηγορία διενεργείται σε 
κάθε ηµεροµηνία συντάξεως οικονοµικών καταστάσεων. Ει-
δικά σε ό,τι αφορά στις επενδύσεις στους συμμετοχικούς τίτ-
λους, μια σημαντική ή παρατεταμένη πτώση της εύλογης 
αξίας τους κάτω του κόστους κτήσεως αποτελεί αντικειμενι-
κή ένδειξη απομείωσης. Για την εφαρμογή των ανωτέρω η 
Τράπεζα έχει προσδιορίσει ως «σημαντική» μια μείωση άνω 
του 20% σε σχέση με το κόστος της επένδυσης. Αντίστοι-
χα, «παρατεταμένη» θεωρείται μια πτώση της εύλογης αξίας 
κάτω του κόστους κτήσης για συνεχές διάστημα που υπερ-
βαίνει το ένα έτος. Τα ανωτέρω κριτήρια εξετάζονται σε συ-
νάρτηση με τις γενικότερες συνθήκες της αγοράς.

Σε περίπτωση αποµείωσης, η σωρευτική ζηµιά που είχε κα-
ταχωρηθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται στα αποτελέσµα-
τα χρήσης. Αν µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της 
ζηµίας από αποµείωση λάβουν χώρα γεγονότα, που οδη-
γούν σε µείωση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµεί-
ωσης, τα ποσά αυτά αναγνωρίζονται ως έσοδα στα αποτε-
λέσµατα χρήσης, µόνο στην περίπτωση που αφορούν οµό-
λογα και λοιπούς χρεωστικούς τίτλους. Αντιθέτως δεν ανα-
στρέφονται ζηµίες αποµείωσης στην περίπτωση των µετο-
χών και των µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων.

Σηµειώνεται ότι οι κανόνες αποτίµησης που αναφέρθηκαν 
ανωτέρω δεν εφαρµόζονται όταν τα χρηµατοοικονοµικά 
αυτά στοιχεία υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσεως. Στις 
περιπτώσεις αυτές εφαρµόζονται οι αρχές που αναφέρονται 
στη σηµείωση 1.6.

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητι-
κού, εκτός παραγώγων, σε διαφορετική κατηγορία αποτίµη-
σης µπορεί να γίνει µε τους ακόλουθους κανόνες:

i.	 Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατηγο-
ρίες «δάνεια και απαιτήσεις», «επενδύσεις διακρατούµε-
νες µέχρι τη λήξη» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώλη-
ση» επιτρέπεται, εφόσον συντρέχουν σπάνιες οικονοµικές 
συνθήκες και τα στοιχεία αυτά δεν διακρατούνται πλέον µε 
σκοπό την πώληση ή επαναγορά τους στο άµεσο µέλλον.

ii.	 Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατη-
γορίες «δάνεια και απαιτήσεις» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα 
προς πώληση» επιτρέπεται και σε περιπτώσεις που δεν 
συντρέχουν σπάνιες οικονομικές συνθήκες, εφόσον τα 
στοιχεία πληρούν τον ορισµό των δανείων και απαιτή-
σεων και υπάρχει πρόθεση διακράτησής τους στο άµεσο 
µέλλον ή µέχρι τη λήξη τους.

iii.	Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων» στην κατηγορία «δάνεια και απαιτή-
σεις» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία πληρούν τον ορισµό 
των δανείων και απαιτήσεων και υπάρχει πρόθεση δια-
κράτησής τους στο άµεσο µέλλον ή µέχρι τη λήξη τους.

iv.	Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων», στην κατηγορία «επενδύσεις διακρα-
τούµενες µέχρι τη λήξη» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία 
πληρούν τα σχετικά χαρακτηριστικά και υπάρχει πρόθεση 
και δυνατότητα διακρατήσεώς τους µέχρι τη λήξη.

Μεταφορά από τις επενδύσεις που διακρατούνται µέχρι τη 
λήξη σε άλλες κατηγορίες δεν επιτρέπεται, εκτός αν υπάρξει 
πώληση σηµαντικού ποσοστού αξιογράφων οπότε τα αξιό-
γραφα που απέµειναν υποχρεωτικά µεταφέρονται στα δια-
θέσιµα προς πώληση αξιόγραφα. Εφόσον συντρέξει η εν 
λόγω περίπτωση δεν επιτρέπεται η κατάταξη αξιογράφων 
στην κατηγορία των διακρατούµενων µέχρι τη λήξη για του-
λάχιστον δύο έτη.
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Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού

Η Τράπεζα προβαίνει στη διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοι-
κονοµικών στοιχείων του ενεργητικού της όταν:

•	 έχουν λήξει οι ταµειακές ροές των χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων

•	µ εταβιβάζει το συµβατικό δικαίωµα είσπραξης των ταµει-
ακών ροών από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και ταυ-
τόχρονα µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέλη που 
απορρέουν από αυτά

•	 δάνεια ή επενδύσεις σε αξιόγραφα καθίστανται ανεπίδε-
κτα εισπράξεως, οπότε και τα διαγράφει.

Στην περίπτωση συναλλαγών που, παρά τη µεταβίβαση 
του συµβατικού δικαιώµατος για την είσπραξη των ταµει-
ακών ροών από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητι-
κού, οι κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από αυτά πα-
ραµένουν στην Τράπεζα, δεν διακόπτεται η αναγνώριση των 
στοιχείων αυτών. Το ποσό που εισπράττεται από τη µεταβί-
βαση αναγνωρίζεται ως χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι 
λογιστικές πρακτικές που ακολουθούνται από την Τράπε-
ζα σε ανάλογες συναλλαγές εξειδικεύονται περαιτέρω στις 
σηµειώσεις 1.19 και 1.20.

Στην περίπτωση συναλλαγών µε τις οποίες η Τράπεζα ούτε 
διατηρεί αλλά ούτε και µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα 
οφέλη που απορρέουν από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, 
αλλά διατηρεί έλεγχο επ’ αυτών, τότε αυτά εξακολουθούν 
να αναγνωρίζονται στο βαθµό της συνεχιζόµενης ανάµει-
ξης της Τραπέζης. Αν η Τράπεζα δεν διατηρεί τον έλεγχο των 
στοιχείων τότε διακόπτεται η αναγνώρισή τους και στη θέση 
τους αναγνωρίζονται διακριτά τα στοιχεία ενεργητικού και 
υποχρεώσεων που δηµιουργούνται ή διατηρούνται κατά τη 
µεταβίβαση. Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµι-
κών καταστάσεων δεν υπήρχαν ανάλογες συναλλαγές.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Η Τράπεζα για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τις χρηµατοοι-
κονοµικές υποχρεώσεις στις ακόλουθες κατηγορίες:

α) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων

i.	 Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία του εµπορικού χαρτοφυλακίου, ήτοι:

•	 Υπάρχει πρόθεση για την πώληση ή την επαναγορά τους 
σε βραχύ χρονικό διάστηµα, προκειµένου να αξιοποιη-
θούν βραχυχρόνιες διακυµάνσεις της αγοράς, ή

•	 Είναι παράγωγα προϊόντα που δεν αποτελούν µέσα αντι-
στάθµισης. Τα παράγωγα αυτά, όπως και οι υποχρεώσεις 
από παράγωγα προϊόντα τα οποία αποτελούν µέσα αντι-
στάθµισης εµφανίζονται στις υποχρεώσεις ως παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα και οι κανόνες αποτίµησής τους 
ακολουθούν όσα αναφέρονται στη σηµείωση 1.6.

ii.	 Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται επίσης χρηµατοοικο-
νοµικές υποχρεώσεις τις οποίες η Τράπεζα επιλέγει, κατά 
την αρχική αναγνώριση, να αποτιµήσει στην εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων, σύµφωνα µε τα κριτήρια που 
αναφέρονται ανωτέρω (σηµείο γii).

Η Τράπεζα δεν έχει επιλέξει, κατά την αρχική αναγνώριση, 
να αποτιµήσει χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις στην εύ-
λογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων.

β) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος

Οι υποχρεώσεις αυτές εκτοκίζονται µε τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου.

Στην κατηγορία αυτή ανήκουν οι υποχρεώσεις προς πιστωτι-
κά ιδρύµατα και πελάτες, οι οµολογίες εκδόσεώς µας και οι 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις. 

Στην περίπτωση που χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της 
εν λόγω κατηγορίας υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσε-
ως, εφαρµόζονται επιπλέον οι αρχές που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.6.

Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων υποχρεώσεων

Η Τράπεζα διακόπτει την αναγνώριση µιας χρηµατοοικο-
νοµικής υποχρέωσης (ή µέρους αυτής) όταν αυτή συµβατι-
κά εκπληρώνεται, ακυρώνεται ή εκπνέει.

Στις περιπτώσεις που µία χρηµατοοικονοµική υποχρέωση 
ανταλλάσσεται µε µία άλλη µε ουσιαστικά διαφορετικούς 
όρους, η ανταλλαγή αντιµετωπίζεται λογιστικά ως εξόφλη-
ση της αρχικής χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης και ανα-
γνώριση νέας. Το ίδιο ισχύει και στην περίπτωση ουσιώ-
δους τροποποίησης των όρων της υφιστάµενης χρηµατο-
οικονοµικής υποχρέωσης (είτε οφείλεται σε οικονοµική δυ-
σχέρεια του οφειλέτη είτε όχι). Οι όροι θεωρείται ότι διαφέ-
ρουν ουσιαστικά αν η προεξοφληµένη παρούσα αξία των 
ταµειακών ροών, βάσει των νέων όρων (συµπεριλαµβα-
νοµένων των αµοιβών που έχουν εισπραχθεί ή καταβλη-
θεί), προεξοφληµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο, 
διαφέρει κατά τουλάχιστον 10% από την παρούσα αξία των 
ταµειακών ροών που αποµένουν από την αρχική χρηµατο-
οικονοµική υποχρέωση. 

Στις περιπτώσεις διακοπής αναγνώρισης, η διαφορά µετα-
ξύ της λογιστικής αξίας µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέ-
ωσης (ή ενός τµήµατος µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέ-
ωσης) που εξοφλείται ή µεταβιβάζεται σε ένα άλλο µέρος 
και του τιµήµατος που καταβάλλεται, συµπεριλαµβανοµέ-
νων και των µεταβιβαζόµενων εκτός µετρητών περιουσια-
κών στοιχείων και των αναληφθέντων υποχρεώσεων, ανα-
γνωρίζεται στα αποτελέσµατα.

Προσδιορισµός εύλογης αξίας 

Για τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που διαπραγµατεύονται σε 
ενεργό αγορά, ο προσδιορισµός της εύλογης αξίας τους βα-
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σίζεται στις χρηµατιστηριακές τιµές της αγοράς. Ένα χρηµα-
τοοικονοµικό µέσο θεωρείται εισηγµένο σε ενεργό αγορά 
όταν οι χρηµατιστηριακές τιµές είναι διαθέσιµες από χρηµα-
τιστήριο, χρηµατιστές, διαπραγµατευτές, επιχειρηµατικό 
τοµέα, υπηρεσία τιµών ή ρυθµιστική αρχή και οι τιµές αυτές 
αντιπροσωπεύουν πραγµατικές και συχνές συναλλαγές σε 
καθαρά εµπορική βάση. 

Αν η αγορά για ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο δεν είναι ενερ-
γός, η Τράπεζα καθορίζει την εύλογη αξία χρησιµοποιώ-
ντας µία τεχνική αποτίµησης. Στις τεχνικές αποτίµησης πε-
ριλαµβάνεται η χρήση πρόσφατων συναλλαγών σε καθαρά 
εµπορική βάση µεταξύ δύο µερών που ενεργούν µε τη θέ-
λησή τους και µε πλήρη γνώση των συνθηκών της αγοράς, 
η αναφορά στην τρέχουσα εύλογη αξία ενός ουσιωδώς συ-
ναφούς µέσου, η ανάλυση των προεξοφληµένων ταµεια-
κών ροών και µοντέλα αποτίµησης δικαιωµάτων προαίρε-
σης. Η τεχνική αποτίµησης χρησιµοποιεί στο µέγιστο βαθµό 
δεδοµένα της αγοράς και βασίζεται όσο το δυνατό λιγότερο 
σε δεδοµένα που αφορούν ειδικά την Τράπεζα. 

Η καλύτερη εκτίµηση της εύλογης αξίας κατά την αρχική 
αναγνώριση ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου είναι η τιµή 
της συναλλαγής, εκτός αν η εύλογη αξία του µέσου αποδει-
κνύεται από άλλες παρατηρήσιµες συναλλαγές της αγοράς 
που αφορούν στο ίδιο µέσο ή βάσει µιας τεχνικής αποτίµη-
σης της οποίας οι µεταβλητές περιλαµβάνουν µόνο δεδοµέ-
να από παρατηρήσιµες αγορές. Στις περιπτώσεις αυτές, η δι-
αφορά ανάµεσα στην τιµή της συναλλαγής και στην εύλογη 
αξία αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα.

Συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων 
εµφανίζονται συµψηφιστικά στον Ισολογισµό, µόνο σε πε-
ριπτώσεις όπου η Τράπεζα έχει νοµικά το δικαίωµα και την 
πρόθεση να προβεί σε ταυτόχρονο διακανονισµό τους ή σε 
διακανονισµό του καθαρού ποσού που προκύπτει από τον 
συµψηφισµό τους.

1.6 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και 
λογιστική αντιστάθµισης

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα

Παράγωγα είναι τα χρηµατοοικονοµικά µέσα τα οποία στην 
έναρξή τους έχουν συνήθως µικρή ή µηδενική αξία, η οποία 
στη συνέχεια µεταβάλλεται ανάλογα µε τη µεταβολή που 
σηµειώνεται σε κάποιο υποκείµενο στοιχείο µε το οποίο συν-
δέονται (συνάλλαγµα, επιτόκια, δείκτη ή άλλη µεταβλητή).

Όταν το παράγωγο αποκτά θετική αξία, αναγνωρίζεται ως 
στοιχείο του ενεργητικού, ενώ αντίθετα, όταν αποκτά αρ-
νητική αξία, αναγνωρίζεται ως στοιχείο των υποχρεώσεων.

Τα παράγωγα χρησιµοποιούνται είτε για σκοπούς αντι-
στάθµισης, είτε για σκοπούς εµπορικούς.

Όλα τα παράγωγα ανεξάρτητα του σκοπού για τον οποίο 
προορίζονται αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους.

Στην περίπτωση που παράγωγα ενσωµατώνονται σε άλλα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα, π.χ. οµόλογα, δάνεια, καταθέ-
σεις, δανειακές υποχρεώσεις κ.λπ., τα οποία δεν αποτιµώ-
νται στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων και ταυ-
τόχρονα τα οικονοµικά χαρακτηριστικά και οι κίνδυνοι που 
απορρέουν από τα παράγωγα δεν είναι στενά συνδεδεµέ-
να µε τα αντίστοιχα χαρακτηριστικά των κύριων χρηµατο-
οικονοµικών µέσων στα οποία ενσωµατώνονται, τότε υπο-
χρεωτικά διαχωρίζονται, αποτιµώνται στην εύλογη αξία και 
συµπεριλαµβάνονται στα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα ενεργητικού ή υποχρεώσεων.

Στις περιπτώσεις που παράγωγα ενσωµατώνονται σε χρηµα-
τοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων, η µεταβολή της εύλογης αξίας 
τους περιλαµβάνεται στη συνολική µεταβολή της εύλογης 
αξίας των εν λόγω χρηµατοοικονοµικών µέσων και κατα-
χωρείται στα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Τα παράγωγα προϊόντα χρησιµοποιούνται στα πλαίσια δια-
χειρίσεως Ενεργητικού - Παθητικού και σύµφωνα πάντα µε 
τις κατευθυντήριες οδηγίες, οι οποίες δίδονται από την Επι-
τροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού (ALCO).

Επιπλέον, η Τράπεζα χρησιµοποιεί τα παράγωγα για την 
αποκόµιση κερδών από βραχυχρόνιες µεταβολές της αγο-
ράς και πάντα µέσα στα πλαίσια αναλήψεως κινδύνων που 
τίθενται από την αρµόδια Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητι-
κού-Παθητικού (ALCO).

Οι διαφορές αποτιµήσεως που προκύπτουν από τα ανωτέ-
ρω παράγωγα προϊόντα καταχωρούνται στα αποτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Όταν η Τράπεζα χρησιµοποιεί παράγωγα για αντιστάθµι-
ση, προβαίνει κατά την έναρξη σε επαρκή τεκµηρίωση της 
σχέσεως αντισταθµίσεως, καθώς και σε έλεγχο της απο-
τελεσµατικότητας της αντισταθµίσεως. Ο έλεγχος επανα-
λαµβάνεται σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµι-
κών καταστάσεων.

Διευκρινίζονται ιδιαίτερα τα εξής:

α. Synthetic Swaps

Η Τράπεζα, προκειµένου να αυξήσει την απόδοση των κατα-
θέσεων σε επιλεγµένους πελάτες της, χρησιµοποιεί τον µη-
χανισµό των Synthetic Swaps.

Μετατρέπει δηλαδή τις καταθέσεις από Ευρώ σε JPY ή άλλο 
νόµισµα και παράλληλα, για την κάλυψη του συναλλαγµα-
τικού κινδύνου, προβαίνει σε προθεσµιακή αγορά του σχε-
τικού νοµίσµατος.

Το αποτέλεσµα, το οποίο παράγεται από την προθεσµιακή 
πράξη, διασπάται σε τόκους, οι οποίοι προστίθενται στους χρε-
ωστικούς τόκους των καταθέσεων, συναλλαγµατικές διαφορές 
και λοιπά αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.
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β. Swaps συναλλάγµατος (FX Swaps)

Τα Swaps αυτά χρησιµοποιούνται ως επί το πλείστον για την 
αντιστάθµιση του κινδύνου, ο οποίος προέρχεται από κατα-
θέσεις και δάνεια των πελατών.

Για τα ανωτέρω Swaps δεν υπάρχει επαρκής τεκµηρίωση για 
την εφαρµογή λογιστικής αντισταθµίσεως και για το λόγο 
αυτό εντάσσονται στην κατηγορία των εµπορικών Swaps.

Το αποτέλεσµα, το οποίο προκύπτει από τα παράγωγα αυτά, 
διαχωρίζεται σε τόκους και συναλλαγµατικές διαφορές, 
προκειµένου να υπάρξει συσχέτιση µε τους τόκους και τις 
συναλλαγµατικές διαφορές που παράγονται από τις κατα-
θέσεις και τις χορηγήσεις, καθώς και σε λοιπά αποτελέσµα-
τα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Λογιστική αντιστάθµισης

Λογιστική αντιστάθµισης είναι ο καθορισµός ειδικών κα-
νόνων αποτίµησης µε τους οποίους επιδιώκεται η συσχέτι-
ση των αποτελεσµάτων που προκύπτουν τόσο από το αντι-
σταθµιζόµενο στοιχείο όσο και από το µέσο αντιστάθµισης, 
συσχέτιση η οποία δεν επιτυγχάνεται µε τους συνήθεις κα-
νόνες αποτίµησης.

Η τεκµηρίωση και η αποτελεσµατικότητα των σχέσεων αντι-
στάθµισης αποτελούν απαραίτητες προϋποθέσεις προ-
κειµένου να εφαρµοστεί λογιστική αντιστάθµισης.

Η διαδικασία τεκµηρίωσης λαµβάνει χώρα κατά την έναρ-
ξη της σχέσεως αντιστάθµισης, ενώ ο έλεγχος αποτελεσµα-
τικότητας διενεργείται κατά την έναρξη και επαναλαµβάνεται 
κατά τις ηµεροµηνίες σύνταξης των οικονοµικών καταστάσε-
ων της Τραπέζης.

α. Αντιστάθµιση εύλογης αξίας

Με τη λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας ενός 
χρηµατοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η συσχέτιση της 
µεταβολής της εύλογης αξίας του αντισταθµιζόµενου στοι-
χείου λόγω της επίδρασης ενός ή περισσοτέρων κινδύνων 
που αντισταθµίζονται.

Η µεταβολή της αξίας του µέσου αντιστάθµισης και η µετα-
βολή της αξίας του αντισταθµιζόµενου στοιχείου που οφεί-
λεται στους κινδύνους που αντισταθµίζονται αναγνωρίζο-
νται στα αποτελέσµατα χρήσεως.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης, τα 
αντισταθµιζόµενα χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώνται εκ 
νέου, σύµφωνα µε τους κανόνες που ισχύουν για την κατη-
γορία αποτίµησης στην οποία έχουν ταξινοµηθεί, όπως αυ-
τοί αναλύονται στη σηµείωση 1.5. Ειδικότερα για τα τοκο-
φόρα χρηµατοοικονοµικά µέσα, το συνολικό ποσό της µε-
ταβολής της αξίας τους, που αντιστοιχεί στο χρονικό διά-
στηµα ισχύος της σχέσεως αντιστάθµισης, αποσβένεται στα-
διακά στα αποτελέσµατα, µέχρι τη λήξη ή την πώλησή τους. 
Η απόσβεση αυτή ξεκινά από το χρονικό σηµείο διακοπής 
της σχέσης αντισταθµίσεως, βάσει του πραγµατικού επιτο-

κίου που υπολογίζεται εκ νέου για το συγκεκριµένο χρηµα-
τοοικονοµικό µέσο και καταχωρείται στα έσοδα ή έξοδα εκ 
τόκων.

Η Τράπεζα, µε χρήση επιτοκιακών παραγώγων (IRSs, CAPS), 
αντισταθµίζει κινδύνους που αφορούν δανειακές υποχρε-
ώσεις, οµόλογα και δάνεια. Επίσης µε χρήση συναλλαγµα-
τικών παραγώγων αντισταθµίζει συναλλαγµατικούς κινδύ-
νους που αφορούν επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες.

β. Αντιστάθµιση χρηµατοροών

Με τη λογιστική αντιστάθµισης των χρηµατοροών ενός 
χρηµατοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η µετατροπή των 
χρηµατοροών από κυµαινόµενες σε σταθερές.

Το αποτελεσµατικό µέρος της µεταβολής της εύλογης αξί-
ας του µέσου αντιστάθµισης αναγνωρίζεται απευθείας στην 
καθαρή θέση, ενώ το µη αποτελεσµατικό µέρος αναγνωρί-
ζεται στα αποτελέσµατα. Η λογιστική µεταχείριση του αντι-
σταθµιζόµενου στοιχείου δεν µεταβάλλεται.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης, το 
ποσό που έχει αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση παραµέ-
νει εκεί διακριτά έως ότου πραγµατοποιηθούν οι ταµειακές 
ροές ή η µελλοντική συναλλαγή. Όταν πραγµατοποιηθούν οι 
ταµειακές ροές ή η µελλοντική συναλλαγή ισχύουν τα εξής:

-	 Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός χρηµατοοι-
κονοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσε-
ων, το ποσό µεταφέρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως 
στις ίδιες περιόδους που οι αντισταθµιζόµενες ροές επη-
ρεάζουν τα αποτελέσµατα της χρήσεως. 

-	 Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός µη χρηµα-
τοοικονοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρε-
ώσεων είτε µία δέσµευση της Τραπέζης για την οποία 
εφαρµόζεται λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας, 
το ποσό που έχει αναγνωριστεί στην καθαρή θέση είτε 
µεταφέρεται στα αποτελέσµατα την ίδια χρονική στιγµή 
µε την οποία το στοιχείο του ενεργητικού ή των υποχρε-
ώσεων επηρεάζει τα αποτελέσµατα είτε προσαρµόζει τη 
λογιστική αξία του στοιχείου του ενεργητικού ή των υπο-
χρεώσεων.

Στην περίπτωση που οι προσδοκώµενες ταµειακές ροές ή η 
συναλλαγή δεν θεωρούνται πλέον πιθανές, το ποσό µετα-
φέρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως.

Η Τράπεζα εφήρµοσε κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2012 
λογιστική αντιστάθµισης ταµειακών ροών για συγκεκριµένη 
οµάδα προθεσµιακών καταθέσεων καθώς και για το συναλ-
λαγματικό κίνδυνο στοιχείων του ενεργητικού. Ποσά που 
έχουν αναγνωριστεί στην καθαρή θέση και τα οποία προ-
έρχονται από σχέσεις αντισταθμίσεως ταμειακών ροών προ-
θεσμιακών καταθέσεων, που έχουν πλέον διακοπεί, απο-
σβένονται γραµµικά στους τόκους έξοδα κατά τη διάρκεια 
της περιόδου που οι αντισταθµιζόµενες ροές των εν λόγω 
προθεσµιακών καταθέσεων επηρεάζουν τα αποτελέσµατα. 
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γ. Αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης σε οικονοµική 
µονάδα εξωτερικού

Η λογιστική αντιστάθµισης καθαρής επένδυσης σε οικονοµι-
κή µονάδα εξωτερικού είναι παρόµοια µε τη λογιστική αντι-
στάθµισης χρηµατοροών. Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέ-
σεως αντιστάθµισης, τα συσσωρευµένα κέρδη/ζηµίες που 
αναγνωρίστηκαν απευθείας στην καθαρή θέση µεταφέρονται 
στα αποτελέσµατα, µε την πώληση της µονάδος.

1.7 Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, 
συγγενείς και κοινοπραξίες
Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται οι συµµετοχές της Τραπέζης 
σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες.

Οι συµµετοχές αυτές αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως, στο 
οποίο συµπεριλαµβάνονται και τα έξοδα αποκτήσεώς τους 
µείον τυχόν ζηµίες αποµειώσεως.

Μερίσµατα που λαµβάνει η Τράπεζα από τις συµµετοχές της 
αναγνωρίζονται στα έσοδα όταν λαµβάνεται σχετική απόφα-
ση από το αρµόδιο όργανο της εταιρίας στην οποία συµµετέ-
χει η Τράπεζα.

1.8 Ενσώµατα πάγια στοιχεία 
(ιδιοχρησιµοποιούµενα)
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα οικόπεδα, τα κτήρια 
των Κεντρικών Υπηρεσιών και των Καταστηµάτων, οι δαπά-
νες προσθηκών και βελτιώσεων σε µισθωµένα ακίνητα, και ο 
κινητός εξοπλισµός, τα οποία ιδιοχρησιµοποιούνται από την 
Τράπεζα, είτε για τις λειτουργικές εργασίες της, είτε για διοικη-
τικούς σκοπούς.

Τόσο τα ακίνητα όσο και ο κινητός εξοπλισµός αναγνωρίζονται 
αρχικά στο κόστος κτήσεώς τους, προσαυξηµένο µε τα έξοδα 
που σχετίζονται µε τη συναλλαγή για την απόκτησή τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτήσε-
ως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν συσσω-
ρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι πολύ πι-
θανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη. 

Δαπάνες επισκευών και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα αποτε-
λέσµατα της χρήσεως στην οποία πραγµατοποιούνται.

Οι αποσβέσεις των κτηρίων και του εξοπλισµού διενεργούνται 
στο κόστος κτήσεως µείον την υπολειµµατική τους αξία, και 
υπολογίζονται σύµφωνα µε τη σταθερή µέθοδο λαµβάνοντας 
υπόψη τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους.

Η ωφέλιµη ζωή ανά κατηγορία παγίων έχει καθορισθεί ως 
εξής:

•	 Κτήρια ιδιόκτητα: 33 χρόνια.

•	 Προσθήκες και βελτιώσεις σε µισθωµένα ακίνητα: η δι-
άρκεια της µισθώσεως.

•	 Εξοπλισµός και µεταφορικά µέσα: από 4 έως 20 χρόνια.

Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται. Εξετάζονται όµως 
για τυχόν αποµείωση της αξίας τους.

Οι υπολειµµατικές αξίες των παγίων και η ωφέλιµη ζωή τους 
αναπροσαρµόζονται, αν είναι απαραίτητο, κάθε φορά που 
συντάσσονται οικονοµικές καταστάσεις.

Τα πάγια της Τραπέζης εξετάζονται σε ετήσια βάση για εν-
δείξεις αποµείωσης και αν έχουν υποστεί αποµείωση προ-
σαρµόζονται στην ανακτήσιµη αξία τους µε ισόποση επιβά-
ρυνση των αποτελεσµάτων.

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις παγίων αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα χρήσεως.

1.9 Επενδύσεις σε ακίνητα
Στην κατηγορία αυτή η Τράπεζα έχει εντάξει κτήρια ή τµήµατα 
κτηρίων µε αναλογία τους επί του οικοπέδου, τα οποία εκµι-
σθώνει µε λειτουργική µίσθωση.

Οι επενδύσεις αυτές αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτή-
σεώς τους, προσαυξηµένο µε τα έξοδα που σχετίζονται µε τη 
συναλλαγή για την απόκτησή τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτήσε-
ως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν συσ-
σωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι πολύ 
πιθανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη. 

Δαπάνες επισκευών και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα απο-
τελέσµατα της χρήσεως στην οποία πραγµατοποιούνται.

Για τον υπολογισµό των αποσβέσεων, η ωφέλιµη ζωή τους 
έχει καθορισθεί ίση µε αυτή των ιδιοχρησιµοποιούµενων ακι-
νήτων και χρησιµοποιείται η σταθερή µέθοδος.

1.10 Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια στοιχεία
Στην κατηγορία αυτή η Τράπεζα έχει εντάξει:

α) Τα προγράµµατα λογισµικού, τα οποία αποτιµώνται στο 
κόστος κτήσεως µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις 
συσσωρευμένες απομειώσεις. Το κόστος προγραµµάτων λο-
γισµικού που αποκτώνται µε αγορά περιλαµβάνει την τιµή 
αγοράς και κάθε άµεσα επιρριπτέο κόστος προετοιµασίας 
του λογισµικού για την προοριζόµενη χρήση του, συµπερι-
λαµβανοµένων των αµοιβών του προσωπικού και των εξει-
δικευµένων επαγγελµατιών. Το κόστος εσωτερικώς δηµιουρ-
γούµενων προγραµµάτων λογισµικού περιλαµβάνει τις δα-
πάνες της φάσης ανάπτυξης του λογισµικού, συµπεριλαµβα-
νοµένων των αµοιβών προσωπικού που προκύπτουν άµεσα 
από την προετοιµασία του λογισµικού για την προοριζόµενη 
χρήση του. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη διάρ-
κεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής των προγραµµάτων, 
την οποία η Τράπεζα έχει καθορίσει σε 3 έως 15 έτη. Έξοδα 
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που αφορούν τη συντήρηση των προγραµµάτων λογισµικού 
αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων της χρήσε-
ως στην οποία πραγµατοποιούνται. Προγράµµατα λογισµικού 
που θεωρούνται αναπόσπαστο µέρος των ηλεκτρονικών υπο-
λογιστών (περιπτώσεις που ο ηλεκτρονικός υπολογιστής δεν 
δύναται να χρησιµοποιηθεί χωρίς το συγκεκριµένο λογισµι-
κό πρόγραµµα) ταξινοµούνται στα ενσώµατα πάγια στοιχεία.

β) Εµπορικά σήµατα και λοιπά δικαιώµατα τραπεζικής ιδιο-
κτησίας, τα οποία αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις 
συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις συσσωρευμένες απομει-
ώσεις. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη διάρκεια της 
αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους, την οποία η Τράπεζα έχει 
καθορίσει σε 5 έτη.

Οι αποσβέσεις των άυλων παγίων στοιχείων υπολογίζονται 
µε τη σταθερή µέθοδο. Εξαίρεση αποτελούν τα άυλα πά-
για που έχουν αόριστη διάρκεια ωφέλιµης ζωής, τα οποία 
δεν αποσβένονται. Όλα τα άυλα πάγια εξετάζονται για τυχόν 
αποµείωση της αξίας τους.

Για τα άυλα στοιχεία η Τράπεζα δεν υπολογίζει υπολειµµα-
τική αξία.

1.11 Μισθώσεις
Η Τράπεζα συνάπτει συµβάσεις επί παγίων είτε ως µισθωτής 
είτε ως εκµισθωτής.

Όταν οι κίνδυνοι και τα οφέλη των παγίων που εκµισθώνο-
νται µεταφέρονται στον µισθωτή, τότε οι αντίστοιχες συµβά-
σεις χαρακτηρίζονται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 

Όλες οι υπόλοιπες συµβάσεις µίσθωσης χαρακτηρίζονται ως 
λειτουργικές µισθώσεις. 

Ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά που διέπουν τις συµβάσεις µί-
σθωσης, ο λογιστικός χειρισµός τους έχει ως εξής:

α) Όταν η Τράπεζα είναι εκµισθωτής

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, στις 
οποίες η Τράπεζα λειτουργεί ως εκµισθωτής, το συνολικό 
ποσό των µισθωµάτων που προβλέπει η σύµβαση µισθώσε-
ως καταχωρείται στην κατηγορία δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών.

Η διαφορά, µεταξύ της παρούσας αξίας (καθαρή επένδυση) 
των µισθωµάτων και του συνολικού ποσού των µισθωµάτων, 
αναγνωρίζεται ως µη δεδουλευµένος τόκος και εµφανίζεται 
αφαιρετικά των απαιτήσεων.

Οι εισπράξεις των µισθωµάτων µειώνουν τη συνολική απαί-
τηση από µισθώµατα, ενώ το χρηµατοοικονοµικό έσοδο ανα-
γνωρίζεται µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Οι απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις εξετάζονται για 
αποµείωση της αξίας τους, σύµφωνα µε τη διαδικασία που 
ισχύει για τα δάνεια και τις απαιτήσεις κατά πελατών, όπως 
αυτή περιγράφεται στην σηµείωση 1.12.

ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η Τράπεζα που 
λειτουργεί ως εκµισθωτής παρακολουθεί το µισθωµένο πά-
γιο ως στοιχείο ενεργητικού, διενεργώντας αποσβέσεις µε 
βάση την ωφέλιµη ζωή του. Τα ποσά των µισθωµάτων, που 
αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου παγίου αναγνωρί-
ζονται ως έσοδα, στην κατηγορία λοιπά έσοδα, µε τη µέθοδο 
των δεδουλευµένων.

β) Όταν η Τράπεζα είναι µισθωτής

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, στις 
οποίες η Τράπεζα λειτουργεί ως µισθωτής, ο µισθωµένος 
εξοπλισµός περιλαµβάνεται στην ανάλογη κατηγορία παγί-
ων, όπως και τα ιδιόκτητα πάγια, ενώ η σχετική υποχρέω-
ση προς τον εκµισθωτή περιλαµβάνεται στις λοιπές υποχρε-
ώσεις.

Τα µισθωµένα, µε χρηµατοδοτική µίσθωση, πάγια και η σχε-
τική υποχρέωση αναγνωρίζονται αρχικά στη µικρότερη αξία 
µεταξύ της εύλογης αξίας των παγίων και της παρούσας αξί-
ας των ελάχιστων υποχρεωτικών µισθωµάτων που έχουν 
συµφωνηθεί να καταβληθούν στον εκµισθωτή.

Η παρούσα αξία των µισθωµάτων υπολογίζεται µε επιτό-
κιο προεξόφλησης εκείνο που αναφέρεται στη σύµβαση µι-
σθώσεως, ή, όπου αυτό δεν αναφέρεται, µε βάση το επιτό-
κιο δανεισµού που θα επιβαρυνόταν η Τράπεζα για αντίστοι-
χη χρηµατοδότησή της για τον ίδιο σκοπό.

Μετά την αρχική καταχώρηση, τα πάγια αποσβένονται µε 
βάση την ωφέλιµη ζωή τους, εκτός αν η διάρκεια της µισθώ-
σεως είναι µικρότερη και το πάγιο δεν αναµένεται να περιέλ-
θει στην κατοχή της Τραπέζης κατά τη λήξη της σύµβασης, 
οπότε και οι αποσβέσεις διενεργούνται µε βάση τη διάρκεια 
της µίσθωσης.

Τα µισθώµατα που καταβάλλονται στον εκµισθωτή κατα-
νέµονται σε µείωση της υποχρέωσης µε επιβάρυνση των 
αποτελεσµάτων ως έξοδα εκ τόκων, µε βάση την τοκοχρεο-
λυτική µέθοδο.

ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η Τράπεζα, που 
λειτουργεί ως µισθωτής, δεν καταχωρεί το µισθωµένο πά-
γιο ως στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζει δε ως έξοδα στην 
κατηγορία γενικά διοικητικά έξοδα τα ποσά των µισθωµάτων 
που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου παγίου, µε τη 
µέθοδο των δεδουλευµένων.

1.12 Αποµείωση δανείων
Για τον υπολογισµό της αποµείωσης των δανείων, η Τράπεζα 
διενεργεί, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως οικονοµικών κα-
ταστάσεων, έλεγχο αποµείωσης (impairment test), σύµφωνα 
µε τις γενικές αρχές και τη µεθοδολογία που περιγράφονται 
στο ΔΛΠ 39 και στις σχετικές µε αυτό οδηγίες εφαρµογής.
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Ειδικότερα, η όλη διαδικασία περιλαµβάνει τα ακόλουθα 
βήµατα:

α) Καθιέρωση κριτηρίων για τον έλεγχο σε ατοµική 
βάση ή σε επίπεδο χαρτοφυλακίου

Για το επιχειρηματικό χαρτοφυλάκιο, το ύψος του γενικού 
εγκεκριµένου ορίου, σε επίπεδο µεµονωµένου πελάτη ή 
Οµίλου συνδεδεµένων πελατών, αποτελεί για την Τράπεζα 
το βασικό κριτήριο διαχωρισµού για το εάν ο έλεγχος της 
αποµείωσης θα γίνει σε ατοµική βάση, ή σε επίπεδο χαρτο-
φυλακίου.

Η Τράπεζα απoφάσισε το ποσό του €1 εκατ. να αποτελέσει το 
σηµείο διαχωρισµού για τα επιχειρηματικά δάνεια.

Για τον ακριβή καθορισµό του ποσού, λήφθηκαν υπόψη πα-
ράγοντες όπως η σύνθεση του χαρτοφυλακίου, οι συγκε-
κριµένες συνθήκες σε κάθε αγορά, όπως επίσης και η κτηθεί-
σα µέχρι σήµερα εµπειρία, όσον αφορά τον έλεγχο και την εν 
γένει διαχείριση του χαρτοφυλακίου.

Για τα χαρτοφυλάκιο της Καταναλωτικής και Στεγαστικής Πί-
στεως, ο έλεγχος της απομείωσης πραγματοποιείται, κατά κα-
νόνα, σε επίπεδο χαρτοφυλακίου, ανεξαρτήτως ορίου ή πο-
σού.

β) Καθορισµός των συµβάντων που αποτελούν το 
έναυσµα για τη διενέργεια ελέγχου αποµείωσης 
(trigger events)

Τα δάνεια ή οι απαιτήσεις, στις οποίες υπάρχουν καθυστε-
ρηµένες οφειλές πελατών από κεφάλαιο ή και τόκους πάνω 
από 90 ηµέρες, αποτελούν για την Τράπεζα το µεγαλύτερο 
σε όγκο µέρος του χαρτοφυλακίου, στο οποίο επικεντρώνε-
ται κυρίως ο έλεγχος αποµείωσης.

Έλεγχος αποµείωσης µπορεί να γίνει επίσης και για καθυ-
στερήσεις µικρότερες από 90 ηµέρες ή ακόµα και όταν δεν 
υπάρχουν καθόλου καθυστερήσεις, όταν:

i.	 έχουν αρχίσει σε βάρος των δανειοληπτών διαδικασίες 
αναγκαστικής εκτέλεσης µε επισπεύδουσες τρίτες Τρά-
πεζες ή άλλους πιστωτές ή έχουν ξεκινήσει διαδικασίες 
ρυθµίσεως των επιχειρηματικών οφειλών µε επαχθέστε-
ρους για την Τράπεζα όρους ή

ii.	 έχουν περιέλθει σε γνώση της Τραπέζης πληροφορίες 
για επιδείνωση της χρηµατοοικονοµικής θέσης των πι-
στούχων (µείωση πωλήσεων ή περιθωρίου µικτού κέρ-
δους, µείωση κερδών κ.λπ.) ή άλλα γεγονότα (κήρυξη σε 
πτώχευση, τυχαία γεγονότα όπως πληµµύρα, πυρκαγιά 
κ.λπ. στις εγκαταστάσεις της επιχείρησης), που συνέβη-
σαν µετά την ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισης και τα 
οποία εκτιµάται ότι θα έχουν επίπτωση στην οµαλή εξυ-
πηρέτηση των δανείων.

Τέλος, έλεγχος αποµείωσης διενεργείται σε χρηµατοδοτήσεις 
που έχουν γίνει σε κλάδους της οικονοµίας, που έχουν αρχί-
σει να εµφανίζουν προβλήµατα, τα οποία ανεφύησαν µετά 
την ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισης των δανείων.

γ) Καθορισµός των χαρτοφυλακίων µε κοινά 
χαρακτηριστικά κινδύνου

Η Τράπεζα τμηματοποιεί το χαρτοφυλάκιο σε ομοειδείς πλη-
θυσμούς, βάσει κοινών χαρακτηριστικών κινδύνων, και δια-
θέτει  στατιστικά ισχυρή ιστορική βάση, όπου διεξάγει ανα-
λύσεις με τη βοήθεια των οποίων αποτυπώνει και καθορίζει 
τον έλεγχο απομειώσεως, ανά διαφορετικό τμήμα του πλη-
θυσμού. Ειδικότερα, οι ομάδες χαρτοφυλακίου επιλέγονται 
με βάση τα ακόλουθα κριτήρια:

i.	 τις ζώνες καθυστερήσεων που προκύπτουν βάσει των 
ηµερών καθυστερήσεως των δανείων και των απαιτήσεων 

ii.	 την κατηγορία του δανείου (καταναλωτικά, δάνεια µε πι-
στωτικές κάρτες, στεγαστικά, επιχειρηματικά δάνεια το-
μέα λιανικής).

δ) Μεθοδολογία προσέγγισης των µελλοντικών 
ταµειακών ροών σε αποµειωµένα δάνεια

Η Τράπεζα έχει δηµιουργήσει ισχυρή βάση, µε ιστορικά 
δεδοµένα, που περιλαµβάνει τα ποσά µε τα οποία τελικά 
αποµειώνεται η αξία των δανείων (Loss given default – LGD), 
µετά την ολοκλήρωση των διαδικασιών αναγκαστικής εκτέ-
λεσης ή άλλων µέτρων που λαµβάνονται, στα πλαίσια της 
προσπάθειας για την ικανοποίηση των απαιτήσεών της από 
δάνεια και αφού ληφθούν υπόψη οι πάσης φύσεως ενοχικές 
και εµπράγµατες εξασφαλίσεις επί των δανείων.

Με βάση τα δεδοµένα αυτά, υπολογίζεται το ύψος της 
αποµείωσης τόσο σε ατοµικό επίπεδο, όσο και σε επίπε-
δο χαρτοφυλακίου, αφού δοθεί σε κάθε ροή η διάσταση 
του χρόνου.

Η αναγωγή των ταµειακών ροών σε παρούσες αξίες γίνεται 
µε το αρχικό πραγματικό επιτόκιο.

ε) Εκτοκισµός αποµειωµένων δανείων 

Όλα τα αποµειωµένα δάνεια εκτοκίζονται µε το αρχικό 
πραγματικό επιτόκιο (effective interest rate) υπολογιζόµε-
νο στο κεφάλαιο που έχει αποµείνει µετά την αποµείωση.

στ) Χειρισµός των ποσών αποµείωσης – Διαγραφές

Τα ποσά των αποµειώσεων τηρούνται σε υποαντίθετους λο-
γαριασµούς προβλέψεων (allowance accounts) µέχρι η Τρά-
πεζα να αποφασίσει τη διαγραφή των ποσών αυτών.

Ειδικότερα, η Τράπεζα προβαίνει σε διαγραφή των δανείων 
όταν εκτιμάται ότι αυτά έχουν καταστεί ανεπίδεκτα εισπρά-
ξεως και έχουν ολοκληρωθεί όλες οι νομικές ενέργειες για 
την είσπραξή τους. 

ζ) Ανακτήσεις/εισπράξεις ποσών σε αποµειωµένα 
δάνεια

Αν, µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της ζηµίας από 
αποµείωση, λάβουν χώρα γεγονότα, που οδηγούν σε µεί-
ωση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµείωσης ή ει-
σπραχθούν ποσά από διαγραφέντα δάνεια, τα ποσά αυτά 
αναγνωρίζονται στο λογαριασµό ζηµιές αποµείωσης και 
προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου.
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1.13 Απομείωση μη χρηματοοικονομικών 
στοιχείων του ενεργητικού
Η Τράπεζα, σε κάθε ημερομηνία συντάξεως των οικονομι-
κών καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς απομείωσης τα μη 
χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και ειδικότερα 
τα ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε 
ακίνητα, την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία κα-
θώς και τη συμμετοχή της σε θυγατρικές και συγγενείς εται-
ρίες και σε κοινοπραξίες. 

Κατά την εκτίμηση για απομείωση των ανωτέρω στοιχείων 
λαμβάνονται υπόψη τόσο εσωτερικές όσο και εξωτερικές 
πηγές πληροφόρησης, εκ των οποίων ενδεικτικά αναφέρο-
νται οι εξής:

-	 Η σημαντική μείωση της αγοραίας αξίας του στοιχείου, 
πέραν εκείνης που θα αναμένονταν ως αποτέλεσμα του 
χρόνου που έχει παρέλθει ή της κανονικής χρήσης του.

-	 Σημαντικές μεταβολές στο τεχνολογικό, οικονομικό ή νο-
μικό περιβάλλον στο οποίο η εταιρία δραστηριοποιείται 
ή το στοιχείο του ενεργητικού είναι ενταγμένο και οι οποί-
ες έχουν ή αναμένεται να έχουν αρνητική επίδραση κατά 
την τρέχουσα χρήση ή στο εγγύς μέλλον.

-	 Σημαντική δυσμενής μεταβολή των συναλλαγματικών 
ισοτιμιών.

-	 Σημαντική αύξηση των επιτοκίων της αγοράς ή των πο-
σοστών απόδοσης επενδύσεων οι οποίες είναι πιθανό 
να επηρεάσουν το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησι-
μοποιείται για τον υπολογισμό της αξίας του στοιχείου 
λόγω χρήσης.

-	 Η λογιστική αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων 
της εταιρίας είναι μεγαλύτερη από την χρηματιστηριακή 
κεφαλαιοποίησή της.

-	 Η ύπαρξη εσωτερικής πληροφόρησης για απαξίωση ή 
φυσική ζημία του στοιχείου.

Επίσης, η είσπραξη µερίσµατος από επενδύσεις σε θυγατρι-
κές, συγγενείς ή κοινοπραξίες λαµβάνεται υπόψη ως ένδει-
ξη πιθανής αποµείωσης των συµµετοχών κατά τη διενέρ-
γεια του ελέγχου αποµείωσής τους που πραγµατοποιείται 
σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστά-
σεων. 

Ζημία απομείωσης αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα χρή-
σεως όταν η ανακτήσιμη αξία υπολείπεται της λογιστικής. 
Ως ανακτήσιμη ορίζεται η υψηλότερη αξία ανάμεσα στην 
εύλογη αξία μείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω 
χρήσης.

Η εύλογη αξία μείον τα έξοδα πώλησης αποτελεί το ποσό 
που δύναται να ληφθεί από την πώληση του στοιχείου ή 
μίας μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών, σε μία συναλ-
λαγή σε καθαρά εμπορική βάση, μεταξύ δύο μερών που 
ενεργούν με τη θέλησή τους και με πλήρη γνώση των συν-
θηκών της αγοράς. 

Η αξία λόγω χρήσης είναι η παρούσα αξία των μελλοντικών 
ταμειακών ροών που αναμένεται να αντληθούν από το στοι-
χείο ή από τη μονάδα δημιουργίας ταμειακών ροών, από τη 
χρήση τους και όχι από τη ρευστοποίησή τους.

Κατά την τρέχουσα χρήση, η Τράπεζα προέβη σε αναγνώρι-
ση ζημίας απομείωσης σε ιδιοχρησιμοποιούμενα και επεν-
δυτικά πάγια τα οποία υπέστησαν καταστροφή λόγω πυρ-
καϊάς (σημειώσεις 20, 21). 

1.14 Λογιστική φόρου εισοδήµατος 
Ο φόρος εισοδήµατος αποτελείται από τον τρέχοντα και τον 
αναβαλλόµενο φόρο. 

Ο τρέχων φόρος της χρήσεως περιλαµβάνει τον αναµενόµε-
νο να πληρωθεί φόρο επί του φορολογητέου εισοδήµατος 
της κλειόµενης χρήσεως, βάσει των φορολογικών συντελε-
στών που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οι-
κονοµικών καταστάσεων. 

Αναβαλλόµενος φόρος είναι ο φόρος που θα πληρωθεί ή θα 
ανακτηθεί στο µέλλον και σχετίζεται µε λογιστικές πράξεις 
που έγιναν κατά τη διάρκεια της κλειόµενης χρήσεως αλλά 
θεωρούνται φορολογητέα έσοδα ή εκπεστέα έξοδα µελλο-
ντικών χρήσεων. Υπολογίζεται επί των προσωρινών διαφο-
ρών µεταξύ της φορολογικής βάσης των απαιτήσεων και των 
υποχρεώσεων και της αντίστοιχης λογιστικής τους αξίας. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώ-
σεις υπολογίζονται µε τους φορολογικούς συντελεστές που 
αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία 
θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας 
υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και νόµους) που 
έχουν θεσπιστεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται 
µόνο όταν πιθανολογούνται µελλοντικά φορολογητέα κέρ-
δη, από τα οποία παρέχεται η δυνατότητα να εκπέσουν οι 
αντίστοιχες προσωρινές διαφορές.

Ο φόρος εισοδήµατος, τρέχων και αναβαλλόµενος, κατα-
χωρείται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων, εκτός εάν αφο-
ρά στοιχεία που έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή 
θέση οπότε και ο φόρος που αναλογεί σε αυτά καταχωρείται 
απευθείας στην καθαρή θέση.

1.15 Στοιχεία ενεργητικού προς πώληση
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, ή οµάδα αυτών, 
των οποίων η αξία αναµένεται να ανακτηθεί µέσω πώλησης, 
µαζί µε τυχόν συνδεδεµένες µε αυτά υποχρεώσεις κατατάσ-
σονται ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση.

Η ανωτέρω κατάταξη εφαρµόζεται εφόσον το στοιχείο ενερ-
γητικού είναι άµεσα διαθέσιµο προς πώληση στην παρούσα 
κατάστασή του και η πώληση του θεωρείται ιδιαίτερα πιθα-
νή. Η πώληση θεωρείται πιθανή όταν έχει ληφθεί η απόφα-
ση πώλησης του στοιχείου από τη Διοίκηση, πραγµατοποιού-
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νται οι ενέργειες για τον εντοπισµό του κατάλληλου αγοραστή 
και η πώληση αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός ενός έτους. 
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται 
µε αποκλειστικό σκοπό τη µεταπώληση τους αναγνωρίζονται 
απευθείας ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση εφόσον ικα-
νοποιείται το κριτήριο της πώλησης µε χρονικό ορίζοντα ενός 
έτους και είναι εξαιρετικά πιθανό ότι και τα λοιπά κριτήρια θα 
ικανοποιηθούν µέσα σε σύντοµο χρονικό διάστηµα (συνήθως 
εντός τριών µηνών).

Στην κατηγορία αυτή κατατάσσονται κυρίως ενσώµατα πάγια 
στοιχεία που η Τράπεζα έχει αποκτήσει µέσω πλειστηριασµών.

Πριν από την κατάταξή τους ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώ-
ληση, τα στοιχεία της κατηγορίας αυτής αποτιµώνται µε βάση 
τους κανόνες που επιβάλλονται από τα επιµέρους Λογιστικά 
Πρότυπα που τα αφορούν.

Τα κατεχόµενα προς πώληση στοιχεία, τόσο κατά την αρχική 
τους αναγνώριση, όσο και σε κάθε σύνταξη οικονοµικών κα-
ταστάσεων, αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ της λο-
γιστικής και της εύλογης αξίας, αφαιρουµένων τυχόν εξόδων 
που θα προκύψουν από την πώληση.

Οποιαδήποτε ζηµία προκύψει από τη σύγκριση καταχωρεί-
ται άµεσα στα αποτελέσµατα και δύναται να αναστραφεί στο 
µέλλον. Εαν η ζηµιά αποµείωσης αφορά οµάδα στοιχείων 
κατεχόµενων προς πώληση κατανέµεται στα επιµέρους στοι-
χεία της οµάδας, εκτός ορισμένων στοιχείων που εξαιρού-
νται από το πεδίο εφαρµογής του Δ.Π.Χ.Π 5. Κατά τη διαδι-
κασία κατανοµής των ζηµιών αποµείωσης, πρώτα εξαλείφε-
ται τυχόν υπεραξία (Goodwill) που αντιστοιχεί στην οµάδα και 
τυχόν υπόλοιπο, που αποµένει, κατανέµεται αναλογικά στα 
υπόλοιπα στοιχεία.

Για τα στοιχεία ενεργητικού που εντάσσονται στην κατηγορία 
αυτή δεν διενεργούνται αποσβέσεις. 

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις στοιχείων αυτής της κατηγορί-
ας αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα.

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται 
µέσω πλειστηριασµών αλλά δεν είναι άµεσα διαθέσιµα προς 
πώληση ή δεν αναµένεται να πωληθούν εντός ενός έτους 
παρουσιάζονται στη γραµµή Λοιπα Στοιχεία Ενεργητικού και 
αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτή-
σης (ή της λογιστικής τους αξίας) και της εύλογης αξίας. Κατά  
την τρέχουσα χρήση η Τράπεζα προέβη σε αναγνώριση ζημί-
ας απομειώσεως σε στοιχεία ενεργητικού που αποκτήθηκαν 
μέσω πλειστηριασμών και τα οποία έχουν ταξινομηθεί στα 
«Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» (σημείωση 24).

Τα μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, τα οποία η Τρά-
πεζα αποφασίζει μεταγενέστερα είτε να ιδιοχρησιμοποιήσει 
είτε να εκμισθώσει, αναταξινομούνται στις κατηγορίες των 
ιδιοχρησιμοποιούμενων ή επενδυτικών παγίων αντίστοιχα. 
Κατά την αναταξινόμησή τους, τα πάγια αυτά αποτιμώνται στη 
χαμηλότερη αξία ανάμεσα στην ανακτήσιμη αξία και στη λο-
γιστική αξία πριν την ταξινόμησή τους στα πάγια διαθέσιμα 

προς πώληση, προσαρμοσμένη με τη σωρευτική απόσβεση 
ή αναπροσαρμογή της αξίας που θα είχαν αν δεν είχαν ταξι-
νομηθεί ως διαθέσιμα προς πώληση. 

1.16 Προγράµµατα παροχών στο προσωπικό
Στην Τράπεζα λειτουργούν προγράµµατα καθορισµένων συ-
νεισφορών καθώς και προγράµµατα καθορισµένων παροχών. 

Στα προγράµµατα καθορισµένων συνεισφορών η Τράπεζα 
καταβάλλει ένα καθορισµένο, κατά περίπτωση, ποσό εισφο-
ράς σε έναν ανεξάρτητο φορέα. 

Η Τράπεζα δεν έχει περαιτέρω υποχρέωση, νοµική ή τεκµαρ-
τή, να καταβάλλει επιπλέον εισφορές, σε περίπτωση που ο 
φορέας αυτός δεν έχει τα απαραίτητα περιουσιακά στοιχεία 
για την κάλυψη των παροχών, που σχετίζονται µε την υπηρε-
σία του προσωπικού στο τρέχον ή σε παρελθόντα έτη. Οι ει-
σφορές αναγνωρίζονται στις δαπάνες προσωπικού εφαρµό-
ζοντας την αρχή των δεδουλευµένων. Τυχόν προπληρωµέ-
νες εισφορές αναγνωρίζονται ως απαίτηση εφόσον συνοδεύ-
ονται είτε µε επιστροφή µετρητών είτε µε µείωση µελλοντι-
κών εισφορών.

Στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών η παροχή αποτε-
λεί συνάρτηση των ετών υπηρεσίας και του µισθού και υπάρ-
χει εγγύηση καλύψεως της από την Τράπεζα.

Η υποχρέωση καθορισµένων παροχών προσδιορίζεται βάσει 
αναλογιστικής µελέτης που εκπονείται από ανεξάρτητη αναλο-
γιστική εταιρία, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της προβλεπόµε-
νης µονάδας υποχρέωσης (projected unit credit method).

Η υποχρέωση που αναγνωρίζεται στις οικονοµικές καταστά-
σεις είναι η παρούσα αξία των δεδουλευµένων παροχών µεί-
ον την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων των προ-
γραµµάτων, λαµβάνοντας υπόψη προσαρµογές για τυχόν 
αναλογιστικά αποτελέσµατα (κέρδη/ζηµίες) και κόστος για 
υπηρεσίες παρελθόντων ετών.

Το ποσό που προκύπτει µε την ως άνω σύγκριση µπορεί να 
είναι αρνητικό, δηλαδή απαίτηση. Το ποσό της απαίτησης 
που αναγνωρίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις δεν δύναται 
να υπερβαίνει το σύνολο

α)	των συσσωρευµένων µη αναγνωρισθεισών ζηµιών και 
του κόστους υπηρεσίας παρελθόντων ετών και 

β)	 της παρούσας αξίας του οικονοµικού οφέλους που λαµβά-
νει τη µορφή επιστροφής ποσών από το πρόγραµµα στην 
Τράπεζα ή µείωσης στα ποσά των µελλοντικών εισφορών 
της Τραπέζης στο πρόγραµµα.

Για τον υπολογισµό της παρούσας αξίας των δεδουλευµένων 
παροχών χρησιµοποιείται η απόδοση εταιρικού οµολόγου 
υψηλής πιστωτικής διαβάθµισης µε διάρκεια αντίστοιχη της 
υποχρέωσης ή η απόδοση κρατικού οµολόγου, σε περίπτω-
ση που δεν υπάρχει αγορά εταιρικών οµολόγων µε βάθος. 

Τα συσσωρευµένα αναλογιστικά κέρδη/ζηµίες που προκύ-
πτουν από αναπροσαρµογές βάσει ιστορικών στοιχείων και 
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από µεταβολές στις αναλογιστικές υποθέσεις, κατά το µέρος 
που υπερβαίνουν το 10% του µεγαλύτερου µεταξύ των δε-
δουλευµένων παροχών και της εύλογης αξίας των περιουσια-
κών στοιχείων του προγράµµατος, αποσβένονται σε περίοδο 
ίση µε τη µέση εναποµένουσα εργάσιµη ζωή του προσωπικού.

Το κόστος από την υπηρεσία παρελθόντων ετών αναγνωρίζε-
ται άµεσα στα αποτελέσµατα χρήσεως, εκτός αν οι µεταβολές 
στη βάση υπολογισµού της παροχής εξαρτώνται από την πα-
ραµονή των εργαζοµένων στην υπηρεσία για µία καθορισµέ-
νη χρονική περίοδο. Στη δεύτερη περίπτωση το κόστος υπη-
ρεσίας παρελθόντων ετών αποσβένεται µε τη γραµµική µέ-
θοδο στη διάρκεια της περιόδου αυτής.

Στην περίπτωση περικοπής ή διακανονισµού ενός προ-
γράµµατος καθορισµένων παροχών, το κέρδος ή η ζηµία που 
προκύπτει από:

α)	 τη µεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης καθο-
ρισµένων παροχών

β)	 τη µεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχεί-
ων του προγράµµατος και

γ)	 τα σχετικά αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες και το κόστος υπη-
ρεσίας που δεν έχουν προηγουµένως αναγνωριστεί στα 
αποτελέσµατα

αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα.

Του προσδιορισµού της ανωτέρω επίπτωσης στα αποτελέσµα-
τα προηγείται η επανεκτίµηση της υποχρέωσης από το πρό-
γραµµα, βάσει των τρέχουσων αναλογιστικών παραδοχών. 
Στην περίπτωση που η περικοπή αφορά µόνο σε µερικούς 
εργαζοµένους που καλύπτονται από το πρόγραµµα ή όταν 
µόνο ένα µέρος της υποχρέωσης διακανονίζεται, το κέρδος 
ή η ζηµία που θα προκύψει περιλαµβάνει αναλογικό µερίδιο 
του προηγουµένως µη αναγνωρισµένου κόστους προϋπηρε-
σίας και αναλογιστικών κερδών και ζηµιών. Το αναλογικό µε-
ρίδιο προσδιορίζεται βάσει της παρούσας αξίας των υποχρεώ-
σεων πριν και µετά την περικοπή ή το διακανονισµό, εκτός αν 
µία άλλη βάση θεωρείται πιο ορθολογική για τις περιστάσεις.

1.17 Χορήγηση δικαιωµάτων προαιρέσεως, επί 
µετοχών της Τραπέζης, στο προσωπικό
Η Τράπεζα επιβραβεύει ανώτερα στελέχη της, µε κριτήριο την 
αποδοτικότητά τους, µε τη χορήγηση δικαιωµάτων προαιρέ-
σεως επί µετοχών της Τραπέζης. Ο αριθµός παρεχοµένων δι-
καιωµάτων, η τιµή και ο χρόνος ενασκήσεώς τους αποφασί-
ζονται κατά περίπτωση από το Διοικητικό Συµβούλιο εντός 
των πλαισίων που έχει εγκρίνει η Γενική Συνέλευση.

Η εύλογη αξία τους, που προσδιορίζεται κατά την ηµεροµη-
νία διάθεσης, αναγνωρίζεται ως αµοιβή (έξοδο) προσωπι-
κού µε αντίστοιχη αύξηση αποθεµατικού της καθαρής θέ-
σης, κατά την περίοδο µεταξύ διάθεσης και ενάσκησης των εν 
λόγω δικαιωµάτων. Το ποσό που καταβάλλεται από τους κα-
τόχους των δικαιωµάτων κατά την ενάσκησή τους αυξάνει το 

µετοχικό κεφάλαιο και το σχηµατισθέν αποθεµατικό από τα 
ενασκηθέντα δικαιώµατα µεταφέρεται στο λογαριασµό «Δια-
φορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».

1.18 Προβλέψεις
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν υπάρχει παρούσα νοµική ή 
τεκµαιρόµενη υποχρέωση, που έχει προκληθεί από γεγονό-
τα που έχουν ήδη συµβεί και είναι βέβαιο ότι η τακτοποίησή 
της θα δηµιουργήσει µία εκροή, το ύψος της οποίας µπορεί 
να εκτιµηθεί αξιόπιστα.

Προβλέψεις, επίσης, αναγνωρίζονται σε περιπτώσεις προ-
γραµµάτων αναδιάρθρωσης µε τα οποία η διοίκηση επιχειρεί 
είτε να αλλάξει το αντικείµενο µίας επιχειρηµατικής δραστηρι-
ότητας είτε τον τρόπο µε τον οποίο διεξάγεται η επιχειρηµατι-
κή δραστηριότητα (π.χ. κλείσιµο επιχειρηµατικών εγκαταστά-
σεων). Η αναγνώριση της πρόβλεψης συνοδεύεται από σχετι-
κό, εγκεκριµένο από τη διοίκηση, πρόγραµµα, καθώς και από 
κατάλληλες ενέργειες γνωστοποίησής του.

Η αναγνώριση των προβλέψεων γίνεται στην παρούσα αξία 
των κεφαλαίων που αναµένεται να απαιτηθούν για να τακτο-
ποιήσουν τη συγκεκριµένη υποχρέωση.

Ο υπολογισµός της παρούσας αξίας στηρίζεται σε προεξο-
φλητικά επιτόκια που αντανακλούν τις σηµερινές εκτιµήσεις 
για τη χρονική αξία του χρήµατος.

Οι σχηµατισθείσες ήδη προβλέψεις µειώνονται µε τα ποσά 
που καταβάλλονται για το διακανονισµό των συγκεκριµένων 
υποχρεώσεων.

Το ποσό της σχηµατισµένης προβλέψεως επανεκτιµάται σε 
κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.

Προβλέψεις για µελλοντικές λειτουργικές ζηµίες δεν αναγνω-
ρίζονται.

Μελλοντικά γεγονότα, τα οποία µπορεί να επηρεάσουν το 
ποσό που θα απαιτηθεί για την τακτοποίηση της υποχρεώ-
σεως για την οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη, λαµβάνονται 
υπόψη µόνο όταν υπάρχουν επαρκείς αντικειµενικές ενδείξεις 
ότι θα επισυµβούν.

Αποζηµιώσεις που τυχόν λαµβάνονται από τρίτους και αφο-
ρούν µέρος ή όλο το ποσό της εκτιµώµενης εκροής αναγνω-
ρίζονται σαν στοιχείο του ενεργητικού, µόνο όταν είναι βέ-
βαια η είσπραξή τους. Στην κατάσταση αποτελεσµάτων, το 
έξοδο που αφορά την πρόβλεψη εµφανίζεται συµψηφισµένο 
µε το ποσό που αναγνωρίζεται ως αποζηµίωση.

1.19 Συµφωνίες πώλησης και επαναγοράς 
και δανεισµός τίτλων
Η Τράπεζα προβαίνει σε αγορές χρεογράφων βάσει συµφω-
νιών επαναπώλησής των σε συγκεκριµένη ηµεροµηνία στο 
µέλλον και σε συγκεκριµένη τιµή. Τα χρεόγραφα που αγο-
ράζονται µε σκοπό να επαναπωληθούν στο µέλλον δεν ανα-
γνωρίζονται σαν επενδύσεις. 
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Τα ποσά που πληρώνονται καταχωρούνται ως δάνεια και απαι-
τήσεις σε Τράπεζες ή πελάτες ανάλογα. Η διαφορά µεταξύ της 
τιµής αγοράς και της τιµής επαναπώλησης αναγνωρίζεται ως 
τόκος µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Τα χρεόγραφα που πωλούνται βάσει συµφωνιών επαναγοράς 
δεν διαγράφονται από τον Ισολογισµό. Εµφανίζονται σαν επεν-
δύσεις και αποτιµώνται σύµφωνα µε τις αρχές αποτίµησης της 
κατηγορίας στην οποία έχουν ενταχθεί. 

Οι εισπράξεις από την πώληση των χρεογράφων αυτών εµφα-
νίζονται σαν υποχρεώσεις προς πελάτες ή τράπεζες ανάλογα. 
Η διαφορά µεταξύ της αξίας πώλησης και της τιµής επαναγο-
ράς εµφανίζεται ως τόκος µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Χρεόγραφα τα οποία η Τράπεζα δανείζεται δεν αναγνωρίζο-
νται στον Ισολογισµό, εκτός και αν αυτά πωληθούν σε τρίτους, 
οπότε το τίµηµα της πώλησης αναγνωρίζεται ως υποχρέωση 
παράδοσης των τίτλων η οποία αποτιµάται στην εύλογη αξία.

1.20 Τιτλοποιήσεις
Η Τράπεζα προβαίνει σε τιτλοποίηση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων Ενεργητικού, µεταβιβάζοντας τα εν λόγω στοιχεία σε 
εταιρίες ειδικού σκοπού, οι οποίες µε τη σειρά τους εκδίδουν 
οµολογίες. 

Σε κάθε συναλλαγή τιτλοποιήσεως χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων ενεργητικού, εξετάζεται, µε βάση τους συµβατικούς 
όρους και την οικονοµική ουσία των συναλλαγών, το αν η Τρά-
πεζα θα προβεί σε διακοπή αναγνώρισης των στοιχείων που 
τιτλοποιούνται, σύµφωνα µε τα όσα αναφέρονται στη σηµεί-
ωση 1.5.

1.21 Καθαρή Θέση

Αρχές διάκρισης χρέους και καθαρής θέσεως

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που εκδίδει η Τράπεζα για την 
άντληση κεφαλαίων κατατάσσονται ως στοιχεία της καθαρής 
θέσεως εφόσον, βάσει της ουσίας της συµβάσεως, η Τράπε-
ζα δεν αναλαµβάνει συµβατική υποχρέωση για καταβολή µε-
τρητών ή άλλου χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού ή 
για ανταλλαγή χρηµατοοικονοµικών στοιχείων µε όρους πιθα-
νά δυσµενείς για αυτή. 

Στην περίπτωση που, έναντι των αντληθέντων κεφαλαίων, η 
Τράπεζα υποχρεούται να εκδώσει µετοχές, ο αριθµός των µε-
τοχών πρέπει να είναι σταθερός και να προσδιορίζεται µε την 
αρχική σύµβαση προκειµένου η υποχρέωση εκδόσεως µετο-
χών να καταχωρηθεί ως στοιχείο της καθαρής θέσεως. 

Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου

Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται, µετά την 
αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, σε µείωση του 
αποτελέσµατος εις νέον.

Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο

Στο λογαριασµό αυτό καταχωρείται η διαφορά µεταξύ της 

ονοµαστικής αξίας των µετοχών που εκδίδονται και της τιµής δι-
αθέσεώς τους σε περίπτωση αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου.

Επίσης στις περιπτώσεις εξαγοράς επιχειρήσεων µε έκδοση 
µετοχών οι οποίες δίδονται ως αντάλλαγµα, η διαφορά µετα-
ξύ της ονοµαστικής αξίας των µετοχών που εκδίδονται και της 
χρηµατιστηριακής τους τιµής, καταχωρείται στο λογαριασµό 
«Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».

Ίδιες µετοχές

Το κόστος κτήσεως ιδίων µετοχών εµφανίζεται αφαιρετικά της 
καθαρής θέσεως. Κάθε κέρδος ή ζηµία από την πώληση ιδί-
ων µετοχών, καθαρό από άµεσα για την συναλλαγή έξοδα και 
φόρους, αναγνωρίζεται απευθείας στο λογαριασµό «Αποτε-
λέσµατα εις νέον». 

Αποτελέσµατα εις νέον

Τα πληρωτέα µερίσµατα µειώνουν τον λογαριασµό «Αποτε-
λέσµατα εις νέον» και εγγράφονται ως υποχρέωση κατά το 
χρόνο εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

1.22 Τόκοι έσοδα και έξοδα
Έσοδα και έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 
για όλα τα τοκοφόρα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητι-
κού και υποχρεώσεων. 

Η αναγνώρισή τους γίνεται µε βάση την αρχή των δεδου-
λευµένων και ο προσδιορισµός τους µε τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που 
έχουν αποµειωθεί εκτοκίζονται στο νέο, αποµειωµένο πλέον, 
υπόλοιπό τους µε το πραγµατικό τους επιτόκιο.

Τόκοι έξοδα δανεισµού, που σχετίζεται άµεσα µε στοιχεία 
ενεργητικού για τα οποία απαιτείται σηµαντικός χρόνος µέχρις 
ότου τεθούν σε παραγωγική λειτουργία ή είναι διαθέσιµα να 
πωληθούν, κεφαλαιοποιούνται ως µέρος του κόστους κτή-
σεως των στοιχείων ενεργητικού. Η κεφαλαιοποίηση παύει 
όταν οι διαδικασίες προετοιµασίας των στοιχείων ενεργητικού 
για τη χρήση την οποία προορίζονται ουσιαστικά ολοκληρω-
θούν. Δεν συνέτρεξε περίπτωση κεφαλαιοποίησης τόκων.

1.23 Αµοιβές και έσοδα από προµήθειες
Αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο που παρα-
σχέθηκαν οι σχετικές υπηρεσίες.

Έσοδα συναλλαγής κατά τη δηµιουργία ενός χρηµατοοικο-
νοµικού µέσου που δεν αποτιµάται στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται 
κατά τη διάρκεια ζωής του χρηµατοοικονοµικού µέσου, µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 

1.24 Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων
Ως αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων αναγνω-
ρίζονται οι µεταβολές από την εκτίµηση της εύλογης αξίας 
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των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού, τα κέρδη ή 
ζηµιές από τη διάθεσή τους και οι συναλλαγµατικές διαφορές 
αποτίµησης χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε ξένο νόµισµα. 
Στα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων καταχω-
ρούνται και οι ζηµίες αποµειώσεως οµολόγων, μετοχών και 
λοιπών τίτλων μεταβλητής αποδόσεως. 

Τυχόν διαφορές ανάµεσα στη λογιστική αξία χρηµατοοικο-
νοµικών υποχρεώσεων που εξοφλούνται ή µεταβιβάζονται 
και του ανταλλάγµατος που καταβάλλεται επίσης αναγνωρί-
ζονται στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα.

1.25 Διακοπτόµενες δραστηριότητες
Διακοπτόµενη δραστηριότητα είναι ένα συστατικό µέρος µιας 
επιχειρηµατικής οντότητας, το οποίο είτε έχει πωληθεί, είτε 
έχει χαρακτηρισθεί ως κατεχόµενο προς πώληση και αντι-
προσωπεύει:

•	µ ία κύρια επιχειρηµατική δραστηριότητα της Τραπέζης ή

•	 σύνολο δραστηριοτήτων σε μία γεωγραφική περιοχή λει-
τουργίας

Τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων των διακοπτόµε-
νων δραστηριοτήτων εµφανίζονται διακριτά (σε µία ξεχωρι-
στή γραµµή) από τα υπόλοιπα στοιχεία του Ισολογισµού, δί-
χως να συµψηφίζονται µεταξύ τους.

Τυχόν αποτελέσµατα που αφορούν τις διακοπτόµενες δρα-
στηριότητες, τα οποία έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην 
καθαρή θέση, εµφανίζονται επίσης διακριτά (ως ξεχωριστή 
γραµµή εντός της καθαρής θέσεως).

Τα κέρδη ή οι ζηµίες µετά από φόρο που προέρχονται από 
τις διακοπτόµενες δραστηριότητες, καθώς και οι τυχόν ζηµίες 
αποµείωσης από τη συνολική αποτίµηση του κλάδου, εµφα-
νίζονται σε ξεχωριστή γραµµή της κατάστασης αποτελεσµά-
των, µετά τα καθαρά κέρδη από τις συνεχιζόµενες δραστηρι-
ότητες της επιχείρησης.

Οι οικονοµικές καταστάσεις των συγκριτικών περιόδων 
αναµορφώνονται µόνο σε ότι αφορά την κατάσταση αποτε-
λεσµάτων και ταµειακών ροών.

1.26 Ορισμός συνδεδεμένων μερών 
Σύμφωνα με το ΔΛΠ 24, ως συνδεδεμένο ορίζεται το φυσικό 
ή νομικό πρόσωπο που είναι συνδεδεμένο με την οντότητα 
που συντάσσει οικονομικές καταστάσεις. Ειδικότερα για την 
Τράπεζα, συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται:

 α) Τα νομικά πρόσωπα τα οποία συνιστούν για την Τράπεζα:

i)	 θυγατρικές εταιρίες,

ii)	 κοινοπραξίες,

iii)	συγγενείς εταιρίες καθώς και 

iv)	το Πρόγραμμα παροχών συνταξιοδότησης, εν προκειμένω 
το Ταμείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού Alpha Τραπέζης 
Πίστεως.

β) Τα φυσικά ή νομικά πρόσωπα τα οποία ασκούν έλεγχο, ή 
από κοινού έλεγχο, ή σημαντική επιρροή στην Τράπεζα.

Στην κατηγορία αυτή εντάσσεται το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητας το οποίο θεωρείται ότι ασκεί σημαντική επιρροή 
στην Τράπεζα λόγω της προκαταβολής που έχει δώσει στα 
πλαίσια του Ν. 3864/2010 καθώς και λόγω της συμμετοχής 
του στο Διοικητικό Συμβούλιο αλλά και σε σημαντικές Επιτρο-
πές της Τραπέζης. Πληροφορίες για την προαναφερθείσα προ-
καταβολή περιλαμβάνονται στη σημείωση 39.

γ) Τα φυσικά πρόσωπα τα οποία ανήκουν στα βασικά διοικητι-
κά στελέχη και τα στενά συγγενικά πρόσωπα αυτών.

Τα βασικά διοικητικά στελέχη αποτελούνται από όλα τα μέλη 
του Διοικητικού Συμβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής 
της Τραπέζης ενώ ως στενά συγγενικά τους πρόσωπα θεωρού-
νται οι σύζυγοι καθώς και οι συγγενείς α’ βαθμού και τα εξαρ-
τώμενα μέλη αυτών και των συζύγων τους.

Επιπλέον, η Τράπεζα γνωστοποιεί συναλλαγές και υφιστάμε-
να υπόλοιπα με εταιρίες στις οποίες τα ανωτέρω πρόσωπα 
ασκούν έλεγχο ή από κοινού έλεγχο. Ειδικότερα, η εν λόγω 
γνωστοποίηση αφορά σε συμμετοχές των ανωτέρω προσώ-
πων σε εταιρίες με ποσοστό ανώτερο του 20%.

1.27 Συγκριτικά στοιχεία
Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προη-
γουµένης περιόδου αναπροσαρµόζονται για να καλύψουν αλ-
λαγές στην παρουσίαση της τρεχούσης περιόδου.

1.28 Εκτιµήσεις, κριτήρια λήψεως αποφάσεων 
και σηµαντικές πηγές αβεβαιότητας
Οι εκτιμήσεις και τα κριτήρια που εφαρμόζονται από την Τρά-
πεζα για τη λήψη αποφάσεων και τα οποία επηρεάζουν τη σύ-
νταξη των οικονομικών καταστάσεων στηρίζονται σε ιστορικά 
δεδομένα και σε υποθέσεις που, υπό τις παρούσες συνθήκες, 
κρίνονται λογικές. Οι εκτιμήσεις και τα κριτήρια λήψεως απο-
φάσεων επανεκτιμώνται για να λάβουν υπόψη τις τρέχουσες 
εξελίξεις και οι επιπτώσεις από τυχόν αλλαγές τους αναγνωρί-
ζονται στις οικονομικές καταστάσεις κατά το χρόνο που πραγ-
ματοποιούνται. 

Οι σημαντικότερες εκτιμήσεις που εφαρμόστηκαν από την Τρά-
πεζα κατά τη σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων 
της χρήσεως 2012, των οποίων η επιβεβαίωση εξαρτάται από 
την εξέλιξη αβέβαιων κατά τη σύνταξη των οικονομικών κατα-
στάσεων παραγόντων αφορούν τα ακόλουθα θέματα:

1.28.1 Αρχή της συνέχειας της επιχειρηματικής 
δραστηριότητας (going concern)

Η Τράπεζα για τη σύνταξη των ετήσιων οικονομικών καταστά-
σεων της χρήσεως 2012 βασίστηκε στην αρχή της συνέχειας 
της επιχειρηματικής δραστηριότητας (going concern). Οι συν-
θήκες που δημιουργούν αβεβαιότητα σε ό,τι αφορά την επι-
βεβαίωση της εν λόγω αρχής σχετίζονται με την επίπτω-
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ση που είχε στις δραστηριότητες της Τραπέζης το δυσμενές 
μακροοικονομικό περιβάλλον που διαμόρφωσε η διεθνής 
χρηματοπιστωτική κρίση και οι συνέπειες αυτής στην Ελλη-
νική οικονομία. Η κρίση του ελληνικού δημοσίου χρέους 
οδήγησε σε λήψη μέτρων για τη βιωσιμότητα του ελληνικού 
χρέους και επέφερε το πρόγραμμα ανταλλαγής ομολόγων 
εκδόσεως του Ελληνικού Δημοσίου και δανείων προς ΔΕΚΟ 
(PSI), με όρους δυσμενείς για τους κατόχους των εν λόγω τίτ-
λων, γεγονός που επηρέασε σημαντικά τη χρηματοοικονο-
μική θέση της Τραπέζης. Επίσης, η παρατεταμένη ύφεση της 
ελληνικής οικονομίας και η συνακόλουθη αύξηση της ανερ-
γίας οδήγησαν σε αύξηση των ζημιών απομείωσης δανείων 
και απαιτήσεων κατά πελατών, που με τη σειρά τους επηρε-
άζουν την κεφαλαιακή επάρκεια της Τραπέζης και του Ομί-
λου. Παράλληλα, η μείωση των καταθέσεων ως αποτέλε-
σμα των συνθηκών αβεβαιότητας και της οικονομικής ύφε-
σης επηρέασαν δυσμενώς τα επίπεδα ρευστότητας των ελ-
ληνικών τραπεζών. 

Τα ανωτέρω αντιμετωπίζονται με το πρόγραμμα χρηματοδο-
τικής στήριξης της Ελλάδας από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, 
την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα και το Διεθνές Νομισμα-
τικό Ταμείο και τα μέτρα αναδιάρθρωσης της ελληνικής οι-
κονομίας που λαμβάνονται. Στα πλαίσια του εν λόγω προ-
γράμματος στο Eurogroup της 27.11.2012, αποφασίστηκε η 
διενέργεια προγράμματος επαναγοράς ομολόγων εκδόσεως 
Ελληνικού Δημοσίου η οποία ολοκληρώθηκε επιτυχώς. Πα-
ράλληλα, διαμορφώθηκε συγκεκριμένο θεσμικό πλαίσιο για 
την ανακεφαλαιοποίηση των ελληνικών τραπεζών μέσω του 
Ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας. Στο 
Eurogroup της 13.12.2012, εγκρίθηκε η εκταμίευση της δεύ-
τερης δόσης του δεύτερου προγράμματος προσαρμογής της 
ελληνικής οικονομίας η οποία περιλαμβάνει ποσό € 23,2 δισ. 
για την ανακεφαλαιοποίηση και την εξυγίανση των ελληνι-
κών τραπεζών, διαμορφώνοντας το συνολικό ποσό που δια-
τέθηκε για το σκοπό αυτό σε € 50 δισ. περίπου. Στα πλαίσια 
αυτά, με την ολοκλήρωση της διαδικασίας της ανακεφαλαιο-
ποίησης που η Τράπεζα προγραμματίζει να πραγματοποιήσει 
στο αμέσως προσεχές διάστημα, η κεφαλαιακή επάρκεια του 
Ομίλου θα έχει πλήρως αποκατασταθεί, αίροντας όποια αβε-
βαιότητα ως προς την εφαρμογή της αρχής της συνέχειας της 
επιχειρηματικής δραστηριότητας. 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης λαμβάνοντας υπόψη 
τα μέτρα που έχουν ληφθεί για τη στήριξη της Ελληνικής οι-
κονομίας καθώς και τις πραγματοποιηθείσες και εν εξελίξει 
προγραμματισμένες ενέργειες για την αποκατάσταση της κε-
φαλαιακής επάρκειας του Ομίλου και συγκεκριμένα:

•	 τη συνέχιση της χρηματοδοτικής στήριξης της Ελλάδας 
από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, την Ευρωπαϊκή Κεντρική 
Τράπεζα και το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο,

•	 την αναγνώριση από την Τράπεζα της Ελλάδος της σημα-
ντικότητας της Τραπέζης για την ευστάθεια του χρηματο-
πιστωτικού συστήματος στην Ελλάδα,

•	 τις σχεδιαζόμενες ενέργειες για την έναρξη και ολοκλήρω-
ση της διαδικασίας κεφαλαιακής ενισχύσεως του Ομίλου, 
στα πλαίσια του Ν.3864/2010 και της Πράξης Υπουργικού 
Συμβουλίου που εκδόθηκε την 9.11.2012, για άντληση κε-
φαλαίων ύψους € 4,571 δισ. από ιδιώτες ή και το ΤΧΣ, ποσό 
στο οποίο προσδιορίστηκαν οι κεφαλαιακές ανάγκες του 
Ομίλου από την Τράπεζα της Ελλάδος λαμβάνοντας υπόψη 
την επίπτωση της συμμετοχής του στο πρόγραμμα ανταλ-
λαγής ομολόγων (PSI) και τα αποτελέσματα του διαγνωστι-
κού ελέγχου της BlackRock,

•	 τη δέσμευση του Ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτι-
κής Σταθερότητας, κατ’ εφαρμογή των διατάξεων του Ν. 
3864/2010, όπως ισχύει, για την κάλυψη, στο βαθμό που 
απαιτηθεί, των κεφαλαιακών αναγκών του Ομίλου, σε υλο-
ποίηση της οποίας έχει ήδη προκαταβάλει τίτλους ύψους 
€ 2,942 δισ. και έχει χορηγήσει βεβαίωση με την οποία δε-
σμεύεται ότι θα παράσχει επιπλέον κεφαλαιακή ενίσχυση 
έως του ποσού των € 1,629 δισ., 

•	 την υλοποίηση προαιρετικού προγράμματος επαναγοράς 
ομολογιακών εκδόσεων και υβριδικών τίτλων εκδόσεως 
του Ομίλου από το οποίο ενισχύθηκαν τα Κύρια Βασικά Ίδια 
Κεφάλαια κατά € 333 εκατ.,

•	 την εξαγορά της Εμπορικής Τράπεζας η οποία, μετά την αύ-
ξηση μετοχικού κεφαλαίου από την Credit Agricole S.A. 
κατά € 2,9 δισ. πριν την ολοκλήρωση της συναλλαγής, συ-
νεισφέρει κεφαλαιακά στην Τράπεζα την 1.2.2013 ποσό 
€ 2,3 δισ., χωρίς να συμπεριλαμβάνονται προσαρμογές των 
λογιστικών στοιχείων σε εύλογες αξίες, συνέργειες και άλ-
λες πιθανές θετικές επιδράσεις όπως για παράδειγμα η απο-
τελεσματική διαχείριση του δανειακού χαρτοφυλακίου,

•	 την κάλυψη από την Credit Agricole ομολόγου εκδόσεως 
της Τράπεζας ύψους € 150 εκατ. μετατρέψιμου σε μετοχές, 
στα πλαίσια της ανωτέρω συναλλαγής, το οποίο επίσης συ-
νεισφέρει στα εποπτικά κεφάλαια της Τραπέζης,

•	 τη δυνατότητα προσβάσεως της Τραπέζης, με ενέχυρα απο-
δεκτά για αναχρηματοδότηση, στους μηχανισμούς άντλη-
σης ρευστότητας του Ευρωσυστήματος και

•	 τη σταδιακή επιστροφή καταθέσεων στο τραπεζικό σύστη-
μα η οποία αναμένεται να ενισχυθεί περαιτέρω με την ολο-
κλήρωση της ανακεφαλαιοποίησης των ελληνικών τρα-
πεζών, που θα οδηγήσει σε ομαλοποίηση των συνθηκών 
ρευστότητας,

εκτιμά ότι αίρονται οι αβεβαιότητες που θα μπορούσαν να 
επηρεάσουν την αρχή της συνέχισης της επιχειρηματικής δρα-
στηριότητας έως την ολοκλήρωση της διαδικασίας ανακεφα-
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λαιοποίησης και ως εκ τούτου οι ετήσιες οικονομικές καταστά-
σεις συντάχθηκαν με βάση την εν λόγω αρχή.

1.28.2 Εκτίμηση της εκθέσεως της Τραπέζης στο 
Ελληνικό Δημόσιο 

Η Τράπεζα, μετά την ολοκλήρωση του προγράμματος ανταλ-
λαγής ομολόγων (PSI), τη διενέργεια του προγράμματος επανα-
γοράς ομολόγων που εγκρίθηκε στο Eurogroup της 13.12.2012 
και ολοκληρώθηκε επιτυχώς και τις πρόσθετες ενέργειες που 
αποφασίστηκαν για την ενίσχυση της βιωσιμότητας του ελληνι-
κού χρέους στο Eurogroup της 27.11.2012, εκτιμά ότι δεν απαι-
τείται απομείωση των τίτλων εκδόσεως του Ελληνικού Δημο-
σίου που κατέχει η Τράπεζα και δεν συμμετείχαν στο πρόγραμ-
μα ανταλλαγής. Η έκθεση της Τραπέζης σε δάνεια που φέρουν 
την εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου παρουσιάζεται αναλυτι-
κά στη σημείωση 38.1. Τα εν λόγω δάνεια εξετάζονται για σκο-
πούς αξιολόγησης της ύπαρξης ζημιών απομείωσης σύμφωνα 
με τη διαδικασία που περιγράφεται στη σημείωση 1.12.

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν τις εκτιμήσεις για 
την ανακτησιμότητα της συνολικής έκθεσης της Τραπέζης προς 
το Ελληνικό Δημόσιο σχετίζονται με τη διαμόρφωση του μα-
κροοικονομικού περιβάλλοντος στην Ελλάδα και διεθνώς, την 
εξέλιξη της κρίσης στην ευρωζώνη, την πορεία υλοποίησης 
του προγράμματος στήριξης της ελληνικής οικονομίας σε ό,τι 
αφορά τους στόχους που έχουν τεθεί ως προϋποθέσεις για την 
ομαλή εκταμίευση των σχετικών κονδυλίων και την επιβεβαί-
ωση των υποθέσεων με βάση τις οποίες αυτό έχει καταρτισθεί. 
Στα πλαίσια αυτά και σε συνάρτηση με τις συνθήκες της αγο-
ράς, τα ανωτέρω θα επανεξετάζονται σε κάθε ημερομηνία συ-
ντάξεως των οικονομικών καταστάσεων.

1.28.3 Ανακτησιμότητα αναβαλλόμενων φορολογικών 
απαιτήσεων

Η Τράπεζα αναγνωρίζει αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτή-
σεις, στο βαθμό που θα έχει στο μέλλον φορολογητέα κέρδη 
ικανά να συμψηφίσουν τις εκπεστέες φορολογικές διαφορές 
και τις μεταφερόμενες φορολογικές ζημιές.

Για το σκέλος των μεταφερόμενων φορολογικών ζημιών, ση-
μειώνεται ότι η Τράπεζα παρουσίασε για πρώτη φορά φορολο-

γικές ζημιές τη χρήση 2012 για τις οποίες αναγνώρισε αναβαλ-
λόμενη φορολογική απαίτηση. Η αναγνώριση της αναβαλλό-
μενης φορολογικής απαίτησης βασίστηκε στο σχέδιο αναδιαρ-
θρώσεως της Τραπέζης που κατατέθηκε με βάση τα ισχύοντα 
στο Ν. 3864/2010 στη Γενική Διεύθυνση Ανταγωνισμού της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης στα τέλη Νοεμβρίου 2012, λαμβάνοντας 
υπόψη την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης που ολοκληρώ-
θηκε την 1.2.2013. Σύμφωνα με το ανωτέρω σχέδιο εκτιμάται 
ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογικά κέρδη εντός της επόμε-
νης πενταετίας για το συμψηφισμό των ανωτέρω μεταφερόμε-
νων φορολογικών ζημιών.

Σημειώνεται ότι ποσό € 812 εκατ., το οποίο την 31.12.2012 
αποτελεί το μεγαλύτερο μέρος των αναβαλλόμενων φορολο-
γικών απαιτήσεων της Τραπέζης, σχετίζεται με τις φορολογικές 
ζημιές που προέκυψαν από τη συμμετοχή της Τραπέζης στο 
πρόγραμμα ανταλλαγής των ομολόγων του Ελληνικού Δημο-
σίου (PSI) και στο πρόγραμμα επαναγοράς ομολόγων εκδόσε-
ως του Ελληνικού Δημοσίου του Δεκεμβρίου 2012, οι οποί-
ες αναγνωρίστηκαν ως χρεωστική διαφορά σύμφωνα με τους 
Ν.4046/14.2.2012 και Ν.4110/23.1.2013 και σχετική νομική 
γνωμοδότηση. Σύμφωνα με το Ν. 4110/23.1.2013 η εν λόγω 
χρεωστική διαφορά εκπίπτει φορολογικά, σταδιακά και ισόπο-
σα, σε 30 έτη, γεγονός που σύμφωνα με την εκτίμηση της Τρα-
πέζης παρέχει επαρκή χρονικό ορίζοντα για το σταδιακό συμ-
ψηφισμό της με φορολογικά κέρδη. 

Ομοίως, οι λοιπές αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 
της Τραπέζης αναμένεται να ανακτηθούν στο μέλλον, καθώς 
στις περισσότερες περιπτώσεις δεν υφίστανται χρονικοί περιο-
ρισμοί ως προς την ανάκτησή τους. 

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν τις εκτιμήσεις για 
την ανακτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαι-
τήσεων σχετίζονται με την επίτευξη των στόχων του επιχειρη-
ματικού σχεδίου της Τραπέζης, η οποία επηρεάζεται από το γε-
νικότερο μακροοικονομικό περιβάλλον στην Ελλάδα και διε-
θνώς. Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσε-
ων η Τράπεζα θα επαναξιολογεί την εκτίμησή της για την ανα-
κτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων 
σε συνάρτηση με την εξέλιξη των ανωτέρω παραγόντων που 
την επηρεάζουν.
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3. Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Χορηγήσεων  69.496  67.884 

Εγγυητικών επιστολών  45.907  41.896 

Εισαγωγών-εξαγωγών  7.783  9.896 

Πιστωτικών καρτών  35.361  36.598 

Συναλλαγών  32.173  35.706 

Αμοιβαίων κεφαλαίων  9.629  13.403 

Συμβουλευτικών υπηρεσιών και αγοραπωλησίας χρεογράφων  1.162  2.220 

Αγοραπωλησιών συναλλάγματος  7.852  6.560 

Εκδόσεις τίτλων του Ν.3723/2008 (3.437) (11.378)

Λοιπές  6.284  16.777 

Σύνολο  212.210  219.562 

4. Έσοδα από μερίσματα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Συμμετοχών σε θυγατρικές εταιρίες και συγγενείς 10.017

Αξιογράφων διαθέσιμων προς πώληση 494 569

Σύνολο 494 10.586

Αποτελέσματα

2. Καθαρό έσοδο από τόκους

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα

Δανείων και απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων  69.209  116.035 

Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών  1.760.936  1.924.909 

Τιτλοποιημένων δανείων  296.410  362.309 

Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου  4.098  8.189 

Αξιογράφων διαθεσίμων προς πώληση  298.441  149.648 

Αξιογράφων διακρατούμενων μέχρι τη λήξη  64.219  172.805 

Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων  297.616  412.764 

Λοιποί  15.313  9.607 

Σύνολο  2.806.242  3.156.266 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα

Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα (560.852) (328.324)

Υποχρεώσεων προς πελάτες (554.285) (635.255)

Ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (229.625) (263.447)

Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων (355.934) (477.901)

Λοιποί (79.578) (97.785)

Σύνολο (1.780.274) (1.802.712)

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.025.968  1.353.554 
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5. Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Συναλλαγματικές διαφορές  18.944  22.215 
Aξιoγράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου:
- Ομολόγων  60.449 (4.401)

Aξιoγράφων επενδυτικού χαρτοφυλακίου (σημείωση 18):
- Ομολόγων (414.600)  52.075 
- Μετοχών (25.718) (13.896)

- Λοιπών χρεογράφων (16.602) (276)
Δανειακού χαρτοφυλακίου  3.750 
Συμμετοχών  1.442  595 
Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων (9.844)  69.982 
Λοιπών χρηματοοικονομικών μέσων (59.061) (12.742)
Σύνολο (444.990)  117.302 

6. Λοιπά έσοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Eνοίκια κτηρίων 1.795 3.037
Πωλήσεις παγίων 205 371
Ασφαλιστικές αποζημιώσεις 140 116
Παροχή υπηρεσιών αποσπασμένων υπαλλήλων σε εταιρίες του Oμίλου 2.109 2.405
Σύνταξη οικονομοτεχνικών μελετών 2.216 3.480
Λοιπά 5.907 5.082
Σύνολο 12.372 14.491

7. Αμοιβές και έξοδα προσωπικού

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Μισθοί και ημερομίσθια 250.617 270.527
Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 67.524 72.731
Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων 12.246 14.414

Έξοδα προγραμμάτων καθορισμένων παροχών 9.041 8.655

Πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 (σημείωση 29) 46.622
Λοιπές επιβαρύνσεις 22.094 24.665
Σύνολο 408.144 390.992

Ο αριθμός του απασχολουμένου προσωπικού στην Τράπεζα 
κατά την 31.12.2012 ήταν 7.553 (31.12.2011: 8.318) άτομα. Εξ 
αυτών 6.712 (31.12.2011: 6.997) άτομα εργάζονταν στο εσω-
τερικό και 841 (31.12.2011: 1.321) άτομα εργάζονταν στο εξω-
τερικό.

Προγράμματα καθορισμένων συνεισφορών

Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης στην Ελλάδα είναι 
ασφαλισµένο για την κύρια σύνταξη στο Ίδρυµα Κοινωνικών 

Ασφαλίσεων. Επιπλέον, για το προσωπικό της Τραπέζης ισχύ-

ουν τα κατωτέρω:

α. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 

Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος είναι ασφαλισµένο στον πολυ-

εργοδοτικό φορέα Τ.Α.Π.Ι.Λ.Τ.Α.Τ. για την επικουρική σύντα-

ξη. Σύµφωνα µε νοµική γνωµάτευση δεν υφίσταται υποχρέ-

ωση κάλυψης τυχόν ελλειµµάτων του Ταµείου από την Τρά-

πεζα. Ως εκ τούτου ο λογιστικός χειρισµός που ακολουθεί-
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ται είναι αυτός του ταµείου καθορισµένων συνεισφορών. 
Η Τράπεζα έχει υποβάλει αίτηση για την ένταξη στο Ενιαίο 
Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (Ε.Τ.Α.Τ.) του προσω-
πικού της που είναι ασφαλισµένο στο Ταµείο Αλληλοβοηθεί-
ας Προσωπικού Ιονικής - Λαϊκής Τραπέζης και άλλων Τραπε-
ζών (Τ.Α.Π.Ι.Λ.Τ.Α.Τ.).

β. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος είναι ασφαλισµένο για την εφά-
παξ παροχή στο Ταµείο Ασφάλισης Υπαλλήλων Τραπεζών 
και Επιχειρήσεων Κοινής Ωφελείας (Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω.), το οποίο 
είναι ταµείο καθορισµένων συνεισφορών.

γ. Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφα-
λισµένο για την υγειονοµική περίθαλψη στο Ταµείο Ασφάλι-
σης Υπαλλήλων Τραπεζών και Επιχειρήσεων Κοινής Ωφελεί-
ας (Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω.), το οποίο είναι ταµείο καθορισµένων συνει-
σφορών. To Tαμείο αυτό εντάχθηκε στον Εθνικό Οργανισμό 
Παροχής Υπηρεσιών Υγείας (Ε.Ο.Π.Υ.Υ.) από την 12.11.2012 
σύμφωνα με την εγκύκλιο 47284/14.11.2012 του Εθνικού 
Οργανισμού Παροχής Υπηρεσιών Υγείας και κατ’ εφαρμογή 
του Ν. 4093/2012 παράγραφο ΙΒ.1, παρ. 1β.

δ. Το προσωπικό που προέρχεται από την Alpha Τράπεζα Πί-
στεως είναι ασφαλισµένο για την επικουρική σύνταξη στο 
Ενιαίο Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (Ε.Τ.Α.Τ.), µετά 
την ένταξη του Τ.Α.Π. στο Ταµείο αυτό από 1.1.2008 σύµφω-
να µε το άρθρο 10 του Ν.3620/2007. Η Τράπεζα καταβάλλει 
στο Ε.Τ.Α.Τ. καθορισµένο ποσοστό εισφοράς επί των αποδο-
χών συν την ετήσια δόση που αφορά στο κόστος υπαγωγής 
των € 543 εκατ., το οποίο υπολογίσθηκε µε ηµεροµηνία ανα-
φοράς 31.12.2006 µε την ειδική οικονοµική µελέτη που προ-
βλέπει ο Ν.3371/2005.

Με το Ν. 4052/2012 δημιουργήθηκε νομικό πρόσωπο δη-
μοσίου δικαίου (ΝΠΔΔ) με την επωνυμία Ενιαίο Ταμείο Επι-
κουρικής Ασφάλισης (ΕΤΕΑ), με έναρξη λειτουργίας την 
1.7.2012, με στόχο την ένταξη σε αυτό έξι ταμείων επικου-
ρικής ασφαλίσεως μεταξύ των οποίων και το ΕΤΑΤ. Ο νόμος 
αυτός παρείχε τη δυνατότητα εξαίρεσης των ταμείων από την 
ένταξη στο ΕΤΕΑ με σύμφωνη γνώμη των αντιπροσωπευτι-
κότερων οργανώσεων των ασφαλισμένων τους και την αυ-

τοδίκαιη μετατροπή τους σε ΝΠΙΔ βάσει του Ν.3029/2002, 
εφόσον δεν εντάσσονταν μέχρι την 31.12.2012. Οι εκπρό-
σωποι των ασφαλισμένων του ΕΤΑΤ αιτήθηκαν την εξαίρεσή 
του από την ένταξη στο ΕΤΕΑ.

Με πράξη νομοθετικού περιεχομένου που εκδόθηκε την 
31.12.2012, κατέστη υποχρεωτική από 1.1.2013 η ένταξη 
στο ΕΤΕΑ των ταμείων επικουρικής ασφάλισης για τα οποία 
υπήρχε αίτημα εξαίρεσης από την ένταξή τους εφόσον μέ-
χρι την 31.12.2012 α) δεν είχαν υποβληθεί στο Υπουργείο 
Εργασίας, Κοινωνικής Ασφάλισης και Πρόνοιας αναλογιστι-
κές μελέτες κατά τα οριζόμενα στο Ν. 3029/2002 για τη με-
τατροπή τους σε νομικά πρόσωπα ιδιωτικού δικαίου (ΝΠΙΔ) 
ή β) είχαν υποβληθεί και απορριφθεί. Για όσες περιπτώσεις 
είχαν υποβληθεί μέχρι την 31.12.2012 αναλογιστικές μελέ-
τες και εκκρεμούσε η επεξεργασία τους από την Εθνική Ανα-
λογιστική Αρχή και από την αρμόδια διεύθυνση του Υπουρ-
γείου η προθεσμία υποχρεωτικής ένταξής τους στο ΕΤΕΑ 
παρατάθηκε έως την 28.2.2013. Στην τελευταία περίπτωση 
εμπίπτει το ΕΤΑΤ.

ε. H Τράπεζα προέβη στη δηµιουργία νέου αποταµιευτικού 
προγράµµατος οµαδικής ασφαλίσεως, σε συνεργασία µε την 
AXA Ασφαλιστική, για το προσωπικό της που έχει προσλη-
φθεί και για πρώτη φορά ασφαλισθεί από την 1.1.1993 και 
εντεύθεν. Το πρόγραµµα τέθηκε σε ισχύ την 1η Ιανουαρίου 
2011 και αποσκοπεί στην παροχή εφάπαξ χρηµατικού ποσού 
κατά την αποχώρηση από την υπηρεσία. Το αποταµιευτικό κε-
φάλαιο δηµιουργείται από την επένδυση των καθορισµένων 
µηνιαίων εισφορών του Υπαλλήλου και της Τραπέζης σε συ-
ντηρητικά επενδυτικά αµοιβαία κεφάλαια. Ειδικότερα, για το 
προσωπικό που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντάχθηκε 
στον κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.2005 το πρόγραμμα 
αυτό λειτουργεί ως καθορισμένων συνεισφορών καθώς η πα-
ροχή προκύπτει αποκλειστικά από το αποταμιευτικό κεφάλαιο 
που έχει συσσωρευθεί έως την ημερομηνία αποχώρησης.

Προγράµµατα καθορισµένων παροχών

Ανάλυση των υποχρεώσεων από προγράµµατα καθορισµέ-
νων παροχών γίνεται στη σηµείωση 29. 
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8. Γενικά διοικητικά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Λειτουργικές μισθώσεις κτηρίων 26.941 32.365
Ενοίκια/συντηρήσεις μηχανογραφικού εξοπλισμού 21.162 27.934
Δαπάνες μηχανογραφήσεως 28.037 25.875
Προβολή και διαφήμιση 17.367 19.365
Τηλεφωνικά/ταχυδρομικά 18.055 22.509
Αμοιβές τρίτων 54.067 50.853
Παροχή οικονομικών πληροφοριών από τρίτους 6.907 6.359
Εισφορά στο Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων 10.459 14.306
Ασφάλιστρα 9.395 5.643
Υλικά γραφείου 3.063 3.972
Δαπάνες ηλεκτρικής ενέργειας 7.078 6.843
Φόροι (ΦΠΑ, ακίνητης περιουσίας κ.λπ.) 56.507 54.376
Συντηρήσεις ακινήτων και εξοπλισμού 5.122 5.091
Καθαριότητα 3.165 3.372
Χρηματαποστολές και φύλακτρα καταστημάτων 8.056 8.559
Διακινήσεις υλικών με μεταφορικά μέσα τρίτων 2.342 2.761
Παροχή από εταιρίες υπηρεσιών εισπράξεως καθυστερημένων οφειλών 10.587 15.549
Αμοιβές τρίτων για εξεύρεση πελατείας 557 328
Λοιπά 63.655 53.280
Σύνολο 352.522 359.340

9. Λοιπά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Ζημίες από πώληση/απομείωση παγίων 14.017 1.148

Λοιπές προβλέψεις (σημείωση 31) 12.663 57

Σύνολο 26.680 1.205

Στο κονδύλι «Ζημίες από πωλήσεις/απομειώσεις παγίων» πε-
ριλαμβάνονται απομειώσεις κτηρίων λόγω των ζημιών που 
προκλήθηκαν σε δύο ιδιόκτητα ακίνητα της Τραπέζης, κατά 
τη διάρκεια επεισοδίων της 12.2.2012 και λόγω απομείωσης 
της αξίας ακινήτων που αποκτήθηκαν από πλειστηριασμούς.

Επίσης, στο κονδύλι «Λοιπές προβλέψεις» αναγνωρίσθηκαν 
προβλέψεις για επίδικες απαιτήσεις έναντι της Τραπέζης και 
για λοιπά γεγονότα λειτουργικού κινδύνου. 

10. Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Ζημίες απομειώσεως δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (σημείωση 17)  1.370.850  886.967 

Ζημίες απομειώσεως απαιτήσεων κατά Πιστωτικών Ιδρυμάτων (σημείωση 14)  8.965 

Μείωση ζημιών απομειώσεως συμμετοχών (11)

Προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός Ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 31)  11.000  8.100 

Εισπράξεις από διαγραφείσες απαιτήσεις (7.139) (6.218)

Σύνολο  1.374.711  897.803 
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11. Φόρος εισοδήματος

Με το άρθρο 14 του Ν. 3943/2011 «Καταπολέμηση της φο-
ροδιαφυγής, στελέχωση των ελεγκτικών υπηρεσιών και άλ-
λες διατάξεις αρμοδιότητας Υπουργείου Οικονομικών», προ-
βλέπεται ότι για τις διαχειριστικές περιόδους που αρχίζουν 
από 1.1.2011 και μετά, ο συντελεστής φορολογίας νομικών 
προσώπων ορίζεται σε 20%. Σε περίπτωση διανομής διενερ-
γείται παρακράτηση φόρου με συντελεστή 25%. 

Με το άρθρο 9 του Ν. 4110/23.1.2013 «Ρυθμίσεις στη φορο-
λογία εισοδήματος, ρυθμίσεις θεμάτων αρμοδιότητας Υπουρ-
γείου Οικονομικών και λοιπές διατάξεις», ο συντελεστής φο-
ρολογίας εισοδήματος για τα νομικά πρόσωπα αυξάνεται από 
20% σε 26% για τα κέρδη που προκύπτουν από 1.1.2013 και 
μετά. Σε περίπτωση διανομής κερδών διενεργείται παρακρά-
τηση φόρου με συντελεστή 10%. 

Με το άρθρο 82 παράγραφος 5 του Ν. 2238/1994, αρχής γε-
νομένης από τη χρήση 2011, οι νόμιμοι ελεγκτές και τα ελε-
γκτικά γραφεία που διενεργούν υποχρεωτικούς ελέγχους σε 
ανώνυμες εταιρίες υποχρεούνται στην έκδοση ετήσιου πιστο-

ποιητικού ως προς την εφαρμογή των φορολογικών διατά-
ξεων σε φορολογικά αντικείμενα. Το εν λόγω πιστοποιητικό 
υποβάλλεται αφενός μεν στην ελεγχόμενη εταιρία εντός 10 
ημερών από την υποβολή της δήλωσης φόρου εισοδήματος, 
αφετέρου δε ηλεκτρονικά στο Υπουργείο Οικονομικών το αρ-
γότερο σε 10 ημέρες από την ημερομηνία έγκρισης του Ισο-
λογισμού από τη Γενική Συνέλευση. 

Μετά την παρέλευση δεκαοκτώ μηνών από την έκδοση της 
Εκθέσεως Φορολογικής Συμμόρφωσης χωρίς επιφύλαξη και 
με την προϋπόθεση ότι δεν έχουν εντοπισθεί φορολογικές 
παραβάσεις από τους ελέγχους του Υπουργείου Οικονομι-
κών, θεωρείται περαιωμένος ο έλεγχος της συγκεκριμένης 
εταιρικής χρήσης. 

Για τη χρήση 2011 η Τράπεζα έλαβε το σχετικό πιστοποιητικό 
χωρίς τη διατύπωση επιφύλαξης ως προς τα φορολογικά αντι-
κείμενα που ελέχθησαν, ενώ για τη χρήση 2012 ο φορολογι-
κός έλεγχος της Τραπέζης από τους νόμιμους ελεγκτές της τε-
λεί υπό εξέλιξη και δεν αναμένονται ουσιώδη ευρήματα.

Ο τρέχων φόρος εισοδήματος της χρήσεως 2012 αφορά σε 
διαφορά φόρου εισοδήματος της προηγούμενης χρήσεως 
2011. 

Στον τρέχοντα φόρο εισοδήματος της χρήσεως 2011 περι-
λαμβάνεται και ποσό που αφορά πρόσθετο φόρο που προ-
έκυψε από τον τακτικό φορολογικό έλεγχο της Τραπέζης για 
τις χρήσεις 2008 και 2009.

Ο φόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Τρέχων 1.876 42.607

Αναβαλλόμενος (281.009) (24.228)

(279.133) 18.379

Αναβαλλόμενος λόγω απομειώσεως των ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου  
και των δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI

(957.532)

Σύνολο (279.133) (939.153)
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Ο αναβαλλόμενος φόρος στην κατάσταση αποτελεσμάτων προκύπτει από προσωρινές διαφορές, η επίπτωση των οποίων 
αναλύεται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Χρεωστική διαφορά N. 4046/2012 (811.773)
Αναπροσαρμογή/απομείωση παγίων (2.620)
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 1.104 2.176 
Αποτίµηση/απομείωση δανείων 60.455 (74.108)
Διακοπή εκτοκισµού δανείων 114.632 53.402 
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους (249) 12.596 
Αποτίµηση παραγώγων 8.776 (31.152)
Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου (797) (853)
Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα και δανειακών υποχρεώσεων λόγω 
αντισταθµίσεως της εύλογης αξίας τους (297) 1.002 
Αποτίµηση συµµετοχών λόγω αντισταθµίσεως 288 2.938 
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές (105.258)
Αποτίµηση/αποµείωση οµολόγων και λοιπών χρεογράφων 470.022 16.354 
Αποτίµηση/αποµείωση µετοχών (7.944) (2.227)
Λοιπές προσωρινές διαφορές (7.348) (4.356)
Σύνολο (281.009) (24.228)
Αποµείωση οµολόγων του Ελληνικού Δηµοσίου και των δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν 
στο PSI (957.532)
Σύνολο (281.009) (981.760)

Στα αποτελέσματα που προέκυψαν από την συμμετοχή της 
Τραπέζης στο πρόγραμμα ανταλλαγής ομολόγων Ελληνικού 
Δημοσίου σε συνέχεια της από 3.12.2012 πρόσκλησής του, 

έχει υπολογισθεί αναβαλλόμενος φόρος που περιλαμβάνεται 
στη χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012.

Παρατίθεται κατωτέρω συμφωνία μεταξύ ονομαστικού και πραγματικού φορολογικού συντελεστή:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

% %

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (1.416.273) (4.781.819)
Φόρος εισοδήματος (ονομαστικός φορολογικός συντελεστής) 20 (283.255) 20 (956.364)
Αύξηση/(μείωση) προερχόμενη από:
Εισόδημα μη υπαγόμενο στο φόρο 0,03 (459) 0,02 (790)
Έξοδα μη εκπεστέα (0,24) 3.435 (0,04) 1.911 
Συμπληρωματικό φόρο (0,01) 92 
Προσαρμογή φορολογικών συντελεστών για τον υπολογισμό του 
αναβαλλόμενου φόρου (0,06) 2.867 

Λοιπές φορολογικές προσαρμογές (0,08) 1.146 (0,27) 13.131 

Φόρος Εισοδήματος (πραγματικός φορολογικός συντελεστής) 19,71 (279.133) 19,64 (939.153)
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Φόρος εισοδήματος λοιπών αποτελεσμάτων που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος
Φόρος 

εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος
Φόρος 

εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Μεταβολή του αποθεματικού 
των διαθέσιμων προς πώληση 
αξιογράφων 314.249 (62.861) 251.388 (43.270) (6.801) (50.071)

Μεταβολή του αποθεματικού 
των διαθέσιμων προς πώληση 
αξιογράφων από απομείωση 
ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου 155.009 (31.002) 124.007 

Μεταβολή του αποθεματικού 
αντισταθμίσεως ταμειακών ροών (140.082) 28.018 (112.064) 9.506 (3.047) 6.459 

Συναλλαγματικές διαφορές από 
ενσωμάτωση καταστημάτων 
εξωτερικού 3 3 (83) (83)

Σύνολο 174.170 (34.843) 139.327 121.162 (40.850) 80.312 

Ο αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος που αναγνωρίσθηκε 
στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως 2011 συμπεριλαμβά-
νει την προσαρμογή του φορολογικού συντελεστή, συνολι-
κού ποσού € 16,6 εκατ., του Ν.3943/2011.

Κατά τη χρήση 2011 καταχωρήθηκε επίσης στο υπόλοιπο εις 
νέον πιστωτικό ποσό τρέχοντος φόρου € 18,8 εκατ. που αφο-
ρά στην απόδοση των προνομιούχων μετοχών του Ελληνι-
κού Δημοσίου της χρήσεως 2010.

α. Βασικά

Τα βασικά κέρδη/(ζηµίες) ανά μετοχή προκύπτουν από τη 
διαίρεση των κερδών/(ζηµιών), µετά το φόρο εισοδήματος, 
που αναλογούν στους κοινούς Μετόχους της Τραπέζης, µε 
το σταθμισμένο µέσο όρο των υφισταμένων κοινών µετο-
χών της Τραπέζης κατά τη διάρκεια της περιόδου, αφαιρε-
μένου του σταθµισµένου µέσου όρου των ιδιοκατεχόµενων 
από την Τράπεζα κοινών µετοχών, κατά την ίδια περίοδο. 

Για τον υπολογισµό των βασικών κερδών/(ζηµιών) ανά µε-
τοχή, τα κέρδη ή οι ζηµίες της περιόδου προσαρµόζονται µε 
την αφαίρεση των µετά φόρων ποσών των µερισµάτων των 
προνοµιούχων µετοχών που έχουν ταξινοµηθεί ως στοιχείο  

της καθαρής θέσεως. Το µετά φόρων ποσό των µερισµάτων 
των προνοµιούχων µετοχών που αφαιρείται είναι:

i.	 Το µετά φόρων ποσό τυχόν µερισµάτων προνοµιούχων 
µετοχών µη σωρευτικού µερίσµατος που εγκρίνεται για 
διανοµή εντός της περιόδου και

ii.	 Το µετά φόρων ποσό των µερισµάτων προνοµιούχων µε-
τοχών που αναλογούν στην περίοδο για τις σωρευτικού 
µερίσµατος προνοµιούχες µετοχές, ανεξάρτητα µε το αν 
τα µερίσµατα αυτά έχουν εγκριθεί.

Η Τράπεζα έχει εκδώσει προνοµιούχες µετοχές, µη σωρευτι-
κού µερίσµατος, στα πλαίσια του Ν. 3723/2008.

β. Προσαρμοσμένα

Τα προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν 
από την προσαρµογή του σταθµισµένου µέσου όρου των 
υφισταµένων κοινών µετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου 
για δυνητικώς εκδοθησόµενες κοινές µετοχές. Η Τράπεζα δεν

έχει μετοχές αυτής της κατηγορίας και επιπλέον, µε βάση τους 
όρους έκδοσης των προνοµιούχων µετοχών, δεν συντρέχει 
λόγος που να διαφοροποιεί τα προσαρµοσµένα από τα βασι-
κά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή.

12. Καθαρά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Κέρδη/(ζημίες) που αναλογούν στους Μετόχους της Τραπέζης (1.137.140) (3.842.666)

Μείον: Καταβληθέντα μερίσματα προνομιούχων μετοχών (75.200)

Κέρδη/(ζημίες) που αναλογούν στους Κοινούς Μετόχους της Τραπέζης (1.137.140) (3.917.866)

Σταθμισμένος μέσος όρος υφισταμένων κοινών μετοχών 534.269.648 534.269.648

Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (σε €) (2,13) (7,33)

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης της 
29.6.2012 αποφάσισε τη μη καταβολή προς το Ελληνικό 
Δημόσιο της κατ’ άρθρο 1 παρ.3 Ν.3723/2008 οριζόμενης 

αποδόσεως χρήσεως 2011 των προνομιούχων μετοχών κυ-
ριότητάς του (σημείωση 35).
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14. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων

31.12.2012 31.12.2011

Τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες 5.400.438 4.711.694

Εγγυήσεις για καλύμματα παράγωγων χρηματοοικονομικών μέσων 1.149.646 1.089.586

Συμφωνίες επαναπώλησης τίτλων (Reverse Repos) 65.050 912.500

Δάνεια σε πιστωτικά ιδρύματα 17.334 17.031

Μείον:

Συσσωρευμένες απομειώσεις (8.965) (8.965)

Σύνολο 6.623.503 6.721.846

15. Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου

31.12.2012 31.12.2011

Ομόλογα

- Ελληνικού Δημοσίου 13.605 3.496
- Λοιπών Κρατών 6.221
- Λοιπών Εκδοτών:
  Εισηγμένοι 514 4.043
Σύνολο 14.119 13.760

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα (όπως εμφανίζονται στην κατάσταση ταμειακών ροών)

31.12.2012 31.12.2011

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 439.939 574.262

Συμφωνίες επαναπώλησης τίτλων (Reverse Repos) 65.050 912.500

Βραχυπρόθεσμες τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες 1.508.159  285.395 

Σύνολο 2.013.148 1.772.157

Ενεργητικό

13. Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες

Η Τράπεζα είναι υποχρεωμένη να τηρεί στην Τράπεζα της 
Ελλάδος τρεχούμενο λογαριασμό, με σκοπό τη διευκό-
λυνση των διατραπεζικών συναλλαγών με αυτή και τις άλ-
λες Τράπεζες, μέσω του συστήματος Target (Trans European 
– Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer 
System).

Η Τράπεζα της Ελλάδος απαιτεί, επίσης, από όλα τα πιστω-
τικά ιδρύματα που είναι εγκατεστημένα στην Ελλάδα να δι-
ατηρούν καταθέσεις σε αυτή, που αντιστοιχούν στο 1% των 
συνολικών καταθέσεων των πελατών τους. 

Οι καταθέσεις αυτές είναι έντοκες, με επιτόκιο αυτό της ανα-
χρηματοδοτήσεως της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας το 
οποίο ανήλθε την 31.12.2012 σε 0,75% (31.12.2011: 1%).

31.12.2012 31.12.2011

Ταμείο 258.752 254.510

Επιταγές εισπρακτέες 12.065 16.116

Διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 499.376 878.874

Σύνολο 770.193 1.149.500

Μείον: δεσμευμένες καταθέσεις σε Κεντρικές Τράπεζες (330.254) (575.238)

Υπόλοιπο 439.939 574.262
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16. Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα (απαιτήσεις και υποχρεώσεις)

31.12.2012

Ονομαστική  
αξία 

συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Παράγωγα για εμπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Προθεσµιακές πράξεις (fx forwards) 733.181 9.443 25.885
Προθεσµιακές πράξεις (fx swaps) 2.338.714 2.354 12.198
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 10.278.783 211.594 334.543
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) 28.230 618 343
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) ενσωµατωµένα σε πελατειακά 
προϊόντα 539 1
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 13.379.447 224.010 372.969

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 11.620.876 486.952 481.633
Δικαιώµατα προαίρεσης (caps & floors) 1.172.620 9.360 7.052
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 12.793.496 496.312 488.685

Προθεσµιακά συµβόλαια (futures) 5.425.116 398 756
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 5.425.116 398 756

γ. Παράγωγα επί εμπορευμάτων

Πράξεις ανταλλαγής εµπορευµάτων (commodity swaps) 191.639 1.717 869
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 191.639 1.717 869

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώματα προαίρεσης (otc options) 49.000 263 263
Σύνολο μη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 49.000 263 263

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεμένος με την πορεία του ελληνικού ΑΕΠ (GDP LINKED security) 1.917.045 12.978
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 1.917.045 12.978 -

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθµισης

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 115.883 1.421 3.734
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 115.883 1.421 3.734

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 2.656.837 3.515 662.453
Δικαιώµατα προαίρεσης (caps & floors) 3.766 1
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 2.660.603 3.515 662.454

Γενικό Σύνολο 36.532.229 740.614 1.529.730
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31.12.2011

Ονομαστική  
αξία 

συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Παράγωγα για εμπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Προθεσµιακές πράξεις (fx forwards) 716.368 12.625 8.908
Προθεσµιακές πράξεις (fx swaps) 3.453.911 21.792 12.839
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 10.500.516 286.156 656.571
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) 31.999 817 806
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) ενσωµατωµένα  
σε πελατειακά προϊόντα 3.596 13
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 14.706.390 321.403 679.124

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 10.114.909 301.596 300.163
Δικαιώµατα προαίρεσης (caps & floors) 898.213 8.469 8.501
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 11.013.122 310.065 308.664

Προθεσµιακά συµβόλαια (futures) 15.000 400
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 15.000 400

γ. Παράγωγα επί εμπορευμάτων

Πράξεις ανταλλαγής εμπορευμάτων (commodity swaps) 197.048 498
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 197.048 498

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 725 12
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 725 12

ε. Πιστωτικά παράγωγα 
Πράξεις ανταλλαγής πιστωτικού κινδύνου (credit default swaps) 
ενσωµατωµένες σε χρεωστικούς τίτλους 219.096 22.964
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 219.096 22.964

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθµισης

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Προθεσµιακές πράξεις (fx swaps) 75.014 2.801
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 80.000 832
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 155.014 832 2.801

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 4.643.972 7.170 570.182
Δικαιώµατα προαίρεσης (caps & floors) 3.766 6
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 4.647.738 7.170 570.188

Γενικό Σύνολο 30.954.133 639.968 1.584.153
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17. Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών

31.12.2012 31.12.2011
Ιδιώτες:
Στεγαστικά 10.826.337 11.131.239
Καταναλωτικά:
- Μη Τιτλοποιημένα 2.589.987 1.999.177
- Τιτλοποιημένα 1.056.336 1.599.358
Πιστωτικές κάρτες:
- Μη Τιτλοποιημένες 299.143 239.125
- Τιτλοποιημένες 545.203 684.851
Λοιπά 54.826 53.622
Σύνολο 15.371.832 15.707.372

Εταιρίες:
Επιχειρηματικά δάνεια
- Μη Τιτλοποιημένα 19.431.773 22.665.680
- Τιτλοποιημένα 1.355.796 1.542.694

Λοιπές απαιτήσεις 244.394 421.646
36.403.795 40.337.392

Μείον: 
Συσσωρευμένες απομειώσεις (1) (3.607.221) (2.176.898)
Συσσωρευμένες απομειώσεις  δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI (2.008.479)
Σύνολο 32.796.574 36.152.015

Η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση καταναλωτικών και 
επιχειρηματικών δανείων, καθώς και πιστωτικών καρτών, 
μέσω εταιριών ειδικού σκοπού ελεγχομένων από αυτή. 

Από την εξέταση των συμβατικών όρων και της δομής των 
ανωτέρω συναλλαγών (π.χ. παροχή εγγυήσεων ή/και πι-
στωτικής ενίσχυσης ή ιδιοκατοχή ομολογιών εκδόσεως των 
εταιριών ειδικού σκοπού) προκύπτει ότι η Τράπεζα διατήρη-

σε σε όλες τις περιπτώσεις τους κινδύνους και τα οφέλη που 
απορρέουν από τα τιτλοποιημένα χαρτοφυλάκια.

Η Τράπεζα έχει προβεί σε εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών 
με εξασφάλιση στεγαστικά δάνεια. Την 31.12.2012 το υπό-
λοιπο των καλυµµένων οµολογιών ανέρχεται σε € 3,7 δισ. 
και η αξία των στεγαστικών δανείων που αποτελούν εξα-
σφάλιση των ανωτέρω ομολογιών ανέρχεται σε € 4,3 δισ.

Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2011 1.751.337

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2011

Ζημίες απομειώσεως χρήσεως (σημείωση 10) 886.967

Ζημίες απομειώσεως δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI 2.008.479

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 167.368

Συναλλαγματικές διαφορές 1.529

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές (630.303)

Υπόλοιπο 31.12.2011 4.185.377

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012

Ζημίες απομειώσεως χρήσεως (σημείωση 10) 1.370.850

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 215.751

Συναλλαγματικές διαφορές 2.025

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές (2) (2.153.408)

Μετατροπή καταστήματος Αλβανίας σε θυγατρική εταιρία (13.374)

Υπόλοιπο 31.12.2012 3.607.221

(1)	 Επιπλέον των συσσωρευμένων απομειώσεων δανείων και απαιτήσεων, έχει σχηματισθεί πρόβλεψη, για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός 
Ισολογισμού στοιχεία, ύψους € 12.000 (31.12.2011: € 8.100). Έτσι το συνολικό ποσό για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου ανέρχεται σε € 3.619.221 
(31.12.2011: € 4.193.477 ).

(2)	 Περιλαμβάνονται διαγραφές δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI ύψους € 2 δισ., τα οποία ανταλλάχθηκαν με νέα ομόλογα την 11.4.2012.
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18. Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

Mε σκοπό τον περιορισμό του ελληνικού χρέους στο 120% 
του ΑΕΠ έως το 2020, καταρτίστηκε πρόγραμμα εθελοντι-
κής αντικαταστάσεως των ελληνικών ομολόγων, οι όροι του 
οποίου οριστικοποιήθηκαν την 24η Φεβρουαρίου 2012 με 
σχετική πρόσκληση που απέστειλε η Ελληνική Δημοκρατία 
στους κατόχους των ομολόγων που ενέπιπταν στο εν λόγω 
νέο πρόγραμμα.

Ειδικότερα, σύμφωνα με τους όρους της πρόσκλησης, οι κά-
τοχοι των συγκεκριμένων εκδόσεων που ενέπιπταν στο πρό-
γραμμα αναδιάρθρωσης, στο οποίο συμπεριλήφθηκαν συ-
γκεκριμένα δάνεια προς ΔΕΚΟ που έφεραν την εγγύηση του 
Ελληνικού Δημοσίου, κλήθηκαν να συμφωνήσουν με τους 
ακόλουθους όρους ανταλλαγής:

Κάθε ένα από τα ομόλογα και δάνεια (τα οποία εμπίπτουν στο 
πρόγραμμα αυτό) να ανταλλαγεί με:

α. είκοσι νέους τίτλους εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου, συ-
νολικής ονομαστικής αξίας ίσης με το 31,50% της ονομαστι-
κής αξίας των τίτλων που ανταλλάσσονται 

β. δύο ομόλογα εκδόσεως EFSF, διάρκειας ενός και δύο ετών, 
συνολικής ονομαστικής αξίας ίσης με το 15% της ονομαστι-
κής αξίας των τίτλων που ανταλλάσσονται.

γ. τίτλο συνδεμένο με την πορεία του ελληνικού ΑΕΠ 
(warrants) εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου. Ο τίτλος αυτός 
θα αποδίδει ετήσιο τόκο έως 1% επί ενός θεωρητικού ποσού 
που θα ισούται με την ονομαστική αξία των νέων ομολόγων 
εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου και υπό την προϋπόθεση ότι 
η αύξηση του ελληνικού ΑΕΠ θα επιτυγχάνει συγκεκριμένους 
στόχους. Η πληρωμή του επιπρόσθετου αυτού τόκου θα ξε-
κινήσει από το 2015.

Με βάση τα ανωτέρω, η απομείωση της αξίας των υφιστάμε-
νων τίτλων σε ονομαστικούς όρους ανήλθε στο 53,5%.

Επιπρόσθετα στην πρόσκληση διευκρινίστηκαν τα ακόλου-
θα:

- Οι δεδουλευμένοι τόκοι των υφιστάμενων ομολόγων και 
δανείων μέχρι την 24.2.2012, καταβάλλονται μέσω εξάμη-
νων ομολόγων μηδενικού τοκομεριδίου εκδόσεως EFSF.

- Τα νέα ομόλογα που εκδίδονται από το Ελληνικό Δημόσιο 
έχουν διάρκεια από 11 έως 30 χρόνια, ενώ το επιτόκιο του 
ετήσιου τοκομεριδίου, με έναρξη τοκοφόρου περιόδου την 
24.2.2012, διαμορφώνεται ως εξής: 2% έως το 2015, 3% έως 
το 2020, 3,65% το 2021 και 4,3% για τη μεταγενέστερη πε-
ρίοδο.

- Τα νέα ομόλογα εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου διέπονται 
από το Αγγλικό δίκαιο. 

Λαμβάνοντας υπόψη πως η συμμετοχή στο εν λόγω πρό-
γραμμα ανταλλαγής με όρους δυσμενείς για τους κατόχους 
των επιλέξιμων ομολόγων και δανείων συνιστά αντικειμενι-

κή ένδειξη απομειώσεως της αξίας των συγκεκριμένων τίτ-
λων και θεωρώντας πως το γεγονός αυτό, αν και έλαβε χώρα 
κατά τη χρήση του 2012, συνιστούσε διορθωτικό γεγονός των 
αποτελεσμάτων της χρήσεως του 2011, η Τράπεζα αναγνώ-
ρισε κατά το Δ’ τρίμηνο του 2011 σχετική ζημία απομείωσης, 
η οποία υπολογίστηκε ως η διαφορά μεταξύ της λογιστικής 
αξίας των επιλέξιμων τίτλων και της εύλογης αξίας των νέων 
τίτλων που προέκυψαν κατά την ανταλλαγή. Η εύλογη αξία 
των νέων τίτλων το 2011 υπολογίσθηκε εφαρμόζοντας μο-
ντέλο αποτίμησης, το οποίο βασίσθηκε στην εκτίμηση ότι η 
αγορά των νέων Ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου είναι 
μη ενεργός. 

Η Τράπεζα δεσμεύτηκε για την συμμετοχή της στην ανωτέρω 
ανταλλαγή την 8.3.2012, ημερομηνία κατά την οποία αντα-
ποκρίθηκε θετικά στην πρόσκληση του Ελληνικού Δημοσί-
ου. Η προσφορά αυτή, σύμφωνα με τους όρους της πρό-
σκλησης, δεν μπορούσε να ανακληθεί. Το Ελληνικό Δημό-
σιο, με δελτίο τύπου που εξέδωσε την 9.3.2012, εξέφρασε 
την πρόθεσή του για την ολοκλήρωση της ανταλλαγής των 
ομολόγων καθώς είχαν επιτευχθεί οι όροι και οι προϋποθέ-
σεις που είχαν τεθεί.

Την 12.3.2012, ολοκληρώθηκε με επιτυχία η πρώτη φάση 
αναδιαρθρώσεως του ελληνικού δημόσιου χρέους με την 
ανταλλαγή των ομολόγων Ελληνικού δικαίου, ενώ η δεύτερη 
φάση ολοκληρώθηκε την 11.4.2012 με την ανταλλαγή ομο-
λόγων αλλοδαπού δικαίου καθώς και δανείων προς ΔΕΚΟ. 

Ειδικότερα, η Τράπεζα συμμετείχε στο πρόγραμμα ανταλλάσ-
σοντας το σύνολο των επιλέξιμων ομολόγων ελληνικού δη-
μοσίου και δανείων προς ΔΕΚΟ ονομαστικής αξίας € 6 δισ. με 
νέα ομόλογα Ελληνικού Δημοσίου ονομαστικής αξίας € 1,9 
δισ., ομόλογα εκδόσεως EFSF ονομαστικής αξίας € 1 δισ. και 
τίτλο συνδεδεμένο με την πορεία του ΑΕΠ.

Κατά την ημερομηνία της ανταλλαγής, η Τράπεζα προέβη στη 
διακοπή αναγνώρισης των ομολόγων που ανταλλάχθηκαν 
και στην αναγνώριση των νέων που αποκτήθηκαν στην εύλο-
γη αξία τους. Ο χειρισμός αυτός βασίστηκε στο γεγονός ότι οι 
όροι των νέων ομολόγων θεωρήθηκαν σε σημαντικό βαθμό 
διαφορετικοί από τους όρους των υφιστάμενων ομολόγων. 
Εντός της χρήσεως 2012, αναγνωρίσθηκε στα αποτελέσματα 
χρήσεως περαιτέρω ζημία € 23,8 εκατ. προ φόρου, λόγω της 
διαφοράς μεταξύ α) της εύλογης αξίας, σύμφωνα με την εκτί-
μηση στο τέλος της χρήσεως 2011, των νέων ομολόγων που 
ανταλλάχθηκαν και β) της λογιστικής αξίας των παλαιών δια-
θεσίμων προς πώληση ομολόγων, τα οποία είχαν αποτιμηθεί 
με βάση τις τρέχουσες τιμές αγοράς της 31.12.2011.

Η επαναξιολόγηση των συνθηκών αγοράς το 2012 οδήγησε 
σε αλλαγή της εκτίμησης για την αγορά των νέων Ομολόγων 
του Ελληνικού Δημοσίου η οποία τελικά θεωρήθηκε ενερ-

Αναδιάταξη Ελληνικού Δημόσιου Χρέους (PSI)
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γός. Ως εκ τούτου η αποτίμηση των νέων ομολόγων βασί-
στηκε στις τιμές της αγοράς κατά την ημερομηνία της συναλ-
λαγής. Το γεγονός αυτό είχε ως αποτέλεσμα την αναγνώρι-
ση επιπρόσθετης ζημίας από την ανταλλαγή ύψους € 264,5 
εκατ. προ φόρου, η οποία αναγνωρίστηκε στα αποτελέσμα-
τα χρηματοοικονομικών πράξεων. Τα νέα ομόλογα ταξινομή-
θηκαν στο χαρτοφυλάκιο των διαθεσίμων προς πώληση αξι-
ογράφων και η μεταγενέστερη διαφορά αποτιμήσεως στην 
εύλογη αξία τους καταχωρήθηκε απευθείας στην Καθαρή 
Θέση.

Στα πλαίσια των αποφάσεων του Συμβουλίου Υπουργών Οι-
κονομικών της Ευρωζώνης της 27.11.2012 συμφωνήθηκε, με-
ταξύ άλλων, και η μείωση του ελληνικού χρέους μέσω της 
επαναγοράς ομολόγων από τον ιδιωτικό τομέα.

Σε εφαρμογή της συμφωνίας αυτής, η Ελληνική Δημοκρα-
τία απηύθυνε την 3.12.2012 πρόσκληση στους κατόχους των 
Νέων Ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου (Προσδιορισμέ-
νοι Τίτλοι), όπως υποβάλλουν προσφορές ανταλλαγής αυ-
τών, μέσω ξεχωριστής δημοπρασίας τροποποιημένου ολ-
λανδικού τύπου, γνωστοποιώντας τους τίτλους που αποτε-
λούν αντικείμενο της πρόσκλησης, το χρονοδιάγραμμα και 
τους επί μέρους όρους ανταλλαγής.

Η εν λόγω ανταλλαγή αφορά τους προσδιορισμένους τίτλους 
που προσφέρθηκαν για ανταλλαγή (μαζί με δεδουλευμένους 

και μη καταβληθέντες τόκους μέχρι και αλλά εξαιρουμένης 
της ημερομηνίας εκκαθάρισης που ήταν η 18.12.2012), ένα-
ντι βραχυχρόνιου τίτλου εξάμηνης διάρκειας, μηδενικού το-
κομεριδίου, εκδόσεως από το Ευρωπαϊκό Ταμείο Χρηματοοι-
κονομικής Σταθερότητας (ΕΤΧΣ), που διέπεται από το Αγγλι-
κό δίκαιο.

Την 17.12.2012 η Ελληνική Δημοκρατία ανακοίνωσε την απο-
δοχή των προσφορών για ανταλλαγή προσδιορισμένων τίτ-
λων συνολικού ποσού € 31,9 δισ. με τη μεσοσταθμική τιμή 
αγοράς τους να κυμαίνεται σε ποσοστό 33,8% περίπου. 

Στα πλαίσια της από 3.12.2012 προσκλήσεως του Ελληνικού 
Δημοσίου προς επαναγορά ομολόγων εκδόσεώς του, η Τρά-
πεζα συμμετείχε στο ανωτέρω πρόγραμμα που είχε καταλη-
κτική ημερομηνία υποβολής προσφορών την 10.12.2012 με 
ομόλογα ονομαστικής αξίας ποσού € 1,5 δισ. και λογιστικής 
αξίας ποσού € 0,5 δισ. τα οποία είχε ταξινομήσει στο διαθέ-
σιμο προς πώληση χαρτοφυλάκιο.

Εκ της ανωτέρω συναλλαγής, προέκυψε κέρδος ποσού 
€ 117,7 εκατ. προ φόρου περιορίζοντας έτσι τις ζημίες της 
χρήσεως από το πρόγραμμα ανταλλαγής ομολόγων ελληνι-
κού δημοσίου ποσού € 288,3 εκατ. σε συνολικές ζημίες από 
τα προγράμματα αναδιάταξης του ελληνικού δημοσίου χρέ-
ους ποσού προ φόρου € 170,6 εκατ.

α. Διαθέσιμα προς πώληση

31.12.2012 31.12.2011

Ελληνικού Δημοσίου:
- Ομόλογα 549.807 88.730
- Έντοκα Γραμμάτια 3.005.687 2.038.794

Λοιπών κρατών:
- Ομόλογα 325.936 27.609
- Έντοκα Γραμμάτια 60.687

Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγμένοι 2.229.113 636.227
- Μη εισηγμένοι 3.257 2.787

Μετοχές:
- Εισηγμένες 32.121 24.863
- Μη εισηγμένες 10.391 4.984

Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 14.971 12.207

Σύνολο 6.171.283 2.896.888

Εντός της χρήσεως 2012 η Τράπεζα σχημάτισε απομείω-
ση συνολικού ποσού € 54.702 η οποία αναλύεται σε ποσό 
€ 38.029 που αφορά σε μετοχές και λοιπούς τίτλους μεταβλη-
τής αποδόσεως και σε ποσό € 16.673 που αφορά σε ομόλο-
γα λοιπών εκδοτών. Το αντίστοιχο ποσό που αναγνωρίσθηκε 
στα αποτελέσματα χρήσεως 2011 ανερχόταν σε € 198.806, 
εκ των οποίων ποσό € 155.009 αφορούσε σε ομόλογα ελ-

ληνικού δημοσίου λόγω της συμμετοχής τους στο πρόγραμ-
μα ανταλλαγής, ποσό € 29.901 σε ομόλογα λοιπών εκδο-
τών και ποσό € 13.896 σε μετοχές και λοιπούς τίτλους μετα-
βλητής αποδόσεως. Τα ποσά των απομειώσεων, εκτός αυ-
τών που σχετίζονται με το πρόγραμμα ανταλλαγής, περιλαμ-
βάνονται στο λογαριασμό «Αποτελέσματα χρηματοοικονομι-
κών πράξεων».
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β. Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη

31.12.2012 31.12.2011

Ελληνικoύ Δημοσίου:

- Ομόλογα 891.676 4.590.260

Λοιπών κρατών:
- Ομόλογα 15.073

Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγμένοι 345.780 762.108
- Μη εισηγμένοι 1.869 2.120

1.239.325 5.369.561
Μείον:
Συσσωρευμένες απομειώσεις (157.110) (2.688.114)

Σύνολο 1.082.215 2.681.447

Στα διακρατούμενα μέχρι τη λήξη ομόλογα του Ελληνικού 
Δημοσίου περιλαμβάνεται αποκλειστικά ο τίτλος που μετα-
βιβάστηκε στην πλήρη κυριότητα της Τραπέζης έναντι της 

εκδόσεως των προνομιούχων μετοχών του Ελληνικού Δη-
μοσίου στα πλαίσια του Ν.3723/2008. 

Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2011 33.657
Μεταβολές περιόδου 1.1-31.12.2011
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 111
Απομειώσεις χρήσεως ομολόγων Ελληνικού Δημοσίου 2.624.169
Απομειώσεις χρήσεως ομολόγων λοιπών εκδοτών 33.355
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές (53.335)
Ανακύκλωση αποθεματικού λόγω αναταξινομήσεως χρεογράφων διαθεσίμων προς πώληση σε διακρατούμενα 
μέχρι τη λήξη (3.542)
Αναταξινόμηση συσσωρευμένων απομειώσεων χαρτοφυλακίου διαθέσιμου προς πώληση σε διακρατούμενο  
μέχρι τη λήξη 53.699

Υπόλοιπο 31.12.2011 2.688.114

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012
Απομειώσεις χρήσεως ομολόγων Ελληνικού Δημοσίου 77.646
Απομειώσεις χρήσεως ομολόγων λοιπών εκδοτών 143.321
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές ομολόγων Ελληνικού Δημοσίου (2.751.971)
Υπόλοιπο 31.12.2012 157.110

Το ποσό των απομειώσεων ομολόγων λοιπών εκδοτών που 
περιλαμβάνεται στο λογαριασμό «Αποτελέσματα χρηματο-
οικονομικών πράξεων» αφορά σε ομόλογο μειωμένης εξα-
σφάλισης της Αγροτικής Τράπεζας ΑΕ. Την 27.7.2012 ανακλή-
θηκε η άδεια λειτουργίας της Αγροτικής Τράπεζας η οποία 

τέθηκε σε ειδική εκκαθάριση βάσει του Ν. 3601/2007. Στο 
πλαίσιο της διαδικασίας εξυγίανσης των Πιστωτικών Ιδρυ-
μάτων βάσει του Ν. 4021/2011 το εν λόγω ομόλογο παρέ-
μεινε στο υπό εκκαθάριση πιστωτικό ίδρυμα. 
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19. Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες

Ως προσθήκες νοούνται: οι αγορές μετοχών, η συμμετοχή 
σε αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου καθώς και οι αποκτήσεις 
μετοχών λόγω συγχωνεύσεως.

Ως μειώσεις νοούνται: οι πωλήσεις μετοχών, οι αποπληρω-
μές κεφαλαίου, οι εκκαθαρίσεις εταιριών, οι εισφορές σε εί-
δος και οι απομειώσεις.

Οι προσθήκες θυγατρικών ποσού € 194 εκατ. αφορούν σε: 

•	 € 3,2 εκατ. αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Ionian 
Equity Participations. 

•	 € 5 εκατ. αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Alpha Bank 
Skopje.

•	 € 10 εκατ. αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Alpha Bank 
Albania SH.A.

•	 € 50 εκατ. αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Alpha Bank 
Srbija.

•	 € 53,2 εκατ. αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Alpha 
Υποστηρικτικών Εργασιών.

•	 € 72,6 εκατ. από μετατροπή του καταστήματος Αλβανίας 
σε θυγατρική εταιρία.

Οι προσθήκες των κοινοπραξιών ποσού € 0,7 εκατ. αφο-
ρούν σε καταβολή κεφαλαίου στην Alpha - ΤΑΝΕΟ ΑΚΕΣ.

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Θυγατρικές
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 1.849.233 1.828.848
Προσθήκες 194.004 20.012
Μειώσεις (2) (126)

Αποτίμηση συμμετοχών λόγω αντιστάθμισης εύλογης αξίας (1)  1.441  499 
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 2.044.676 1.849.233

Συγγενείς
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 74 74
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 74 74

Κοινοπραξίες
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 105.028 24.120
Προσθήκες 677 80.908
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 105.705 105.028

Σύνολο 2.150.455 1.954.335

(1)	 Η Τράπεζα, κάνοντας χρήση συναλλαγματικών παραγώγων προϊόντων (FX SWAPS) και διατραπεζικού δανεισμού, αντισταθμίζει κινδύνους από συναλ-
λαγματικές ισοτιμίες που αφορούν συμμετοχές της στο εξωτερικό.
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B. ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

1. Εβισάκ Α.Ε. Ελλάδα 3.472 27,00
2. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς  
    Ελλάδος Ελλάδα 147 50,00

Βασικά μεγέθη εταιριών συμμετοχής

Α. ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ

Έδρα

Υπόλοιπα 31.12.2012 1.1 - 31.12.2012

Ενεργητικό Ενεργητικό
Ίδια 

Κεφάλαια Υποχρεώσεις
Κύκλος 

εργασιών

Κέρδη / 
(Ζημίες)  

προ Φόρων

Ποσοστό 
συμμετοχής 
Τραπέζης %
31.12.2012

Τράπεζες
1. Alpha Bank London Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 833.232 100.699 732.533 15.656 3.395 100,00
2. Alpha Bank Cyprus Ltd Κύπρος 4.760.753 505.324 4.255.429 282.635 (27.516) 100,00
3. Alpha Bank Romania S.A. Ρουµανία 3.709.711 357.562 3.352.149 260.520 (11.010) 99,92
4. Alpha Bank AD Skopje FYROM 106.744 20.526 86.218 7.691 (5.226) 100,00
5. Alpha Bank Srbija A.D. Σερβία 796.731 117.168 679.563 67.055 (26.808) 100,00
6. JSC Astra Bank Ουκρανία 174.964 110.980 63.984 27.124 4.244 100,00
7. Alpha Bank Albania Sh.A.
   (από 17.5.2012) Αλβανία 572.045 84.857 487.188 24.087 (328) 100,00

Χρηματοδοτικές εταιρίες
1. Alpha Leasing A.E. Ελλάδα 1.075.101 267.817 807.284 37.973 (6.811) 100,00
2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. Ρουµανία 29.149 1.371 27.778 2.701 (2.126) 99,00
3. ABC Factors A.E. Ελλάδα 412.833 91.621 321.212 33.465 18.222 100,00

Investment Banking
1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 48.484 33.673 14.811 8.912 (1.093) 99,72
2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. Ρουµανία 1.920 1.036 884 228 (210) 99,00
3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών 
    Συµµετοχών Ελλάδα 31.499 31.235 264 3.478 2.525 99,42

Asset Management
1. Alpha Asset Management 
    Α.Ε.Δ.Α.Κ. Ελλάδα 48.749 45.363 3.386 11.005 (662) 88,40

Ασφαλιστικές
1. Alpha Ασφαλιστικές
    Πρακτορεύσεις Α.Ε. Ελλάδα 5.234 5.204 30 1.113 970 100,00
2. Alpha Ασφαλιστική Κύπρου Ltd Κύπρος 59.692 11.110 48.582 7.677 2.640 17,95
3. Alphalife A.A.E.Z. Ελλάδα 64.607 10.182 54.425 1.755 817 99,90

Εταιρίες ειδικού σκοπού  
και συμμετοχών
1. Alpha Credit Group Plc Ηνωµένο Βασίλειο 2.354.386 (10.882) 2.365.268 157.590 48.046 100,00
2. Alpha Group Jersey Ltd Jersey 152.148 418 151.730 15.785 164 100,00
3. Alpha Group Investments Ltd Κύπρος 283.752 283.731 21 3.605 3.578 100,00
4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. Ελλάδα 384.481 379.973 4.508 27.155 27.050 100,00
5. Ionian Equity Participations Ltd Κύπρος 38.936 32.911 6.025 (11.730) (11.738) 100,00
6. Katanalotika Plc Ηνωµένο Βασίλειο 1.578.084 53 1.578.031 101.521 10 
7. Epihiro Plc Ηνωµένο Βασίλειο 1.700.806 36 1.700.770 58.158 6 
8. Pisti 2010-1 Plc Ηνωµένο Βασίλειο 947.660 24 947.636 139.901 5 
9. Alpha Group Ltd Κύπρος 392.604 392.598 6 392.960 392.807 100,00

Διάφορες εταιρίες
1. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. Ελλάδα 23.365 22.269 1.096 1.439 644 100,00
2. Καφέ Alpha A.E. Ελλάδα 229 177 52 202 (17) 99,00
3. Alpha Υποστηρικτικών 
    Εργασιών Α.Ε. Ελλάδα 69.677 63.672 6.005 18.014 5.313 99,00
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Έδρα

Υπόλοιπα 31.12.2012 1.1 - 31.12.2012

Ενεργητικό Ενεργητικό
Ίδια 

Κεφάλαια Υποχρεώσεις
Κύκλος 

εργασιών

Κέρδη / 
(Ζημιές)  

προ Φόρων

Ποσοστό 
συμμετοχής 
Τραπέζης %
31.12.2012

1. Cardlink Α.Ε. Ελλάδα 8.040 296 7.744 10.014 (8) 50,00
2. APE Fixed Assets Α.Ε. Ελλάδα 40.453 40.213 240 5 (331) 60,10
3. APE Commercial Property Α.Ε. Ελλάδα 63.781 63.774 7 (1.929) (1.975) 72,20
4. ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. Ελλάδα 254.516 (21.863) 276.379 5.547 (9.438) 67,42
5. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. Ελλάδα 5.953 5.882 71 39 (800) 51,00

Γ. ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΕΣ (Joint Ventures)

20. Επενδύσεις σε ακίνητα

Οικόπεδα - Κτήρια

Υπόλοιπο 1.1.2011

Αξία κτήσεως  56.795 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις (9.089)

1.1.2011 - 31.12.2011

Αναπόσβεστη αξία 1.1.2011  47.706 

Προσθήκες  91 

Μεταφορά στα «Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια» (6.868)

Αποσβέσεις χρήσεως (542)

Αναπόσβεστη αξία την 31.12.2011  40.387 

Υπόλοιπο 31.12.2011

Αξία κτήσεως  48.408 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις (8.021)

1.1.2012 - 31.12.2012

Αναπόσβεστη αξία 1.1.2012  40.387 

Προσθήκες  1.849 

Απομειώσεις (2.187)

Μεταφορά στα «Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια» (8.007)

Αποσβέσεις χρήσεως (359)

Αναπόσβεστη αξία την 31.12.2012  31.683 

Υπόλοιπο 31.12.2012

Αξία κτήσεως  38.889 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις (7.206)

Η απομείωση ποσού € 2,2 εκατ. αφορά κόστος αποκατά-
στασης των ζημιών που προκλήθηκαν από πυρκαγιά που 
εκδηλώθηκε σε δύο διατηρητέα κτήρια της Τραπέζης κατά 
την διάρκεια των γεγονότων της 12.2.2012. 

Η εύλογη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα κατά την 
31.12.2012, όπως αυτή προσδιορίσθηκε από την εταιρία 
Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε., δεν αποκλίνει ουσιωδώς από τη 
λογιστική τους αξία.
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21. Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια

Η λογιστική αξία των ιδιόκτητων οικοπέδων και κτηρίων που 
συμπεριλαμβάνονται στα ανωτέρω υπόλοιπα ανέρχεται 
κατά την 31.12.2012 σε € 507.656 (31.12.2011: € 507.301). 
Την 12.2.2012 κατά τη διάρκεια των διαδηλώσεων που έλα-
βαν χώρα στο κέντρο της Αθήνας δύο διατηρητέα κτήρια της 
Alpha Bank, όπου εστεγάζοντο κυρίως Διευθύνσεις της Τρα-
πέζης και το Κατάστημα Αθηνάς υπέστησαν σημαντικές ζη-
μιές από την πυρκαϊά που προκλήθηκε σε αυτά.

Το συνολικό κόστος αποκαταστάσεως το ύψος του οποίου 
εκτιμάται ότι θα ανέλθει στο ποσό των € 6,9 εκατ. αναγνωρί-
σθηκε ως απομείωση της αξίας τους στα «Λοιπά έξοδα» της 
Κατάστασης Αποτελεσμάτων και καλύπτεται κατά το μεγαλύ-
τερο μέρος από ασφαλιστική αποζημίωση.

Οικόπεδα 
Κτήρια

Εξοπλισμός 
Leasing

Κινητός 
εξοπλισμός Σύνολα

Υπόλοιπο 1.1.2011
Αξία κτήσεως  806.164  215  338.897  1.145.276 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις (226.495) (27) (287.492) (514.014)

1.1.2011 -31.12.2011
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2011  579.669  188  51.405  631.262 
Προσθήκες  5.833  32  13.539  19.404 
Συναλλαγματικές διαφορές (71) (3) (48) (122)
Διαθέσεις (4.526) (393) (4.919)

Μεταφορά από «Επενδύσεις σε ακίνητα»  6.868  6.868 

Μεταφορά  13.380  13.380 

Αποσβέσεις χρήσεως (18.423) (44) (19.235) (37.702)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2011  569.350  173  58.648  628.171 

Υπόλοιπο 31.12.2011
Αξία κτήσεως  812.106  245  363.528  1.175.879 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις (242.756) (72) (304.880) (547.708)

1.1.2012-31.12.2012
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2012  569.350  173  58.648  628.171 
Προσθήκες  7.401  8  9.906  17.315 
Απομειώσεις (6.873) (6.873)
Συναλλαγματικές διαφορές  1  1 
Διαθέσεις (3.184) (685) (3.869)
Μεταφορά από «Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια»  8.007  8.007 
Μεταφορά  1.551  1.551 
Μετατροπή καταστήματος Αλβανίας σε θυγατρική εταιρία (6.905) (126) (1.636) (8.667)
Αποσβέσεις χρήσεως (17.272) (22) (21.348) (38.642)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2012  552.076  33  44.885  596.994 

Υπόλοιπο 31.12.2012
Αξία κτήσεως  805.217  39  360.448  1.165.704 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις (253.141) (6) (315.563) (568.710)
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Έξοδα  
λογισμικού

Δικαιώματα 
τραπεζικής 
ιδιοκτησίας Λοιπά Σύνολα

Υπόλοιπο 1.1.2011
Αξία κτήσεως  259.508  1.785  69  261.362 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις (161.712) (1.101) (29) (162.842)

1.1.2011 - 31.12.2011
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2011  97.796  684  40  98.520 
Προσθήκες  23.821  23.821 
Συναλλαγματικές διαφορές (13) (13)
Μεταφορά (13.380) (13.380)

Αποσβέσεις χρήσεως (21.705) (357) (11) (22.073)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2011  86.519  327  29  86.875 

Υπόλοιπο 31.12.2011
Αξία κτήσεως  266.038  1.785  69  267.892 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις (179.519) (1.458) (40) (181.017)

1.1.2012 - 31.12.2012
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2012  86.519  327  29  86.875 
Προσθήκες  28.430  28.430 
Συναλλαγματικές διαφορές (1) (1)
Διαθέσεις (4) (4)
Μετατροπή καταστήματος Αλβανίας σε θυγατρική εταιρία (602) (602)
Αποσβέσεις χρήσεως (20.932) (327) (10) (21.269)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2012  93.410 -  19  93.429 

Υπόλοιπο 31.12.2012  
Αξία κτήσεως  291.987  1.785  69  293.841 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις (198.577) (1.785) (50) (200.412)

22. Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια
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Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προκύπτουν ως εξής:

1.1.2012 - 31.12.2012

Υπόλοιπο 1.1.2012 Αναγνώριση

Υπόλοιπο 
31.12.2012

Πριν τις 
προσαρμογές 

Προσαρμογές 
λόγω PSI

Μετά τις 
προσαρμογές 

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Χρεωστική διαφορά 
Ν.4046/2012 811.773 811.773 
Αναπροσαρμογή/
απομείωση παγίων 2.620 2.620 
Διαγραφές και αποσβέσεις 
παγίων περιουσιακών 
στοιχείων (4.179) (4.179) (1.104) (5.283)
Αποτίµηση/απομείωση 
δανείων 197.810 401.696 599.506 (60.455) 539.051 
Διακοπή εκτοκισµού 
δανείων (212.099) (212.099) (114.632) (326.731)
Αποτίµηση παραγώγων 103.619 103.619 (8.776) 28.018 122.861 
Λοιπές προσωρινές 
διαφορές 24.133 24.133 7.348 31.481 
Υποχρεώσεις 
καθορισμένων παροχών 
στους εργαζόμενους 45.553 45.553 249 45.802 
Μεταφερόμενες 
φορολογικές ζημιές 105.258 105.258 
Αποτίµηση υποχρεώσεων 
προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και δανειακών 
υποχρεώσεων λόγω 
αντιστάθµισης της εύλογης 
αξίας τους (4.570) (4.570) 297 (4.273)
Αποτίμηση συμμετοχών 
λόγω αντισταθμίσεως (660) (660) (288) (948)
Αποµείωση συµµετοχών 2.864 2.864 2.864 
Αποτίµηση/αποµείωση 
µετοχών 12.744 12.744 7.944 (10.201) 10.487 
Αποτίµηση/αποµείωση 
οµολόγων 46.793 555.836 602.629 (470.022) (52.660) 79.947 
Διαµόρφωση πραγµατικού 
επιτοκίου (7.898) (7.898) 797 (7.101)
Σύνολο 204.110 957.532 1.161.642 281.009 (34.843) 1.407.808 
Αποµείωση των οµολόγων 
του Ελληνικού Δηµοσίου 
και των δανείων προς 
ΔΕΚΟ που συµµετείχαν 
στο PSI 957.532 (957.532) -
Σύνολο 1.161.642 - 1.161.642 281.009 (34.843) 1.407.808 

Σε ορισμένα από τα επιμέρους υπόλοιπα έναρξης 1.1.2012 έγιναν προσαρμoγές που αφορούν σε επιμερισμό της αναβαλ-
λόμενης φορολογικής απαίτησης από την απομείωση των ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου και των δανείων ΔΕΚΟ που 
συμμετείχαν στο PSI.

23. Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις

31.12.2012 31.12.2011

Απαιτήσεις 1.780.276 1.487.782

Υποχρεώσεις (372.468) (326.140)

Σύνολο 1.407.808 1.161.642
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1.1.2011 - 31.12.2011

Υπόλοιπο
1.1.2011

Αναγνώριση

Συναλλαγματικές 
Διαφορές

Υπόλοιπο 
31.12.2011

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων 
περιουσιακών στοιχείων (2.003) (2.176) (4.179)
Αποτίμηση/απομείωση δανείων 123.702 74.108 197.810
Διακοπή εκτοκισμού δανείων (158.697) (53.402) (212.099)
Αποτίμηση παραγώγων 75.514 31.152 (3.047) 103.619
Λοιπές προσωρινές διαφορές 19.728 4.406 (1) 24.133
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών 
στους εργαζόμενους 58.149 (12.596) 45.553
Αποτίμηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά 
ιδρύματα και δανειακών υποχρεώσεων 
λόγω αντιστάθμισης της εύλογης αξίας τους (3.568) (1.002) (4.570)
Αποτίμηση συμμετοχών λόγω 
αντιστάθμισης 2.278 (2.938) (660)
Απομείωση συμμετοχών 2.864 2.864
Αποτίµηση/απομείωση µετοχών 9.535 2.227 982 12.744
Αποτίµηση/απομείωση οµολόγων 101.932 (16.354) (38.785) 46.793
Διαμόρφωση πραγματικού επιτοκίου (8.751) 853 (7.898)
Ενσωμάτωση αποτελεσμάτων 
καταστημάτων εξωτερικού 50 (50) -

220.733 24.228 (40.850) (1) 204.110
Απομείωση των ομολόγων του Ελληνικού 
Δημοσίου και των δανείων προς ΔΕΚΟ 
που συμμετείχαν στο PSI 957.532 957.532
Σύνολο 220.733 981.760 (40.850) (1) 1.161.642
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24. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού

31.12.2012 31.12.2011

Προκαταβεβλημένοι και παρακρατημένοι φόροι 180.687 164.575

Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων 305.458 257.702

Περιουσιακά στοιχεία από πλειστηριασμούς 88.372 88.436

Εφάπαξ καταβολή στο Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (σημείωση 39) 153.003

Προπληρωθέντα έξοδα 56.179 63.960

Προκαταβολές προσωπικού 8.575 8.168

Έσοδα εισπρακτέα 4.133 7.089

Απαιτήσεις από προγράμματα καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους (σημείωση 29) 32.047 38.878

Λοιπά 118.867 115.167

Σύνολο 947.321 743.975

•	 Με το άρθρο 6 του Ν. 3714/7.11.2008, αυξήθηκε το ποσό 
των καταθέσεων που καλύπτεται από το σύστημα εγγυ-
ήσεως καταθέσεων από € 20 χιλ. σε € 100 χιλ., ανά κα-
ταθέτη. Αντιστοίχως αυξήθηκαν και τα ποσοστά υπολο-
γισμού της εισφοράς που καταβάλλουν οι τράπεζες στο 
Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων. Με την υπουργική από-
φαση 23384/27.5.2011 παρατάθηκε η ισχύς του νόμου 
έως την 31.12.2015.

	 Στο Ν. 3746/16.2.2009 με θέμα «Ταμείο Εγγυήσεως Κα-
ταθέσεων και Επενδύσεων (ΤΕΚΕ)» προβλέπεται ότι το 
ποσό της εισφοράς στο Σκέλος Κάλυψης Επενδύσεων και 
το ποσό της διαφοράς της ετήσιας τακτικής εισφοράς των 
Πιστωτικών Ιδρυμάτων, που προκύπτει από την εφαρμο-
γή του άρθρου 6 του Ν.3714/2008, περιλαμβάνονται σε 

ειδική ομάδα περιουσίας, της οποίας τα επιμέρους στοι-
χεία ανήκουν εξ αδιαιρέτου, κατά το ποσοστό συμμετο-
χής εκάστου, στα συμμετέχοντα Πιστωτικά Ιδρύματα.

•	 Η καταβολή ποσού € 153 εκατ. στο Ταμείο Χρηματοπι-
στωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) έγινε σε εφαρμογή του άρ-
θρου 16Γ του Ν.3864/2010 όπως αυτό προστέθηκε με το 
Ν.4093/2012.

•	 Κατά την 31.12.2012 η Τράπεζα εξέτασε τα ακίνητα που 
αποκτήθηκαν από πλειστηριασμούς για πιθανή απομείω-
ση της αξίας τους. Για τις περιπτώσεις που η εύλογη αξία 
των ακινήτων υπολείπετο της λογιστικής τους αξίας ανα-
γνωρίσθηκε ζημιά απομείωσης που συνολικά ανήλθε σε 
ποσό € 9,8 εκατ. και καταχωρήθηκε στα «Λοιπά έξοδα» 
της Κατάστασης Αποτελεσμάτων. 
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26. Υποχρεώσεις προς πελάτες

31.12.2012 31.12.2011

Καταθέσεις:

- Όψεως 4.257.957 4.243.554

- Ταμιευτηρίου 4.811.929 5.959.772

- Προθεσμίας: 

Synthetic swaps 422.339 350.057

Λοιπές 13.260.390 13.072.682

Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 348.455 3.433

23.101.070 23.629.498

Επιταγές και εντολές πληρωτέες 89.939 119.695

Σύνολο 23.191.009 23.749.193

Υποχρεώσεις

25. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα

31.12.2012 31.12.2011

Καταθέσεις:

- Όψεως 39.625 27.387

- Προθεσμίας:

Κεντρικών Τραπεζών 23.802.213 19.987.955

Λοιπών πιστωτικών ιδρυμάτων 1.589.793 648.560

Πράξεις προσωρινής εκχώρησεως (Repos) 1.755.849

Δανειακές υποχρεώσεις 393.920 355.052

Σύνολο 25.825.551 22.774.803

27. Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις

i. Εκδόσεις με εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου (Ν.3723/2008)

Στο πλαίσιο του προγράµµατος ενίσχυσης της ρευστότη-
τας της Ελληνικής Οικονοµίας, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Ν.3723/2008, η Τράπεζα προέβη την 22.2.2012 σε νέα έκ-
δοση κοινού οµολογιακού δανείου µε εγγύηση του Ελλη-
νικού Δηµοσίου, ποσού € 2 δισ., τρίµηνης διάρκειας και µε 
επιτόκιο 13,5%. 

Το συνολικό υπόλοιπο των κοινών οµολογιακών δανείων µε 
εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου ανέρχεται την 31.12.2012 
στο ποσό των € 9,8 δισ. 

Τα ανωτέρω χρεόγραφα δεν απεικονίζονται στο λογαριασµό 
«Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-
σεις» καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα.

Το συνολικό υπόλοιπο των καλυµµένων οµολόγων ανέρχε-
ται την 31.12.2012 στο ποσό των € 3,7 δισ. 

Οι καλυµµένες οµολογίες δεν συµπεριλαµβάνονται στο λο-
γαριασµό «Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις» διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι ιδιοκατέχονται από 
την Τράπεζα(1).

ii. Εκδόσεις καλυμμένων ομολογιών

(1)	 Στοιχεία που αφορούν την δηµοσιοποίηση πληροφοριών σχετικά µε την έκδοση καλυµµένων οµολογιών, βάσει της Πράξεως Διοικητού της Τραπέζης 
της Ελλάδος 2620/28.8.2009, θα αναρτηθούν στον ιστοχώρο της Τραπέζης.
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Το ποσό των νέων κοινών οµολογιακών εκδόσεων διαµορ-
φώνεται από τις ακόλουθες εκδόσεις:

•	 αξίας € 0,7 εκατ. µε λήξη την 1.2.2017 και κυµαινόµενο επι-
τόκιο τρίµηνο Euribor προσαυξηµένο µε περιθώριο 2%,

•	 αξίας € 49,6 εκατ. µε λήξη την 27.4.2024 και σταθερό 
ετήσιο επιτόκιο 2%,

•	 αξίας € 257,1 εκατ. µε λήξη την 20.5.2017 και σταθερό 
ετήσιο επιτόκιο 6%,

•	 αξίας € 1 εκατ. µε λήξη την 20.6.2022 και σταθερό ετήσιο 
επιτόκιο 2,5%.

iii. Κοινά ομολογιακά δάνεια

Υπόλοιπο 1.1.2012 3.314.400
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012  
Νέες εκδόσεις 308.401
Λήξεις/Αποπληρωμές (1.670.750)
Μεταβολές εύλογης αξίας λόγω αντισταθµίσεως 380
Δεδουλευµένοι τόκοι 3.787
Συναλλαγµατικές διαφορές (172)
Υπόλοιπο 31.12.2012 1.956.046

Επιπλέον υποχρεώσεις που προέκυψαν από τις τιτλοποιή-
σεις καταναλωτικών δανείων, επιχειρηµατικών δανείων κα-
θώς και πιστωτικών καρτών, δεν συµπεριλαµβάνονται στο 
λογαριασµό «Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανει-

ακές υποχρεώσεις» διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι, ποσού € 3,9 
δισ., που έχουν εκδοθεί από εταιρίες ειδικού σκοπού, που 
δηµιουργήθηκαν για το σκοπό αυτό, ιδιοκατέχονται από την 
Τράπεζα.

iv. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση καταναλωτικών δανείων

Υπόλοιπο 1.1.2012 910.614
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012
Αποπληρωµές δανείων/Επαναγορά Ομολόγων Εκδόσεως Ε.Ε.Σ. (952.967)
Τόκοι περιόδου 10.235
Tιτλοποίηση νέων δανείων 32.118
Υπόλοιπο 31.12.2012 -

v. Δάνεια μειωμένης εξασφαλίσεως

Υπόλοιπο 1.1.2012 484.346
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012  
Λήξεις/Αποπληρωµές (281.125)
Δεδουλευµένοι τόκοι (487)

Υπόλοιπο 31.12.2012 202.734

Την 20.4.2012 η θυγατρική Alpha Group Limited ανακοίνω-
σε τη διενέργεια προαιρετικής προτάσεως για επαναγορά των 
τίτλων, µέσω καταβολής µετρητών, προς τους κατόχους υφι-
στάµενων:

i.	 τίτλων µειωµένης εξασφαλίσεως (Upper Tier II Securities) 
µε τιµή 60% και

ii.	 τίτλων µειωµένης εξασφαλίσεως (Lower Tier II Securities) 
µε τιµή 60%.

Η αποδοχή της προτάσεως ανήλθε σε ποσοστό ύψους 60%.

Αναλυτικά οι αποπληρωµές δανείων µειωµένης εξασφαλίσε-
ως αφορούν κατά € 132,25 εκατ. και € 125,37 εκατ. στους τίτ-
λους δεκαετούς διάρκειας (Lower Tier II), εκδόσεως 1.2.2007 
και 8.3.2007, αντιστοίχως, και κατά € 23,51 εκατ. στον τίτ-
λο αορίστου λήξεως (Upper Tier II) εκδόσεως 27.7.2007 στα 
πλαίσια του προγράµµατος επαναγοράς τους.

vi. Υβριδικοί τίτλοι

Υπόλοιπο 1.1.2012 579.224
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012  
Λήξεις/Αποπληρωµές (425.433)
Δεδουλευµένοι τόκοι 4.681
Υπόλοιπο 31.12.2012 158.472
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Την 20.4.2012 η θυγατρική Alpha Group Limited ανακοίνω-
σε τη διενέργεια προαιρετικής προτάσεως προς τους κατό-
χους υφιστάµενων υβριδικών τίτλων βασικών ιδίων κεφαλαί-
ων (Tier I Securities) για αγορά τους µέσω καταβολής µετρη-
τών, µε τιµή 40%.

Η αποδοχή της προτάσεως ανήλθε σε ποσοστό ύψους 70%.

Αναλυτικά οι αποπληρωµές αφορούν σε υβριδικούς τίτλους 
εκδόσεως 18.2.2005 και 5.12.2002, αορίστου λήξεως (Lower 
Tier I), ποσού € 252,16 εκατ. και € 173,27 εκατ. αντίστοιχα, 
στα πλαίσια του προγράµµατος επαναγοράς τους.

Κατά τη χρήση 2012 στα πλαίσια των δανειακών συμβάσε-
ων, όπως αυτές ισχύουν, μεταξύ της Τραπέζης και της Alpha 

Credit Group, αποφασίσθηκε η μη καταβολή τόκων στα δά-
νεια που έχει λάβει η Τράπεζα από την Alpha Credit Group, 
λόγω της μη ύπαρξης επαρκών αποθεματικών της Τραπέζης 
προς διανομή για τη χρήση 2011. Καθώς πληρούται η προϋ-
πόθεση της μη ύπαρξης επαρκών αποθεματικών και για την 
χρήση 2012, την 18.1.2013, αποφασίσθηκε η µη καταβολή 
τόκων στις 18.2.2013 στο δάνειο µε ποσό κεφαλαίου € 60,8 
εκατ. που έχει λάβει η Τράπεζα από την Alpha Credit Group. 
Για τον ίδιο λόγο αποφασίσθηκε η µη καταβολή τόκων στο 
δάνειο µε ποσό κεφαλαίου € 98,7 εκατ. κατά την 5.3.2013, 
την 5.6.2013, την 5.9.2013 και την 5.12.2013.

Σύνολο οµολογιών εκδόσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων, που δεν ιδιοκατέχονται 2.317.252

28. Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους

31.12.2012 31.12.2011

Για τρέχοντα φόρο εισοδήματος 19.210

Για λοιπούς φόρους 22.774 17.989

Σύνολο 22.774 37.199

29. Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους

Τα συνολικά µεγέθη, που αναγνωρίσθηκαν στις οικονοµικές καταστάσεις, για τις υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών πα-
ρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα:

Ισολογισµός
Απαιτήσεις/Υποχρεώσεις

31.12.2012 31.12.2011

ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 32.047 38.878 

Σύνολο Απαιτήσεων (σημείωση 24) 32.047 38.878 
Αποζημίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν. 2112/1920 48.243
Εγγύηση αποταμιευτικού προγράµµατος 429 380
Σύνολο Υποχρεώσεων 48.672 380

Αποτελέσµατα χρήσεως 
Έξοδα/(Έσοδα)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 8.992 8.275

Αποζημίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν. 2112/1920 (σημείωση 7) 46.622
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 49 380
Σύνολο 55.663 8.655

Τα ποσά των µεγεθών του ισολογισµού και της καταστάσεως αποτελεσµάτων χρήσεως αναλύονται παρακάτω ανά ταµείο 
και είδος παροχής ως εξής:
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Το κόστος τερματισμού οφείλεται στην αναγνώριση μέ-
ρους της μη αναγνωρισμένης αναλογιστικής ζημίας καθώς 
και στην μεταφορά πόρων μεγαλύτερων της αναμενόμε-

νης υποχρέωσης για τους εργαζόμενους που αποχώρησαν 
εντός της χρήσεως από το Ταμείο.

Τα ποσά στον ισολογισµό κατά την τελευταία χρήση και τις τέσσερις προηγούµενες χρήσεις έχουν ως εξής:

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Παρούσα αξία δεδουλευµένων υποχρεώσεων 102.967 115.823 122.438 129.848 128.895

Εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου (103.378) (114.694) (135.448) (151.969) (156.268)

Έλλειµµα/(Πλεόνασµα) (411) 1.129 (13.010) (22.121) (27.373)

Μη αναγνωρισθείσες αναλογιστικές ζηµίες (31.636) (40.007) (31.871) (23.784) (19.938)

Απαίτηση στον ισολογισµό (32.047) (38.878) (44.881) (45.905) (47.311)

Το Ταµείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως χορηγεί αποκλειστικά εφάπαξ παροχές 
µε την εγγύηση της Τραπέζης µετά την ένταξη των µελών 

του στο Ενιαίο Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (άρ-
θρο 10, Ν.3620/2007) για την επικουρική ασφάλιση.

α. Εφάπαξ παροχή Ταµείου Αλληλοβοήθειας Προσωπικού (ΤΑΠ) της πρώην Alpha Τραπέζης Πίστεως 

Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευµένων υποχρεώσεων προέκυψε ως εξής: 

2012 2011

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 115.823 122.438

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 3.669 3.764

Κόστος επιτοκίου 5.001 5.158

Εισφορές εργαζοµένων 474 664

Καταβληθείσες παροχές από το Ταμείο (14.238) (20.339)

Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (2.161) (2.272)

Έξοδα (1) (10)

Πρόσθετα έξοδα 133 742

Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως (5.733) 5.678

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 102.967 115.823

Τα ποσά που αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 3.669 3.764

Κόστος επιτοκίου 5.001 5.158

Αναµενόµενη απόδοση των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου (2.534) (4.119)

Αναλογιστικές ζηµίες που αναγνωρίσθηκαν στη χρήση 2.385 1.374

Σύνολο τακτικού εξόδου 8.521 6.177

Κόστος τερµατισµού παροχής 471 2.098

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 8.992 8.275

Η µεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου προέκυψε ως εξής:

2012 2011

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 114.694 135.448

Αναµενόµενη απόδοση 2.534 4.119

Εισφορές εργαζοµένων 474 664

Καταβληθείσες παροχές (14.238) (20.339)

Έξοδα (1) (10)

Αναλογιστικές ζηµίες (85) (5.188)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 103.378 114.694
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Στα περιουσιακά στοιχεία του ταµείου περιλαµβάνονται 
οµόλογα Alpha Credit Group Plc αξίας € 83,8 εκατ., απαιτή-
σεις από την Alpha Bank ποσού € 16 εκατ., καταθέσεις στην 

Alpha Bank ύψους € 0,2 εκατ., µετοχές Alpha Bank αξίας 
€ 1,1 εκατ. και λοιπές απαιτήσεις ύψους € 2,3 εκατ.

Υπόλοιπο 1.1.2011 (44.881) 

Δεδουλευµένο έξοδο 8.275

Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (2.272)

Υπόλοιπο 31.12.2011 (38.878)

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012

Δεδουλευµένο έξοδο 8.992

Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (2.161)

Υπόλοιπο 31.12.2012 (32.047)

Η µεταβολή στην απαίτηση προέκυψε ως εξής:

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν ήταν οι εξής:

Το επιτόκιο προεξόφλησης βασίσθηκε στη μέση τιμή του δείκτη iBoxx Euro corporate AA 10 + για το έτος 2012.

31.12.2012 31.12.2011

Επιτόκιο προεξόφλησης 3,8% 5,0%

Αναµενόµενη απόδοση των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου 2,5% 2,5%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,0% 2,0%

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν ήταν οι εξής:

31.12.2012

Επιτόκιο προεξόφλησης 3,8%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,0%

β. Αποζημίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν. 2112/1920

Από την 14 Φεβρουαρίου 2012, ημερομηνία δημοσίευσης του 
Ν. 4046/2012 και σύμφωνα με την υπ’ αριθμόν 6/28.2.2012 
Πράξη Υπουργικού Συμβουλίου οι συμβάσεις εργασίας των 
εργαζομένων που λήγουν με τη συμπλήρωση του ορίου ηλι-
κίας ή με τη συμπλήρωση των προϋποθέσεων συνταξιοδοτή-
σεως θεωρούνται συμβάσεις εργασίας αορίστου χρόνου και 
σε περίπτωση λύσεώς τους, εφαρμόζονται οι διατάξεις των Ν. 
2112/1920 και 3198/1955 οι οποίες προβλέπουν την καταβο-
λή εφάπαξ παροχής. Επιπροσθέτως, ο Ν. 4093/2012 που δη-

μοσιεύθηκε την 12.11.2012 τροποποίησε τις διατάξεις αυτές 
επιφέροντας μείωση στο ύψος της παροχής. 

Μέχρι τη δημοσίευση του ανωτέρω νόμου οι συμβάσεις ερ-
γασίας στην Τράπεζα ήταν ορισμένου χρόνου.

Στον ισολογισμό της 31.12.2012 αναγνωρίσθηκε υποχρέωση 
ποσού € 48.243 ενώ οι αμοιβές και τα έξοδα προσωπικού της 
χρήσεως αυξήθηκαν κατά € 46.622 λόγω της ύπαρξης σχετι-
κής προβλέψεως ποσού € 1.621. 

γ. Εγγύηση κατώτατης παροχής για το προσωπικό των νέων (µετά το 1993) ασφαλισµένων που προσελήφθηκαν 
στην Τράπεζα µέχρι την 31.12.2004 και εντάχθηκαν στο νέο αποταµιευτικό πρόγραµµα

Τα ποσά στον ισολογισµό έχουν ως εξής:

31.12.2012 31.12.2011

Παρούσα αξία δεδουλευµένων υποχρεώσεων 476 427

Μη αναγνωρισθείσες αναλογιστικές ζηµίες (47) (47)

Υποχρέωση στον ισολογισµό 429 380

Για το προσωπικό που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντά-
χθηκε στον κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.1993 μέχρι 
31.12.2004 το τελικό ποσό κατά τη συνταξιοδότηση έχει, σύμ-

φωνα με τους όρους του αποταμιευτικού προγράμματος, ως 
κατώτατο όριο την παροχή που ορίζει ο Ν. 2084/1992  και η 
Υπουργική Απόφαση 2/39350/0022/2.3.99.



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

206

Τα ποσά που αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως για την ως άνω εγγύηση έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 28 22

Κόστος επιτοκίου 21 15

Κόστος από υπηρεσία προηγουµένων ετών 343

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 49 380

Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευµένων υποχρεώσεων προέκυψε ως εξής: 

2012 2011

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 427

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 28 22

Κόστος επιτοκίου 21 15

Κόστος από υπηρεσία προηγουµένων ετών 343

Μη αναγνωρισθείσες αναλογιστικές ζηµίες 47

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 476 427

Υπόλοιπο 1.1.2011

Δεδουλευµένο έξοδο 380

Υπόλοιπο 31.12.2011 380

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2012

Δεδουλευµένο έξοδο 49

Υπόλοιπο 31.12.2012 429

Η µεταβολή στην υποχρέωση προέκυψε ως εξής:

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν ήταν οι εξής:

31.12.2012 31.12.2011

Επιτόκιο προεξόφλησης 3,8% 5,0%

Αναµενόµενη απόδοση του αποταµιευτικού κεφαλαίου 4,0% 4,0%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,0% 2,0%

Το τροποποιημένο ΔΛΠ 19, το οποίο έχει υποχρεωτική εφαρ-
μογή από 1.1.2013, επιβάλλει την αναγνώριση του συνόλου 
των αναλογιστικών κερδών και ζημιών. Το σύνολο των μη 
αναγνωρισμένων αναλογιστικών ζημιών από τα προγράμμα-

τα καθορισμένων παροχών της Τραπέζης ανέρχεται σε € 31,7 
εκατ. περίπου. Το ποσό αυτό θα επιβαρύνει από την 1.1.2013 
την καθαρή θέση της Τραπέζης.
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30. Λοιπές υποχρεώσεις

31.12.2012 31.12.2011

Μερίσματα πληρωτέα 2.887 5.727

Προμηθευτές 32.618 31.479

Έσοδα επομένων χρήσεων 4.535 3.613

Δεδουλευμένα έξοδα 59.247 60.603

Κρατήσεις και εισφορές υπέρ τρίτων 123.755 130.360

Υποχρεώσεις προς Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (1) 310.928 365.963

Υποχρεώσεις από πιστωτικές κάρτες 172.023 144.840

Λοιπά 160.056 90.508

Σύνολο 866.049 833.093

(1)	 Με το άρθρο 10 του Ν.3620/2007 και την υποχρεωτική υπαγωγή στο Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (Ε.Τ.Α.Τ) των ασφαλισμένων και συ-
νταξιούχων του Τ.Α.Π. από 1.1.2008, η οικονομική επιβάρυνση για την Τράπεζα ανήλθε στο ποσό των €543 εκατ., η οποία καταβάλλεται εντόκως σε δέκα 
ισόποσες ετήσιες δόσεις.

31. Προβλέψεις 

Τα ποσά των λοιπών προβλέψεων σε βάρος των αποτελε-
σμάτων συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό «Λοιπά ΄Εξο-
δα» της καταστάσεως αποτελεσμάτων.

Στη χρήση 2012 έγινε μεταφορά ποσού € 7,1 εκατ. από 
«Προβλέψεις για κάλυψη πιστωτικού κινδύνου από εκτός 
ισολογισμού στοιχεία» στις «λοιπές προβλέψεις».

Κατά την 31.12.2012 το υπόλοιπο των προβλέψεων για κά-
λυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοι-
χεία ανέρχεται σε € 12 εκατ. και των λοιπών προβλέψεων σε 

€ 18,2 εκατ. εκ των οποίων ποσό € 11,9 εκατ. αφορά σε επί-
δικες υποθέσεις και ποσό € 5,2 εκατ. σε λοιπά γεγονότα λει-
τουργικού κινδύνου.

Κατά την 31.12.2012 δεν υφίσταται υπόλοιπο από την σχη-
ματισθείσα πρόβλεψη κατά τη χρήση 2010 ποσού € 5,5 
εκατ. για το «Πρόγραμμα αναδιοργανώσεως δραστηριοτή-
των» της Τραπέζης.

Υπόλοιπο 1.1.2011 9.247

Μεταβολές περιόδου 1.1- 31.12.2011  

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 10) 8.100

Λοιπές προβλέψεις  57 

Χρησιμοποιηθείσες προβλέψεις προγράμματος αναδιοργανώσεως (4.609)

Μειώσεις λοιπών προβλέψεων (2.335)

Υπόλοιπο 31.12.2011 10.460

Μεταβολές περιόδου 1.1- 31.12.2012  

Προβλέψεις χρήσεως για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 10) 11.000

Λοιπές προβλέψεις χρήσεως 12.663

Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (3.078)

Χρησιμοποιηθείσες προβλέψεις προγράμματος αναδιοργανώσεως (872)

Υπόλοιπο 31.12.2012 30.173
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Καθαρή Θέση

32. Μετοχικό κεφάλαιο

Το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης κατά την 31.12.2011 και 31.12.2012 αναλύεται ως εξής: 

Σύμφωνα με την από 15.7.2011 απόφαση της δεύτερης Επα-
ναληπτικής Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Τραπέ-
ζης, η ονομαστική αξία των κοινών μετά ψήφου μετοχών 
μειώθηκε από € 4,70 σε € 0,30. Έτσι το μετοχικό κεφάλαιο 
της Τραπέζης αποτελείται από 534.269.648 κοινές, ονομα-
στικές, μετά ψήφου, άυλες μετοχές, ονομαστικής αξίας εκά-
στης ίσης προς € 0,30 και 200.000.000 προνομιούχες, ονο-
μαστικές, άνευ ψήφου, ενσώματες και εξαγοράσιμες μετο-
χές, ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς € 4,70. 

Οι προνοµιούχες µετοχές έχουν εκδοθεί στα πλαίσια του 
Ν. 3723/2008 «Πρόγραµµα Ενίσχυσης της Ρευστότητας της 
Ελληνικής Οικονοµίας» από 21.5.2009. Οι μετοχές αυτές εί-
ναι αορίστου διάρκειας, υπόκεινται σε μερική ή ολική εξα-
γορά από την Τράπεζα κατόπιν εγκρίσεως από την Τράπε-
ζα της Ελλάδος και φέρουν σταθερή ετήσια μη σωρευτι-
κή απόδοση 10%, υπό την προϋπόθεση υπάρξεως διανε-
μητέων ποσών, κατά την έννοια των διατάξεων του άρθρου 
44α του Κ.Ν. 2190/1920, και εφόσον έχει προηγηθεί σχετική 
απόφαση περί διανομής από τη Γενική Συνέλευση των κοι-
νών μετόχων της Τραπέζης. Βάσει των χαρακτηριστικών αυ-
τών, οι προνομιούχες μετοχές έχουν αναγνωριστεί ως στοι-
χείο της καθαρής θέσεως. 

Με το άρθρο 39 του Ν. 3844/3.5.2010, που τροποποίησε 
το Ν. 3723/9.12.2008, προβλέπεται επαύξηση της αποδό-
σεως (step-up) των προνοµιούχων µετοχών, σε περίπτωση 
µη επαναγοράς τους µετά την πάροδο της πενταετίας, κατά 
2% ανά έτος.

Με το Ν. 4093/2012, τροποποιήθηκε η παράγραφος 3 του 
άρθρου 1 Ν. 3723/2008 και, εφεξής, ορίζεται ότι η σταθε-
ρή απόδοση ποσοστού 10% επί των προνομιούχων μετο-
χών κυριότητος του Ελληνικού Δημοσίου και εκδόσεως των 
πιστωτικών ιδρυμάτων που έχουν υπαχθεί στον εν λόγω 
νόμο, κατά παρέκκλιση του κ.ν. 2190/1920 (πλην του άρ-
θρου 44α κ.ν. 2190/1920), είναι σε κάθε περίπτωση κατα-
βλητέα, με εξαίρεση την περίπτωση εκείνη που η καταβο-
λή του οικείου ποσού θα οδηγούσε σε μείωση των κυρί-
ων στοιχείων των βασικών ιδίων κεφαλαίων του υπόχρε-
ου πιστωτικού ιδρύματος κάτω από το προβλεπόμενο ελά-
χιστο όριο. 

Σύμφωνα με νομική γνωμοδότηση, που η Τράπεζα έλα-
βε σχετικά με τις επιπτώσεις της ανωτέρω τροποποιήσεως, 
δεν καθίσταται υποχρεωτική από τα (κατ’ άρθρο 1 παρ. 3 
Ν. 3723/2008) πιστωτικά ιδρύματα η καταβολή της αποδό-
σεως, δεδομένου ότι πηγή του προνομίου, ήτοι της εν λόγω 
αποδόσεως, δεν είναι πλέον, μετά την αναμόρφωση των 
περί προνομιούχων μετοχών διατάξεων που επήλθε με το 
Ν. 3604/2007, οι αντίστοιχες του (άρθρου 3) κ.ν. 2190/1920 
προβλέψεις, αλλά η ιδιωτική βούληση των συμβαλλομέ-
νων, η οποία στην περίπτωση της Τραπέζης (αλλά και των 
λοιπών υπόχρεων εκ του άρθρου 1 παρ. 3 Ν. 3723/2008 
τραπεζών) έχει ρητά, και κυρίως συμβατικά, εκφρασθεί με-
ταξύ Ελληνικού Δημοσίου και εκάστης αυτών, παράλληλα 
δε έχει ενσωματωθεί στο καταστατικό της Τραπέζης. 

Συνεπώς, εφόσον τα περί καταβολής (ή μη) της αποδόσεως 
διέπονται από το συμβατικά διαμορφωθέν προνόμιο, η εκ 
των ανωτέρω επελθούσα τροποποίηση, δεν μεταβάλλει τα 
της καταβολής (ή μη) της αποδόσεως, που εξακολουθούν 
(όπως και προηγουμένως) να διέπονται από τις διατάξεις του 
άρθρου 5.2 του Καταστατικού της Τραπέζης, σύμφωνα με το 
οποίο η καταβολή της αποδόσεως εξαρτάται από την ύπαρ-
ξη διανεμητέων κερδών κατά την έννοια του άρθρου 44α 
κ.ν. 2190/1920 και από τη σύμφωνη γνώμη της Τακτικής Γε-
νικής Συνελεύσεως των μετόχων της. 

Συνοψίζοντας, οι κατ’ άρθρο 1 παρ. 3 Ν. 3723/2008 (όπως 
ισχύει) προνομιούχες μετοχές κυριότητος του Ελληνικού 
Δημοσίου και εκδόσεως της Τραπέζης εξακολουθούν να 
ικανοποιούν τα κριτήρια ταξινομήσεως αυτών στην καθαρή 
θέση της Τραπέζης.

Την 22.5.2012 η δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συ-
νέλευση των Μετόχων της Τραπέζης, μεταξύ άλλων, απο-
φάσισε την ανάκληση του συνόλου των από 15 Νοεµβρί-
ου 2011 αποφάσεων της δεύτερης Επαναληπτικής Έκτακτης 
Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Τραπέζης, επαναφέ-
ροντας έτσι σε ισχύ τις αποφάσεις της δεύτερης Επαναλη-
πτικής Γενικής Συνελεύσεως της 15.7.2011 αναφορικά µε τα 
ακόλουθα:

•	 Τη δυνατότητα αντλήσεως κεφαλαίων, µέσω αυξήσεως 
του µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, έως του ποσού 

Αριθμός Κοινών 
Μετοχών

Αριθμός 
Προνομιούχων 

Μετοχών
Καταβεβλημένο 

Μετοχικό Κεφάλαιο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2011 534.269.648 200.000.000 3.451.067

Μείωση ονομαστικής αξίας κοινών μετοχών από € 4,70  
σε € 0,30   (2.350.786)

Υπόλοιπο 31.12.2011/31.12.2012 534.269.648 200.000.000 1.100.281
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Σύνολο αποθεματικών (α+β+γ) 213.097 73.770

γ. Λοιπά αποθεματικά

2012 2011

Υπόλοιπο έναρξης 1.1  (23.228)  (29.604)
Μεταβολές χρήσεως 1.1 - 31.12
Αποθεματικό αντισταθμίσεως ταμειακών ροών, μετά το φόρο εισοδήματος  (112.064)  6.459 
Αποθεματικό συναλλαγματικών διαφορών από μετατροπή οικονομικών 
καταστάσεων καταστημάτων εξωτερικού  3  (83)
Υπόλοιπο 31.12  (135.289)  (23.228)

Σύμφωνα με το άρθρο 26 του Καταστατικού της Τραπέζης, 
όπως ισχύει, από τα καθαρά κέρδη κάθε χρήσεως αφαιρεί-
ται ετησίως το 5%, τουλάχιστον, για τον σχηματισμό του τα-
κτικού αποθεματικού. Ο σχηματισμός του τακτικού αποθε-
ματικού παύει να είναι υποχρεωτικός, όταν το υπόλοιπό του 

φθάσει στο ένα τρίτο (1/3) του μετοχικού κεφαλαίου. Σύμ-
φωνα με το άρθρο 44 του Κ.Ν.2190/1920 το αποθεματικό 
αυτό χρησιμοποιείται αποκλειστικά για την κάλυψη του τυ-
χόν χρεωστικού υπολοίπου του λογαριασμού «Αποτελέ-
σματα εις νέον».

β. Αποθεματικό διαθέσιμου προς πώληση χαρτοφυλακίου

2012 2011

Υπόλοιπο έναρξης 1.1  (323.427)  (397.363)
Μεταβολές χρήσεως 1.1 - 31.12
Αποτίμηση των διαθεσίμων προς πώληση αξιογράφων, μετά το φόρο 
εισοδήματος  304.063  (193.007)
Μεταφορά στο αποτέλεσμα χρήσεως αποθεματικού διαθεσίμων προς 
πώληση αξιογράφων  (52.675)  266.943 
Σύνολο  251.388  73.936 
Υπόλοιπο 31.12  (72.039)  (323.427)

34. Αποθεματικά

Τα υπόλοιπα των επιμέρους αποθεματικών έχουν ως εξής:

α. Τακτικό αποθεματικό

31.12.2012 31.12.2011

Τακτικό αποθεματικό 420.425 420.425

33. Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2011 406.867

Μείωση ονομαστικής αξίας κοινών μετοχών από € 4,70 σε € 0,30  2.350.786 

Υπόλοιπο 31.12.2011/31.12.2012 2.757.653

του καταβεβληµένου, κατά την ηµεροµηνία της σχετικής 
εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση, κοινού µετοχικού 
της κεφαλαίου, δια καταβολής µετρητών, µε την έκδοση 
κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου άυλων µετοχών.

•	 Τη δυνατότητα εκδόσεως µετατρεψίµου σε κοινές µετά 
ψήφου µετοχές οµολογιακού δανείου ανωτάτου ύψους 
έως ποσοστού 10% επί του καταβεβληµένου, κατά την 
ηµεροµηνία της σχετικής εγκρίσεως από τη Γενική Συνέ-
λευση, συνολικού µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, 
µε κατάργηση των δικαιωµάτων προτιµήσεως των κοινών 
και προνοµιούχων µετοχών.

Την 27.12.2012 η δεύτερη Επαναληπτική Γενική Συνέλευση 
των Μετόχων της Τραπέζης ενέκρινε την εκχώρηση, σύμ-
φωνα με τα άρθρα 13 και 3α του Κ.Ν. 2190/1920, αντίστοι-
χα, εξουσίας από τη Γενική Συνέλευση προς το Διοικητικό 
Συμβούλιο της Τραπέζης για την αύξηση του μετοχικού κε-
φαλαίου αυτής, με την έκδοση και διανομή νέων μετοχών, 
το ποσό της οποίας δύναται να καταβληθεί σε μετρητά ή/
και σε εισφορά σε είδος, και την έκδοση ενός ή περισσοτέ-
ρων ομολογιακών δανείων μετατρεψίμων σε μετοχές εκδό-
σεως της Τραπέζης.
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35. Αποτελέσματα εις νέον

Δεδομένου ότι, για τη χρήση 2011, προέκυψαν ζημίες και συ-
νέτρεξε λόγος εφαρμογής του άρθρου 44α Κ.Ν. 2190/1920 
η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης της 
29.6.2012 αποφάσισε τα ακόλουθα: 

•	 τη μη καταβολή προς το Ελληνικό Δημόσιο της κατ’ άρ-
θρο 1 παρ.3 Ν.3723/2008 οριζόμενης αποδόσεως χρήσε-
ως 2011 των προνομιούχων μετοχών κυριότητάς του και

•	 τη μη διανομή μερίσματος προς τους κατόχους των κοι-
νών μετοχών της Τραπέζης για τη χρήση 2011.

Επειδή στη χρήση 2012 προέκυψαν ζηµίες και συντρέχει λό-
γος εφαρµογής του άρθρου 44α Κ.Ν.2190/1920 το Διοικητι-
κό Συμβούλιο της Τραπέζης θα προτείνει στην Τακτική Γενι-
κή Συνέλευση των Μετόχων:

•	 τη μη καταβολή προς το Ελληνικό Δηµόσιο της κατ’ άρ-
θρο 1 παρ.3 Ν.3723/2008 οριζόµενης αποδόσεως χρήσε-
ως 2012 επί των προνοµιούχων µετοχών κυριότητάς του και 

•	 τη µη διανοµή µερίσµατος προς τους κατόχους των κοι-
νών µετοχών της Τραπέζης για τη χρήση 2012.
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Πρόσθετες πληροφορίες

36. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις και δεσμεύσεις

α) Νομικά θέματα

Υπάρχουν ορισμένες απαιτήσεις και δικαστικές αγωγές κατά 
της Τραπέζης, στα πλαίσια της συνήθους επιχειρηματικής δρα-
στηριότητας. Σύμφωνα με εκτιμήσεις των Νομικών Υπηρεσιών 
η οριστική διευθέτησή τους δεν αναμένεται να έχει σημαντι-
κή επίπτωση στην οικονομική θέση ή λειτουργία της Τραπέζης. 

Έναντι αυτών η Τράπεζα έχει σχηματίσει πρόβλεψη μέχρι την 
31.12.2012 ποσού €11,9 εκατ. που περιλαμβάνεται στο λογα-
ριασμό του Ισολογισμού «Προβλέψεις».

Οι συνολικές δαπάνες της Τραπέζης για ενοίκια κτηρίων, για το 2012 ανήλθαν σε 26.941 (2011: € 32.365) και συμπεριλαμ-
βάνονται στα «Γενικά διοικητικά έξοδα».

Η Τράπεζα ως εκμισθώτρια

Οι απαιτήσεις της από μισθώματα αφορούν μισθώσεις κτηρίων ιδιοκτησίας της, σε εταιρίες του ομίλου και τρίτους.

Οι ελάχιστες μελλοντικές εισπράξεις μισθωμάτων έχουν ως εξής:

Τα συνολικά έσοδα από λειτουργικές μισθώσεις για το 2012 ανήλθαν σε € 1.795 (2011: € 3.037) και συμπεριλαμβάνονται 
στα «Λοιπά έσοδα».

31.12.2012 31.12.2011

Εντός του έτους 1.916 2.710

Πέραν του έτους και μέχρι πέντε έτη 3.421 4.356

Πέραν των πέντε ετών 1.357 1.734

Σύνολο 6.694 8.800

31.12.2012 31.12.2011

Εντός του έτους 25.459 28.121

Πέραν του έτους και μέχρι πέντε έτη 68.381 88.115

Πέραν των πέντε ετών 28.125 68.789

Σύνολο 121.965 185.025

Οι ελάχιστες μελλοντικές καταβολές μισθωμάτων της Τραπέζης έχουν ως εξής:

γ) Λειτουργικές μισθώσεις

Η Τράπεζα ως μισθώτρια

Οι υποχρεώσεις της από μισθώματα αφορούν κατά κύριο 
λόγο τα κτήρια που χρησιμοποιεί για τα υποκαταστήματα 
και τις άλλες μονάδες λειτουργίας της. 

Η διάρκεια των επαγγελματικών συμβάσεων μίσθωσης ορί-
ζεται δωδεκαετής με δυνατότητα ανανεώσεως ή παρατάσε-
ως βάσει συμφωνίας των συμβαλλομένων μερών. Πολιτική 
της Τραπέζης είναι να ανανεώνει τις συμβάσεις αυτές.

δ) Εκτός ισολογισμού υποχρεώσεις

Η Τράπεζα στο πλαίσιο των συνήθων επιχειρηματικών της δρα-
στηριοτήτων, υπεισέρχεται σε συμβατικές δεσμεύσεις που εί-
ναι δυνατόν να επιφέρουν στο μέλλον μεταβολές στην περι-
ουσιακή της διάρθρωση. Οι δεσμεύσεις αυτές παρακολου-
θούνται σε εκτός Ισολογισμού λογαριασμούς και αφορούν σε 

ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση, εκδοθείσες εγγυητικές επι-
στολές, υποχρεώσεις από εγκεκριμένες δανειακές συμβάσεις 
και πιστωτικά όρια καθώς επίσης και παρασχεθείσες εγγυήσεις 
για εκδοθέντα ομόλογα από θυγατρικές εταιρίες.

β) Φορολογικά θέματα 

Η Τράπεζα έχει ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τη χρή-
ση 2009, ενώ για τη χρήση 2011 έχει λάβει φορολογικό  
πιστοποιητικό. Τα καταστήματά της σε Λονδίνο και Βουλγα-
ρία έχουν ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τις χρήσεις 2008 
και 2007 αντίστοιχα. 

Επειδή ο φορολογικός έλεγχος ενδέχεται να μην αναγνωρί-
σει την παραγωγικότητα ορισμένων δαπανών, είναι πιθανόν 
να επιβληθούν κάποιοι επιπρόσθετοι φόροι για τις χρήσεις 
που δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές.
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Οι ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση αφορούν χρηματο-
δότηση των εμπορικών συμφωνιών μεταφοράς αγαθών στο 
εσωτερικό ή στο εξωτερικό, με απευθείας πληρωμή των συ-
ναλλασσόμενων τρίτων, με τους οποίους οι πελάτες της Τρα-
πέζης έχουν συνάψει τις συμφωνίες. Τόσο οι ανοιχθείσες 

ενέγγυες πιστώσεις όσο και οι εκδοθείσες εγγυητικές επιστο-
λές αφορούν δεσμεύσεις υπό όρους και εκδίδονται από την 
Τράπεζα, προκειμένου να παρασχεθεί εγγύηση για την εκπλή-
ρωση από πελάτες της των όρων των συμφωνιών.

στ) Λοιπές δεσμεύσεις 

Την 7.5.2008 η Τράπεζα ολοκλήρωσε τη δημιουργία ενός 
προγράμματος έκδοσης μεσοπροθέσμων ομολόγων (Me-
dium Τerm Notes) ύψους USD 7,5 δισ., κατά τα προβλεπόμενα 
στον κανονισμό 144Α (Rule 144A) του Αμερικανικού νόμου, 
τα οποία θα διατεθούν σε θεσμικούς επενδυτές. Εκδότης των 

ομολόγων θα είναι η κατά 100% θυγατρική εταιρία της Τραπέ-
ζης Alpha Group Jersey Limited. Οι εκδιδόμενοι τίτλοι θα φέ-
ρουν την εγγύηση της Τραπέζης και θα είναι διαπραγματεύσι-
μοι στο Χρηματιστήριο του Λουξεμβούργου. Το πρόγραμμα 
επί του παρόντος είναι μη ενεργό.

ε) Δεσμεύσεις στοιχείων ενεργητικού 

Τα δεσμευμένα στοιχεία ενεργητικού κατά την 31.12.2012 
ανέρχονται σε ποσό € 26,9 δισ. και περιλαμβάνουν:

•	 Δεσμευμένες καταθέσεις ύψους € 0,2 δισ. που αφορούν 
σε εγγυήσεις οι οποίες έχουν δοθεί υπέρ του Ελληνικού 
Δηµοσίου. 

•	 Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών ύψους € 15,5 δισ. 
από τα οποία:

i.	 ποσό € 14,9 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τρά-
πεζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας.

ii.	 ποσό € 0,6 δισ. έχει παραχωρηθεί ως εξασφάλιση στο 
Ελληνικό Δηµόσιο, προκειμένου να διατεθούν στην 
Τράπεζα ειδικοί τίτλοι εκδόσεώς του ύψους € 0,5 δισ., 
στα πλαίσια του Ν. 3723/2008.

•	 Αξιόγραφα εµπορικού και επενδυτικού χαρτοφυλακίου 
ύψους € 10,8 δισ., από τα οποία:

i.	 ποσό € 3,7 δισ. αφορά έκδοση καλυμμένων οµολογι-
ών µε εξασφάλιση στεγαστικά δάνεια ύψους € 4,3 δισ.

ii.	 ποσό € 2,8 δισ. αφορά οµόλογα Ελληνικού Δηµοσίου 
και λοιπά οµόλογα.

iii.	ποσό € 4,3 δισ. αφορά σε οµόλογα που έχουν προέλθει 
από τιτλοποιήσεις επιχειρηματικών, καταναλωτικών δα-
νείων, πιστωτικών καρτών της Τραπέζης καθώς και απαι-
τήσεων από χρηματοδοτικές μισθώσεις του Οµίλου.

Τα ανωτέρω αξιόγραφα καθώς και:

i.	 ποσό € 9,8 δισ. που αφορά σε τίτλους που εκδόθηκαν µε 
την εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου, σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Ν.3723/2008 και ιδιοκατέχονται,

ii.	 ποσό € 2,9 δισ. που αφορά σε τίτλους εκδόσεως του Ευ-
ρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας 
(Ε.Τ.Χ.Σ) που σύµφωνα µε τη σύµβαση προεγγραφής με-
ταξύ Τραπεζών, Ταµείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότη-
τας (Τ.Χ.Σ.) και Ε.Τ.Χ.Σ διατέθηκαν από το Τ.Χ.Σ στην Τρά-
πεζα, ενόψει της τυχόν συµµετοχής του στη µελλοντική 
αύξηση µετοχικού της κεφαλαίου και παρακολουθείται σε 
λογαριασμούς εκτός Ισολογισμού, 

έχουν ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες µε σκοπό τη 
συµµετοχή σε πράξεις κύριας αναχρηματοδοτήσεως, στην 
Τράπεζα της Ελλάδος µε σκοπό τη διευκόλυνση των διατρα-
πεζικών συναλλαγών µέσω του συστήματος TARGET (Διευ-
ρωπαϊκό Σύστηµα Διακανονισµού εντολών πληρωµών σε 
συνεχή χρόνο), στην Εταιρία Εκκαθαρίσεως Συναλλαγών επί 
Παραγώγων και στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων.

•	 Έντοκα γραμμάτια Ελληνικού Δημοσίου ονομαστικής αξί-
ας ύψους € 0,4 δισ. τα οποία έχουν δοθεί ως εξασφάλιση 
στα πλαίσια πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (repo).

Επίσης ενδεχόμενες υποχρεώσεις προκύπτουν για την Τράπε-
ζα από τις μη αντληθείσες εγκεκριμένες δανειακές συμβάσεις 
και πιστωτικά όρια, που δεν πρόκειται να εκτελεστούν άμεσα 
ή πρόκειται να εκτελεστούν τμηματικά και μόνο εφόσον τηρη-
θούν από τους αντισυμβαλλόμενους οι συμφωνηθείσες για 
την εκτέλεσή τους προϋποθέσεις.

Η υποχρέωση από όρια που δεν μπορούν να ανακληθούν 
(committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυνα-
μία των αντισυμβαλλομένων να εκπληρώσουν τις συμβα-
τικές τους υποχρεώσεις κατά την 31.12.2012 ανέρχεται σε 
€ 99,6 εκατ. (31.12.2011: € 155,8 εκατ.) και συμπεριλαμβά-
νεται στον υπολογισμό των σταθμισμένων για κίνδυνο στοι-
χείων ενεργητικού.

31.12.2012 31.12.2011

Ενέγγυες πιστώσεις 17.685 27.365

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 4.271.347 4.962.462

Εγγυήσεις ομολογιακών δανείων εκδόσεως θυγατρικών της Τραπέζης 2.388.548 4.377.220

Τα υπόλοιπά τους έχουν ως εξής:
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(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

1.1 - 31.12.2011

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  868,5  437,6  1,3  46,1  1.353,5 

Καθαρό έσοδο από 
αμοιβές και προμήθειες  117,3  80,1  20,9  (5,3)  6,6  219,6 

Λοιπά έσοδα  6,4  5,5  2,0  115,6  4,4  8,5  142,4 

Σύνολο εσόδων  992,2  523,2  24,2  110,3  57,1  8,5  1.715,5 

Σύνολο εξόδων  (567,7)  (124,1)  (18,2)  (14,9)  (55,3)  (31,7)  (811,9)

Zημίες απομειώσεως  (466,3)  (395,7)  (35,8)  (4.787,6)  (5.685,4)

Κέρδη / (ζημίες) πριν 
το φόρο εισοδήματος  (41,8)  3,4  6,0  95,4  (34,0)  (4.810,8)  (4.781,8)

Φόρος εισοδήματος  939,2 

Κέρδη / (ζημίες) μετά 
το φόρο εισοδήματος  (3.842,6)

Ενεργητικό  22.072,1  15.020,1  161,6  12.979,9  1.379,2  3.584,0  55.196,9 

Υποχρεώσεις  21.922,5  1.792,0  1.031,2  27.571,1  842,2  1.445,0  54.604,0 

Κεφαλαιακές δαπάνες  26,2  7,3  0,8  0,5  5,4  2,1  42,3 

Αποσβέσεις  37,4  10,4  1,1  0,7  7,7  3,0  60,3 

37. Πληροφόρηση κατά τομέα

α. Ανάλυση κατά λειτουργικό τομέα
(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

1.1 - 31.12.2012

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  824,2  488,3  (1,3)  (334,2)  49,0  1.026,0 

Καθαρό έσοδο από 
αμοιβές και προμήθειες  105,9  91,9  16,1  (7,1)  5,4  212,2 

Λοιπά έσοδα  6,5  10,6  5,8  103,5  0,9  (559,4)  (432,1)

Σύνολο εσόδων  936,6  590,8  20,6  (237,8)  55,3  (559,4)  806,1 

Σύνολο εξόδων  (538,5)  (119,3)  (13,8)  (12,7)  (45,6)  (117,7)  (847,6)

Zημίες απομειώσεως  (773,1)  (562,7)  (38,9)  (1.374,7)

Κέρδη / (ζημίες) πριν 
το φόρο εισοδήματος  (375,0)  (91,2)  6,8  (250,5)  (29,2)  (677,1)  (1.416,2)

Φόρος εισοδήματος  279,1 

Κέρδη / (ζημίες) μετά 
το φόρο εισοδήματος  (1.137,1)

Ενεργητικό  20.009,6  14.020,6  158,1  14.655,3  712,0  4.243,1 53.798,7

Υποχρεώσεις  21.087,1  1.854,0  1.119,4  28.770,1  387,1  986,0 54.203,7

Κεφαλαιακές δαπάνες  30,9  8,6  0,8  0,6  4,5  3,7  49,1 

Αποσβέσεις  (37,9)  (10,5)  (1,0)  (0,7)  (5,6)  (4,6)  (60,3)

Το ποσό € 4.787,6 εκατ. που εμφανίζεται στον Λειτουργικό τομέα «Λοιπά» αφορά ζημίες απομειώσεως της αξίας των ομο-
λόγων του Ελληνικού Δημοσίου και των δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI.
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i. Λιανική Τραπεζική

Εντάσσονται όλοι οι Ιδιώτες (Πελάτες λιανικής τραπεζικής) 
της Τραπέζης, οι ελεύθεροι επαγγελματίες και οι μικρές και 
πολύ μικρές επιχειρήσεις, εκτός αυτών που η διαχείριση 
της σχέσης γίνεται από τα καταστήματα εξωτερικού (Ν.Α. 
Ευρώπης). 

Διαχειρίζεται, μέσω του εκτεταμένου δικτύου Καταστημά-
των, όλα τα Καταθετικά Προϊόντα (Αποταμιευτικά/Ταμιευτη-
ρίου, Προϊόντα Ρευστότητας/Όψεως, Επενδυτικά Προϊόντα/
Προθεσμίας, Repos, Swaps), Χρηματοδοτικά Προϊόντα (Στε-
γαστικής, Καταναλωτικής, Επιχειρηματικής Πίστης, Εγγυητι-
κές Επιστολές), καθώς και τις χρεωστικές και πιστωτικές κάρ-
τες των ανωτέρω πελατών.

ii. Corporate Banking

Εντάσσονται όλες οι συνεργαζόμενες Μεσαίες και Μεγάλες 
Επιχειρήσεις, οι Επιχειρήσεις με πολυεθνική επιχειρηματική 
δραστηριότητα, οι επιχειρήσεις που συνεργάζονται με την 
Διεύθυνση Μεγάλων Πελατών (Corporate), καθώς και οι 
επιχειρήσεις που ασχολούνται με την Ναυτιλία. Διαχειρίζε-
ται τα προϊόντα ρευστότητας, επιχειρηματικής πίστης καθώς 
και τις εγγυητικές επιστολές των ανωτέρω επιχειρήσεων. 

iii. Asset Management/Insurance

Εντάσσεται μία μεγάλη γκάμα προϊόντων διαχείρισης χαρ-
τοφυλακίου πελατών, μέσω των Κέντρων Private Banking 
της Τραπέζης. Επίσης, παρέχεται ευρύ φάσμα ασφαλιστικών 
προϊόντων, προς ιδιώτες και επιχειρήσεις.

iv. Investment Banking/Treasury

Περιλαμβάνει τις χρηματιστηριακές εργασίες, τις συμβου-
λευτικές και διαμεσολαβητικές υπηρεσίες που σχετίζονται 
με την κεφαλαιαγορά, καθώς και την επενδυτική τραπεζι-
κή που πραγματοποιούνται από την Τράπεζα. Περιλαμβάνει 
επίσης τη δραστηριότητα του Dealing Room στη διατραπεζι-
κή αγορά (FX Swaps, Ομόλογα, Futures, IRS, Διατραπεζικές 
τοποθετήσεις – Δανεισμούς κ.λπ.).

v. Ν.Α. Ευρώπη

Εντάσσονται τα Καταστήματα της Τραπέζης που δραστηριο-
ποιούνται στο χώρο της Ν.Α. Ευρώπης.

vi. Λοιπά

Στον Τομέα αυτό εντάσσονται οι Διοικητικές Υπηρεσίες της 
Τραπέζης, καθώς έσοδα και έξοδα που δεν σχετίζονται με 
τη λειτουργική δραστηριότητα ή είναι μη επαναλαμβανόμε-
να και προέρχονται από εξωγενείς παράγοντες.

β. Ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα
Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2012

Ελλάδα Λοιπές χώρες Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους  967,1  58,9  1.026,0 

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες  205,9  6,3  212,2 

Λοιπά έσοδα  (433,0)  0,9  (432,1)

Σύνολο εσόδων  740,0  66,1  806,1 

Σύνολο εξόδων  (799,2)  (48,4)  (847,6)

Ζημίες απομειώσεως  (1.335,8)  (38,9)  (1.374,7)

Κέρδη / (ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  (1.395,0)  (21,2)  (1.416,2)

Φόρος εισοδήματος  279,1 

Κέρδη / (ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος  (1.137,1)

Ενεργητικό  52.561,6  1.237,1  53.798,7 
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Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2011

Ελλάδα Λοιπές χώρες Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.294,1  59,4  1.353,5 

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες  208,6  11,0  219,6 

Λοιπά έσοδα  137,4  5,0  142,4 

Σύνολο εσόδων  1.640,1  75,4  1.715,5 

Σύνολο εξόδων  (754,6)  (57,3)  (811,9)

Ζημίες απομειώσεως  (5.649,6)  (35,8)  (5.685,4)

Κέρδη / (ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  (4.764,1)  (17,7)  (4.781,8)

Φόρος εισοδήματος  939,2 

Κέρδη / (ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος  (3.842,6)

Ενεργητικό  53.296,8  1.900,1  55.196,9 

Στο Γεωγραφικό τομέα «Ελλάδα» ποσό € 4.787,6 εκατ. αφορά ζημίες απομειώσεως της αξίας των ομολόγων του Ελληνικού 
Δημοσίου και των δανείων προς ΔΕΚΟ που συμμετείχαν στο PSI.

38. Διαχείριση κινδύνων

Η Τράπεζα έχει από καιρό θεσπίσει ένα συστηµατικό και αυ-
στηρό πλαίσιο διαχειρίσεως κινδύνων, όπου κεντρική θέση 
κατέχει η αξιόπιστη µέτρηση των χρηµατοοικονοµικών κιν-
δύνων. Με δεδοµένη τη συνέχεια και σταθερότητα των εργα-
σιών της, έχει θέσει ως ύψιστο στόχο την εφαρµογή και την 
συνεχή βελτιστοποίηση του πλαισίου αυτού, µε σκοπό την 
ελαχιστοποίηση των ενδεχόµενων αρνητικών συνεπειών των 
χρηµατοοικονοµικών κινδύνων στα αποτελέσµατά της. 

Το Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης έχει τη συνολική ευ-
θύνη για την ανάπτυξη και την επίβλεψη του πλαισίου δια-
χείρισης κινδύνων. Έχει ορισθεί Επιτροπή Διαχειρίσεως Κιν-
δύνων, η οποία συνεδριάζει σε µηνιαία βάση και αναφέρε-

ται στο Διοικητικό Συµβούλιο για τις δραστηριότητές της, και 
η οποία έχει την ευθύνη της εποπτείας και της ορθής εφαρµο-
γής της πολιτικής διαχειρίσεως κινδύνων. Το πλαίσιο διαχει-
ρίσεως κινδύνων και η αποτελεσµατικότητά του επανεξετάζο-
νται σε τακτά χρονικά διαστήµατα ώστε να είναι εναρµονισµέ-
να και µε τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές.

Στην Τράπεζα λειτουργούν, υπό την εποπτεία του Γενικού 
Διευθυντού και Επικεφαλής Κινδύνων Ομίλου (Chief Risk 
Officer) Διευθύνσεις Διαχειρίσεως Κινδύνων, οι οποίες έχουν 
την ευθύνη για την άµεση υλοποίηση του πλαισίου διαχειρί-
σεως κινδύνων, σύµφωνα µε τις κατευθύνσεις της Επιτροπής 
Διαχειρίσεως Κινδύνων.

38.1 Πιστωτικός κίνδυνος

Πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ως ο ενδεχόµενος κίνδυ-
νος πραγµατοποίησης χρηµατοοικονοµικής ζηµιάς για την 
Τράπεζα, που µπορεί να προκύψει από πιθανή αδυναµία 
των αντισυµβαλλοµένων να εκπληρώσουν τις συµβατικές 
τους υποχρεώσεις. Ο πιστωτικός κίνδυνος αποτελεί την πιο 
σηµαντική πηγή κινδύνου για την Τράπεζα και για τον λόγο 
αυτό πρωταρχικό µέληµα της Διοίκησης είναι η συστηµατι-
κή παρακολούθηση και διαχείρισή του. 

Με στόχο την αποτελεσµατική διαχείριση του πιστωτικού κιν-
δύνου, έχει δηµιουργηθεί στην Τράπεζα συγκεκριµένο πλαί-
σιο µεθοδολογιών και συστηµάτων για τη µέτρηση του πι-
στωτικού κινδύνου, τόσο για τη λιανική τραπεζική όσο και 
για την επιχειρηματική πίστη, τα οποία διαρκώς εξελίσσονται, 
έτσι ώστε να παρέχεται η όσο το δυνατόν πιο έγκαιρη και 
αποτελεσµατική υποστήριξη των επιχειρηµατικών µονάδων 
στη λήψη αποφάσεων και να προλαµβάνονται τυχόν αρνητι-

κές συνέπειες στα αποτελέσµατα της Τραπέζης.

Κεντρικό άξονα στη µέτρηση του πιστωτικού κινδύνου απο-
τελούν τα συστήµατα αξιολογήσεως και διαβαθµίσεως πι-
στωτικού κινδύνου των αντισυµβαλλοµένων, τα οποία χρη-
σιµοποιούν τόσο ποσοτικά όσο και ποιοτικά κριτήρια αξιο-
λογήσεως, σε συνδυασµό και µε κριτήρια συναλλακτικής 
συµπεριφοράς, ώστε να εξάγονται, στατιστικά, διακριτές πι-
θανότητες αθετήσεως των πιστούχων. Τα υποδείγµατα αυτά 
εξελίσσονται και εξειδικεύονται διαρκώς µε απώτερο στό-
χο την ένταξη όλων των χαρτοφυλακίων πιστοδοτήσεως της 
Τραπέζης στη µέθοδο εσωτερικών διαβαθµίσεων του νέου 
πλαισίου απαιτήσεων της κεφαλαιακής επάρκειας. Η κλίµα-
κα διαβαθµίσεως πιστούχων που χρησιµοποιείται στην επι-
χειρηματική πίστη αποτελείται από 14 βαθµίδες. Συµπλη-
ρωµατικά και επικουρικά γίνεται χρήση και των διαβαθµίσε-
ων που παρέχουν οι Διεθνείς Οίκοι Πιστοληπτικής Αξιολο-
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Η λήψη εξασφαλίσεων εκ μέρους της Τραπέζης (ενοχικών 
ή/και εμπραγμάτων) λειτουργεί ως αντιστάθμιση έναντι του 
πιστωτικού κινδύνου που δύναται να προκύψει από την  
ενδεχόμενη αδυναμία του πιστούχου να εκπληρώσει τις 
υποχρεώσεις του.

Η Τράπεζα υπολογίζει την αξία των καλυμμάτων βασιζόμε-
νη στο εκτιμώμενο ποσό που αυτά θα αποφέρουν στην πε-
ρίπτωση της ρευστοποιήσεώς τους. Η εκτίμηση αυτή αποτε-
λεί τη διασφαλιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων που  
παραχωρούνται για εξασφάλιση των πιστοδοτήσεων.

Για τον υπολογισμό της λαμβάνονται υπ’ όψιν στοιχεία όπως 
η ποιότητα των περιουσιακών στοιχείων, η εμπορική/αγο-
ραία αξία τους, ο βαθμός δυσκολίας ρευστοποιήσεως, ο 
χρόνος που απαιτείται για τη ρευστοποίηση, το απαιτούμενο 
κόστος ρευστοποιήσεως, τα υφιστάμενα βάρη επί ακινήτων, 
τυχόν προνομιακές απαιτήσεις που μπορεί να προκύψουν.

Οι ανωτέρω παράμετροι συνυπολογίζονται για τη διαμόρ-
φωση συντελεστών διασφαλιστικής αξίας για κάθε είδος 

εξασφαλίσεως, οι οποίοι εκφράζονται ως ποσοστό επί της 
αγοραίας, της ονομαστικής ή της σταθμισμένης αξίας τους, 
αναλόγως του είδους του καλύμματος.

Η αξία των εξασφαλίσεων που λαμβάνει η Τράπεζα υπό-
κειται πολλές φορές σε διακυμάνσεις, οι οποίες είναι δυνα-
τόν να μεταβάλουν τη σχέση πιστοδοτήσεων–καλυμμάτων. 
Για το λόγο αυτό, η αξία τους αποτιμάται σε τακτά χρονικά  
διαστήματα ή/και συντομότερα σε περιπτώσεις έκτακτων  
γεγονότων/μεταβολών.

Στην περίπτωση που από τις νέες αποτιμήσεις διαπιστώνο-
νται αρνητικές αποκλίσεις, η αρμόδια επιχειρησιακή Μονάδα  
μεριμνά για την εξομάλυνση της σχέσεως πιστοδοτήσεως-
καλυμμάτων στο επίπεδο των εγκεκριμένων ορίων.

Για την καλύτερη διασφάλιση των πιστοδοτήσεων, πραγ-
ματοποιείται ασφαλιστική κάλυψη των ενυπόθηκων και 
κατά περίπτωση των ενεχυριαζόμενων καλυμμάτων, ενώ 
γίνεται εκχώρηση της ασφαλιστικής αποζημιώσεως στην 
Τράπεζα.

Εξασφαλίσεις

γήσεως. Επιπλέον έχει τεθεί σε ισχύ υπόδειγμα αξιολογήσε-
ως της ενδεχόμενης ζημίας που ενδέχεται να προκύψει από 
τις πάσης φύσεως επιχειρηματικές πιστοδοτήσεις βάσει των 
εκάστοτε εξασφαλίσεων που λαμβάνονται προς κάλυψη αυ-
τών. Ειδικά για το χαρτοφυλάκιο των δανείων λιανικής τρα-
πεζικής, το οποίο έχει διαχωριστεί και τμηματοποιηθεί σε 
ομοειδείς ομάδες κινδύνου (pools), έχουν αναπτυχθεί υπο-
δείγματα βαθμολογήσεως πιστοληπτικής ικανότητας βά-
σει στοιχείων αιτήσεως και συμπεριφοράς (application και 
behavioral scorecards) καθώς και μοντέλα εκτιμήσεως των 
εποπτικών παραμέτρων σύμφωνα με την IRB (PD, LGD, CCF/
EAD). Τα εν λόγω μοντέλα έχουν ενσωματωθεί τόσο στην 
εγκριτική διαδικασία όσο και στις λοιπές διαδικασίες διαχει-
ρίσεως του πιστωτικού κινδύνου.

Η διαβάθµιση πιστωτικού κινδύνου αποτελεί καθοριστικό 
στοιχείο για τη θέσπιση των πιστοδοτικών ορίων και των εξα-
σφαλίσεων των πιστούχων και ανανεώνεται συστηµατικά σε 
τακτά χρονικά διαστήµατα, από τρεις µήνες έως ένα χρόνο 
αναλόγως µε την επικινδυνότητα των πιστούχων ή και µε την 
έλευση νέων πληροφοριών ή γεγονότων που ενδεχοµένως 
επιδρούν σηµαντικά στην πιθανότητα αθετήσεως αυτών.

Τα συστήµατα διαβαθµίσεως υπόκεινται σε διαρκή ποιοτικό 
έλεγχο ώστε να διασφαλίζεται ανά πάσα στιγµή η προβλε-
πτική ικανότητά τους.

Επίσης διενεργούνται σε συστηµατική βάση ασκήσεις προ-
σοµοιώσεως καταστάσεων κρίσεως όπου διερευνάται η εν-
δεχόµενη επίπτωση στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 
της Τραπέζης λόγω δυσµενών εξελίξεων τόσο στη συναλ-
λακτική συµπεριφορά των πιστούχων, όσο και στο ευρύτε-
ρο οικονοµικό περιβάλλον.

Παρακολουθείται σε τακτή βάση η συγκέντρωση των κιν-
δύνων στους µεγαλύτερους πιστούχους της Τραπέζης και 
ενηµερώνεται η Διοίκηση και το Διοικητικό Συµβούλιο. 

Η Τράπεζα εξετάζει συστηµατικά αν υπάρχουν βάσιµες 
και αντικειµενικές ενδείξεις ότι µία απαίτηση έχει υποστεί 
αποµείωση της αξίας της. Για τον υπολογισµό της αποµει-
ώσεως των δανείων, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως οικο-
νοµικών καταστάσεων, διενεργείται έλεγχος αποµειώσεως 
(impairment test), σύµφωνα µε τις γενικές αρχές και τη µε-
θοδολογία που περιγράφονται στο ΔΛΠ 39 και στις σχετικές 
µε αυτό οδηγίες εφαρµογής.

Ειδικότερα, η όλη διαδικασία περιλαµβάνει τα ακόλουθα 
βήµατα:

α.	 Καθορισµός των συµβάντων που αποτελούν το έναυσµα 
για τη διενέργεια ελέγχου αποµείωσης (trigger events) 

β.	 Καθιέρωση κριτηρίων για τον έλεγχο σε ατοµική βάση ή 
σε επίπεδο χαρτοφυλακίου

γ.	 Καθορισµός των χαρτοφυλακίων µε κοινά χαρακτηριστι-
κά κινδύνου 

δ.	 Μεθοδολογίες προσέγγισης των ανακτήσιμων ποσών σε 
αποµειωµένα δάνεια 

ε.	 Εκτοκισµός αποµειωµένων δανείων

στ.	Χειρισµός των ποσών αποµείωσης

ζ.	 Ανακτήσεις / εισπράξεις ποσών σε αποµειωµένα δάνεια

Στη σηµείωση 1.12 «Αποµείωση Δανείων» περιγράφονται 
αναλυτικά οι λογιστικές αρχές που αφορούν την αποµείω-
ση δανείων.
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΥΠΟΚΕΙΝΤΑΙ ΣΕ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΚΙΝΔΥΝΟ

31.12.2012 31.12.2011

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο

Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγµάτων 
συσχετιζόµενος µε εντός ισολογισµού 
στοιχεία
Διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες  499.376  499.376  878.874  878.874 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων  6.632.468  8.965  6.623.503  6.730.811  8.965  6.721.846 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών:
Δάνεια προς ιδιώτες:
- Στεγαστικά  10.826.337  459.779  10.366.558  11.131.239  322.411  10.808.828 
- Καταναλωτικά  3.646.323  580.741  3.065.582  3.598.535  154.454  3.444.081 
- Κάρτες  844.346  106.104  738.242  923.976  40.017  883.959 
- Λοιπές χορηγήσεις  54.826  54.826  53.622  53.622 

 15.371.832  1.146.624  14.225.208  15.707.372  516.882  15.190.490 

Δάνεια προς επιχειρήσεις:
- Εταιρίες  20.787.569  2.460.597  18.326.972  24.208.374  3.668.495  20.539.879 
- Λοιπές απαιτήσεις  244.394  244.394  421.646  421.646 

 21.031.963  2.460.597  18.571.366  24.630.020  3.668.495  20.961.525 
Σύνολο  36.403.795  3.607.221  32.796.574  40.337.392  4.185.377  36.152.015 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα  740.614  740.614  639.968  639.968 
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου:
- Χρεωστικοί τίτλοι (κρατικοί)  13.605  13.605  9.717  9.717 
- Χρεωστικοί τίτλοι (λοιποί)  514  514  4.043  4.043 
Σύνολο  14.119  14.119  13.760  13.760 
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση:
- Διαθέσιµα προς πώληση (κρατικά)  3.881.430  3.881.430  2.316.985  101.165  2.215.820 
- Διαθέσιµα προς πώληση (λοιπά)  2.253.585  21.215  2.232.370  643.558  4.544  639.014 
Σύνολο  6.135.015  21.215  6.113.800  2.960.543  105.709  2.854.834 
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διακρατούµενου µέχρι τη λήξη:
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη (κρατικά)  891.676  891.676  4.605.333  2.674.325  1.931.008 

- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη (λοιπά)  347.649  157.110  190.539  764.228  13.789  750.439 
Σύνολο  1.239.325  157.110  1.082.215  5.369.561  2.688.114  2.681.447 
Συνολική αξία εντός ισολογισµού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (α)  51.664.712  3.794.511  47.870.201  56.930.909  6.988.165  49.942.744 

Λοιπά εντός ισολογισµού στοιχεία που 
δεν υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο 6.017.383 88.925  5.928.458  5.286.233  32.028  5.254.205 
Σύνολο Ενεργητικού 57.682.095 3.883.436  53.798.659  62.217.142  7.020.193  55.196.949 
Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγµάτων 
συσχετιζόµενος µε εκτός ισολογισµού 
στοιχεία:
Εγγυητικές επιστολές, ενέγγυες πιστώσεις 
και λοιπές εγγυήσεις  4.289.032  12.000  4.277.032  4.989.827  8.100  4.981.727 
Μη αντληθείσες δανειακές συµβάσεις 
και πιστωτικά όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (1)  99.629  99.629  155.875  155.875 
Εγγυήσεις οµολογιακών δανείων 
εκδόσεως θυγατρικών της Τραπέζης  2.388.548  2.388.548  4.377.220  4.377.220 

Συνολική αξία εκτός ισολογισµού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (β)  6.777.209  12.000  6.765.209  9.522.922  8.100  9.514.822 

Συνολική αξία ανοιγµάτων που 
υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο (α+β)  58.441.921  3.806.511  54.635.410  66.453.831  6.996.265  59.457.566 

(1)	 Aφορούν όρια που δεν μπορούν να ακυρωθούν (committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναμία των αντισυμβαλλομένων να εκπληρώ-
σουν τις συμβατικές τους υποχρεώσεις. Τα στοιχεία της προηγούμενης χρήσεως αναμορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιμα.
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ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ - Ανάλυση ενήμερων δανείων και δανείων σε καθυστέρηση

31.12.2012

Ενήμερα  
και μη 

απομειωμένα

Σε καθυστέρηση  
και μη 

απομειωμένα Απομειωμένα Σύνολο

Δάνεια και απαιτήσεις κατά ιδιωτών
- Στεγαστικά

Ενήμερα 6.864.501 6.864.501 
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 1.856.984 1.856.984 
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 2.104.852 2.104.852 

6.864.501 1.856.984 2.104.852 10.826.337 
- Κάρτες, καταναλωτικά και λοιπές χορηγήσεις

Ενήμερα 2.974.577 2.974.577 
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 536.801 536.801 
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 1.034.117 1.034.117 

2.974.577 536.801 1.034.117 4.545.495 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά επιχειρήσεων

Ενήμερα 13.264.121 1.034.090 14.298.211 
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 1.080.041 444.809 1.524.850 
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 171.905 5.036.997 5.208.902 

13.264.121 1.251.946 6.515.896 21.031.963 
Σύνολο χαρτοφυλακίου

Ενήμερα 23.103.199 1.034.090 24.137.289 
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 3.473.826 444.809 3.918.635 
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 171.905 8.175.966 8.347.871 

Σύνολο 23.103.199 3.645.731 9.654.865 36.403.795 

31.12.2011

Ενήμερα  
και μη 

απομειωμένα

Σε καθυστέρηση  
και μη 

απομειωμένα Απομειωμένα Σύνολο

Δάνεια και απαιτήσεις κατά ιδιωτών
- Στεγαστικά

Ενήμερα 8.468.634 8.468.634
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 1.274.368 1.274.368
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 1.388.237 1.388.237

8.468.634 1.274.368 1.388.237 11.131.239
- Κάρτες, καταναλωτικά και λοιπές χορηγήσεις

Ενήμερα 3.505.436 3.505.436
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 647.084 647.084
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 423.613 423.613

3.505.436 647.084 423.613 4.576.133
Δάνεια και απαιτήσεις κατά επιχειρήσεων

Ενήμερα 15.631.463 3.865.823 19.497.286
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 1.396.463 330.529 1.726.992
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 292.708 3.113.034 3.405.742

15.631.463 1.689.171 7.309.386 24.630.020
Σύνολο χαρτοφυλακίου

Ενήμερα 27.605.533 3.865.823 31.471.356
Καθυστερημένα 1 - 90 ημέρες 3.317.915 330.529 3.648.444
Καθυστερημένα > 90 ημέρες 292.708 4.924.884 5.217.592

Σύνολο 27.605.533 3.610.623 9.121.236 40.337.392
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ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ - Ενήμερα και μη απομειωμένα

31.12.2012

Στεγαστικά

Κάρτες, 
Καταναλωτικά & 

λοιπές χορηγήσεις Επιχειρήσεις Σύνολο

Χαμηλού κινδύνου 6.864.501 2.974.577 11.552.344 21.391.422 
Υπό παρακολούθηση 1.711.777 1.711.777 

Σύνολο 6.864.501 2.974.577 13.264.121 23.103.199 

31.12.2011

Στεγαστικά

Κάρτες, 
Καταναλωτικά & 

λοιπές χορηγήσεις Επιχειρήσεις Σύνολο

Χαμηλού κινδύνου 8.468.634 3.505.436 13.907.400 25.881.470
Υπό παρακολούθηση 1.724.063 1.724.063

Σύνολο 8.468.634 3.505.436 15.631.463 27.605.533

ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ - Απομειωμένα

31.12.2012

Στεγαστικά

Κάρτες, 
Καταναλωτικά & 

λοιπές χορηγήσεις Επιχειρήσεις Σύνολο

Αξία προ απομειώσεων 2.104.852 1.034.117 6.515.896 9.654.865 
Συσσωρευμένες απομειώσεις (459.779) (686.845) (2.460.597) (3.607.221)
Λογιστική αξία 1.645.073 347.272 4.055.299 6.047.644 

Αξία εξασφαλίσεων 1.940.500 98.087 5.622.479 7.661.066

31.12.2011

Στεγαστικά

Κάρτες, 
Καταναλωτικά & 

λοιπές χορηγήσεις Επιχειρήσεις Σύνολο

Αξία προ απομειώσεων 1.388.237 423.613 7.309.386 9.121.236
Συσσωρευμένες απομειώσεις (322.411) (194.471) (3.668.495) (4.185.377)
Λογιστική αξία 1.065.826 229.142 3.640.891 4.935.859

Αξία εξασφαλίσεων 1.302.401 38.205 6.170.605 7.511.211
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31.12.2012

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού

χαρτοφυλακίου

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου 

μέχρι τη λήξη Σύνολο

AAA 389.670   514 850.477 1.000 1.241.661 

AA+ έως AA-  58.950 29.613  32.872  121.435 

A+ έως A-  2.773.216 145.808  54.354 2.553 2.975.931 

BBB+ έως BBB- 109.706 10.942 16.274  30.001 31.301 198.224 

Υποδεέστερα  
από BBB- 3.791.521 524.961 13.605 4.746.916 1.045.492 10.122.495

Μη διαβαθμισμένα  (2.161) 23.958  420.395 158.979 601.171 

Aξία ανοιγμάτων  
προ απομειώσεων 499.376 6.632.468 740.614 14.119 6.135.015 1.239.325 15.260.917

31.12.2011

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού

χαρτοφυλακίου

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου 

μέχρι τη λήξη Σύνολο

AAA 777.645 6.708 40.333 824.686 

AA+ έως AA- 1.217.144 161.264 20.211 1.398.619 

A+ έως A- 166.968 106.000 213.170 486.138 

BBB+ έως BBB- 58.319 392 2 5.064 94.513 158.290 

Υποδεέστερα  
από BBB- 42.910 5.339.401 362.570 13.760 2.820.336 4.989.487 13.568.464 

Μη διαβαθμισμένα 6.906 10.132 128.435 11.847 157.320 

Aξία ανοιγμάτων  
προ απομειώσεων 878.874 6.730.811 639.968 13.760 2.960.543 5.369.561 16.593.517 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ  
ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - Ανάλυση κατά διαβάθμιση
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Στους παρακάτω πίνακες αναλύονται τα χρηματοοικονομικά στοιχεία που υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο, ανά κλάδο οικο-
νομικής δραστηριότητας του αντισυμβαλλόμενου.

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ  
- ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - Ανάλυση καθυστερήσεων

31.12.2012

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού

χαρτοφυλακίου

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου 

μέχρι τη λήξη Σύνολο

Ενήμερα και μη 
απομειωμένα 499.376 6.623.503 740.614 14.119 6.113.784 1.082.215 15.073.611 

Σε καθυστέρηση 
και μη 
απομειωμένα   

Απομειωμένα  8.965   21.231 157.110 187.306 

Aξία ανοιγμάτων 
προ απομειώσεων 499.376 6.632.468 740.614 14.119 6.135.015 1.239.325 15.260.917 
Μείον: 
Συσσωρευμένες 
απομειώσεις  (8.965)   (21.215) (157.110) (187.290)

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 499.376 6.623.503 740.614 14.119 6.113.800 1.082.215 15.073.627 

31.12.2011

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού

χαρτοφυλακίου

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου 

μέχρι τη λήξη Σύνολο

Ενήμερα και μη 
απομειωμένα 878.874 6.721.846 639.968 13.760 2.767.603 1.514.704 12.536.755 

Σε καθυστέρηση 
και μη 
απομειωμένα - 

Απομειωμένα 8.965 192.940 3.854.857 4.056.762 

Aξία ανοιγμάτων 
προ απομειώσεων 878.874 6.730.811 639.968 13.760 2.960.543 5.369.561 16.593.517 
Μείον: 
Συσσωρευμένες 
απομειώσεις (8.965) (105.709) (2.688.114) (2.802.788)

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 878.874 6.721.846 639.968 13.760 2.854.834 2.681.447 13.790.729 



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

222

Χ
ΡΗ

Μ
Α

ΤΟ
Ο

ΙΚ
Ο

Ν
Ο

Μ
ΙΚ

Α
 Σ

ΤΟ
ΙΧ

ΕΙ
Α

 Π
Ο

Υ
 Υ

Π
Ο

Κ
ΕΙ

Ν
ΤΑ

Ι 
ΣΕ

 Π
ΙΣ

ΤΩ
Τ

ΙΚ
Ο

 Κ
ΙΝ

Δ
Υ

Ν
Ο

 -
 Α

νά
λ

υ
σ

η
 κ

α
τά

 κ
λ

ά
δ

ο

31
.1

2.
20

12

Π
ισ

τω
τικ

ά 
ιδ

ρύ
μα

τα
 

κα
ι λ

οι
πέ

ς 
χρ

ημ
ατ

οο
ικ

ον
ομ

ικ
ές

 
υπ

ηρ
εσ

ίε
ς

Βι
ομ

ηχ
αν

ία
  

&
 β

ιο
τε

χν
ίε

ς

Κ
ατ

ασ
κε

υα
στ

ικ
ές

 
τε

χν
ικ

ές
 &

 
εκ

με
τά

λλ
ευ

ση
 

ακ
ίν

ητ
ης

 
πε

ρι
ου

σί
ας

Χ
ον

δρ
ικ

ό 
&

 λ
ια

νι
κό

 
εμ

πό
ρι

ο

Κ
ρα

τικ
οί

 
τίτ

λο
ι/

 
Π

αρ
άγ

ω
γα

Μ
ετ

αφ
ορ

ικ
ές

Ν
αυ

τιλ
ία

Το
υρ

ισ
τικ

ές
 - 

Ξε
νο

δο
χε

ια
κέ

ς

Υπ
ηρ

εσ
ίε

ς 
κα

ι λ
οι

πο
ί 

κλ
άδ

οι
Ιδ

ιώ
τε

ς
Σύ

νο
λο

Π
ισ

τω
τι

κό
ς 

κί
νδ

υν
ος

 α
νο

ιγ
μά

τω
ν 

σ
υσ

χε
τι

ζό
με

νο
ς 

με
 ε

ντ
ός

 
ισ

ολ
ογ

ισ
μο

ύ 
σ

το
ιχ

εί
α:

Δ
ια

θέ
σι

μα
 σ

ε 
Κ

εν
τρ

ικ
ές

 Τ
ρά

πε
ζε

ς
49

9.
37

6 
49

9.
37

6 
Α

πα
ιτ

ήσ
ει

ς 
κα

τα
 π

ισ
τω

τι
κώ

ν 
ιδ

ρυ
μά

τω
ν

6.
63

2.
46

8 
6.

63
2.

46
8 

Δ
άν

ει
α 

κα
ι α

πα
ιτ

ήσ
ει

ς 
κα

τα
 π

ελ
ατ

ώ
ν:

Δ
άν

ει
α 

πρ
ος

 ιδ
ιώ

τε
ς:

- 
Στ

εγ
ασ

τι
κά

10
.8

26
.3

37
 

10
.8

26
.3

37
 

- 
Κ

άρ
τε

ς 
κα

ι κ
ατ

αν
αλ

ω
τι

κά
4.

49
0.

66
9 

4.
49

0.
66

9 
- 

Λ
οι

πέ
ς 

χο
ρη

γή
σ

ει
ς

54
.8

26
 

54
.8

26
 

Σύ
νο

λ
ο

15
.3

71
.8

32
 

15
.3

71
.8

32
 

Δ
άν

ει
α 

πρ
ος

 ε
πι

χε
ιρ

ήσ
ει

ς 
κα

ι λ
οι

πέ
ς 

απ
αι

τή
σ

ει
ς

83
6.

87
2 

5.
26

6.
51

9 
2.

77
8.

59
2 

5.
17

7.
99

2 
66

3.
92

2 
1.

30
4.

16
8 

1.
58

7.
31

9 
3.

41
6.

57
9 

21
.0

31
.9

63
 

Σύ
νο

λ
ο

83
6.

87
2 

5.
26

6.
51

9 
2.

77
8.

59
2 

5.
17

7.
99

2 
- 

66
3.

92
2 

1.
30

4.
16

8 
1.

58
7.

31
9 

3.
41

6.
57

9 
15

.3
71

.8
32

 
36

.4
03

.7
95

 

Π
αρ

άγ
ω

γα
 χ

ρη
μα

το
οι

κο
νο

μι
κά

 μ
έσ

α
25

3.
71

8 
10

.1
88

 
84

.7
96

 
7.

49
9 

33
5.

55
1 

12
.7

21
 

9.
34

0 
12

.1
48

 
14

.6
53

 
74

0.
61

4 
Α

ξι
όγ

ρα
φ

α 
εμ

πο
ρι

κο
ύ 

χα
ρτ

οφ
υλ

ακ
ίο

υ
51

4 
13

.6
05

 
14

.1
19

 
Α

ξι
όγ

ρα
φ

α 
χα

ρτ
οφ

υλ
ακ

ίο
υ 

δι
αθ

έσ
ιμ

ου
 π

ρο
ς 

πώ
λη

σ
η

2.
05

1.
87

7 
9.

76
2 

29
8 

19
1.

64
8 

3.
88

1.
43

0 
6.

13
5.

01
5 

Α
ξι

όγ
ρα

φ
α 

χα
ρτ

οφ
υλ

ακ
ίο

υ 
δι

ακ
ρα

το
ύμ

εν
ου

 μ
έχ

ρι
 τ

η 
λή

ξη
29

5.
78

6 
14

.7
62

 
37

.1
01

 
89

1.
67

6 
1.

23
9.

32
5 

Συ
νο

λ
ικ

ή
 α

ξί
α 

εν
τό

ς 
ισ

ο
λ

ο
γι

σ
μ

ο
ύ

 σ
το

ιχ
εί

ω
ν 

π
ο

υ
 

υ
π

ό
κε

ιν
τα

ι σ
ε 

π
ισ

τω
τι

κό
 κ

ίν
δ

υ
νο

 
(α

)
10

.5
70

.6
11

 
5.

28
6.

46
9 

2.
87

8.
44

8 
5.

41
4.

24
0 

5.
12

2.
26

2 
67

6.
64

3 
1.

31
3.

50
8 

1.
59

9.
46

7 
3.

43
1.

23
2 

15
.3

71
.8

32
 

51
.6

64
.7

12
 

Λ
οι

πά
 ε

ντ
ός

 ισ
ολ

ογ
ισ

μο
ύ 

σ
το

ιχ
εί

α 
πο

υ 
δε

ν 
υπ

όκ
ει

ντ
αι

 σ
ε 

πι
σ

τω
τι

κό
 

κί
νδ

υν
ο

64
.0

14
 

14
.3

17
 

22
.1

81
 

26
.3

88
 

5.
89

0.
48

3 
6.

01
7.

38
3 

Σύ
νο

λ
ο

 σ
το

ιχ
εί

ω
ν 

εν
ερ

γη
τι

κο
ύ

10
.6

34
.6

25
 

5.
30

0.
78

6 
2.

90
0.

62
9 

5.
44

0.
62

8 
5.

12
2.

26
2 

67
6.

64
3 

1.
31

3.
50

8 
1.

59
9.

46
7 

9.
32

1.
71

5 
15

.3
71

.8
32

 
57

.6
82

.0
95

 
Π

ισ
τω

τι
κό

ς 
κί

νδ
υν

ος
 α

νο
ιγ

μά
τω

ν 
σ

υσ
χε

τι
ζό

με
νο

ς 
με

 ε
κτ

ός
 

ισ
ολ

ογ
ισ

μο
ύ 

σ
το

ιχ
εί

α:
Εγ

γυ
ητ

ικ
ές

 ε
πι

σ
το

λέ
ς,

 ε
νέ

γγ
υε

ς 
πι

σ
τώ

σ
ει

ς 
κα

ι λ
οι

πέ
ς 

εγ
γυ

ήσ
ει

ς
80

0.
44

5 
53

6.
41

3 
1.

65
7.

49
6 

54
0.

00
2 

11
4.

30
2 

- 
13

1.
27

9 
50

9.
09

5 
4.

28
9.

03
2 

Μ
η 

αν
τλ

ηθ
εί

σ
ες

 δ
αν

ει
ακ

ές
 

σ
υµ

βά
σ

ει
ς 

κα
ι π

ισ
τω

τι
κά

 ό
ρι

α 
πο

υ 
δε

ν 
μπ

ορ
ού

ν 
να

 α
να

κλ
ηθ

ού
ν 

(c
om

m
it

te
d)

81
.2

91
 

2.
92

0 
10

.0
85

 
5.

33
3 

99
.6

29
 

Εγ
γυ

ήσ
ει

ς 
ομ

ολ
ογ

ια
κώ

ν 
δα

νε
ίω

ν 
εκ

δό
σ

εω
ς 

θυ
γα

τρ
ικ

ώ
ν 

τη
ς 

Τρ
απ

έζ
ης

2.
38

8.
54

8 
2.

38
8.

54
8 

Συ
νο

λ
ικ

ή
 α

ξί
α 

εκ
τό

ς 
ισ

ο
λ

ο
γι

σ
μ

ο
ύ

 σ
το

ιχ
εί

ω
ν 

π
ο

υ
 

υ
π

ό
κε

ιν
τα

ι σ
ε 

π
ισ

τω
τι

κό
 κ

ίν
δ

υ
νο

 
(β

)
80

0.
44

5 
61

7.
70

4 
1.

66
0.

41
6 

54
0.

00
2 

- 
11

4.
30

2 
10

.0
85

 
13

1.
27

9 
2.

90
2.

97
6 

- 
6.

77
7.

20
9 

Συ
νο

λ
ικ

ή
 α

ξί
α 

α
νο

ιγ
μ

ά
τω

ν 
π

ο
υ

 
υ

π
ό

κε
ιν

τα
ι σ

ε 
π

ισ
τω

τι
κό

 κ
ίν

δ
υ

νο
 

(α
+

β
)

11
.3

71
.0

56
 

5.
90

4.
17

3 
4.

53
8.

86
4 

5.
95

4.
24

2 
5.

12
2.

26
2 

79
0.

94
5 

1.
32

3.
59

3 
1.

73
0.

74
6 

6.
33

4.
20

8 
15

.3
71

.8
32

 
58

.4
41

.9
21

 



ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ 31.12.2012

223

31
.1

2.
20

11

Π
ισ

τω
τικ

ά 
ιδ

ρύ
μα

τα
 

κα
ι λ

οι
πέ

ς 
χρ

ημ
ατ

οο
ικ

ον
ομ

ικ
ές

 
υπ

ηρ
εσ

ίε
ς

Βι
ομ

ηχ
αν

ία
  

&
 β

ιο
τε

χν
ίε

ς

Κ
ατ

ασ
κε

υα
στ

ικ
ές

 
τε

χν
ικ

ές
 &

 
εκ

με
τά

λλ
ευ

ση
 

ακ
ίν

ητ
ης

 
πε

ρι
ου

σί
ας

Χ
ον

δρ
ικ

ό 
&

 λ
ια

νι
κό

 
εμ

πό
ρι

ο

Κ
ρα

τικ
οί

 
τίτ

λο
ι/

 
Π

αρ
άγ

ω
γα

Μ
ετ

αφ
ορ

ικ
ές

Ν
αυ

τιλ
ία

Το
υρ

ισ
τικ

ές
 - 

Ξε
νο

δο
χε

ια
κέ

ς

Υπ
ηρ

εσ
ίε

ς 
κα

ι λ
οι

πο
ί 

κλ
άδ

οι
Ιδ

ιώ
τε

ς
Σύ

νο
λο

Π
ισ

τω
τι

κό
ς 

κί
νδ

υν
ος

 α
νο

ιγ
μά

τω
ν 

σ
υσ

χε
τι

ζό
με

νο
ς 

με
 ε

ντ
ός

 
ισ

ολ
ογ

ισ
μο

ύ 
σ

το
ιχ

εί
α:

Δ
ια

θέ
σι

μα
 σ

ε 
Κ

εν
τρ

ικ
ές

 Τ
ρά

πε
ζε

ς
87

8.
87

4 
87

8.
87

4 
Α

πα
ιτ

ήσ
ει

ς 
κα

τα
 π

ισ
τω

τι
κώ

ν 
ιδ

ρυ
μά

τω
ν

6.
73

0.
81

1 
6.

73
0.

81
1 

Δ
άν

ει
α 

κα
ι α

πα
ιτ

ήσ
ει

ς 
κα

τα
 π

ελ
ατ

ώ
ν:

Δ
άν

ει
α 

πρ
ος

 ιδ
ιώ

τε
ς:

- 
Στ

εγ
ασ

τι
κά

11
.1

31
.2

39
 

11
.1

31
.2

39
 

- 
Κ

άρ
τε

ς 
κα

ι κ
ατ

αν
αλ

ω
τι

κά
4.

52
2.

51
1 

4.
52

2.
51

1 
- 

Λ
οι

πέ
ς 

χο
ρη

γή
σ

ει
ς

53
.6

22
 

53
.6

22
 

Σύ
νο

λ
ο

15
.7

07
.3

72
 

15
.7

07
.3

72
 

Δ
άν

ει
α 

πρ
ος

 ε
πι

χε
ιρ

ήσ
ει

ς 
κα

ι λ
οι

πέ
ς 

απ
αι

τή
σ

ει
ς

1.
18

5.
53

6 
5.

60
1.

57
2 

3.
26

3.
25

3 
5.

46
7.

29
5 

2.
83

1.
31

8 
1.

52
5.

01
7 

1.
52

2.
47

0 
3.

23
3.

55
9 

24
.6

30
.0

20
 

Σύ
νο

λ
ο

1.
18

5.
53

6 
5.

60
1.

57
2 

3.
26

3.
25

3 
5.

46
7.

29
5 

- 
2.

83
1.

31
8 

1.
52

5.
01

7 
1.

52
2.

47
0 

3.
23

3.
55

9 
15

.7
07

.3
72

 
40

.3
37

.3
92

 

Π
αρ

άγ
ω

γα
 χ

ρη
μα

το
οι

κο
νο

μι
κά

 μ
έσ

α
28

2.
36

4 
9.

17
4 

71
.3

23
 

9.
22

9 
20

8.
60

5 
33

2 
21

.7
64

 
15

.5
40

 
21

.6
37

 
63

9.
96

8 
Α

ξι
όγ

ρα
φ

α 
εμ

πο
ρι

κο
ύ 

χα
ρτ

οφ
υλ

ακ
ίο

υ
4.

04
3 

9.
71

7 
13

.7
60

 
Α

ξι
όγ

ρα
φ

α 
χα

ρτ
οφ

υλ
ακ

ίο
υ 

δι
αθ

έσ
ιμ

ου
 π

ρο
ς 

πώ
λη

σ
η

64
0.

37
8 

3.
18

0 
2.

31
6.

98
5 

2.
96

0.
54

3 
Α

ξι
όγ

ρα
φ

α 
χα

ρτ
οφ

υλ
ακ

ίο
υ 

δι
ακ

ρα
το

ύμ
εν

ου
 μ

έχ
ρι

 τ
η 

λή
ξη

70
7.

93
7 

21
.0

26
 

35
.2

65
 

4.
60

5.
33

3 
5.

36
9.

56
1 

Συ
νο

λ
ικ

ή
 α

ξί
α 

εν
τό

ς 
ισ

ο
λ

ο
γι

σ
μ

ο
ύ

 σ
το

ιχ
εί

ω
ν 

π
ο

υ
 

υ
π

ό
κε

ιν
τα

ι σ
ε 

π
ισ

τω
τι

κό
 κ

ίν
δ

υ
νο

 
(α

)
10

.4
29

.9
43

 
5.

61
0.

74
6 

3.
35

5.
60

2 
5.

51
4.

96
9 

7.
14

0.
64

0 
2.

83
1.

65
0 

1.
54

6.
78

1 
1.

53
8.

01
0 

3.
25

5.
19

6 
15

.7
07

.3
72

 
56

.9
30

.9
09

 
Λ

οι
πά

 ε
ντ

ός
 ισ

ολ
ογ

ισ
μο

ύ 
σ

το
ιχ

εί
α 

πο
υ 

δε
ν 

υπ
όκ

ει
ντ

αι
 σ

ε 
πι

σ
τω

τι
κό

 
κί

νδ
υν

ο
26

.6
36

 
7.

31
4 

21
.0

88
 

18
.4

04
 

5.
21

2.
79

1 
5.

28
6.

23
3 

Σύ
νο

λ
ο

 σ
το

ιχ
εί

ω
ν 

εν
ερ

γη
τι

κο
ύ

10
.4

56
.5

79
 

5.
61

8.
06

0 
3.

37
6.

69
0 

5.
53

3.
37

3 
7.

14
0.

64
0 

2.
83

1.
65

0 
1.

54
6.

78
1 

1.
53

8.
01

0 
8.

46
7.

98
7 

15
.7

07
.3

72
 

62
.2

17
.1

42
 

Π
ισ

τω
τι

κό
ς 

κί
νδ

υν
ος

 α
νο

ιγ
μά

τω
ν 

σ
υσ

χε
τι

ζό
με

νο
ς 

με
 ε

κτ
ός

 
ισ

ολ
ογ

ισ
μο

ύ 
σ

το
ιχ

εί
α:

Εγ
γυ

ητ
ικ

ές
 ε

πι
σ

το
λέ

ς 
κα

ι ε
νέ

γγ
υε

ς 
πι

σ
τώ

σ
ει

ς
85

6.
48

0 
94

4.
05

3 
1.

69
3.

03
6 

90
6.

87
7 

13
2.

13
6 

11
1.

84
8 

34
5.

39
7 

4.
98

9.
82

7 
Μ

η 
αν

τλ
ηθ

εί
σ

ες
 δ

αν
ει

ακ
ές

 
σ

υµ
βά

σ
ει

ς 
κα

ι π
ισ

τω
τι

κά
 ό

ρι
α 

πο
υ 

δε
ν 

μπ
ορ

ού
ν 

να
 α

να
κλ

ηθ
ού

ν 
(c

om
m

it
te

d)
61

.5
12

 
5.

53
5 

67
.0

10
 

21
.8

18
 

 
15

5.
87

5 
Εγ

γυ
ήσ

ει
ς 

ομ
ολ

ογ
ια

κώ
ν 

δα
νε

ίω
ν 

εκ
δό

σ
εω

ς 
θυ

γα
τρ

ικ
ώ

ν 
τη

ς 
Τρ

απ
έζ

ης
4.

37
7.

22
0 

4.
37

7.
22

0 
Συ

νο
λ

ικ
ή

 α
ξί

α 
εκ

τό
ς 

ισ
ο

λ
ο

γι
σ

μ
ο

ύ
 σ

το
ιχ

εί
ω

ν 
π

ο
υ

 
υ

π
ό

κε
ιν

τα
ι σ

ε 
π

ισ
τω

τι
κό

 κ
ίν

δ
υ

νο
 

(β
)

85
6.

48
0 

1.
00

5.
56

5 
1.

69
8.

57
1 

90
6.

87
7 

- 
13

2.
13

6 
67

.0
10

 
11

1.
84

8 
4.

74
4.

43
5 

-
9.

52
2.

92
2 

Συ
νο

λ
ικ

ή
 α

ξί
α 

α
νο

ιγ
μ

ά
τω

ν 
π

ο
υ

 
υ

π
ό

κε
ιν

τα
ι σ

ε 
π

ισ
τω

τι
κό

 κ
ίν

δ
υ

νο
 

(α
+

β
)

11
.2

86
.4

23
 

6.
61

6.
31

1 
5.

05
4.

17
3 

6.
42

1.
84

6 
7.

14
0.

64
0 

2.
96

3.
78

6 
1.

61
3.

79
1 

1.
64

9.
85

8 
7.

99
9.

63
1 

15
.7

07
.3

72
 

66
.4

53
.8

31
 

Χ
ΡΗ

Μ
Α

ΤΟ
Ο

ΙΚ
Ο

Ν
Ο

Μ
ΙΚ

Α
 Σ

ΤΟ
ΙΧ

ΕΙ
Α

 Π
Ο

Υ
 Υ

Π
Ο

Κ
ΕΙ

Ν
ΤΑ

Ι 
ΣΕ

 Π
ΙΣ

ΤΩ
Τ

ΙΚ
Ο

 Κ
ΙΝ

Δ
Υ

Ν
Ο

 -
 Α

νά
λ

υ
σ

η
 κ

α
τά

 κ
λ

ά
δ

ο



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

224

Η Τράπεζα, έχοντας αναγνωρίσει την ανάγκη αναπτύξεως 
πλαισίου διευκολύνσεως αποπληρωμής οφειλών πιστούχων 
για τους οποίους ενδέχεται να υπάρξει ή διαπιστώνεται αδυ-
ναμία ικανοποίησης των συμβατικών τους υποχρεώσεων εξαι-
τίας χρηματοοικονομικών δυσκολιών, έχει αναπτύξει πολιτική 
αναδιαρθρώσεων/ρυθμίσεων πιστοδοτήσεων. Συγκεκριμένα, 
οι «αναδιαρθρώσεις» αφορούν την τροποποίηση των όρων 
μιας πιστοδοτήσεως με έναν από τους ακόλουθους τρόπους 
και υπό την προϋπόθεση ότι δεν υφίσταται καμία ένδειξη επι-
δεινώσεως της οικονομικής καταστάσεως του πιστούχου:

i.	 Επέκταση της διάρκειας του δανείου μεγαλύτερη του 20% 
της αρχικής του διάρκειας, ακόμη και αν συνοδεύεται από 
αύξηση επιτοκίων, εφόσον το νέο επιτόκιο παραμένει χα-
μηλότερο από το επιτόκιο αντίστοιχων δανείων (παρόμοιου 
κινδύνου και διάρκειας) που έχουν χορηγηθεί σε άλλους 
πιστούχους.

ii.	 Διαγραφή μέρους των οφειλών του πιστούχου (διαγραφή 
του συνόλου ή μέρους δεδουλευμένων τόκων ή/και δια-
γραφή του συνόλου ή μέρους του οφειλόμενου κεφαλαί-
ου).

iii.	Έγκριση περιόδου χάριτος μεγαλύτερης του ενός έτους.

iv.	Μείωση του επιτοκίου εφόσον αυτή δεν λαμβάνει χώρα 
στο πλαίσιο συμβατικής επαναδιαπραγματεύσεως του δα-
νείου.

v. Επαναλαμβανόμενες αυξήσεις ορίων χορηγήσεων που 
υπερβαίνουν τις δύο ανά έτος και δεν δικαιολογούνται από 
τη βελτίωση ή/και την αύξηση των οικονομικών μεγεθών 
του πιστούχου.

vi.	Αναχρηματοδότηση παλαιών οφειλών με νέα δάνεια. 

Η αναδιάρθρωση των όρων μιας πιστοδοτήσεως χαρακτηρί-
ζεται ως «ρύθμιση» εφόσον συντρέχουν μία ή περισσότερες 
από τις ανωτέρω μεταβολές στους όρους της συμβάσεως και, 
ταυτόχρονα, συντρέχουν μία ή περισσότερες από τις παρακά-
τω ενδείξεις επιδεινώσεως της οικονομικής καταστάσεως ενός 
πιστούχου:

i.	 Ο πιστούχος εμφανίζει ουσιαστική καθυστέρηση άνω των 
90 ημερών σε κάποιο από τα προϊόντα του, η οποία υφί-
σταται κατά τη χρονική στιγμή της ρυθμίσεως.

ii.	 Ουσιαστική επιδείνωση των οικονομικών στοιχείων του 
οφειλέτη (μείωση εισοδήματος, μείωση των κερδών/κύ-
κλου εργασιών κ.ά.), ιδιαίτερα εάν παρουσιάζουν και τάση 
επιδεινώσεως.

iii.	Ύπαρξη γεγονότων που έχουν επηρεάσει δυσμενώς την 
οικονομική κατάσταση του οφειλέτη. Ως τέτοια γεγονότα, 
αναφέρονται ενδεικτικά η παύση εργασιών βασικού Πελά-

τη του οφειλέτη (έντυπο αιτιολογήσεως της παύσεως των 
εργασιών), καταστροφή εγκαταστάσεων ή των εμπορευμά-
των του οφειλέτη από πυρκαϊά ή άλλη αιτία, η απόλυση 
από την εργασία κ.ά.

iv.	Ύπαρξη άλλων ληξιπρόθεσμων οφειλών προς την Τράπεζα 
ή τις Εταιρίες του Ομίλου (π.χ. Leasing, Factoring).

v.	 Μικρές επαναλαμβανόμενες, ουσιαστικές καθυστερήσεις 
στην εξυπηρέτηση της πιστοδοτήσεως άνω των 30 ημερών.

vi.	Ουσιαστική υποβάθμιση της πιστοληπτικής ικανότητας του 
οφειλέτη (credit rating downgrade) για πελάτες λιανικής. 
Ενδεικτικώς αναφέρεται ότι για κλίμακα με 10 βαθμίδες, 
για ενήμερες πιστοδοτήσεις, ουσιαστική θεωρείται η υπο-
βάθμιση 2 βαθμίδων ή η μεταβολή της πιστοληπτικής του 
ικανότητας βάσει της συναλλακτικής του συμπεριφοράς 
(behavioural scoring).

vii.	Για πελάτες επιχειρηματικής πίστεως, υποβάθμιση της πι-
στοληπτικής ικανότητας του πιστούχου κατά τρεις κατηγο-
ρίες Πιστωτικού Κινδύνου και με την προϋπόθεση ότι η νέα 
διαβάθμιση εμπίπτει στη ζώνη του υψηλού πιστωτικού κιν-
δύνου.

Τα δάνεια που ρυθμίζονται λαμβάνουν σχετικό χαρακτηρισμό 
στο σύστημα της Τραπέζης τον οποίο διατηρούν για ένα έτος, 
εφόσον τηρούνται οι τροποποιημένοι όροι. Σε περίπτωση 
που διαπιστωθεί καθυστέρηση στην εξυπηρέτηση των αναδι-
αρθρωμένων/ρυθμισμένων οφειλών, τα δάνεια εντάσσονται 
στην αντίστοιχη κατηγορία δανείων σε καθυστέρηση. 

Ο λογιστικός χειρισμός των αναδιαρθρώσεων/ρυθμίσε-
ων εξαρτάται από το βαθμό τροποποίησης των συμβατικών 
όρων. Σε περιπτώσεις όπου οι νέοι όροι διαφέρουν ουσιωδώς 
από εκείνους της αρχικής σύμβασης διακόπτεται η αναγνώρι-
ση του αρχικού δανείου και αναγνωρίζεται το νέο δάνειο που 
προκύπτει στην εύλογη αξία του κατά τη στιγμή της τροποποί-
ησης. Όποια διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας που παύει 
να αναγνωρίζεται και της εύλογης αξίας του νέου δανείου ανα-
γνωρίζεται στα αποτελέσματα. 

Σε κάθε περίπτωση η Τράπεζα εξετάζει για απομείωση τα δά-
νεια που είναι σε ρύθμιση ή σε αναδιάρθρωση όταν πληρούν 
τα κριτήρια για εξέταση απομείωσης όπως αναφέρεται στη ση-
μείωση 1.12.

Την 31.12.2012 η λογιστική αξία των αναδιαρθρωμένων/ρυθ-
μισμένων πιστοδοτήσεων της Τραπέζης ήταν € 4 δισ. με συνο-
λική αξία εξασφαλίσεων ποσού € 2,6 δισ.

Η Τράπεζα είναι σε διαδικασία αξιολόγησης των πληροφορι-
ών σχετικά με τα δάνεια αυτά και εξετάζει τον τρόπο εμπλουτι-
σμού των σχετικών γνωστοποιήσεων. 

Ρυθμίσεις – Αναδιαρθρώσεις δανείων 
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Έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο χρέους εκδόσεως χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

Έκθεση στο Ελληνικό Δημόσιο 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει με 31.12.2012 τη συνολική έκθεση της Τραπέζης σε αξιόγραφα Ελληνικού Δημοσίου:

Το σύνολο των αξιογράφων Ελληνικού Δημοσίου που 
έχουν ταξινομηθεί στα χαρτοφυλάκια διαθέσιμων προς πώ-
ληση και εμπορικό κατατάσσεται στο Επίπεδο 1 αναφορικά 

με την ποιότητα των δεδομένων που χρησιμοποιήθηκαν για 
την εκτίμηση της εύλογης αξίας τους.

Λόγω της σημαντικής κρίσης χρέους που παρατηρείται τα 
τελευταία χρόνια στην περιφέρεια της Ευρωζώνης, η Τράπε-
ζα παρακολουθεί τον πιστωτικό κίνδυνο που απορρέει τόσο 

από την έκθεσή της στο Ελληνικό Δημόσιο όσο και από τις 
λοιπές χώρες της περιφέρειας.

Χαρτοφυλάκιο Ονομαστική αξία Λογιστική αξία 

Διαθεσίμων προς πώληση: 
- Ομόλογα 1.327.534 549.807
- Έντοκα γραμμάτια 3.034.445 3.005.687

Διακρατούμενων μέχρι τη λήξη: 
- Ομόλογα 890.000 891.676

Εμπορικό:
- Ομόλογα 33.044 13.605

Σύνολο 5.285.023 4.460.775

Η έκθεση της Τραπέζης σε Δημόσιες επιχειρήσεις/φορείς /ορ-
γανισμούς, εξαιρουμένων των εισηγμένων εταιριών, ανήρχε-
το την 31.12.2012 σε € 239,6 εκατ. Η Τράπεζα δεν προέβη σε 
απομείωση επί των αξιογράφων και των ανωτέρω απαιτήσε-
ων βασιζόμενη στις υποθέσεις για τη βιωσιμότητα του ελλη-
νικού χρέους και στους στόχους που έχουν τεθεί στα πλαίσια 
του προγράμματος στήριξης της ελληνικής οικονομίας. 

Επιπρόσθετα, το υπόλοιπο των απαιτήσεων της Τραπέζης με 
εγγύηση Ελληνικού Δημοσίου (δάνεια με απευθείας εγγύη-
ση Ελληνικού Δημοσίου, δάνεια με εγγύηση ΤΕΜΠΜΕ, δά-
νεια εγγυημένα με Κοινές Υπουργικές Αποφάσεις καθώς και 
δάνεια και λοιπές απαιτήσεις με εξασφαλίσεις σχετιζόμε-

νες με το Ελληνικό Δημόσιο) ανέρχονταν την 31.12.2012 σε 
€ 400,9 εκατ. Ο έλεγχος απομείωσης των εν λόγω απαιτή-
σεων πραγματοποιείται στα πλαίσια της γενικότερης πολιτι-
κής απομειώσεων, όπως αυτές εξειδικεύονται στη σημείω-
ση 1.12. Κατά την 31.12.2012, επί των απαιτήσεων αυτών έχει 
σχηματιστεί απομείωση ύψους € 55,4 εκατ. 

Επίσης, υφίστανται υπόλοιπα ποσού € 50,1 εκατ. που αφο-
ρούν απαιτήσεις της Τραπέζης με εξασφαλίσεις Ομόλογα του 
Ελληνικού Δημοσίου.

Τέλος, η έκθεση της Τραπέζης σε κίνδυνο Ελληνικού Δημο-
σίου από παράγωγα παρουσιάζεται στον κατωτέρω πίνακα:

Κατά την 31.12.2012 η Τράπεζα δεν είχε έκθεση σε ομόλο-
γα εκδόσεως Ισπανίας, Πορτογαλίας, Ιρλανδίας, Ιταλίας και 
Κύπρου.

H Τράπεζα κατά την 31.12.2012 κατείχε ομόλογα εκδόσεως 
της Cyprus Popular Bank λογιστικής αξίας € 8,1 εκατ.

Η λογιστική αξία της συμμετοχής της Τραπέζης στην Alpha 
Bank Cyprus Ltd ανέρχεται σε € 178,3 εκατ. την 31.12.2012.

Έκθεση στο χρέος χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

 Λογιστική Αξία / Εύλογη αξία

31.12.2012 31.12.2011

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – απαιτήσεις 335.552 208.605
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – υποχρεώσεις (153.665) (211.016)
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38.2 Κίνδυνος αγοράς

Κίνδυνος αγοράς είναι ο κίνδυνος ζηµίας που προκύπτει 
από δυσµενείς εξελίξεις στην τιµή ή στη µεταβλητότητα 
που παρατηρούνται στις αγορές επιτοκίων, συναλλάγµατος, 
χρηµατιστηριακών δεικτών, µετοχών και αγαθών. Ζηµίες εί-

ναι δυνατόν να προκύψουν και από το εµπορικό χαρτοφυ-
λάκιο και κατά τη διαχείριση των στοιχείων Ενεργητικού – 
Υποχρεώσεων.

i. Εµπορικού χαρτοφυλακίου

Ο κίνδυνος αγοράς του εµπορικού χαρτοφυλακίου µετράται 
µε τον υπολογισµό της Αξίας σε Κίνδυνο (Value at Risk – VaR). 
Η µεθοδολογία υπολογισµού της Αξίας σε Κίνδυνο που χρη-
σιµοποιείται είναι η µέθοδος της ιστορικής προσοµοιώσεως. 

Η Τράπεζα χρησιµοποιεί περίοδο διακρατήσεως µιας και δέκα 
ηµερών, ανάλογα µε το χρόνο που απαιτείται για τη ρευστο-
ποίηση του χαρτοφυλακίου.

Αξία σε κίνδυνο 1 ημέρας, διάστημα εμπιστοσύνης 99% (ιστορικά στοιχεία 2 ετών)

* ως προς το σύνολο της Αξίας σε Κίνδυνο

Για τη µέτρηση του κινδύνου αγοράς του εµπορικού χαρ-
τοφυλακίου συµπληρωµατικά µε τον υπολογισµό της Αξί-
ας σε Κίνδυνο, ελέγχεται η συµπεριφορά του σε υποθετικές 
µεταβολές των παραµέτρων αγοράς (σενάρια), καθώς και σε 
ακραίες µεταβολές τους που παρατηρήθηκαν στο παρελθόν 
(stress - testing).

Στα πλαίσια της πολιτικής διαχειρίσεως χρηµατοοικονοµι-
κών κινδύνων από την Επιτροπή Διαχειρίσεως στοιχείων 
Ενεργητικού – Παθητικού (ΑLCO), έχουν θεσπιστεί όρια εκ-
θέσεως, µεγίστης ζηµίας (stop loss) και αξίας σε κίνδυνο στα 
διάφορα προϊόντα που απαρτίζουν τις θέσεις διαπραγμα-
τεύσεως. 

Συγκεκριµένα έχουν θεσπιστεί όρια που αφορούν τους πα-
ρακάτω κινδύνους:

•	 Συναλλαγµατικός κίνδυνος για θέσεις spot & forward και 
FX options.

•	 Επιτοκιακός κίνδυνος για θέσεις Οµολόγων, Interest Rate 
Swaps, Interest Futures, Interest Options

•	 Κίνδυνος τιµών για θέσεις µετοχών, Index Futures και 
Options, Commodity Futures και Swaps.

•	 Πιστωτικός κίνδυνος για διατραπεζικές πράξεις και οµό-
λογα.

Οι θέσεις σε αυτά τα προϊόντα παρακολουθούνται σε συνε-
χή βάση και ελέγχονται για το ποσοστό καλύψεως και τυχόν 
υπερβάσεις των εκάστοτε ορίων.

2012 2011

Συναλλαγματικός 
κίνδυνος

Επιτοκιακός 
κίνδυνος

Κίνδυνος 
τιμής

Επίδραση 
αλληλοσυσχέτισης Σύνολο Σύνολο

31 Δεκεμβρίου 115.205 959.102 195.553 (239.354) 1.030.506 932.286

Μέση ημερήσια Αξία (ετησίως) 226.492 394.128 491.931 (427.347) 685.204 1.051.671

Μέγιστη ημερήσια Αξία (ετησίως) * 243.297 995.764 909.843 (539.341) 1.609.563 1.628.501
Ελάχιστη ημερήσια Αξία (ετησίως)* 173.990 114.045 220.251 (243.557) 264.729 687.958

(Ποσά σε ευρώ)

Κίνδυνος αγοράς είναι δυνατόν να προκύψει, εκτός του 
εµπορικού χαρτοφυλακίου, και από τη διάρθρωση των 
στοιχείων ενεργητικού - υποχρεώσεων του χαρτοφυλακίου 

χορηγήσεων και καταθέσεων της Τραπέζης. Ο κίνδυνος αυ-
τός είναι συναλλαγµατικός και επιτοκιακός.

ii. Λοιπών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων Ενεργητικού και Υποχρεώσεων

α. Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Η Τράπεζα αναλαµβάνει κίνδυνο από τη διακύµανση των 
συναλλαγµατικών ισοτιµιών. 

Η Γενική Διεύθυνση καθορίζει όρια για την ανοικτή συναλ-
λαγµατική θέση τόσο στο σύνολό της όσο και ανά νόµισµα. 

Η συνολική θέση προκύπτει από την άθροιση της τρέχουσας 

θέσης από τα στοιχεία του ισολογισµού και της προθεσµι-

ακής θέσης από τα παράγωγα προϊόντα, όπως παρατίθεται 

στους πίνακες που ακολουθούν.
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31.12.2012

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες  4.473  967  654  21  27.772  736.306  770.193 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων  453.754  175.186  103.336  36.195  538  2.929  57.703  5.793.862  6.623.503 

Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου  14.119  14.119 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα  740.614  740.614 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών  1.304.614  102.561  690.992  12.462  6.876  70.062  30.609.007  32.796.574 

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιµα προς πώληση  543.199  6  5.628.078  6.171.283 

- Διακρατούµενα µέχρι τη 
λήξη  1.556  1.080.659  1.082.215 

Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες  7.640  62.647  172.918  236.534  147.496  1.523.220  2.150.455 

Επενδύσεις σε ακίνητα  31.683  31.683 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια  13.237  583.757  596.994 

Υπεραξία και λοιπά άυλα 
πάγια  4.319  89.110  93.429 

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις  112.550  1.667.726  1.780.276 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού  7.678  32  331.449  505  607.657  947.321 

Σύνολο Ενεργητικού  2.322.914  341.393  1.126.431  48.678  180.332  239.463  433.650  49.105.798  53.798.659 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και πελάτες  1.789.734  74.241  353.619  422.652  382.148  45.994.166  49.016.560 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα  1.529.730  1.529.730 

Οµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις  33.123  2.284.129  2.317.252 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και 
λοιπούς φόρους  62  22.712  22.774 

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις  372.468  372.468 

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζομένους  48.672  48.672 

Λοιπές υποχρεώσεις  409  40  10  596  3.166  861.828  866.049 

Προβλέψεις  1.096  29.077  30.173 

Σύνολο Υποχρεώσεων  1.823.266  74.281  353.629  423.248  -  -  386.472  51.142.782  54.203.678 

Συναλλαγµατική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισµού  499.648  267.112  772.802  (374.570)  180.332  239.463  47.178  (2.036.984)  (405.019)

Προθεσµιακή Συναλλαγµατική 
Θέση Παραγώγων  (504.000)  (281.645)  (782.306)  373.845  (304.394)  94.399  1.250.050  (154.051)

Συνολική Συναλλαγµατική 
Θέση  (4.352)  (14.533)  (9.504)  (725)  (124.062)  239.463  141.577  (786.934)  (559.070)

Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed)  10.085  89.544  99.629 
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31.12.2011

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες  6.175  1.404  708  57  48.972  1.092.184  1.149.500 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων  160.931  178.321  7.586  75.170  37.563  274  (76.686)  6.338.687  6.721.846 

Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου  6.221  7.539  13.760 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα  639.968  639.968 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών  1.601.208  270.284  408.103  23.463  145.659 

 
33.703.298  36.152.015 

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιµα προς πώληση  11.348  846  71.296  2.813.398  2.896.888 

- Διακρατούµενα µέχρι τη 
λήξη  1.586 2.679.861 2.681.447

Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες  66.040  194.083  267.687  166.857  1.259.668  1.954.335 

Επενδύσεις σε ακίνητα  40.387  40.387 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια  26.259  601.912  628.171 

Υπεραξία και λοιπά άυλα 
πάγια  5.291  81.584  86.875 

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις  7.209  1.480.573  1.487.782 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού  11.383  34  3  38.742  693.813  743.975 

Σύνολο Ενεργητικού  1.792.631  516.083  416.400  98.690  232.492  267.961  439.820  51.432.872  55.196.949 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και πελάτες  1.732.471  89.353  23.956  350.624  19.976  511.309 

 
43.796.307  46.523.996 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα  1.584.153  1.584.153 

Οµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις  48.505  41.108  21.487  5.177.484  5.288.584 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και 
λοιπούς φόρους  257  36.942  37.199 

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις  326.140  326.140 

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζομένους  380  380 

Λοιπές υποχρεώσεις  364  16  12  676  1.831  830.194  833.093 

Προβλέψεις  70  10.390  10.460 

Σύνολο Υποχρεώσεων  1.781.340  89.369  23.968  351.300  61.084  -  534.954  51.761.990  54.604.005 

Συναλλαγµατική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισµού  11.291  426.714  392.432  (252.610)  171.408  267.961  (95.134)  (329.118) 592.944

Προθεσµιακή Συναλλαγµατική 
Θέση Παραγώγων  (9.149)  (436.665)  (413.787)  250.237  (108.465)  -  261.498  71.460  (384.871)

Συνολική Συναλλαγµατική 
Θέση  2.142  (9.951)  (21.355)  (2.373)  62.943  267.961  166.364  (257.658)  208.073 

Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed)  67.010  88.865  155.875 

Η υψηλή ανοικτή συναλλαγματική θέση στα λοιπά νομίσματα οφείλεται κυρίως στη συναλλαγματική θέση UAH/EUR.
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Η ανοικτή συναλλαγµατική θέση της 31.12.2012 παρουσιάζει την ακόλουθη ευαισθησία:

β. Επιτοκιακός κίνδυνος

Στα πλαίσια της ανάλυσης των στοιχείων ενεργητικού και 
υποχρεώσεων διενεργείται Ανάλυση Ληκτοτήτων (Gap 
Analysis). Τα στοιχεία αυτά ταξινοµούνται σε χρονικές περι-

όδους (gaps) ανάλογα µε το πότε επαναπροσδιορίζεται το 
επιτόκιό τους, για τα στοιχεία κυµαινοµένου επιτοκίου, ή µε 
το πότε λήγουν, για τα στοιχεία σταθερού επιτοκίου.

Νόμισμα
Σενάριο μεταβολής  

ισοτιμιών έναντι Ευρώ (%)
Επίπτωση επί των καθαρών  

εσόδων προ φόρων

USD
Ανατίµηση USD 5% (230)

Υποτίµηση USD 5% 207 

GBP
Ανατίµηση GBP 5% (765)

Υποτίµηση GBP 5% 692 

CHF
Ανατίµηση CHF 5% (501)

Υποτίµηση CHF 5% 452 

RON
Ανατίµηση RON 5% (6.530)

Υποτίµηση RON 5% 5.907 

MKD
Ανατίµηση MKD 5% 1.406 

Υποτίµηση MKD 5% (1.273)

RSD
Ανατίµηση RSD 5% 12.603 

Υποτίµηση RSD 5% (11.403)

UAH
Ανατίµηση UAH 5% 6.183 

Υποτίµηση UAH 5% (5.595)
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31.12.2012

< 1 μηνός
1 έως 3 

μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 499.374 270.819 770.193 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 5.039.630 1.384.143 1.499 13.254 184.962 15 6.623.503 
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 252 263 13.604 14.119 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 740.614 740.614 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 23.240.055 3.659.033 1.794.106 1.929.125 1.623.215 551.040 32.796.574 
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου:  
- Διαθέσιμα προς πώληση 1.985.950 1.143.915 1.397.172 111.055 929.151 546.557 57.483 6.171.283 
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 15.326 128.061 892.028 11.813 32.847 2.140 1.082.215 
Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες 2.150.455 2.150.455 
Επενδύσεις σε ακίνητα 31.683 31.683 
Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια 596.994 596.994 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 93.429 93.429 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 1.780.276 1.780.276 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 947.321 947.321 
Σύνολο Ενεργητικού 31.520.949 6.315.404 4.084.805 2.065.247 2.770.438 1.113.356 5.928.460 53.798.659 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 25.526.932 298.619 25.825.551 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.529.730 1.529.730 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 12.682.584 1.898.336 2.523.414 2.352.227 2.217.888 1.426.767 89.793 23.191.009 
Οµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 200.690 1.490.203 117.069 703 414.561 94.026 2.317.252 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και λοιπούς 
φόρους 22.774 22.774 
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 372.468 372.468 
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 48.672 48.672 
Λοιπές υποχρεώσεις 866.049 866.049 
Προβλέψεις 30.173 30.173 
Σύνολο Υποχρεώσεων 39.939.936 3.687.158 2.640.483 2.352.930 2.632.449 1.520.793 1.429.929 54.203.678 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό κεφάλαιο 1.100.281 1.100.281 
Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο 2.757.653 2.757.653 
Αποθεματικά 213.097 213.097 
Αποτελέσματα εις νέον (4.476.050) (4.476.050)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως (405.019) (405.019)
Σύνολο Υποχρεώσεων  
και Καθαρής Θέσεως 39.939.936 3.687.158 2.640.483 2.352.930 2.632.449 1.520.793 1.024.910 53.798.659 

Άνοιγμα (8.418.987) 2.628.246 1.444.322 (287.683) 137.989 (407.437) 4.903.550 

Σωρευτικό Άνοιγμα (8.418.987) (5.790.741) (4.346.419) (4.634.102) (4.496.113) (4.903.550)

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η Ανάλυση Ληκτότητας των στοιχείων Ενεργητικού και Υποχρεώσεων.
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31.12.2011

< 1 μηνός
1 έως 3 

μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες  878.867  270.633  1.149.500 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων  4.062.193  2.239.415  31.256  100.600  75.765  212.617  6.721.846 
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου  70  2.445  1.188  31  8.754  1.272  13.760 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα  639.968  639.968 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών  25.787.819  5.106.633  1.284.515  1.261.429  2.059.030  652.589  36.152.015 
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου:
- Διαθέσιμα προς πώληση  927.446  8.370  823.354  75.739  1.001.311  23.961  36.707  2.896.888 
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη  232.037  565.078  907.422  57.615  45.336  873.959  2.681.447 
Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες  1.954.335  1.954.335 
Επενδύσεις σε ακίνητα  40.387  40.387 
Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια  628.171  628.171 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια  86.875  86.875 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις  1.487.782  1.487.782 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού  743.975  743.975 
Σύνολο Ενεργητικού  32.528.400  7.921.941  3.047.735  1.495.414  3.190.196  1.764.398  5.248.865  55.196.949 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα  10.437.852  8.325.614  4.846  22  4.006.469  22.774.803 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα  1.584.153  1.584.153 
Υποχρεώσεις προς πελάτες  15.054.038  2.636.645  943.248  1.363.625  3.631.783  119.854  23.749.193 
Οµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις  952.212  4.055.172  43.946  232.255  4.999  5.288.584 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και λοιπούς 
φόρους  37.199  37.199 
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις  326.140  326.140 
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 380 380
Λοιπές υποχρεώσεις  833.093  833.093 
Προβλέψεις  10.460  10.460 
Σύνολο Υποχρεώσεων  28.028.255  15.017.431  992.040  1.363.647  7.870.507  4.999  1.327.126  54.604.005 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό κεφάλαιο  1.100.281  1.100.281 
Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο  2.757.653  2.757.653 
Αποθεματικά  73.770  73.770 
Αποτελέσματα εις νέον  (3.338.760)  (3.338.760)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως  592.944  592.944 
Σύνολο Υποχρεώσεων  
και Καθαρής Θέσεως  28.028.255  15.017.431  992.040  1.363.647  7.870.507  4.999  1.920.070  55.196.949 

Άνοιγμα  4.500.145 
 

(7.095.490)  2.055.695  131.767 
 

(4.680.311)  1.759.399  3.328.795 

Σωρευτικό Άνοιγμα 4.500.145 (2.595.345)  (539.650)  (407.883) (5.088.194) (3.328.795)
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Από την ανάλυση ληκτοτήτων και µε την εφαρµογή εναλ-
λακτικών σεναρίων µεταβολών των επιτοκίων της αγοράς ή 
και των βασικών επιτοκίων της Τραπέζης, υπολογίζεται άµε-
σα η αντίστοιχη µεταβολή στο καθαρό έσοδο τόκων καθώς 
και στην καθαρή θέση για τα διαθέσιµα προς πώληση στοι-

χεία (Available for sale). Στα σενάρια μείωσης των επιτοκίων 
μελετάται μεταβολή μέχρι του σημείου όπου αυτή είναι δυ-
νατή (μηδενισμός επιτοκίου) σύμφωνα με τις ισχύουσες κα-
μπύλες επιτοκίων ανά νόμισμα.

Νόμισμα

Σενάριο μεταβολής επιτοκίων 
(παράλληλη μετατόπιση 

καμπύλης αποδόσεων)

Ευαισθησία καθαρού  
εσόδου τόκων (για χρονική 

περίοδο ενός έτους)
Ευαισθησία της  

Καθαρής Θέσεως

EUR
+ 50 µ.β. 16.216 (44.908)

- 50 µ.β. 93.713 45.289 

USD
+ 50 µ.β. (2.813) (6.244)

- 50 µ.β. 5.467 5.622 

GBP
+ 50 µ.β. 645 

- 50 µ.β. (645)

CHF
+ 50 µ.β. (1.875)

- 50 µ.β. (833)

38.3 Κίνδυνος ρευστότητας

Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας επικεντρώ-
νεται στην ικανότητα της Τραπέζης να διατηρεί επαρκή ρευ-
στότητα για την εκπλήρωση των συναλλακτικών της υπο-
χρεώσεων, είτε προγραµµατισµένων είτε εκτάκτων. Το µεγα-

λύτερο µέρος του Ενεργητικού της Τραπέζης χρηµατοδοτεί-
ται από πελατειακές καταθέσεις και οµόλογα εκδόσεως του 
Οµίλου. Η χρηµατοδότηση αυτή µπορεί να διαχωριστεί σε 
δύο κατηγορίες:

Οι καταθέσεις για σκοπούς καλύψεως ταµειακών αναγκών 
είναι οι καταθέσεις Ταµιευτηρίου και Όψεως. Παρόλο που 
οι καταθέσεις αυτές µπορούν να αποσυρθούν χωρίς προει-
δοποίηση εάν ζητηθεί, η διασπορά σε αριθµό και είδος κα-

ταθετών διασφαλίζει την απουσία σηµαντικών απρόσµενων 
διακυµάνσεων. Έτσι αυτές οι καταθέσεις αποτελούν στην 
πλειοψηφία τους σταθερή καταθετική βάση.

α. Πελατειακές καταθέσεις για κάλυψη ταµειακών αναγκών

Οι πελατειακές καταθέσεις και οµόλογα για επενδυτικούς 
σκοπούς αφορούν τις προθεσµιακές πελατειακές καταθέ-
σεις, τις πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως µε την πελατεία 
και την πώληση οµολόγων εκδόσεως εταιριών του Οµίλου.

Τα τελευταία έτη πρόσθετη πηγή χρηµατοδότησης αναδεί-
χθηκε ο δανεισµός από τo Ευρωπαϊκό Σύστημα Κεντρικών 
Τραπεζών. Ο συνολικός δανεισµός της Τραπέζης ανήλθε σε 
€ 23,7 δισ. την 31 Δεκεµβρίου 2012 (2011: € 21,7 δισ.). 

Σύμφωνα με την Ανάλυση Ληκτοτήτων Ρευστότητας (Liquid-
ity Gap Analysis), υπολογίζονται οι χρηματοροές που προ-
κύπτουν από όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Υποχρεώσε-
ων και ταξινομούνται σε χρονικές περιόδους, ανάλογα με 
το πότε πραγματοποιούνται, με εξαίρεση τα χαρτοφυλάκια 
αξιογράφων. Τα χαρτοφυλάκια αυτά, τα οποία μπορούν να 
συμβάλλουν άμεσα στην άντληση ρευστότητας, κατανέμο-
νται στην πρώτη περίοδο λαμβάνοντας υπόψη σχετικούς 
συντελεστές ρευστοποιησιμότητας (haircuts). 

β. Πελατειακές καταθέσεις και οµόλογα για επενδυτικούς σκοπούς
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31.12.2012

< 1 μηνός 1 έως 3 μήνες 3 έως 6 μήνες
6 έως 12 

μήνες > 1 έτους Σύνολο
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 770.193 770.193 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 1.358.218 238.491 55.223 150.737 4.820.834 6.623.503 

Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 13.413 706 14.119 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 740.614 740.614 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 1.227.413 2.113.810 2.372.700 3.029.660 24.052.991 32.796.574 

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιµα προς πώληση 5.224.096 947.187 6.171.283 

- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 757.550 324.665 1.082.215 

Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, 
συγγενείς και κοινοπραξίες 2.150.455 2.150.455 

Επενδύσεις σε ακίνητα 31.683 31.683 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα 
πάγια 596.994 596.994 

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 93.429 93.429 

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 1.780.276 1.780.276 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 5.153  23.545 178.831 739.792 947.321 

Σύνολο Ενεργητικού 10.096.650 2.352.301 2.451.468 3.359.228 35.539.012 53.798.659 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 25.319.490 55.020 81 6.000 444.960 25.825.551 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.529.730 1.529.730 

Υποχρεώσεις προς πελάτες 5.102.225 2.458.165 3.711.756 2.968.485 8.950.378 23.191.009 

Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις 17.098 439.148 123.546 600.693 1.136.767 2.317.252 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 22.774 22.774 

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 372.468 372.468 

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 48.672 48.672 

Λοιπές υποχρεώσεις 631.091 8.444 12.667 28.221 185.626 866.049 

Προβλέψεις 30.173 30.173 

Σύνολο Υποχρεώσεων 32.622.408 2.960.777 3.848.050 3.603.399 11.169.044 54.203.678 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 

Σύνολο Καθαρής Θέσεως (405.019) (405.019)

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 32.622.408 2.960.777 3.848.050 3.603.399 10.764.025 53.798.659 

Άνοιγµα ρευστότητας (22.525.758) (608.476) (1.396.582) (244.171) 24.774.987 - 
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31.12.2011

< 1 μηνός 1 έως 3 μήνες 3 έως 6 μήνες
6 έως 12 

μήνες > 1 έτους Σύνολο
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 1.149.500 1.149.500

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 162.911 1.015.457 169.093 107.172 5.267.213 6.721.846

Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 13.072 688 13.760

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 639.968 639.968

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 1.523.327 2.647.966 1.868.297 2.190.637 27.921.788 36.152.015

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιµα προς πώληση 2.750.551 146.337 2.896.888

- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 1.169.337 791.135 720.975 2.681.447

Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, 
συγγενείς και κοινοπραξίες 1.954.335 1.954.335

Επενδύσεις σε ακίνητα 40.387 40.387

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα 
πάγια 628.171 628.171

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 86.875 86.875

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 1.487.782 1.487.782

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 4.870 28.945 166.751 543.409 743.975

Σύνολο Ενεργητικού 7.413.536 4.454.558 2.066.335 2.464.560 38.797.960 55.196.949

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 10.260.240 8.119.075 100.992 4.294.496 22.774.803

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.584.153 1.584.153

Υποχρεώσεις προς πελάτες 5.867.470 2.734.491 1.259.883 2.009.239 11.878.110 23.749.193

Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις 724.502 206.684 73.478 735.711 3.548.209 5.288.584

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 37.199 37.199

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 326.140 326.140

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 380 380

Λοιπές υποχρεώσεις 677.611 9.064 13.596 32.919 99.903 833.093

Προβλέψεις 10.460 10.460

Σύνολο Υποχρεώσεων 19.151.175 11.069.314 1.447.949 2.777.869 20.157.698 54.604.005

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 

Σύνολο Καθαρής Θέσεως 592.944 592.944

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 19.151.175 11.069.314 1.447.949 2.777.869 20.750.642 55.196.949

Άνοιγµα ρευστότητας (11.737.639) (6.614.756) 618.386 (313.309) 18.047.318 
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Οι χρηματοροές των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 
περιλαμβανομένων και των παραγώγων κατανέμονται σύμ-
φωνα με τις εναπομένουσες ημερομηνίες λήξης. Σε αυτές 
προστίθενται και οι εκτιμώμενες πληρωμές τόκων. Οι υπο-

χρεώσεις σε ξένο νόμισμα έχουν μετατραπεί σε ευρώ. Ειδι-
κά για τα παράγωγα γίνεται ανάλυση σε εκροές και εισροές 
σύμφωνα με τους συμβατικούς τους όρους.

31.12.2012

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

ΣΥΝΟΛΟ
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- μη παράγωγα

Υποχρεώσεις προς 
πιστωτικά ιδρύµατα 25.825.551 (25.323.568) (55.849) (15.991) (15.464) (485.898) (25.896.770)

Υποχρεώσεις προς πελάτες 23.191.009 (5.138.132) (2.510.103) (3.782.920) (3.035.032) (8.985.236) (23.451.423)

Οµολογίες εκδόσεώς 
µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 2.317.252 (17.443) (442.737) (154.591) (614.384) (1.632.558) (2.861.713)

Λοιπές υποχρεώσεις 866.049 (631.091) (8.444) (12.667) (28.221) (185.626) (866.049)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 24.937 

- Εκροές (221) (397) (4.297) (5.494) (96.270) (106.679)

- Εισροές 64 73 1.558 3.384 93.061 98.140 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 641.251 

- Εκροές (10) (2.945) (43.620) (35.226) (1.141.391) (1.223.192)

- Εισροές 131 5.145 12.533 34.629 1.066.016 1.118.454 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς 863.542 

- Εκροές (1.033.844) (565.009) (987.025) (488.255) (7.756.175) (10.830.308)

- Εισροές 1.008.139 543.858 980.096 473.542 7.146.621 10.152.256 

Σύνολο 53.729.591 (31.135.975) (3.036.408) (4.006.924) (3.710.521) (11.977.456) (53.867.284)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού

Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (99.629) (99.629)

Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις (23.840) (29.750) (21.473) (22.127) (364.219) (461.409)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού (123.469) (29.750) (21.473) (22.127) (364.219) (561.038)
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Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τη λογιστική και την εύ-
λογη αξία των δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών, των 
αξιογράφων διακρατουµένων µέχρι τη λήξη και των υπο-
χρεώσεων προς πελάτες. Τα εν λόγω χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία δεν αποτιµώνται σε εύλογες αξίες αλλά στο ανα-
πόσβεστο κόστος. 

Η εύλογη αξία των δανείων αφορά αποτίμηση για τους κιν-
δύνους αγοράς και υπολογίζεται µε βάση την καµπύλη επι-
τοκίων της διατραπεζικής αγοράς κρατώντας σταθερό το πε-

ριθώριο (spread) των χορηγήσεων για τον αντίστοιχο πιστω-
τικό κίνδυνο. Η εύλογη αξία των καταθέσεων υπολογίζεται 
µε βάση την καµπύλη επιτοκίων της διατραπεζικής αγοράς 
και αφού αφαιρεθεί το περιθώριο του πελάτη (spread) ανά-
λογα µε το είδος της κατάθεσης.

Και στις δύο παραπάνω περιπτώσεις οι µελλοντικές χρηµα-
τοροές προεξοφλούνται ανάλογα µε τη διάρκειά τους µε τα 
αντίστοιχα επιτόκια.

38.4 Εύλογες αξίες χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων

31.12.2011

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

ΣΥΝΟΛΟ
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- μη παράγωγα

Υποχρεώσεις προς 
πιστωτικά ιδρύµατα  22.774.803  (10.275.008)  (8.138.428)  (126.882)  (8.482)  (4.457.956)  (23.006.756)

Υποχρεώσεις προς πελάτες  23.749.193  (5.786.014)  (2.814.667)  (1.324.562)  (2.071.022)  (12.089.298)  (24.085.563)

Οµολογίες εκδόσεώς 
µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις  5.288.584  (725.518)  (217.554)  (83.208)  (783.811)  (4.825.898)  (6.635.989)

Λοιπές υποχρεώσεις  833.093  (677.611)  (9.064)  (13.596)  (32.919)  (99.903)  (833.093)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού  522.621 

- Εκροές  (591)  (990)  (73.500)  (42.392)  (1.221.532)  (1.339.005)

- Εισροές  3.355  17.485  25.142  40.691  1.142.655  1.229.328 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων  22.886 

- Εκροές  (125)  (2.090)  (2.412)  (7.645)  (139.336)  (151.608)

- Εισροές  58  4.560  1.255  7.190  158.606  171.669 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς  1.038.646 

- Εκροές  (1.205.910)  (1.026.184)  (1.049.992)  (431.378)  (5.723.427)  (9.436.891)

- Εισροές  1.107.724  891.562  913.150  435.765  5.474.405  8.822.606 

Σύνολο  54.229.826  (17.559.640)  (11.295.370)  (1.734.605)  (2.894.003)  (21.781.684)  (55.265.302)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού

Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed)  (155.875)  (155.875)

Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις  (11.638)  (6.373)  (5.903)  (5.261)  (97.440)  (126.615)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού  (167.513)  (6.373)  (5.903)  (5.261)  (97.440)  (282.490)
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Η εύλογη αξία των λοιπών χρηματοοικονομικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων που αποτιμώνται στο ανα-

πόσβεστο κόστος δεν διαφέρει ουσιωδώς από την αντίστοι-
χη λογιστική.

Παρατίθεται κατωτέρω πίνακας διαβαθμίσεως των χρηματο-
οικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία, 
ανάλογα με την ποιότητα των δεδομένων που χρησιμοποι-
ήθηκαν για την εκτίμηση της εύλογης αξίας τους ως εξής:

•	 δεδομένα επιπέδου 1: οι τιμές (χωρίς προσαρμογές) ενερ-
γού αγοράς,

•	 δεδομένα επιπέδου 2: άμεσα ή έμμεσα παρατηρήσιμα 
(observable) δεδομένα,

•	 δεδομένα επιπέδου 3: προκύπτουν από εκτιμήσεις της 
Τραπέζης καθώς δεν υπάρχουν παρατηρήσιμα δεδομέ-
να στην αγορά.

Διαβάθμιση των χρηματοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία

31.12.2012

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 

μέσα  
Ενεργητικού

Αξιόγραφα  
εμπορικού 

χαρτοφυλακίου 

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου  
προς πώληση

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 

μέσα  
Υποχρεώσεων

Επίπεδο 1 13.377 14.119 5.507.090 756 

Επίπεδο 2 725.357 651.836 1.524.952 

Επίπεδο 3 1.880 12.357 4.022 

Σύνολο 740.614 14.119 6.171.283 1.529.730 

Η εύλογη αξία των διακρατούµενων µέχρι τη λήξη χρεογρά-
φων υπολογίζεται βάσει των τιµών αγοράς εφόσον η αγορά 
χαρακτηρίζεται ενεργός. Στις λοιπές περιπτώσεις εφαρµόζε-

ται η µέθοδος της προεξόφλησης ταµειακών ροών, όπου 
όλες οι σηµαντικές µεταβλητές στηρίζονται σε παρατηρή-
σιµα δεδοµένα της αγοράς.

(1)	 Στα αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου περιλαμβάνεται την 31.12.2012 ποσό € 892 εκατ. (31.12.2011: € 893 εκατ.) που αφορά στον τίτλο που μετα-
βιβάστηκε στην πλήρη κυριότητα της Τραπέζης έναντι της εκδόσεως των προνομιούχων μετοχών του Ελληνικού Δημοσίου στα πλαίσια του Ν.3723/2008, 
που αποτιμήθηκε με βάση τις τιμές ΗΔΑΤ.

31.12.2012

Λογιστική αξία Εύλογη αξία
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Δάνεια και απαιτήσεις κατα πελατών 32.796.574 32.740.127 
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη (1) 1.082.215 716.400

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πελάτες 23.191.009 23.215.572 

31.12.2011

Λογιστική αξία Εύλογη αξία
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Δάνεια και απαιτήσεις κατα πελατών 36.152.015 36.095.986
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη (1) 2.681.447 2.344.731

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πελάτες 23.749.193 23.746.333 
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Παρατίθεται συμφωνία μεταβολών των χρηματοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία και έχουν κατη-
γοριοποιηθεί στο επίπεδο 3.

Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων που αποτιμώνται  
στην εύλογη αξία βασισμένα σε δεδομένα Επιπέδου 3

31.12.2012

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2012  12.790  2.814  (6.027)

Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων  (18.754)  (493)  1.691 

Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση  17.702 

Αγορές/Εκδόσεις  6.791 

Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισμοί  (6.573)  (441)  314 

Μεταφορές εντός επιπέδου 3 (από επίπεδο 1 και 2)  401 

Υπόλοιπο 31.12.2012  12.357  1.880  (4.022)

Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση 
αποτελεσμάτων και αφορούν τα χρηματοοικονομικά 
μέσα που περιλαμβάνονται στον ισολογισμό τέλους 
χρήσεως  (19.111)  (524)  1.691 

31.12.2011

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2011  28.577  3.115  (3.321)

Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων  350  (379)  483 

Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση  5.669 

Αγορές/Εκδόσεις  9.386 

Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισμοί  (34.148)  (216)  285 

Μεταφορές εντός επιπέδου 3 (από επίπεδο 1 και 2)  2.956  294  (3.474)

Υπόλοιπο 31.12.2011  12.790  2.814  (6.027)

Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση 
αποτελεσμάτων και αφορούν τα χρηματοοικονομικά 
μέσα που περιλαμβάνονται στον ισολογισμό τέλους 
χρήσεως  (11.226)  (1.749)  12.588 

31.12.2011

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 

μέσα  
Ενεργητικού

Αξιόγραφα  
εμπορικού 

χαρτοφυλακίου 

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου  
προς πώληση

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 

μέσα  
Υποχρεώσεων

Επίπεδο 1  7.539  2.490.018  413 

Επίπεδο 2  637.154  6.221  394.080  1.577.713 

Επίπεδο 3  2.814 12.790  6.027 

Σύνολο  639.968  13.760  2.896.888  1.584.153 
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38.5 Μεταβιβάσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού

Η Τράπεζα, στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητάς της, 
προβαίνει σε μεταβιβάσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων 
του ενεργητικού. Στις περιπτώσεις εκείνες που παρά τη μετα-
βίβαση του συμβατικού δικαιώματος για την είσπραξη των 
ταμειακών ροών των εν λόγω στοιχείων, οι κίνδυνοι και τα 
οφέλη από αυτά παραμένουν στην Τράπεζα, δεν διακόπτε-
ται η αναγνώρισή τους από τον ισολογισμό.

Κατά την 31.12.2012, οι χρηματοοικονομικές απαιτήσεις των 
οποίων η αναγνώριση δεν είχε διακοπεί, παρά τη συμβατι-
κή μεταβίβαση των ταμειακών τους ροών, προέρχονται από 
τις ακόλουθες δύο κατηγορίες συναλλαγών:

α) Τιτλοποιήσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενερ-
γητικού

Η Τράπεζα έχει τιτλοποιήσει επιχειρηματικά και καταναλωτι-
κά δάνεια καθώς και πιστωτικές κάρτες, με σκοπό την άντλη-
ση ρευστότητας από το Ευρωσύστημα. Στα πλαίσια των συ-
ναλλαγών αυτών, τα εν λόγω στοιχεία έχουν μεταβιβαστεί 
σε εταιρίες ειδικού σκοπού οι οποίες έχουν προβεί σε έκδο-
ση ομολογιών. Τα δάνεια αυτά και οι πιστωτικές κάρτες εξα-
κολουθούν να αναγνωρίζονται στην κατηγορία των δανείων 
και απαιτήσεων κατά πελατών καθώς η Τράπεζα εξακολου-

θεί σε όλες τις περιπτώσεις να διατηρεί τα οφέλη και τους 
κινδύνους από αυτά. Το γεγονός αυτό τεκμηριώνεται από δι-
άφορους παράγοντες μεταξύ των οποίων περιλαμβάνεται η 
ιδιοκατοχή των ομολόγων από την Τράπεζα καθώς και το δι-
καίωμα είσπραξης του αναβαλλόμενου τιμήματος (deferred 
consideration) από τη μεταβίβαση. Δεδομένης της ιδιοκα-
τοχής των ομολόγων από την Τράπεζα, δεν υφίσταται ουσι-
αστικά υποχρέωση της Τραπέζης η οποία να απορρέει από 
τις πράξεις μεταβίβασης. Η λογιστική αξία των τιτλοποιημέ-
νων δανείων και πιστωτικών καρτών την 31.12.2012 ανέρχε-
ται σε € 2.839.790.

β) Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως ομολόγων

Η Τράπεζα έχει κατά την 31.12.2012 προβεί σε μεταβίβαση 
εντόκων γραμματίων του ελληνικού δημοσίου με συμφωνία 
επαναγοράς τους. Τα έντοκα αυτά γραμμάτια εξακολουθούν 
να αναγνωρίζονται στο διαθέσιμο προς πώληση χαρτοφυ-
λάκιο της Τραπέζης, ενώ η λογιστική τους αξία καθώς και η 
αντίστοιχη λογιστική αξία της υποχρέωσης που αναγνωρί-
στηκε κατά τη μεταβίβασή τους απεικονίζονται στον πίνακα 
που ακολουθεί:

31.12.2012

Λογιστική αξία εντόκων γραμματίων 348.516

Λογιστική αξία σχετικής υποχρέωσης 348.454
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39. Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης της Τραπέζης

Κατ’ εφαρμογή των διατάξεων του Ν.3864/2010, όπως ισχύ-
ει, το Ελληνικό Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) 
έχει δεσμευτεί για την κάλυψη, στο βαθμό που θα απαιτηθεί, 
των κεφαλαιακών αναγκών του Ομίλου, που έχουν προσδιο-
ριστεί σε € 4,571 δισ. από την Τράπεζα της Ελλάδος. Σε υλο-
ποίηση της ανωτέρω δέσμευσης, το ΤΧΣ υπέγραψε Σύμβαση 
Προεγγραφής με την Τράπεζα και μεταβίβασε στην Τράπεζα, το 
Μάιο του 2012, 5 τίτλους εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας συνολικής ονομαστικής αξί-
ας € 1,9 δισ. ως προκαταβολή έναντι του ποσού που τελικώς 
θα καλύψει το ΤΧΣ κατά την ολοκλήρωση της διαδικασίας ανα-
κεφαλαιοποίησης. Η Σύμβαση Προεγγραφής τροποποιήθηκε 
το Δεκέμβριο του 2012, οπότε το ΤΧΣ μεταβίβασε επιπλέον 3 
τίτλους εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτι-
κής Σταθερότητας ονομαστικής αξίας € 1,042 δισ. στην Τράπε-
ζα. Κατά συνέπεια η συνολική προκαταβολή του ΤΧΣ έναντι της 
τυχόν συμμετοχής του στο πρόγραμμα κεφαλαιακής ενίσχυσης 
του Ομίλου ανήλθε σε € 2,942 δισ. Τέλος, το ΤΧΣ χορήγησε 
προς την Τράπεζα βεβαίωση ότι δεσμεύεται ότι θα παράσχει 
επιπλέον κεφαλαιακή ενίσχυση έως του ποσού των € 1,629 
δισ., εφόσον απαιτηθεί.

Σύμφωνα με τους όρους της Σύμβασης Προεγγραφής, οι ανω-
τέρω τίτλοι, τόσο πριν όσο και μετά την ολοκλήρωση της ανα-
κεφαλαιοποίησης, δύναται να χρησιμοποιηθούν αποκλειστικά 
για την άντληση ρευστότητας μέσω συναλλαγών repos με αντι-
συμβαλλόμενους της αγοράς ή και μέσω της ΕΚΤ ή της ΤτΕ στα 
πλαίσια του Ευρωσυστήματος. Όποια πρόσοδος προέλθει από 
τους εν λόγω τίτλους στο διάστημα της προκαταβολής θα προ-
σμετρηθεί στη συμμετοχή του ΤΧΣ στην ανακεφαλαιοποίηση 
της Τραπέζης. Η Τράπεζα καταβάλλει στο ΤΧΣ ετήσια προμή-
θεια 1% επί της ονομαστικής αξίας των τίτλων που έλαβε για 
το διάστημα μέχρι την ολοκλήρωση της ανακεφαλαιοποίησης. 
Επιπλέον, σύμφωνα με τις προβλέψεις του Ν. 4093/2012 τα πι-
στωτικά ιδρύματα τα οποία λαμβάνουν κεφαλαιακή ενίσχυση 
σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν.3864/ 2010 καταβάλλουν άπαξ 
στο ΤΧΣ χρηματικό ποσό, συνολικού ύψους € 555,6 εκατ., επα-
κριβώς καθοριζόμενο ως προς το ύψος και τους όρους καταβο-
λής για έκαστο πιστωτικό ίδρυμα στην οικεία σύμβαση προεγ-
γραφής. Η Τράπεζα κατέβαλε στο ΤΧΣ το ποσό των € 153 εκατ. 
ως εφάπαξ αμοιβή (σημείωση 24).

Με βάση τους όρους της Σύμβασης Προεγγραφής, και κυρίως το 
γεγονός ότι το τίμημα για τη συμμετοχή του Ταμείου στην ανακε-
φαλαιοποίηση της Τραπέζης θα οριστικοποιηθεί κατά την έκδο-
ση των στοιχείων της ανακεφαλαιοποίησης, η συναλλαγή στην 
ουσία προσομοιάζει με δανεισμό τίτλων, μέσω του οποίου επι-
τυγχάνεται η άντληση ρευστότητας, για το διάστημα μεταξύ της 
προεγγραφής και της ανακεφαλαιοποίησης. Κατά συνέπεια, οι 
τίτλοι εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητας έχουν αναγνωριστεί ως εκτός ισολογισμού στοι-
χεία. Τα ποσά που καταβάλλονται ως προμήθεια στο ΤΧΣ ανα-
γνωρίζονται στα αποτελέσματα ως προμήθειες έξοδα, ενώ η 

αμοιβή των €153 εκατ. έχει καταχωρηθεί στα λοιπά στοιχεία 
ενεργητικού και θα αναγνωρισθεί ως δαπάνη που συνδέεται με 
τα στοιχεία της ανακεφαλαιοποίησης κατά την έκδοσή τους. 

Σημειώνεται τέλος, ότι βάσει του Ν.3864/2010 και της Συμβάσε-
ως Προεγγραφής, παρέχονται στο ΤΧΣ και τους εκπροσώπους 
του εκτεταμένα δικαιώματα ενημέρωσης, όπως συμμετοχή στο 
Διοικητικό Συμβούλιο και σε σημαντικές Επιτροπές της, ενώ με-
ταξύ άλλων έχουν και τη δυνατότητα προσθήκης θεμάτων στην 
ημερησία διάταξη του Διοικητικού Συμβουλίου ή άλλων Επι-
τροπών όπου αυτοί συμμετέχουν.

Επιπλέον, με την υπ' αριθ. 38/2012 Πράξη Υπουργικού Συµβου-
λίου που εκδόθηκε την 9.11.2012 για την ανακεφαλαιοποίη-
ση των πιστωτικών ιδρυµάτων, στα πλαίσια του άρθρου 7 του 
Ν.3864/2010, προδιαγράφονται οι όροι βάσει των οποίων:

i.	 Το ΤΧΣ θα καλύψει τις αδιάθετες κοινές µετοχές που θα εκ-
δοθούν στα πλαίσια της αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαί-
ου κατ’ εφαρµογή του Ν.3864/2010. Το ποσό της αυξήσεως 
δεν µπορεί να υπολείπεται του ποσού που απαιτείται ώστε ο 
συντελεστής κυρίων στοιχείων των βασικών ιδίων κεφαλαί-
ων να ανέρχεται τουλάχιστον σε 6% και δεν µπορεί να υπερ-
βαίνει το ποσό που αντιστοιχεί στις συνολικές κεφαλαιακές 
ανάγκες του πιστωτικού ιδρύµατος, όπως αυτές προσδιορί-
σθηκαν από την Τράπεζα της Ελλάδος (ΤτΕ).

ii.	 Το ΤΧΣ θα προβεί στην κάλυψη των υπό αίρεση µετατρέ-
ψιµων οµολογιών τις οποίες θα εκδώσει το πιστωτικό ίδρυµα. 
Το άθροισµα του ποσού των υπό αίρεση µετατρέψιµων οµο-
λογιών και του ποσού της αυξήσεως κεφαλαίου της ανωτέ-
ρω παραγράφου δεν δύναται επίσης να υπολείπεται του πο-
σού των συνολικών κεφαλαιακών αναγκών του πιστωτικού 
ιδρύµατος όπως αυτές προσδιορίσθηκαν από την ΤτΕ.

iii.	Εφόσον επιτευχθεί το ελάχιστο ποσοστό συµµετοχής του ιδι-
ωτικού τοµέα στην αύξηση κεφαλαίου, σύµφωνα µε την πα-
ράγραφο 1 του άρθρου 7α του Ν.3864/2010, το ΤΧΣ θα εκ-
δώσει τίτλους παραστατικούς δικαιωµάτων κτήσης µετοχών 
(warrants) υπέρ των μετόχων της Τραπέζης που συμμετεί-
χαν στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, επί 
των κοινών μετοχών που θα καλύψει και αναλάβει το ΤΧΣ 
σύµφωνα µε την παράγραφο (i) ανωτέρω.

Σε συνέχεια των ανωτέρω, η Διοίκηση της Τραπέζης αναμέ-
νεται ότι θα δρομολογήσει στο αμέσως προσεχές διάστημα 
τις απαιτούμενες ενέργειες για την έναρξη και ολοκλήρωση 
της διαδικασίας κεφαλαιακής ενισχύσεως, σύμφωνα με τους 
όρους που περιγράφονται στο ισχύον θεσμικό πλαίσιο, καλύ-
πτοντας παράλληλα τις απαιτήσεις των άρθρων 47 και 48 του 
Κ.Ν. 2190/1920. Μεταξύ άλλων, θα ληφθούν οι απαραίτητες 
αποφάσεις των αρμοδίων εταιρικών οργάνων επί της αντλήσε-
ως κεφαλαίων ύψους € 4,571 δισ. από ιδιώτες επενδυτές ή/και 
το ΤΧΣ, το οποίο όπως αναφέρεται ανωτέρω έχει δεσμευθεί να 
καλύψει, εφόσον απαιτηθεί, έως και το σύνολο των κεφαλαια-
κών αναγκών της Τραπέζης.
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Πολιτική της Τραπέζης είναι η διατήρηση µίας ισχυρής κεφα-
λαιακής βάσης προκειµένου να εξασφαλίζεται η ανάπτυξή 
της, και να διασφαλίζεται η εµπιστοσύνη των καταθετών, των 
µετόχων, των αγορών και των συναλλασσόµενων µερών.

Αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου διενεργούνται µε απόφα-
ση της Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως, ή του Διοικητικού 
Συµβουλίου, σύµφωνα µε το καταστατικό ή τις εκάστοτε ισχύ-
ουσες διατάξεις.

Ίδιες µετοχές είναι δυνατόν να αποκτώνται κατά τους ορισµούς 
και υπό τις προϋποθέσεις του νόµου.

Η κεφαλαιακή της επάρκεια εποπτεύεται από την Τράπεζα της 
Ελλάδος προς την οποία υποβάλλονται στοιχεία σε τριµη-
νιαία βάση. Με πράξη του Διοικητού της Τραπέζης της Ελ-
λάδος διαµορφώνονται οι ελάχιστοι δείκτες (βασικών κεφα-
λαίων και κεφαλαιακής επάρκειας) που πρέπει να διαθέτει η 
Τράπεζα.

Για τον υπολογισµό της κεφαλαιακής επάρκειας από την 1η 
Ιανουαρίου 2008 εφαρµόζεται το νέο εποπτικό πλαίσιο (Βα-
σιλεία ΙΙ) που ενσωµατώθηκε στο Ελληνικό Δίκαιο βάσει του 
νόµου 3601/2007, που τροποποιεί σηµαντικά τον υπολο-
γισµό του πιστωτικού κινδύνου και εισάγει κεφαλαιακές απαι-
τήσεις για τον λειτουργικό κίνδυνο. Στον υπολογισµό του κιν-
δύνου αγοράς δεν επήλθαν σηµαντικές αλλαγές. Ειδικότερα 
ο πιστωτικός κίνδυνος του επενδυτικού χαρτοφυλακίου και ο 
λειτουργικός κίνδυνος υπολογίζονται µε βάση την Τυποποι-
ηµένη Μέθοδο. 

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας συγκρίνει τα εποπτικά ίδια 
κεφάλαια της Τραπέζης µε τους κινδύνους (σταθµισµένο ενερ-
γητικό) που αναλαµβάνει η Τράπεζα. Τα εποπτικά κεφάλαια 
περιλαµβάνουν τα κύρια βασικά κεφάλαια (µετοχικό κεφά-
λαιο, αποθεµατικά), τα πρόσθετα βασικά κεφάλαια (υβριδικοί 

τίτλοι) και τα συµπληρωµατικά κεφάλαια (τίτλοι µειωµένης 
εξασφαλίσεως, αποθεµατικά αναπροσαρµογής ακινήτων). Το 
σταθµισµένο ενεργητικό περιλαµβάνει τον πιστωτικό κίνδυ-
νο του επενδυτικού χαρτοφυλακίου, τον κίνδυνο αγοράς του 
εµπορικού χαρτοφυλακίου και τον λειτουργικό κίνδυνο.

Η Alpha Bank συμμετείχε στην προσπάθεια διασφαλίσε-
ως µακροπρόθεσµης βιωσιµότητας του Ελληνικού δηµόσι-
ου χρέους µέσω του Προγράµµατος Ανταλλαγής Ελληνικών 
Οµολόγων (PSI). Μετά την ολοκλήρωση του PSI και τη λο-
γιστικοποίηση της τελικής επιπτώσεώς του σε όρους καθα-
ρής παρούσας αξίας, η Τράπεζα της Ελλάδος (ΤτΕ) διενήργησε 
άσκηση εκτιμήσεως των κεφαλαιακών αναγκών των Ελληνι-
κών Τραπεζών τα αποτελέσματα της οποίας δημοσιοποιήθη-
καν τον Δεκέμβριο 2012 στην «Έκθεση για την Ανακεφαλαι-
οποίηση και Αναδιάταξη του Ελληνικού Τραπεζικού Τομέα».

Η Τράπεζα συνεχίζει την προσπάθεια ενίσχυσης των δει-
κτών κεφαλαιακής επάρκειας µε την αποµόχλευση του ισο-
λογισµού, η οποία οδήγησε σε µείωση των σταθµισµένων 
για τον κίνδυνο στοιχείων του ενεργητικού. Επιπρόσθετα, η 
αποδοχή της από 20 Απριλίου 2012 προτάσεως προαιρετικής 
επαναγοράς τίτλων που αποτελούν στοιχεία ιδίων κεφαλαί-
ων ενίσχυσε τα Κύρια Βασικά Ίδια Κεφάλαια κατά € 333 εκατ.

Παράλληλα, το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας 
(TXΣ) προχώρησε στη διάθεση κεφαλαίων µε τη µορφή οµο-
λόγων Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότη-
τας (EFSF) στις τέσσερις µεγαλύτερες Ελληνικές τράπεζες, αυ-
ξάνοντας τα εποπτικά τους κεφάλαια. Ειδικότερα, το ΤΧΣ ει-
σέφερε στην Alpha Bank οµόλογα EFSF ονοµαστικής αξίας 
€ 2,9 δισ. (31.12.2011: € 1,9 δισ.), µε αποτέλεσµα οι δείκτες 
της Τραπέζης να διαμορφωθούν ως κάτωθι:

40. Διαχείριση κεφαλαίων - Κεφαλαιακή επάρκεια

Η Επιτροπή της Βασιλείας δηµοσιοποίησε τις οριστικές της προ-
τάσεις για το νέο πλαίσιο κεφαλαιακής επάρκειας - Βασιλεία ΙΙΙ 
- µε το έγγραφο της 16ης Δεκεµβρίου 2010. Η Alpha Bank βρί-
σκεται σε πλεονεκτική θέση να εναρµονισθεί µε την εν λόγω 
οδηγία, λόγω των ελαχίστων ποσών υπεραξίας και άυλων στοι-
χείων που περιλαµβάνονται στην κεφαλαιακή βάση της Τραπέ-
ζης. Επιπλέον, η µη ανάληψη ουσιωδών ασφαλιστικών κινδύ-

νων και ταυτόχρονα, η εφαρµογή της τυποποιηµένης µεθόδου 
για τον υπολογισµό των κεφαλαιακών απαιτήσεων της Τραπέ-
ζης, έναντι της µεθόδου των Εσωτερικών Διαβαθµίσεων, απαλ-
λάσσουν την Alpha Bank από ενδεχόµενες κεφαλαιακές επι-
βαρύνσεις λόγω της επερχόµενης εφαρµογής της Βασιλείας ΙΙΙ.

31.12.2012
(εκτίμηση)

31.12.2011

Δείκτης Κυρίων Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων (Core Tier I*) 8,2% 6,7%

Δείκτης Βασικών Κεφαλαίων (Tier I) 8,6% 8,1%

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας (Tier I + Tier II) 9,1% 9,4%

* Σύμφωνα με τον ορισμό της ΕΒΑ
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Η Τράπεζα, στα πλαίσια των συνήθων επιχειρηματικών δρα-
στηριοτήτων της, διενεργεί συναλλαγές και με συνδεδεμένα 
με αυτή μέρη. Οι συναλλαγές αυτές διενεργούνται με συν-

θήκες και όρους της αγοράς και εγκρίνονται από τα αρμόδια 
όργανα της Τραπέζης.

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης με τα Βασι-
κά Διοικητικά στελέχη, τα οποία αποτελούνται από τα μέλη 
του Διοικητικού Συμβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής 

της Τραπέζης καθώς και με τα πλησιέστερα συγγενικά τους 
πρόσωπα, τις συνδεδεμένες με αυτά εταιρίες, και τα σχετι-
κά με τις συναλλαγές αυτές αποτελέσματα, έχουν ως εξής:

41. Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών

31.12.2012 31.12.2011

Ενεργητικό

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 73.249 164.669

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις προς πελάτες 76.215 59.800

Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριμένα όρια 5.640 6.044

i. Θυγατρικές εταιρίες

31.12.2012 31.12.2011

Ενεργητικό

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 3.737.606 5.269.139
Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 423
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 4.131 15.336
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 1.270.161 879.734
Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση 1.250.564 592.788
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.031 16.226

Σύνολο 6.263.493 6.773.646

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 798.714 596.337
Υποχρεώσεις προς πελάτες 724.983 165.409
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 11.155 11.806
Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 2.335.903 5.308.323
Λοιπές υποχρεώσεις 3.418 6.991

Σύνολο 3.874.173 6.088.866

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 628.268 680.431

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης με θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς της εταιρίες και τα σχετικά με τις 
συναλλαγές αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Έσοδα

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 1.764 5.253

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 33

Σύνολο 1.797 5.253

Έξοδα

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 3.089 2.812

Αμοιβές Bασικών Διοικητικών Στελεχών και πλησιεστέρων  
συγγενικών τους προσώπων (1) 4.192 3.440

Σύνολο 7.281 6.252

(1)	 Η αύξηση των αμοιβών οφείλεται στην τοποθέτηση δύο νέων μελών στην Εκτελεστική Επιτροπή της Τραπέζης και στην πρόβλεψη για αποζημίωση του 
Ν.2112/1920 που αναγνωρίστηκε στα αποτελέσματα της 31.12.2012.
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Έσοδα 

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 158.955 147.894

Έσοδα από μερίσματα 10.000

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 12.009 16.413

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων (91.170) (12.532)

Λοιπά έσοδα 2.497 2.972

Σύνολο 82.291 164.747

Έξοδα 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 121.713 186.711

Προμήθειες έξοδα 1.230 916

Γενικά διοικητικά έξοδα 21.169 20.878

Σύνολο 144.112 208.505

ii. Κοινοπραξίες *

31.12.2012 31.12.2011

Ενεργητικό

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 5.193 3.158
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 141.918 137.248

Σύνολο 147.111 140.406

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 18.323 7.408
Υποχρεώσεις προς πελάτες 390 998

Σύνολο 18.713 8.406

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Έσοδα

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 4.818 6.023

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 2 4

Λοιπά έσοδα 5 81

Σύνολο 4.825 6.108

Έξοδα

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 577 485

Προμήθειες έξοδα 5.624

Γενικά διοικητικά έξοδα 1.223

Σύνολο 6.201 1.708

iii. Συγγενείς εταιρίες

31.12.2012 31.12.2011

Ενεργητικό

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 44 1.214

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις προς πελάτες 275 317

*	 Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης με κοινοπραξίες και τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα της προηγούμενης χρήσης εμφανίζονται ξεχωριστά 
από τις συναλλαγές με τις θυγατρικές και αναμορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιμα.
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Κατά τη χρήση 2012 οι συνολικές αμοιβές του νόμιμου ελε-
γκτή της Τραπέζης «KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» αναλύο-
νται ως εξής, σύμφωνα με τα οριζόμενα στο άρθρο 43α του 

Κ.Ν. 2190/1920, όπως τροποποιήθηκε με το άρθρο 30 του 
Ν.3756/2009.

42. Αμοιβές Ελεγκτικών Εταιριών

1.1 - 31.12.2012 1.1 - 31.12.2011

Για τον υποχρεωτικό έλεγχο των ετήσιων λογαριασμών 500 410

Σχετικές με έκδοση φορολογικού πιστοποιητικού 213

Σχετικές με άλλες υπηρεσίες ελεγκτικής φύσεως 30 34

Λοιπές αμοιβές σχετικές με μη ελεγκτικές υπηρεσίες 93 26

Σύνολο 836 470

γ. Το Ταμείο Αλληλοβοηθείας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως κατέχει ομόλογα της θυγατρικής εταιρίας 
της Τραπέζης Alpha Credit Group Plc αξίας € 83.800, ενώ οι 
απαιτήσεις του από την Τράπεζα ανέρχονται σε €15.986 και 
οι καταθέσεις του σε αυτήν σε € 228. Επίσης στα περιουσι-
ακά του στοιχεία περιλαμβάνονται μετοχές της Alpha Bank 

αξίας € 1.123, ενώ έχουν αναγνωρισθεί τόκοι έσοδα ύψους 
€ 688. Τέλος, η Τράπεζα έχει αναγνωρίσει στα αποτελέσμα-
τά της ποσό € 1.648 που αντιστοιχεί σε δεδουλευμένο έξο-
δο του νέου αποταμιευτικού προγράμματος ομαδικής ασφα-
λίσεως, σε συνεργασία με την ΑΧΑ Ασφαλιστική.

Επίσης, συναλλαγές που σχετίζονται με αυξήσεις και επιστροφές κεφαλαίου θυγατρικών και συγγενών εταιριών καθώς και 
κοινοπραξιών αναφέρονται στη σημείωση 19.

δ. Το Ελληνικό Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας 
(Τ.Χ.Σ.) εισέφερε τίτλους εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμεί-
ου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (E.T.X.Σ.) ονομαστικής 
αξίας € 2,9 δισ. ως προκαταβολή έναντι συμμετοχής του σε 
πρόγραμμα αντλήσεως κεφαλαίων της Τραπέζης, συναλλα-
γή που έχει αναγνωρισθεί σε λογαριασμούς εκτός Ισολογι-

σμού ως πράξη δανεισμού τίτλων. Στα «Λοιπά στοιχεία Ενερ-
γητικού» αναγνωρίσθηκε ποσό € 153.003 σε εφαρμογή του 
Ν.4093/2012 (σημείωση 39). Επίσης, η Τράπεζα έχει αναγνω-
ρίσει σε βάρος των αποτελεσμάτων (προμήθειες έξοδα) ποσό 
€ 11.531 που αφορά σε προμήθεια επί της ονομαστικής αξί-
ας των τίτλων.

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2012 31.12.2011

Έσοδα 

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 37 70

Έσοδα από μερίσματα 18

Σύνολο 37 88

Έξοδα 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 2 4

α. Την 8.2.2012 ολοκληρώθηκε η διαδικασία εκκαθαρίσεως 
της θυγατρικής εταιρίας της Τραπέζης, Alpha Covered Bonds 
Plc.

β. Την 23.3.2012 η 100% θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, 
Ionian Equity Participations Ltd, προέβη σε αύξηση του µε-
τοχικού της κεφαλαίου κατά € 3,2 εκατ.

γ. Την 2.4.2012 η Τράπεζα απέκτησε το σύνολο των µετοχών 
της εταιρίας Tripurius Trading Ltd, έναντι € 1,8 χιλ., που την 
18.4.2012 µετονοµάστηκε σε Alpha Group Ltd.

δ. Την 17.5.2012 ολοκληρώθηκε η µετατροπή του Κατα-
στήµατος της Τραπέζης στην Αλβανία σε θυγατρική εταιρία 
µε την επωνυµία Alpha Bank Albania SH.Α.

43. Εταιρικά γεγονότα
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ε. Την 22.5.2012 και σε συνέχεια της προσκλήσεως για σύ-
γκληση Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως που ανακοινώθηκε 
την 3 Απριλίου 2012, η δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γε-
νική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης, µεταξύ άλλων, 
αποφάσισε:

•	 την παύση των εργασιών και της, εν γένει, διαδικασίας 
συγχωνεύσεως της «Alpha Tράπεζα Α.Ε.» δι’ απορροφή-
σεως της «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E.»,

•	 την αποδέσµευση της Τραπέζης από κάθε συµβατική σχέ-
ση µετά ή υπέρ της «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E.» 
ως προς τη συγχώνευση και

•	 την ανάκληση του συνόλου των αποφάσεων της από 
15ης Νοεµβρίου 2011 δεύτερης Επαναληπτικής Έκτακτης 
Γενικής Συνελεύσεως, επαναφέροντας έτσι σε ισχύ τις 
αποφάσεις της δεύτερης Επαναληπτικής Γενικής Συνελεύ-
σεως της 15.7.2011, όσον αφορά την δυνατότητα αντλή-
σεως κεφαλαίων, µέσω αυξήσεως του µετοχικού κεφα-
λαίου και την δυνατότητα εκδόσεως µετατρεψίµου σε κοι-
νές µετά ψήφου µετοχές οµολογιακού δανείου.

στ. Την 19.7.2012 η 100% θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, 
Alpha Bank Albania SH.A, προέβη σε αύξηση του µετοχικού 
της κεφαλαίου κατά € 10 εκατ.

ζ. Την 5.10.2012 η Τράπεζα συµµετείχε κατά την αναλογία 
της σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής της 
εταιρίας, Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών A.Ε., καταβάλλο-
ντας συνολικό ποσό € 53,2 εκατ.

η. Την 16.10.2012 η Τράπεζα υπέγραψε µε την Credit Agricole 
S.A. σύµβαση εξαγοράς του συνόλου των µετοχών της Εµπο-
ρικής Τραπέζης Α.Ε. κυριότητας της Credit Agricole S.A.

θ. Την 5.11.2012 η 100% θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, 
Alpha Bank Srbija A.D., προέβη σε αύξηση του µετοχικού 
της κεφαλαίου κατά € 50 εκατ.

ι. Την 24.12.2012 η 100% θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, 
Alpha Bank AD Skopje, προέβη σε αύξηση του µετοχικού 
της κεφαλαίου κατά € 5 εκατ.

ια. Η δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων της Τραπέζης την 27.12.2012 αποφάσισε την έκδοση 
υπό της Τραπέζης, και δια ιδιωτικής τοποθετήσεως διάθεση 
προς την Credit Agricole S.A. ή μετ’ αυτής συνδεδεμένη εται-
ρία, έγχαρτου ομολογιακού δανείου, ποσού κεφαλαίου έως 
€ 150 εκατ., μετατρεψίμου υπό του ομολογιούχου σε κοινές 
μετά δικαιώματος ψήφου μετοχές εκδόσεως της Τραπέζης και 
εξαγορασίμου υπό της τελευταίας, με παράλληλη κατάργηση 
του δικαιώματος προτιμήσεως των παλαιών (κοινών και προ-
νομιούχων) Μετόχων της Τραπέζης.

44. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων

α. Με το Ν. 4110/23.1.2013 «Ρυθμίσεις στη φορολογία εισο-
δήματος, ρυθμίσεις θεμάτων αρμοδιότητας Υπουργείου Οι-
κονομικών και λοιπές διατάξεις», 

•	 ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος για τα νομικά 
πρόσωπα αυξάνεται από 20% σε 26%, ενώ ο φόρος στη 
διανομή μερίσματος μειώνεται από 25% σε 10% για τις δι-
αχειριστικές χρήσεις με έναρξη από 1.1.2013 και μετά.

•	 Η χρεωστική διαφορά που προκύπτει σε βάρος νομικών 
προσώπων από την ανταλλαγή ομολόγων του Ελληνικού 
Δημοσίου ή εταιρικών ομολόγων με εγγύηση του Ελλη-
νικού Δημοσίου, κατ’ εφαρμογή προγράμματος συμμετο-
χής στην αναδιάταξη του ελληνικού χρέους, εκπίπτει από 
τα ακαθάριστα έσοδα σε 30 ισόποσες ετήσιες δόσεις αρ-
χής γενομένης από τη χρήση μέσα στην οποία πραγματο-
ποιείται η ανταλλαγή των τίτλων.

β. Η δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων της Alpha Bank, η οποία πραγματοποιήθηκε την 
31.1.2013, ενέκρινε την έκδοση υπό της Τραπέζης, και δια ιδι-
ωτικής τοποθετήσεως διάθεση προς το Ελληνικό Ταμείο Χρη-
ματοπιστωτικής Σταθερότητος, κατ’ εφαρμογή (μεταξύ άλ-
λων) του Ν. 3864/2010 και της Π.Υ.Σ. 38/2012, μη εξασφαλι-
σμένων, αορίστου διαρκείας και μειωμένης κατατάξεως, ομο-
λογιών συνολικού ποσού κεφαλαίου έως € 2.000 εκατ., κα-
ταβλητέου υπό του Ταμείου δια εισφοράς εις είδος χρηματο-

οικονομικών μέσων κυριότητος αυτού, υπό αίρεση μετατρε-
ψίμων δε σε κοινές μετά δικαιώματος ψήφου μετοχές εκδόσε-
ως της Τραπέζης και υπό της τελευταίας εξαγορασίμων.

γ. Την 1.2.2013, σε συνέχεια της συμφωνίας εξαγοράς της 
Εμπορικής Τραπέζης από την Alpha Bank μετά της Credit 
Agricole και της λήψεως των οικείων κανονιστικών εγκρίσε-
ων από τις Ελληνικές και Κυπριακές Κεντρικές Τράπεζες και 
Επιτροπές Ανταγωνισμού, ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση 
του συνόλου των μετοχών της Εμπορικής Τραπέζης από την 
Credit Agricole στην Alpha Bank.

Με την υπογραφή της Συμβάσεως Αγοράς Μετοχών και την 
προσαρμογή που προέκυψε από τη συναλλαγή, η Credit 
Agricole ολοκλήρωσε την κεφαλαιακή ενίσχυση της Εμπο-
ρικής καταβάλλοντας συνολικά € 2,9 δισ. και αγόρασε Ομό-
λογο εκδόσεως της Alpha Bank ύψους € 150 εκατ. μετατρέψι-
μο σε μετοχές. Το τελευταίο αποτελεί άμεση επένδυση στην 
Alpha Bank, συνεισφέροντας στα εποπτικά της κεφάλαια επι-
πλέον του μεταφερόμενου μετοχικού κεφαλαίου της Εμπορι-
κής (σημείωση 46).

δ. Την 22.3.2013 ανακοινώθηκε η έναρξη των διαδικασιών 
συγχωνεύσεως της Τραπέζης μετά, και δι’ απορροφήσεως, 
της Εμπορικής Τραπέζης της Ελλάδος Α.Ε., σύμφωνα με τις 
διατάξεις των άρθρων 68 παρ. 2 και 78 του Ν. 2190/1920 σε 
συνδυασμό με το άρθρο 16 παρ. 5 επ. Ν. 2515/1997, όπως 
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ισχύουν, με κοινή ημερομηνία ισολογισμού συγχωνεύσεως 
την 31η Δεκεμβρίου 2012, άνευ αυξήσεως του μετοχικού κε-
φαλαίου, ή/και εκδόσεως μετοχών υπό, της απορροφώσας 
Alpha Τραπέζης Α.Ε.

ε. Την 25.3.2013 η Ευρωπαϊκή Επιτροπή κατέληξε σε συμ-
φωνία με την Κυπριακή κυβέρνηση σε ένα πρόγραμμα μα-
κροοικονομικής προσαρμογής που στόχο έχει την αποκατά-
σταση της βιωσιμότητας του χρηματοπιστωτικού τομέα και 
την εξυγίανση των δημόσιων οικονομικών της Κύπρου κατά 
τα επόμενα χρόνια.

Ειδικότερα, με το πρόγραμμα επιτυγχάνεται η διασφάλιση 
όλων των καταθέσεων κάτω από 100.000 ευρώ, η συρ-
ρίκνωση του χρηματοπιστωτικού τομέα, ώστε το ποσοστό 
που καταλαμβάνει ο εγχώριος τραπεζικός τομέας να φθά-
σει το μέσο όρο της Ευρωπαϊκής Ένωσης μέχρι το 2018 και 
η αύξηση της παρακράτησης φόρου επί των κεφαλαιακών 
κερδών και του συντελεστή φορολογίας εισοδήματος για 
τις επιχειρήσεις. Συγκεκριμένοι όροι που αφορούν τον χρη-
ματοπιστωτικό τομέα αναφέρουν την άμεση εξυγίανση και 
αναδιάρθρωση της Λαϊκής Τραπέζης και της Τραπέζης Κύ-

πρου αντίστοιχα. Επιπλέον, οι κυπριακές αρχές επιβεβαίω-
σαν τη δέσμευσή τους όσον αφορά την ένταση των προ-
σπαθειών τους στους τομείς της δημοσιονομικής εξυγίαν-
σης, των διαρθρωτικών μεταρρυθμίσεων και των ιδιωτικο-
ποιήσεων.

Η Κύπρος και η Ευρωπαϊκή Επιτροπή, σε συνεργασία με την 
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) και το Διεθνές Νομι-
σματικό Ταμείο (ΔΝΤ), κλήθηκαν να ολοκληρώσουν το μνη-
μόνιο (MoU) για το πρόγραμμα στις αρχές Απριλίου 2013.

Συνεπεία των ανωτέρω, διαμορφώνεται ένα νέο καθεστώς 
στο οποίο θα λειτουργεί η κυπριακή οικονομία και το κυπρι-
ακό πιστωτικό σύστημα, του οποίου οι επιπτώσεις δεν εί-
ναι δυνατό να προσδιορισθούν άμεσα και με ακρίβεια, κα-
θώς υπάρχει αβεβαιότητα για τις διαμορφούμενες συνθή-
κες. Το θετικό μήνυμα είναι η ρητή δέσμευση της Ευρωπα-
ϊκής ΄Ενωσης να στηρίξει την Κύπρο και να παραμείνει στο 
χώρο της Ευρωζώνης. H Τράπεζα παρακολουθεί τις εξελί-
ξεις στο χώρο, όπου υπάρχει παρουσία μέσω θυγατρικών 
εταιριών και καταστήματος της Εμπορικής Τραπέζης.

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Η ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ  
ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΘΕΜΑΤΩΝ

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
O ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΚΑΙ 
CHIEF FINANCIAL OFFICER

ΓΙΑΝΝΗΣ Σ. ΚΩΣΤΟΠΟΥΛΟΣ
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Έκθεση Διάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων Αυξήσεως του Μετοχικού 
Κεφαλαίου δια Καταβολής Μετρητών, με Δικαίωμα Προτιμήσεως και 

Προεγγραφής υπέρ των Υφισταμένων Κατόχων Κοινών Μετοχών

Σύμφωνα με την απόφαση του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθη-
νών 25/17.7.2008 και την υπ΄αριθμ.7/448/11.10.2007 από-
φαση του Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, γνωστοποιεί-
ται ότι από την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέ-
ζης με καταβολή μετρητών, που έγινε σύμφωνα με απόφαση 
του Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης της 19.10.2009, 
αντλήθηκαν κεφάλαια συνολικού ποσού € 986,3 εκατ. Οι 
δαπάνες της έκδοσης ανήλθαν περίπου σε € 43,7 εκατ.

Από την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου εκδόθηκαν 
123.292.996 νέες κοινές, άυλες ονομαστικές, μετά δικαιώ-
ματος ψήφου μετοχές, ονομαστικής αξίας € 4,70 εκάστης, 

οι οποίες εισήχθησαν στο Χρηματιστήριο Αθηνών για δια-
πραγμάτευση την 7.12.2009.

Η πιστοποίηση της καταβολής αύξησης από το Διοικητι-
κό Συμβούλιο της Τραπέζης έγινε στην συνεδρίαση της 
30.11.2009. 

Η Τράπεζα σκοπεύει να διαθέσει το καθαρό ποσό εκ της αυ-
ξήσεως κεφαλαίου, αποκλειστικά για την ολοσχερή εξαγο-
ρά και εν συνεχεία ακύρωση των 200.000.000 προνομιού-
χων, ονομαστικών, άνευ δικαιώματος ψήφου, ενσώματων και 
εξαγοράσιμων μετοχών ονομαστικής αξίας € 4,70 εκάστης, 
οι οποίες εκδόθηκαν βάσει του άρθρου 1 του Ν.3723/2008.

Το ποσό των € 43,7 εκατ., που έχει διατεθεί έως την 
31.12.2012, αφορά έξοδα εκδόσεως, προ φόρου. 

Το καθαρό ποσό € 943 εκατ. των αντληθέντων κεφαλαίων 
ενισχύει τα εποπτικά κεφάλαια της Τραπέζης, σε απλή και 
ενοποιημένη βάση, και κατόπιν αδείας από την Τράπεζα της 

Ελλάδος θα διατεθεί για (μερική ή ολική) εξαγορά των προ-
νομιούχων μετοχών κυριότητας του Ελληνικού Δημοσίου, 
όταν η κατάσταση της Ελληνικής Οικονομίας και οι συνθή-
κες της αγοράς το επιτρέψουν.

ΠΙΝΑΚΑΣ ΔΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

Σύνολο αντληθέντων 
κεφαλαίων

Διατεθέντα κεφάλαια 
έως 31.12.2012

Υπόλοιπο κεφαλαίων 
κατά την 31.12.2012, 

προς διάθεση 

Ποσά σε εκατ. Ευρώ 986,3 43,7 942,6
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Πληροφορίες Αρθρου 10 Ν.3401/2005

Οι εταιρικές ανακοινώσεις του έτους 2012 έχουν αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Τραπέζης 
http://www.alpha.gr/page/default.asp?la=1&id=9714.

Αποφάσεις Δεύτερης Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Alpha Bank, της 27 
Δεκεμβρίου 2012 (άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 27.12.2012

Δεύτερη επαναληπτική έκτακτη γενική συνέλευση των μετόχων της Alpha Bank, της 27 Δεκεμβρίου 2012 27.12.2012

Αποτελέσματα Εννεαμήνου 2012

Ζημίες Ευρώ -500,1 εκατ. μετά από προβλέψεις Ευρώ 1,2 δισ. 
Με την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης ενισχύεται η κεφαλαιακή θέση του ενιαίου σχήματος 21.12.2012

Ανακοίνωση Αποτελεσμάτων Εννεαμήνου 2012 και Α’ Εξαμήνου 2012 την 21 Δεκεμβρίου 2012 20.12.2012

Αποφάσεις της Πρώτης Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha Bank της 
14.12.2012 (άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 14.12.2012

Πρώτη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank, της 14 Δεκεμβρίου 2012 14.12.2012

Ανακοίνωση 07.12.2012

Αποφάσεις της Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha Bank της 3.12.2012 
(άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 03.12.2012

Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank, της 3 Δεκεμβρίου 2012 03.12.2012

Πρόσκληση Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως 09.11.2012

H Alpha Bank εξαγοράζει το σύνολο των μετοχών εκδόσεως της Εμπορικής Τραπέζης Α.Ε. 17.10.2012

H Alpha Bank σε αποκλειστικές διαπραγματεύσεις με την 
Crédit Agricole S.A. για την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης Α.Ε. 
Ένα σημαντικό βήμα για την αναδιάρθρωση του Ελληνικού τραπεζικού συστήματος. 01.10.2012

Ανακοίνωση 14.09.2012

Ανακοίνωση 08.08.2012

Ανακοίνωση 31.07.2012

Ανακοίνωση 02.07.2012

Αποφάσεις της Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha Bank, της 29.6.2012 
(άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 29.06.2012

Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank της 29 Ιουνίου 2012 29.06.2012

Ανακοίνωση 26.06.2012

Ανακοίνωση 20.06.2012

Πρόσκληση Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως 07.06.2012

Ανακοίνωση 07.06.2012

Αποτελέσματα Α΄ Τριμήνου 2012 
Ζημίες Ευρώ 107,8 εκατ. ως συνέπεια της σημαντικής επιδεινώσεως της οικονομικής δραστηριότητας. 
Δείκτης Καθυστερήσεων στο 14,9% και Δείκτης Καλύψεως Καθυστερήσεων, συμπεριλαμβανομένων 
των εξασφαλίσεων, στο 122% 31.05.2012
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Ανακοίνωση 25.05.2012

Αποφάσεις της Δεύτερης Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha 
Bank, της 22 Μαΐου 2012 (άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρί-
ου Αθηνών) 22.05.2012

Δεύτερη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank, της 22 Μαΐου 2012 22.05.2012

Ανακοίνωση Αποτελεσμάτων α΄ τριμήνου 2012 την 31 Μαΐου 2012 16.05.2012

Πρόσκληση σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων 08.05.2012

Αποφάσεις της Πρώτης Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha Bank, της 
8 Μαϊου 2012 (άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 08.05.2012

Πρώτη Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank, της 8 Μαϊου 2012 08.05.2012

Αποτελέσματα προαιρετικής προτάσεως για την απόκτηση υβριδικών τίτλων και τίτλων μειωμένης 
εξασφαλίσεως 07.05.2012

Πρόσκληση σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων 26.04.2012

Αποφάσεις της Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha Bank της 26.4.2012 
(άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 26.04.2012

Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank, της 26 Απριλίου 2012 26.04.2012

Αποτελέσματα Έτους 2011
Πρόσθετη απομείωση Ευρώ 3,2 δισ. από τη συμμετοχή μας στο 
Πρόγραμμα Ανταλλαγής Κρατικών Ομολόγων του Ιδιωτικού Τομέα (PSI+)
Κύρια Βασικά Ίδια Κεφάλαια Ευρώ στο 1,3 δισ. 20.04.2012

Ανακοίνωση προαιρετικής προτάσεως για την απόκτηση υβριδικών τίτλων 
και τίτλων μειωμένης εξασφαλίσεως 20.04.2012

Ανακοίνωση 09.04.2012

Ανακοίνωση Αποτελεσμάτων έτους 2011 την 20 Απριλίου 2012 04.04.2012

Πρόσκληση σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων 03.04.2012

Ανακοίνωση 14.03.2012

Ανακοίνωση 08.03.2012

Ανακοίνωση 01.03.2012

Ανακοίνωση 30.01.2012

Ανακοίνωση 30.01.2012

Ανακοίνωση 25.01.2012





Διαθεσιμότητα Ετήσιας Οικονομικής Έκθεσης

H Ετήσια Οικονοµική Έκθεση της 31.12.2012, στην οποία 
περιλαµβάνονται: 

•	 Οι Δηλώσεις Μελών του Διοικητικού Συµβουλίου

•	 Η Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συµβουλίου 

•	 Η Επεξηγηµατική Έκθεση του Διοικητικού Συµβουλίου

•	 Η Δήλωση Εταιρικής Διακυβερνήσεως 

•	 Οι Εκθέσεις Ελέγχου των Ανεξάρτητων Ορκωτών 
Ελεγκτών Τραπέζης και Οµίλου

•	 Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις Τραπέζης  
και Οµίλου

•	 Τα Στοιχεία και πληροφορίες της Τραπέζης και του 
Οµίλου της 

•	 Ο Πίνακας διάθεσης αντληθέντων κεφαλαίων

είναι αναρτηµένη στο διαδίκτυο στη διεύθυνση http://
www.alpha.gr/page/default.asp?la=1&id=10156

Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις, οι Εκθέσεις ελέγχου 
των Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών και οι Εκθέσεις του 
Διοικητικού Συµβουλίου των εταιριών που ενσωµατώνονται 
στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, αναρτώνται 
στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση www.alpha.gr/page/default.
asp?la=1&id=4153
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