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Ενδιάµεση Συνοπτική Κατάσταση Συνολικών Εσόδων 
 

Από 1η Ιανουαρίου έως 

χιλιάδες € Σηµείωση 31.03.2012  31.03.2011 

  

Κύκλος εργασιών…………...………………………..…………….….…… - 2.456 2.797

Κόστος πωλήσεων.…………..……………………………….……….…… - (6.011) (6.691)

Μικτά αποτελέσµατα (ζηµίες)  (3.555) (3.894)
  

Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως.…………..…………....…………….…….. - 133 195

Έξοδα διάθεσης και διοίκησης...………….…………...…….…………….. - (845) (1.022)

Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως (ζηµίες)  (4.267) (4.721)

  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα...………………………….……………………….... - 23 42

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα.…………………….……………..…….………… - (449) (299)

Αποτελέσµατα προ φόρων (ζηµίες)  (4.693) (4.978)

  

Φόρος εισοδήµατος...……………………………..………………………………. 4 24 853

Καθαρά αποτελέσµατα (ζηµίες) µετά από φόρους (Α)  (4.669) (4.125)

  

Λοιπά συνολικά έσοδα / (έξοδα) µετά από φόρους (Β)  - -

  

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα / (έξοδα) µετά από φόρους (Α)+(Β)  (4.669) (4.125)

  

Ζηµίες ανά µετοχή - βασικές & αναπροσαρµοσµένες (σε Ευρώ) 5 (0,07) (0,06)

  

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι 13 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 
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Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι 13 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 

Ενδιάµεση Συνοπτική Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης 

χιλιάδες € Σηµεíωση 31.03.2012  31.12.2011 

  

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό  

Ασώµατες ακινητοποιήσεις………………….……….……………………….. - 8 9 

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις…………...……………….…….………………... 6 192.405 193.575 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις…………..………………………….. - 1.320  1.296 

Σύνολο µη κυκλοφορούν ενεργητικού   193.733 194.880 

  

Κυκλοφορούν ενεργητικό  

Αποθέµατα………………………………………………..………………... - 346 426 

Πελάτες……………………………………….…………………………..….. - 1.483 1.856 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα…………………….…………………. - 4.487 3.593 

Λοιπές απαιτήσεις…...………..………………....………………………………. - 2.605 6.061 

Σύνολο κυκλοφορούν ενεργητικού  8.921 11.936 

  

Σύνολο ενεργητικού  202.654 206.816

  

ΠΑΘΗΤΙΚΟ  

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  

Τραπεζικά δάνεια……………………………..….……………………….... 7 11.873 5.512 

Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό…..…………………………… - 2.097 2.100 

Επιχορηγήσεις ενσώµατων ακινητοποιήσεων……………………………... - 540 548 

Προβλέψεις…………………………………………..…….………...….… - 500 500 

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων - 15.010 8.660 

   

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   

Τραπεζικά δάνεια……………………..………...…………….……………….... 7 13.334 19.642 

Επιχορηγήσεις ενσώµατων ακινητοποιήσεων……………………………... - 32 32 

Προµηθευτές………………………………………..…………………….... - 3.871 4.025 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις……..……….…...…………………….. - 6.648 6.029 

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων  23.885 29.728 

  

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  

Μετοχικό κεφάλαιο……………….………………….………….………………... 8 191.700 191.700 

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο…...…………………………….. - 56.841 56.841 

Αποθεµατικά ………………………...………..………………….……….. 9 4.770 4.770 

Αποτελέσµατα εις νέο……………………………………………………... - (89.552) (84.883) 

Καθαρή θέση ιδίων κεφαλαίων  163.759 168.428 

   

Σύνολο παθητικού και ιδίων κεφαλαίων   202.654 206.816 
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Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι 13 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 

 

 

Ενδιάµεση Συνοπτική Κατάσταση 

Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 

χιλιάδες € Αριθµός 

µετοχών 

Μετοχικό 

κεφάλαιο 

∆ιαφορά 

υπέρ το 

άρτιο 

Αποθε-

µατικά 

Αποτελέ-

σµατα εις 

νέο Σύνολα 

       

1η Ιανουαρίου 2011 63,900,000 191.700 56.841 4.770 (72.293) 181.018 

Μεταβολές από 1.1 µέχρι 31.03.2011:       
 Καθαρές ζηµίες - συγκεντρωτικά συνολικά    

έσοδα/(έξοδα) µετά από φόρους………….. - - - - (4.125) (4.125) 

31η Μαρτίου 2011 63,900,000 191.700 56.841 4.770 (76.418) 176.893 
    Καθαρές ζηµίες - συγκεντρωτικά συνολικά 

έσοδα/(έξοδα) µετά από φόρους………….. - - - - (8.465) (8.465) 

31η ∆εκεµβρίου 2011/1η Ιανουαρίου 2012 63,900,000 191.700 56.841 4.770 (84.883) 168.428 

Μεταβολές από 1.1 µέχρι 31.03.2012:       
Καθαρές ζηµίες - συγκεντρωτικά συνολικά 

έσοδα/(έξοδα) µετά από φόρους………….. - - - - 
 

(4.669) (4.669) 

31η Μαρτίου 2012 63,900,000 191.700 56.841 4.770 (89.552) 163.759 
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Ενδιάµεση Συνοπτική Κατάσταση Ταµειακών Ροών     

 χιλιάδες €  31.03.2012 31.03.2011 

 
 

Ταµειακές ροές λειτουργικών δραστηριοτήτων 
 

Αποτελέσµατα προ φόρων (ζηµίες) 
 

(4.693) (4.978)

Προσαρµογές για:   

Μη-ταµειακά στοιχεία και λοιπές προσαρµογές που περιλαµβάνονται στο 

καθαρό αποτέλεσµα της περιόδου: 

 

Αποσβέσεις ενσώµατων και ασώµατων ακινητοποιήσεων………………….. 
 

1.438 1.953

Έσοδα από επιχορηγήσεις…………………………………………………… 
 

(8) (8)

Συναλλαγµατικές διαφορές….......................................................................... 
 

(4) (9)

(Μείωση)/αύξηση υποχρεώσεων από παροχές στο προσωπικό..…………… 
 

(3) 17

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα…………………………….………….. 
 

449 299

Πιστωτικοί τόκοι ……………………………………………………………. 
 

(23) (42)

Πλέον/µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου   

κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες: 

 

Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων…………………………………………..….. 
 

80 (21)

Μείωση/(αύξηση) πελατών και λοιπών απαιτήσεων………………………... 
 

3.829 700

(Μείωση)/αύξηση υποχρεώσεων (πλην δανείων)…………………………… 
 

719 729

Μείον: 
 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβληµένα…………………………. 
 

(820) (521)

Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 
 

964 (1.881)

Επενδυτικές δραστηριότητες: 
 

Πληρωµές για αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων………………………... 
 

(146) (246)

Τόκοι εισπραχθέντες………………………………………………………… 
 

23 28

Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) 
 

(123) (218)

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  

Εισπράξεις από αναληφθέντα δάνεια……………………………………….. 
 

537 954

Αποπληρωµή δανείων………………………………………………………. 
 

(484) (98)

  Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 
 

53 856

 
 

Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών διαθεσίµων & ισοδύναµων (α)+(β)+(γ) 
 

894 (1.243)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου  
 

3.593 6.642

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα τέλους περιόδου  
 

4.487 5.399

 

 

 

 

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι 13 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 
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Σηµειώσεις επί των ενδιάµεσων συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων 

 

Σηµείωση 1: Γενικές πληροφορίες 

Η Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ (η «Εταιρεία») είναι Ελληνική Ανώνυµη Εταιρεία, ανήκει στον 

Όµιλο της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ΑΕ και υπόκειται στο Νόµο περί Ανωνύµων Εταιρειών. Η 

Εταιρεία ιδρύθηκε το 1998 (Φ.Ε.Κ. Τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε. 10045/31.12.98), ενώ η διάρκειά της 

ορίστηκε πενήντα (50) έτη, δηλαδή µέχρι την 29 ∆εκεµβρίου 2048. 

 

Η Εταιρεία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης, µε 

αριθµό µητρώου ΑΕ 41850/06/Β/98/78 και λειτουργεί µε την επωνυµία «ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΑΣ 

ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ». H έδρα της Εταιρείας είναι στο 

∆ήµο Βουλιαγµένης, οδός Απόλλωνος 40. 

 

Σκοπός της Εταιρείας, όπως προκύπτει από το άρθρο 3 του Καταστατικού της είναι η ενάσκηση, 

εκµετάλλευση και η διαχείριση κάθε τουριστικής και ξενοδοχειακής επιχειρήσεως και κάθε συναφούς 

εργασίας για ανάπτυξη και εξυπηρέτηση του τουρισµού. 

 

Για την επίτευξη του σκοπού αυτού η Εταιρεία µπορεί: 

 

� Να συµµετέχει σε οποιαδήποτε άλλη επιχείρηση µε όµοιο ή παρεµφερή σκοπό, οποιουδήποτε 

εταιρικού τύπου. 

� Να ενεργεί κάθε µορφής συναφείς εµπορικές εργασίες και επιχειρήσεις. 

 

Η Εταιρεία διοικείται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο (εφεξής «∆.Σ.»), το οποίο αποτελείται από δέκα 

(10) µέλη τα οποία εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων για µια τριετία. 

 

Κατά την 31 Μαρτίου 2012 η σύνθεση του ∆.Σ. ήταν η ακόλουθη: 

 
1. Απόστολος Ταµβακάκης Πρόεδρος ∆.Σ. Μη εκτελεστ. µέλος 

2. Λεωνίδας Θεόκλητος Αντιπρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος Εκτελεστικό µέλος 

3. Βασίλειος ∆ουλτσίνος Αναπληρωτής ∆/νων Σύµβουλος Εκτελεστικό µέλος 

4. Άνθιµος Θωµόπουλος Μέλος Μη εκτελεστικό µέλος 

5. Παύλος Μυλωνάς Μέλος Μη εκτελεστικό µέλος 

6. Χαράλαµπος Μαζαράκης Μέλος Μη εκτελεστικό µέλος 

7. Αθανάσιος Μαρτίνος Μέλος Μη εκτελεστικό µέλος 

8. Γρηγόριος Κασιδόκωστας Μέλος Μη εκτελ.ανεξ. µέλος 

9. Ιωάννης Συγγελίδης Μέλος Μη εκτελ.ανεξ.  µέλος 

10. Γεώργιος Προκοπίου Μέλος Μη εκτελ.ανεξ. µέλος 

 

Η Εταιρεία συντάσσει ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ΑΕ (εφεξής «µητρική»), η οποία κατέχει 

ποσοστό συµµετοχής 85.35%. Αυτές οι οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ που είναι το 

νόµισµα του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται η Εταιρεία. 

 
Η µετοχή της Εταιρείας είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών από το 2000. Το µετοχικό 

κεφάλαιο της Εταιρείας την 31 Μαρτίου 2012, ανέρχεται σε € 191.700.000 διαιρούµενο σε 63,900,000 

µετοχές ονοµαστικής αξίας € 3,00 η κάθε µια. 

 

Το συγκρότηµα της Βουλιαγµένης περιλαµβάνει: 

 

���� Τη ξενοδοχειακή µονάδα ARION RESORT & SPA συνολικής δυναµικότητας 123 δωµατίων, η 

οποία περιλαµβάνει και το συγκρότηµα των καµπανών συνολικής δυναµικότητας 58 δωµατίων 

���� Τη ξενοδοχειακή µονάδα THE WESTIN ATHENS συνολικής δυναµικότητας 160 δωµατίων 

���� Τη ξενοδοχειακή µονάδα ΑΦΡΟ∆ΙΤΗ συνολικής δυναµικότητας 165 δωµατίων, η οποία παραµένει 

κλειστή λόγω ανακαίνισης 

���� Την παραλία ASTIR BEACH 

���� Εστιατόρια πολυτελείας 



Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ 

Ενδιάµεσες Συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις 31.03.2012 
 

 

 

Σελίδα 8 από 13 

���� Συνεδριακές αίθουσες και χώρους εκδηλώσεων πλήρως εξοπλισµένους 

���� Βοηθητικές εγκαταστάσεις και γήπεδα αθλοπαιδιών 

���� Χώρους στάθµευσης αυτοκινήτων και ελικοδρόµιο 

 

Η διαχείριση του ξενοδοχειακού συγκροτήµατος έχει ανατεθεί από την 1 Ιουλίου 2006 και για 15 έτη 

στη Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc (Starwood). 

 

Η εταιρεία ελέγχεται από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές. Η εκλογή Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών για 

τον έλεγχο της τρέχουσας διαχειριστικής χρήσης θα αποφασιστεί από την τακτική Γενική Συνέλευση 

των Μετόχων. 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 29 Μαΐου 

2012. 
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Σηµείωση 2: Περίληψη σηµαντικών λογιστικών αρχών 

 

2.1 Βάση παρουσίασης 

 

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας της περιόδου που έληξε την 31 

Μαρτίου 2012 (εφεξής οι «Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις») έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το 

∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο ∆.Λ.Π. 34 «Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις». Αυτές οι Ενδιάµεσες 

Οικονοµικές Καταστάσεις περιλαµβάνουν επιλεγµένες επεξηγηµατικές σηµειώσεις και όχι όλες τις 

σηµειώσεις που προβλέπονται για τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Συνεπώς, οι Ενδιάµεσες 

Οικονοµικές Καταστάσεις θα πρέπει να εξεταστούν σε συνάρτηση µε τις ετήσιες οικονοµικές 

καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2011, οι οποίες έχουν συνταχθεί 

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.)  

 

Τα ποσά απεικονίζονται στρογγυλοποιηµένα σε χιλιάδες Ευρώ (εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά). 

 

Οι Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού 

κόστους. 

 

2.2 Υιοθέτηση των ∆.Π.Χ.Α. 

 
Οι λογιστικές πολιτικές που εφαρµόσθηκαν στις Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι ίδιες µε 

εκείνες που περιγράφονται στις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση που έληξε 

την 31 ∆εκεµβρίου 2011. 

 

Νέα ∆.Π.Χ.Α., διερµηνείες και τροποποιήσεις που τέθηκαν σε ισχύ από τη 1 Ιανουαρίου 2012 

 

- ∆.Π.Χ.Α. 7 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις» (Τροποποίηση) (σε ισχύ για χρήσεις µε 

έναρξη από την 1 Ιουλίου 2011 και µετά). H τροποποίηση αυτή δεν είχε επίδραση στις Ενδιάµεσες 

Οικονοµικές Καταστάσεις. 

 

- ∆.Λ.Π. 12 «Φόρος Εισοδήµατος» (Τροποποίηση) (σε ισχύ για χρήσεις µε έναρξη από την 1 Ιανουαρίου 

2012 και µετά). Η τροποποίηση αυτή δεν έχει επίδραση στις Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις. 

 

2.3 Εκτιµήσεις και παραδοχές 

 

Κατά τη σύνταξη των Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων, οι σηµαντικές εκτιµήσεις και 

παραδοχές που διενεργήθηκαν από τη ∆ιοίκηση ήταν οι ίδιες µε αυτές που εφαρµόστηκαν κατά τη 

σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας για τη χρήση που έληξε την 31 

∆εκεµβρίου 2011. 

 

Σηµείωση 3: Τοµείς δραστηριότητας 

 

Η Εταιρεία παρακολουθεί τη δραστηριότητα της βάσει αναφορών επί των τοµέων ενοικίασης 

δωµατίων, παροχής επισιτιστικών υπηρεσιών, παραλίας και λοιπών δραστηριοτήτων. Από τους λοιπούς 

τοµείς δραστηριότητας (έσοδα εισιτηρίων & λοιπά έσοδα παραλίας ASTIR BEACH, ενοικίαση 

καταστηµάτων, έσοδα SPA, έσοδα pay TV κτλ.) κανένας τοµέας δε συγκεντρώνει αυτόνοµα πάνω από 

το 10% των συνολικών εσόδων και των περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας. Σηµειώνεται ότι η 

Εταιρεία δεν παρακολουθεί τα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις της ανά τοµέα 

δραστηριότητας. 

 

Επίσης η Εταιρεία παρακολουθεί την απόδοση των ξενοδοχειακών δραστηριοτήτων ανά ξενοδοχειακή 

µονάδα. Τα οικονοµικά χαρακτηριστικά, οι προσφερόµενες υπηρεσίες και η πελατειακή βάση δεν 

διαφοροποιούνται ουσιωδώς µεταξύ των ξενοδοχειακών µονάδων της Εταιρείας. 
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Οι τοµείς δραστηριότητας αναλύονται έως εξής: 
 

Ανάλυση εσόδων και αποτελεσµάτων ανά τοµέα 

δραστηριότητας  

Ενοίκια 
δωµατίων 

ξεν/χείων 

Επισιτιστικά 
ξεν/χείων & 

παραλίας 

Παραλία & 
λοιποί τοµείς 

ξεν/χείων Σύνολα 

Από 1.1 έως 31.03.2012 (χιλιάδες €) 

Λειτουργικά έσοδα δραστηριοτήτων……………..……….…...….. 872 1.156 537 2.565 

Λειτουργικές δαπάνες δραστηριοτήτων........................................... (785) (1.805) (244) (2.834) 

Λειτουργικά αποτελέσµατα ανά τοµέα κέρδη/(ζηµίες) 87 (649) 293 (269) 

Γενικές δαπάνες δραστηριοτήτων (1).................................................    (1.836) 

Αποτελέσµατα τοµέων (Gross Operating Profit)……………….    (2.105) 

Λοιπά έσοδα και χρηµατοοικονοµικά έσοδα....................................  47 

Αποσβέσεις.......................................................................................  (1.438) 

Μη κατανεµηµένα έξοδα και χρηµατοοικονοµικά έξοδα ……....…  (1.197) 

Αποτελέσµατα προ φόρων (ζηµίες)……………………………...  (4.693) 

Σηµ.
(1)

: Οι γενικές δαπάνες δραστηριοτήτων ύψους €1.836 χιλ. αφορούν κυρίως δαπάνες κοινής ωφέλειας και συντηρήσεων ύψους 
(€1.029 χιλ.) καθώς και το κόστος των τµηµάτων πωλήσεων και µάρκετινγκ (€182 χιλ.), και λοιπών διοικητικών τµηµάτων 

(€625 χιλ.) . Οι δαπάνες αυτές, που βρίσκονται σε αντιστοιχία µε τις εσωτερικές αναφορές που χρησιµοποιούνται από τη ∆ιοίκηση 

της Εταιρείας, αφορούν τη λειτουργία του ξενοδοχειακού συγκροτήµατος στο σύνολο του και δεν παρακολουθούνται ανά τοµέα 
δραστηριότητας. 

 

Ανάλυση εσόδων και αποτελεσµάτων ανά τοµέα 

δραστηριότητας 
 

Ενοίκια 

δωµατίων 

ξεν/χείων 

Επισιτιστικά 

ξεν/χείων & 

παραλίας 

Παραλία & 

λοιποί τοµείς 

ξεν/χείων Σύνολα 

Από 1.1 έως 31.03.2011 (χιλιάδες €) 

Λειτουργικά έσοδα δραστηριοτήτων……………..………....…….. 1.008 1.495 433 2.936 

Λειτουργικές δαπάνες δραστηριοτήτων........................................... (826) (2.175) (279) (3.280) 

Λειτουργικά αποτελέσµατα ανά τοµέα κέρδη/(ζηµίες) 182 (680) 154 (344) 

Γενικές δαπάνες δραστηριοτήτων (1).................................................    (2.018) 

Αποτελέσµατα τοµέων (Gross Operating Profit)……………….    (2.362) 

Λοιπά έσοδα και χρηµατοοικονοµικά έσοδα....................................  98 

Αποσβέσεις.......................................................................................  (1.953) 

Μη κατανεµηµένα έξοδα και χρηµατοοικονοµικά έξοδα …………  (761) 

Αποτελέσµατα προ φόρων (ζηµίες)……………………………...  (4.978) 

Σηµ.
(1)

: Οι γενικές δαπάνες δραστηριοτήτων ύψους €2.018 χιλ. αφορούν κυρίως δαπάνες κοινής ωφέλειας και συντηρήσεων ύψους 
(€1.087 χιλ.)  καθώς και το κόστος των τµηµάτων πωλήσεων και µάρκετινγκ (€250 χιλ ), και λοιπών διοικητικών τµηµάτων (€681 

χιλ.) . Οι δαπάνες αυτές, που βρίσκονται σε αντιστοιχία µε τις εσωτερικές αναφορές που χρησιµοποιούνται από τη ∆ιοίκηση της 

Εταιρείας, αφορούν τη λειτουργία του ξενοδοχειακού συγκροτήµατος στο σύνολο του και δεν παρακολουθούνται ανά τοµέα 
δραστηριότητας. 

 

Σηµείωση 4: Φόρος εισοδήµατος 
  31.03.2012 31.03.2011

Τρέχων φόρος εισοδήµατος (πρόβλεψη)……………………………………………………   - (100) 

Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος………………………………………………………..  24 953 

Συνολικό έσοδο/(έξοδο) φόρου…………………………………………………………….  24 853 

 

Η Εταιρεία, στο 4
ο
 τρίµηνο της χρήσης 2011, αναγνώρισε πρόβλεψη αποµείωσης επί των 

αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων επί των φορολογικών ζηµιών των χρήσεων 2009, 2010 και 

2011, καθώς οι ζηµίες αυτές ενδέχεται να µην συµψηφιστούν µε µελλοντικά φορολογικά κέρδη εντός 

πενταετίας. 

 

Ο συντελεστής φορολογίας εισοδήµατος για την Εταιρεία το 2012 είναι 20%. 
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Σηµείωση 5: Κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή  31.03.2012 31.03.2011

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) αναλογούντα. στους µετόχους (σε χιλ. Ευρώ)……………………. (4.669) (4.125) 

Μέσος σταθµισµένος αριθµός κοινών µετοχών σε κυκλοφορία………….……................... 63,900,000 63,900,000 

Κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή - βασικά & αναπροσαρµοσµένα (σε Ευρώ)..…………………. (0,07) (0,06) 

 

Εκτός από τις κοινές µετοχές κατά την 31 Μαρτίου 2012 δεν υπάρχουν άλλοι τίτλοι. 

 

Σηµείωση 6: Ενσώµατες ακινητοποιήσεις   31.03.2012

Οι αγορές ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων κατά την διάρκεια της περιόδου αναλύονται ως εξής: 

Κτίρια........................................................................................................................................................... 31

Μεταφορικά µέσα και εξοπλισµός............................................................................................................... 5

Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση.................................................................................................................... 231

Σύνολα......................................................................................................................................................... 267

 

Σηµείωση 7: Τραπεζικά δάνεια 
                      31.03.2012 31.03.2012 31.12.2011 31.12.2011 

 Επιτόκιο Λήξη Μακρ/σµα Βραχ/σµα Μακρ/σµα Βραχ/σµα 

∆άνειο κεφαλαίου κίνησης Overn/t + 5.0% 2013 6.845 7.900 - 14.208 

∆άνειο επενδυτικό  Overn/t + 5.0% 2013 - 3.066 - 3.066 

∆άνειο επενδυτικό Euribor + 1.65% 2017 789 197 888 197 

∆άνειο επενδυτικό Euribor + 2.00% 2012 - 1.400 - 1.400 

∆άνειο οµολογιακό Euribor + 1.50% 2018 4.239 771 4.624 771 

Σύνολα………………………………………...…………… 11.873 13.334 5.512 19.642 

 
Κατά τη διάρκεια της περιόδου η Εταιρεία άντλησε χρηµατοδότηση ύψους Ευρώ 537 χιλ.. Το 

αντληθέν κεφάλαιο χρησιµοποιήθηκε για εξόφληση υποχρεώσεων που απορρέουν από τα ήδη 

εκτελεσθέντα έργα του επενδυτικού προγράµµατος της Εταιρείας καθώς και για λειτουργικές ανάγκες. 

Σηµειώνεται ότι ο τραπεζικός δανεισµός έχει στο σύνολο του χορηγηθεί από τη µητρική και είναι 

εκφρασµένος σε Ευρώ. 

 
Σηµείωση 8: Μετοχικό κεφάλαιο 

 

Κατά την 31 Μαρτίου 2012, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανήλθε σε Ευρώ 191.700 χιλ., 

διαιρούµενο σε 63,900,000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 3,00 η κάθε µία. 

∆εν υπήρξε µεταβολή στον αριθµό των µετοχών σε σχέση µε την 31 ∆εκεµβρίου 2011. Οι µετοχές της 

Εταιρείας είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των 

οικονοµικών καταστάσεων, ο µόνος µέτοχος µε ποσοστό συµµετοχής στην Εταιρεία µεγαλύτερο του 

5%, ήταν η µητρική µε ποσοστό συµµετοχής 85,35%. 

 

Σηµείωση 9: Αποθεµατικά 
  

31.03.2012 31.12.2011 

Τακτικό αποθεµατικό……………………………………………………….…………....…..   782 782

Φορολογηθέντα αποθεµατικά………………………………………………………....……..  580 580

Φορολογηθέντα κατά ειδικό τρόπο αποθεµατικά……………………………………....……  19 19

Απαλλασσόµενα της φορολογίας αποθεµατικά……………………………………....……...  2.083 2.083

Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµου…………………………..…....….....  1.306 1.306

Σύνολα……………………………………………………………………….……....……....  4.770 4.770

 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας, η δηµιουργία «τακτικού αποθεµατικού» είναι 

υποχρεωτική µέχρι να φθάσει το ύψος του αποθεµατικού το 1/3 του µετοχικού κεφαλαίου. Το «τακτικό 

αποθεµατικό» διανέµεται µόνο κατά τη διάλυση της Εταιρείας µπορεί, όµως, να συµψηφισθεί µε 

συσσωρευµένες ζηµίες.  

 

Η Εταιρεία θα επιβαρυνθεί µε φόρο κατά την διανοµή ή κεφαλαιοποίηση των απαλλασσόµενων της 

φορολογίας αποθεµατικών καθώς και των αφορολόγητων αποθεµατικών ειδικών διατάξεων νόµου ο 
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οποίος θα υπολογισθεί βάσει των ισχυουσών φορολογικών διατάξεων κατά το έτος διανοµής ή 

κεφαλαιοποίησης. 

 

Σηµείωση 10: Οψιγενή γεγονότα 

 

∆εν υπάρχουν µεταγενέστερα της κατάστασης οικονοµικής θέσης της 31 Μαρτίου 2012 γεγονότα, που  

να αφορούν την Εταιρεία , στα οποία επιβάλλεται αναφορά από τα ∆.Π.Χ.Α.. 

 

Σηµείωση 11: Συναλλαγές συνδεδεµένων µερών 

 

Οι συναλλαγές µεταξύ της Εταιρείας και των συνδεδεµένων µερών που αφορούν την περίοδο 1.1.2012-

31.3.2012 καθώς και τα σχετικά υπόλοιπα που παρουσιάζονται κατά την 31.3.2012 αναλύονται ως 

εξής: 

 

(ποσά σε χιλ. Ευρώ) 

Συνδεόµενο µέρος  Περιγραφή εσόδου/εξόδου 31.3.2012   31.3.2011 

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Έξοδα από τόκους............................................................. 401 261

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Έσοδα από τόκους …......….……..................................... 23 19

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Έσοδα  από παροχή υπηρεσιών........................................ - 93

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Έσοδα για αµοιβές δανεισµένου προσωπικού ................. 11 11

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Προµήθειες και τραπεζικά έξοδα........................……….. 33 33

ΑΕΕΓΑ «Η Εθνική»  Έξοδα από ασφάλιστρα…………………………....……. 52 52

Εθνοplan Α.Ε.*  Έξοδα από παροχή υπηρεσιών …………..…....….…….. - 3

Εθνοdata ΑΕ  Έξοδα από παροχή υπηρεσιών …………………………. 2 1

Εθνική Leasing AE  Έξοδα από τόκους.............................................................. - 1

ΕΤΕ (Κύπρος) ΛΤ∆  Έξοδα από τόκους.............................................................. 2 2

Συνδεόµενο µέρος  Περιγραφή υπολοίπου 31.3.2012   31.12.2011

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας...............................…. 4.390 6.512

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  ∆ανειακές υποχρεώσεις..................................................... 24.956 24.882

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Υποχρεώσεις από οφειλόµενους τόκους δανείων.............. 376 745

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Απαιτήσεις από παροχή υπηρεσιών ...................,.............. - 69

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Εγγυητικές επιστολές......................................................... 3.377 3.377

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Απαιτήσεις από αµοιβές δανειζόµενου προσωπικού……. 4 -

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος  Υποχρεώσεις από οφειλόµενες προµήθειες και έξοδα.….  31 -

ΑΕΕΓΑ «Η Εθνική»  Υποχρεώσεις από ασφάλιστρα προσωπικού….................. 2 5

ΑΕΕΓΑ «Η Εθνική»  Υποχρεώσεις από ασφάλιστρα……………….,....………. 155 155

ΑΕΕΓΑ «Η Εθνική»  Απαιτήσεις από παροχή υπηρεσιών ................................... - 3

Εθνοdata ΑΕ  Υποχρεώσεις από παροχή υπηρεσιών................................. 9 7

ΕΤΕ (Κύπρος) ΛΤ∆  ∆ανειακές υποχρεώσεις...................................................... 252 272

ΕΤΕ (Κύπρος) ΛΤ∆  Υποχρεώσεις από οφειλόµενους τόκους δανείων............... 1 4

*το 2011 οι εταιρείες Εθνοplan ΑΕ και Εθνοdata ΑΕ συγχωνεύτηκαν µε απορρόφηση της 

πρώτης από την Εθνοdata ΑΕ   

 

Τα µέλη του ∆.Σ. και τα διευθυντικά στελέχη δεν δικαιούνται παροχές µετά από την έξοδο από την 

υπηρεσία (πέρα των παροχών των συνταξιοδοτικών προγραµµάτων), καθώς και παροχές εξαρτηµένες 

από την αξία µετοχών. 

 

Οι αµοιβές ∆.Σ. και διευθυντικών στελεχών της Εταιρείας ανήλθαν αντίστοιχα σε Ευρώ 0 χιλ. 

(31.03.2011: Ευρώ 7 χιλ.) και Ευρώ 97 χιλ. (31.03.211: Ευρώ 212 χιλ.). 

 

Σηµείωση 12: ∆εσµεύσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

 

Κατά την ηµεροµηνία της κατάστασης οικονοµικής θέσης η Εταιρεία σύναψε συµβάσεις έργων το 

ανεκτέλεστο µέρος των οποίων ανήλθε σε Ευρώ 1,2 εκατ. περίπου. 
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Κατά της Εταιρείας έχουν ασκηθεί αγωγές και η Εταιρεία έχει ασκήσει ανταγωγές για µέρος αυτών. Οι 

Νοµικοί Σύµβουλοι θεωρούν ότι δεν θα τελεσιδικήσουν κατά της Εταιρείας σηµαντικού ποσού αγωγές 

και ως εκ τούτου η Εταιρεία δεν έχει προβεί σε σχηµατισµό πρόβλεψης εις βάρος των αποτελεσµάτων. 

Σηµειώνεται ότι δεν υπήρξαν σηµαντικές µεταβολές σε σχέση µε τη προηγούµενη χρήση. 

 

Στις 7.12.2011 η Εταιρεία ανακηρύχθηκε Προσωρινή Ανάδοχος του ∆ιεθνούς ∆ηµόσιου Πλειοδοτικού 

∆ιαγωνισµού για τη Μακροχρόνια Μίσθωση, διάρκειας σαράντα (40) ετών, του Τουριστικού Λιµένα 

Βουλιαγµένης (εφεξής «Μαρίνα»), προσφέροντας συνολικό µίσθωµα ύψους Ευρώ 43 εκατ., πλέον 

πληθωρισµού και λοιπών προσαυξήσεων ανά έτος, για όλη τη διάρκεια της σύµβασης. Στο πλαίσιο της 

σύµβασης µακροχρόνιας µίσθωσης η Εταιρεία πρόκειται να συστήσει θυγατρική η οποία θα αναλάβει 

τη µίσθωση και διαχείριση της Μαρίνας καθώς και την αναβάθµιση και ανακαίνιση της. 

 

∆εν υπάρχουν υποθήκες, προσηµειώσεις ή άλλα βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της 

Εταιρείας. 

 

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 2005. Οι φορολογικές υποχρεώσεις της 

Εταιρείας για τις χρήσεις 2006 έως 2011 και συµπεριλαµβανοµένης και της περιόδου που έληξε την 

31.03.2012 δεν έχουν οριστικοποιηθεί καθώς σε ενδεχόµενο φορολογικό έλεγχο οι φορολογικές αρχές 

ενδέχεται να απορρίψουν δαπάνες και να καταλογίσουν πρόστιµα το ύψος των οποίων δεν µπορεί να 

προσδιορισθεί. Σύµφωνα µε το άρθρο 21 του Ν.3943/11 ο Ορκωτός Ελεγκτής που διενεργεί τον 

υποχρεωτικό έλεγχο των οικονοµικών καταστάσεων υποχρεούται και στον φορολογικό έλεγχο της 

αντίστοιχης χρήσης και στην έκδοση φορολογικού πιστοποιητικού. Μέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης 

των οικονοµικών καταστάσεων από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο ο φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 

2011 και της περιόδου που έληξε την 31.03.2012 δεν είχε ολοκληρωθεί µε συνέπεια οι φορολογικές 

υποχρεώσεις της Εταιρείας να µην έχουν καταστεί οριστικές, ωστόσο εκτιµάται ότι δεν θα έχουν 

σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της. 

 

Πέρα των ανωτέρω η Εταιρεία θεωρεί ότι δεν υπάρχει σηµαντική παρούσα οφειλή η οποία να 

προκύπτει από γεγονότα του παρελθόντος, ούτε δεσµευτικά γεγονότα από νοµική η τεκµαιρόµενη 

υποχρέωση που ο διακανονισµός τους θα επιφέρει σηµαντική εκροή οικονοµικών πόρων. 

 

 

 

 

Βουλιαγµένη, 29 Μαΐου 2012 

 

 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

 

 

 

 

………………………………………. 

ΑΠΟΣΤΟΛΟΣ 

 ΤΑΜΒΑΚΑΚΗΣ 

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΚΑΙ 

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 

 

 

 

………………………………………. 

ΛΕΩΝΙ∆ΑΣ  

ΘΕΟΚΛΗΤΟΣ 

Ο ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΗΣ  

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 

 

 

 

………………………………………. 

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ  

∆ΟΥΛΤΣΙΝΟΣ 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ  

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 

 

 

 

………………………………………. 

ΠΑΡΙΣ   

ΤΡΙΑΝΤΑΦΥΛΛΙ∆ΗΣ 

 


