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Σελίδα 3 

 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ  

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 
Σηµ. 

 31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       

Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 6  64.928 70.506 22.534 24.669 

Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 7  31.630 31.089 1.025 484 

Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις 8  -  - 101.719 101.719 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 10  713 459 434 180 

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντος Ενεργητικού   97.271 102.054 125.712 127.052 

Αποθέµατα 9  35.710 31.046 19.267 17.599 

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 10  21.476 28.003 16.714 16.964 

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις 10  6.017 1.606 4.863 861 

Φόρος Εισοδήµατος Εισπρακτέος   -  942 - 942 

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 12  97.830 69.607 10.649 854 

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού   161.033 131.204 51.493 37.220 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   258.304 233.258 177.205 164.272 

      

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ      

Μετοχικό Κεφάλαιο 13  37.297 37.297 37.297 37.297 

Λοιπά Αποθεµατικά 14  56.938 57.229 56.938 57.229 

Κέρδη/(Ζηµιές) Εις Νέον   44.496 32.601 8.314 9.738 

Ίδια Κεφάλαια Μετόχων Εταιρείας   138.731 127.127 102.549 104.264 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας   -  - - -  

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ   138.731 127.127 102.549 104.264 

      

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      

Προβλέψεις 15  8.780 8.119 1.357 696 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 20  9.974 9.847 9.792 9.388 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 16  8.942 10.592 586 889 

Μακροπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις 17  315 538 - -  

Ληφθείσες Επιδοτήσεις - Επιχορηγήσεις 18  3.174 3.551 - -  

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 19  871 686 871 686 

Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων   32.056 33.333 12.606 11.659 

Προµηθευτές  19  70.961 52.543 28.878 22.512 

Υποχρεώσεις για Φόρο Εισοδήµατος -  3.993 125 1.334 -  

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 19  12.315 7.785 31.838 13.837 

Βραχυπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις 17  248 12.345 - 12.000 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων   87.517 72.798 62.050 48.349 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ   119.573 106.131 74.656 60.008 

      

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  258.304 233.258 177.205 164.272 

 
Οι ενοποιηµένες και απλές Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρείας Crown Hellas Can Α.Ε. για τη χρήση του 2007 εγκρίθηκαν από 

το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας στις 18 Μαρτίου 2008. 

 

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

& ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Ο Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου 

Η ∆ιευθύντρια των Οικονοµικών 

Υπηρεσιών 

   

Ashok P.C. Kapoor Βασίλειος Κ. Ζάγκας Αγγελική Α. Νικάκη 
Α.∆. E 2961187 Α.∆.Τ. Χ 679950 Α.∆.Τ. AE 048614 



 

Οι σηµειώσεις στις  σελίδες  7 έως 36  αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων
 

Σελίδα 4 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

    Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 Σηµ.  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)    1/1-31/12 1/1-31/12 

     

Πωλήσεις  5  350.230 320.507 

Κόστος Πωληθέντων 22  (312.315) (293.439) 

Μικτό Κέρδος   37.915 27.068 

Λοιπά έσοδα/(έξοδα) εκµετάλλευσης 21  867 133 

Έξοδα Λειτουργίας ∆ιάθεσης 22  (13.004) (11.002) 

Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 22  (3.638) (3.526) 

Κέρδη προ Φόρων Χρηµατοδοτικών & Επενδυτικών Αποτ/των   22.140 12.673 

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα/(Έξοδα) 24  714 58 

Κέρδη προ Φόρων   22.854 12.731 

Φόρος εισοδήµατος 25  (8.062) (2.849) 

Κέρδη µετά από Φόρους   14.792 9.882 

Κατανεµηµένα σε:     

 - Μετόχους της Εταιρείας   14.792 9.882 

 - ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας   - -  

Βασικά & αποµειωµένα κέρδη ανά µετοχή (ευρώ) 26  0,61 0,41 

     

Αποσβέσεις Περιόδου   10.449 10.770 

 

 

 

  

    Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Σηµ.  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)    1/1-31/12 1/1-31/12 

     

Πωλήσεις  5  151.659 140.514 

Κόστος Πωληθέντων 22  (138.171) (128.545) 

Μικτό Κέρδος   13.488 11.969 

Λοιπά έσοδα/(έξοδα) εκµετάλλευσης 21  414 (314) 

Έξοδα Λειτουργίας ∆ιάθεσης 22  (5.655) (4.932) 

Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 22  (3.313) (3.049) 

Κέρδη προ Φόρων Χρηµατοδοτικών & Επενδυτικών Αποτ/των   4.934 3.674 

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα/(Έξοδα) 24  (1.961) (1.346) 

Κέρδη προ Φόρων   2.973 2.328 

Φόρος εισοδήµατος 25  (1.500) (891) 

Κέρδη µετά από Φόρους   1.473 1.437 

Κατανεµηµένα σε:     

 - Μετόχους της Εταιρείας   1.473 1.437 

 - ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας   - -  

Βασικά & αποµειωµένα κέρδη ανά µετοχή (ευρώ) 26  0,06 0,06 

     

Αποσβέσεις Περιόδου   3.037 3.207 

 



 

Οι σηµειώσεις στις  σελίδες  7 έως 36  αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων
 

Σελίδα 5 

 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

  
  Ο ΟΜΙΛΟΣ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 
 

Μετοχικό 

κεφάλαιο 

Αποθεµατικά 

εύλογης αξίας 

Λοιπά 

αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 

εις νέον 

Συναλ/κές 

∆ιαφορές 

Ενοποίησης 

Σύνολο Ιδίων 

Κεφαλαίων 

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2006  31.281 -  58.257 30.775 (139) 120.174 

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία µετά φόρων  -  60 -  -  -  60 

Συναλλαγµατικές διαφορές  -  -  -  -  139 139 

Καθαρό κέρδος/(ζηµιά) που αναγνωρίστηκε άµεσα στα I.K.  -  60 -  -  139 199 

Καθαρό κέρδος περιόδου      9.882  9.882 

Σχηµατισµός Αποθεµατικών  -  -  1.378 (1.378) -  -  

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου  -  60 1.378 8.504 139 10.081 

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου  6.016 -  (2.466) (3.550) -  -  

Μέρισµα για το 2005  -  -  -  (3.128) -  (3.128) 

  6.016 -  (2.466) (6.678) -  (3.128) 

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2006  37.297 60 57.169 32.601 -  127.127 

         

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2007  37.297 60 57.169 32.601 -  127.127 

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία µετά φόρων  -  (60) -  -  -  (60) 

Καθαρό κέρδος/(ζηµιά) που αναγνωρίστηκε άµεσα στα I.K.  -  (60) -  -  -  (60) 

Καθαρό κέρδος περιόδου      14.792 -  14.792 

∆ιάθεση αποθεµατικών  -  -  (408) 408 -  -  

Σχηµατισµός Αποθεµατικών  -  -  177 (177) -  -  

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου  -  (60) (231) 15.023 -  14.732 

Μέρισµα για το 2006  -  -  -  (3.128) -  (3.128) 

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2007  37.297 -  56.938 44.496 -  138.731 

 
  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 
 

Μετοχικό 

κεφάλαιο 

Αποθεµατικά 

εύλογης αξίας 

Λοιπά 

αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 

εις νέον 

Συναλ/κές 

∆ιαφορές 

Ενοποίησης 

Σύνολο Ιδίων 

Κεφαλαίων 

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2006  31.281 -  58.257 16.357 -  105.895 

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία µετά φόρων  -  60 -  -  -  60 

Καθαρό κέρδος/(ζηµιά) που αναγνωρίστηκε άµεσα στα I.K.  -  60 -  -  -  60 

Καθαρό κέρδος περιόδου   -  -  -  1.437 -  1.437 

Σχηµατισµός Αποθεµατικών  -  -  1.378 (1.378) -  -  

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου  -  60 1.378 59 -  1.497 

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου  6.016 -  (2.466) (3.550) -  -  

Μέρισµα για το 2005  -  -  -  (3.128) -  (3.128) 

Σύνολο  6.016 -  (2.466) (6.678) -  (3.128) 

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2006  37.297 60 57.169 9.738 -  104.264 

         

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2007  37.297 60 57.169 9.738 -  104.264 

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία µετά φόρων  -  (60) -  -  -  (60) 

Καθαρό κέρδος/(ζηµιά) που αναγνωρίστηκε άµεσα στα I.K.  -  (60) -  -  -  (60) 

Καθαρό κέρδος περιόδου   -  -  -  1.473 -  1.473 

∆ιάθεση αποθεµατικών  -  -  (408) 408 -  -  

Σχηµατισµός Αποθεµατικών  -  -  177 (177) -  -  

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου  -  (60) (231) 1.704 -  1.413 

Μέρισµα για το 2006  -  -  -  (3.128) -  (3.128) 

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2007  37.297 -  56.938 8.314 -  102.549 



 

Οι σηµειώσεις στις  σελίδες  7 έως 36  αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων
 

Σελίδα 6 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

   Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

   2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) Σηµ.  1/1-31/12 1/1-31/12  1/1-31/12 1/1-31/12 

Λειτουργικές ∆ραστηριότητες        

Κέρδη προ Φόρων   22.854 12.731 2.973 2.328

Πλέον/(Μείον): Προσαρµογές για       

 - Αποσβέσεις (ενσώµατων & άυλων περιουσιακών στοιχείων) 6 & 7  10.075 10.185 3.037 3.207

 - Προβλέψεις 15 & 20  658 (725) 935 (219)

 - Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές   -  139 -  -

 - Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 24  (2.165) (1.815) (236) (353)

 - Χρεωστικοί Τόκοι και Συναφή Έξοδα 24  1.451 1.757 2.197 1.699

   32.873 22.272 8.906 6.662

Πλέον/(Μείον) Προσαρµογές για Μεταβολές Κεφαλαίων Κίνησης      

Μείωση/(Αύξηση) Αποθεµάτων 9  (4.664) (154) (1.668) 693

Μείωση/(Αύξηση) Απαιτήσεων 10  5.225 4.764 (643) 5.541

(Μείωση)/Αύξηση Υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 19  20.584 (2.058) 9.006 (2.703)

Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι & Συναφή Έξοδα καταβεβληµένα 24  (1.451) (1.757) (2.197) (1.699)

Μείον: Καταβεβληµένοι Φόροι   (5.650) (3.264) (275) (3.198)

Σύνολο Εισροών/(Εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α)   46.917 19.803 13.129 5.296

        

Επενδυτικές ∆ραστηριότητες        

Αγορά Ενσώµατων & Άυλων Παγίων περιουσιακών στοιχείων 6 & 7  (5.732) (1.985) (1.763) (1.282)

Εισπράξεις από Πωλήσεις Ενσώµατων & Άυλων Παγίων    320 49 320 37

Εισπραχθέντες Τόκοι 24  2.165 1.815 236 353

Σύνολο Εισροών/(Εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β)   (3.247) (121) (1.207) (892)

         

Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες      

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα ∆άνεια 19  -  -  13.000 10.000

Εξοφλήσεις ∆ανείων 17  (12.111) (12.000) (12.000) (12.000)

Εξοφλήσεις Υποχρεώσεων από Χρηµατοδοτικές µισθώσεις (χρεολύσια) 17  (209) (168) -  -

Μερίσµατα Πληρωθέντα 19  (3.127) (3.129) (3.127) (3.129)

Σύνολο Εισροών/(Εκροών) από Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ)   (15.447) (15.297) (2.127) (5.129)

       

Καθαρή Αύξηση/(Μείωση) Ταµειακών ∆ιαθεσίµων & Ισοδύναµων περιόδου 

(α+β+γ) 
  

28.223 4.385 9.795 (725)

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύναµα έναρξης περιόδου 12  69.607 65.222 854 1.579

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύναµα λήξης περιόδου   97.830 69.607 10.649 854

 



 

 

Σελίδα 7 

 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ 

 Η CROWN Hellas Can Βιοµηχανία Ειδών Συσκευασίας Α.Ε. (στο εξής αναφερόµενη ως «Εταιρεία») είναι Ανώνυµη Εταιρεία, η 

οποία ιδρύθηκε στις 02 Απριλίου 1965 (ΦΕΚ 15/1965), έχει έδρα το ∆ήµο Χαλανδρίου, Εθνικής Αντιστάσεως 57, Τ.Κ. 152 31, 

Αθήνα, Ελλάδα, µε αντικείµενο εργασιών τη Βιοµηχανική Παραγωγή, Εµπορία και εισαγωγή Ειδών Συσκευασίας κάθε µορφής και 

είδους, συµπεριλαµβανοµένων σχετικών πρώτων υλών και µηχανολογικού εξοπλισµού. 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου CROWN Hellas Can (στο εξής αναφερόµενος ως «Όµιλος»), 

περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της CROWN HOLDINGS INC., Corporate Headquarters, One 

Crown Way Philadelphia, PA 19154-4599, U.S.A. 

Ο Όµιλος, εκτός της µητρικής CROWN Hellas Can, περιλαµβάνει την ακόλουθη θυγατρική εταιρεία, η οποία ενοποιείται µε τη 

µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης: 

Επωνυµία Έδρα 
% συµµετοχής της µητρικής 

εταιρείας στο κεφάλαιο θυγατρικής 

Crown Bevcan Espana S.L. 
Princesa Street, 1, ‘Torre de Madrid’, First Floor, 

Madrid - Spain 
99.999% 

 

Ο συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «CROWN Hellas Can Βιοµηχανία 

Ειδών Συσκευασίας Α.Ε.» την 18/03/2008 και έχουν αναρτηθεί στο διαδίκτυο, στην ηλεκτρονική διεύθυνση 

www.crownhellascan.gr.   

 

2. ΣΥΝΟΨΗ ΒΑΣΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ 

2.1 Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων 

Οι παρούσες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί από τη ∆ιοίκηση σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 

Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ), και τις ∆ιερµηνείες της Επιτροπής ∆ιερµηνειών των ∆ιεθνών Προτύπων 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και τα ∆ΠΧΠ που έχουν εκδοθεί από το 

Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (Σ∆ΛΠ).   

Όλα τα ∆ΠΧΠ που έχουν εκδοθεί από το Σ∆ΛΠ και ισχύουν κατά την σύνταξη αυτών των οικονοµικών καταστάσεων έχουν 

υιοθετηθεί από το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο µέσω της διαδικασίας επικύρωσης της Ευρωπαϊκής Επιτροπής (ΕΕ), εκτός από 

συγκεκριµένες διατάξεις του ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύπου (∆ΛΠ) 39 «Χρηµατοοικονοµικά Εργαλεία: Αναγνώριση και 

Επιµέτρηση» που αφορούν σε αντιστάθµιση χαρτοφυλακίου καταθέσεων. 

Επειδή ο Όµιλος δεν επηρεάζεται από τις διατάξεις που αφορούν στην αντιστάθµιση χαρτοφυλακίου, οι οποίες δεν απαιτούνται 

σύµφωνα µε την έκδοση του ∆ΛΠ 39 που έχει επικυρωθεί από την ΕΕ, οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί 

σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ όπως έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ και τα ∆ΠΧΠ που έχουν εκδοθεί από το Σ∆ΛΠ. 

Οι λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για την προετοιµασία και την παρουσίαση των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων είναι 

σύµφωνες µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των οικονοµικών πληροφοριών της Εταιρείας και του Οµίλου κατά την 

31 ∆εκεµβρίου 2006 όπως δηµοσιεύτηκαν στην ιστοσελίδα της Εταιρείας για σκοπούς ενηµέρωσης. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους. Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων 

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, απαιτεί άσκηση κρίσης από την ∆ιοίκηση της Εταιρείας καθώς επίσης και εκτιµήσεις 

στην διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών αρχών για τον υπολογισµό των διαφόρων λογιστικών µεγεθών. Οι περιοχές που 

χρήζουν µεγαλύτερου βαθµού υποκειµενικότητας ή είναι αυξηµένης πολυπλοκότητας ή όπου οι υποθέσεις και οι εκτιµήσεις είναι 

σηµαντικές για τις οικονοµικές καταστάσεις αναφέρονται στη Σηµείωση 3. Οι εκτιµήσεις αυτές βασίζονται στην αντίληψη των 

γεγονότων και ενεργειών από τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας και τα πραγµατικά γεγονότα µπορεί να διαφέρουν από τις εκτιµήσεις 

αυτές. 
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2.2 Νέα πρότυπα, ερµηνείες και τροποποίηση προτύπων 

Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης ή µεταγενέστερα. Η εκτίµηση του Οµίλου σχετικά µε την επίδραση 

από την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω. 

 

Πρότυπα υποχρεωτικά για το 2007 

• ∆ΠΧΠ 7 Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία: Γνωστοποιήσεις και συµπληρωµατική αναθεώρηση του ∆ΛΠ 1- Παρουσίαση των 

οικονοµικών καταστάσεων – Γνωστοποιήσεις κεφαλαίων.  

Το πρότυπο και η τροποποίηση εισάγουν επιπλέον γνωστοποιήσεις µε σκοπό τη βελτίωση της παρεχόµενης πληροφόρησης σχετικά 

µε τα χρηµατοοικονοµικά µέσα και δεν έχουν επίπτωση στην ταξινόµηση και αποτίµηση των χρηµατοοικονοµικών µέσων του Οµίλου, 

ούτε στις γνωστοποιήσεις που αφορούν τη φορολογία και τους προµηθευτές και λοιπές υποχρέωσες.  Οι διατάξεις του 

συγκεκριµένου προτύπου έχουν εφαρµοστεί στην σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων. Η Εταιρεία έχει εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 7 

και το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 1 από 1 Ιανουαρίου 2007. 

 

∆ιερµηνείες υποχρεωτικές για το 2007 

• ∆ΕΕΧΠ 7 - Εφαρµογή της µεθόδου επαναδιατύπωσης του  ∆ΛΠ 29 

Η διερµηνεία παρέχει καθοδήγηση σχετικά µε την εφαρµογή του ∆ΛΠ 29 σε µια περίοδο παρουσίασης στην οποία µια επιχείρηση 

αναγνωρίζει την ύπαρξη υπερπληθωρισµού στην οικονοµία του λειτουργικού νοµίσµατός της, εφόσον η οικονοµία δεν ήταν 

υπερπληθωριστική στην προγενέστερη περίοδο. ∆εδοµένου ότι καµία από τις εταιρείες του Οµίλου δεν λειτουργεί σε µια 

υπερπληθωριστική οικονοµία, αυτή η διερµηνεία δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.  

• ∆ΕΕΧΠ 8 - Πεδίο εφαρµογής ∆ΠΧΠ 2 

Η διερµηνεία εξετάζει συναλλαγές που περιλαµβάνουν την έκδοση συµµετοχικών τίτλων - όπου το αναγνωρίσιµο λαµβανόµενο 

τίµηµα είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των συµµετοχικών τίτλων που εκδόθηκαν – προκειµένου να καθοριστεί εάν εµπίπτουν ή 

όχι στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 2. Η διερµηνεία δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

• ∆ΕΕΧΠ 9 - Επαναξιολόγηση Ενσωµατωµένων Παράγωγων 

Η διερµηνεία απαιτεί µια οικονοµική οντότητα να αξιολογήσει εάν ένα ενσωµατωµένο παράγωγο πρέπει για να διαχωριστεί από τη 

σύµβαση µε την οποία αποκτήθηκε και να αξιολογηθεί ως µεµονωµένο  παράγωγο όταν η οικονοµική οντότητα γίνεται αρχικά 

συµβαλλόµενο µέρος στη σύµβαση. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 

• ∆ΕΕΧΠ 10 - Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις και  Αποµείωση 

Η διερµηνεία απαγορεύει τις ζηµίες αποµείωσης που αναγνωρίζονται σε µια ενδιάµεση περίοδο, όσον αφορά την υπεραξία, τις 

επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους και τις επενδύσεις σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αναγνωρίζονται σε 

κόστος, να αντιστραφούν σε ισολογισµούς µεταγενέστερων ηµεροµηνιών. Η διερµηνεία δεν επηρεάζει τις οικονοµικές καταστάσεις 

του Οµίλου. 

 

Πρότυπα υποχρεωτικά µετά από την 1η Ιανουαρίου 2008  

• ∆ΠΧΠ 8 - Τοµείς ∆ραστηριοτήτων  

Το πρότυπο έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2009 και αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, κάτω από το οποίο οι τοµείς αναγνωρίζονταν 

και παρουσιάζονταν µε βάση µια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 8 οι τοµείς αποτελούν συστατικά µιας 

οικονοµικής οντότητας που εξετάζονται τακτικά από τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο / ∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής 

οντότητας και παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση αυτήν την εσωτερική κατηγοριοποίηση. Ο Όµιλος θα 

εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 8 από την 1 Ιανουαρίου 2009. 

 

• ∆ΛΠ 23 – Κόστος ∆ανεισµού 
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Η αναθεωρηµένη έκδοση του παραπάνω προτύπου έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2009. Η βασική διαφορά σε σχέση µε την 

προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως έξοδο του κόστους δανεισµού που σχετίζεται µε 

περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, τα οποία απαιτείται ένα σηµαντικό χρονικό διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να 

λειτουργήσουν ή να πωληθούν. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει το ∆ΛΠ 23 από την 1 Ιανουαρίου 2009. 

 

∆ιερµηνείες υποχρεωτικά µετά από την 1η Ιανουαρίου 2008  

• ∆ΕΕΧΠ 11 - ∆ΠΧΠ 2: Συναλλαγές Ιδίων Μετοχών Οµίλου  

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Μαρτίου 2007 και διασαφηνίζει τον χειρισµό όπου οι υπάλληλοι µίας θυγατρικής εταιρείας 

λαµβάνουν µετοχές της µητρικής εταιρείας. Επίσης διασαφηνίζει εάν ορισµένοι τύποι συναλλαγών πρέπει να λογίζονται ως 

συναλλαγές µε διακανονισµό µε συµµετοχικούς τίτλους ή συναλλαγές µε διακανονισµό τοις µετρητοίς. Η διερµηνεία δεν θα 

επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

• ∆ΕΕΧΠ 12 - Συµφωνίες Παραχώρησης  

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2008 και αναφέρεται στις εταιρείες που συµµετέχουν σε συµφωνίες 

παραχώρησης. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 

• ∆ΕΕΧΠ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιουλίου 2008 και διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής 

επιβράβευση πιστότητας όπως ‘’πόντους’’ ή ‘’ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες.  Η διερµηνεία δεν 

έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 

• ∆ΕΕΧΠ 14 – Όρια περιουσιακών στοιχείων καθορισµένων παροχών, ελάχιστο απαιτούµενο σχηµατισµένο κεφάλαιο και η 

αλληλεπίδρασή τους 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2008 και αναφέρεται σε παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία και άλλα 

µακροχρόνια προγράµµατα καθορισµένων παροχών προς τους εργαζόµενους.  Η διερµηνεία διασαφηνίζει πότε οικονοµικά οφέλη µε 

τη µορφή επιστροφών από το πρόγραµµα ή µειώσεων µελλοντικών εισφορών στο πρόγραµµα πρέπει να θεωρηθούν ως διαθέσιµα, 

πώς η ύπαρξη ελαχίστου απαιτούµενου σχηµατισµένου κεφαλαίου ενδεχοµένως θα επηρέαζε τα διαθέσιµα οικονοµικά οφέλη µε τη 

µορφή µειώσεων µελλοντικών εισφορών και πότε η ύπαρξη ελαχίστου απαιτούµενου σχηµατισµένου κεφαλαίου θα δηµιουργούσε 

υποχρέωση.   Εφόσον ο Όµιλος δεν έχει τέτοια προγράµµατα παροχών για τους εργαζόµενους, η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον 

Όµιλο. 

 

2.3 Αρχές Ενοποίησης – Θυγατρικές 

 Οι Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις περιλαµβάνουν τους λογαριασµούς της µητρικής καθώς και των θυγατρικών της 

εταιρειών.  

Θυγατρικές, είναι οι εταιρείες (περιλαµβανοµένων και των εταιρειών Ειδικού Σκοπού) στις οποίες ο Όµιλος κατέχει ποσοστό 

µεγαλύτερο του 50% των δικαιωµάτων ψήφου ή στις οποίες έχει τη δυνατότητα να κατευθύνει την οικονοµική και επιχειρηµατική 

πολιτική έτσι ώστε να προκύπτουν οφέλη από τις δραστηριότητές της. Οι Οικονοµικές Καταστάσεις των θυγατρικών ενοποιούνται 

πλήρως (µέθοδος Ολικής ενοποίησης).   

Η ύπαρξη ενδεχόµενων δικαιωµάτων ψήφου, τα οποία επί του παρόντος µπορεί να εξασκηθούν ή να µετατραπούν,  λαµβάνονται υπ’ 

όψιν για την εξακρίβωση του αν ο Όµιλος ασκεί έλεγχο µιας εταιρείας. 

Οι θυγατρικές ενοποιούνται από την ηµεροµηνία απόκτησης από τον Όµιλο του ελέγχου τους και παύουν να ενοποιούνται από την 

ηµεροµηνία που ο έλεγχός τους µεταβιβάζεται εκτός Οµίλου.  

Η εξαγορά των θυγατρικών απεικονίζεται λογιστικά µε την εφαρµογή της µεθόδου της αγοράς. Κόστος Αγοράς θεωρείται το σύνολο 

των καταβαλλόµενων περιουσιακών στοιχείων, των αναλαµβανόµενων υποχρεώσεων που υφίστανται ή τεκµαίρονται, και των 

χορηγηθέντων από τον όµιλο συµµετοχικών τίτλων (equity instruments) αποτιµώµενα στις εύλογες αξίες τους, κατά την 

ηµεροµηνία της πράξεως ανταλλαγής του ελέγχου της εξαγοραζόµενης καθώς και ότι δαπάνες σχετίζονται άµεσα µε την αγορά. Τα 

επί µέρους περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτούνται, αποτιµώνται αρχικά στην εύλογη 

αξία τους κατά την ηµεροµηνία της πράξεως ανταλλαγής, ανεξάρτητα από το ποσοστό των τυχόν δικαιωµάτων µειοψηφίας. Η 
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διαφορά µεταξύ του τιµήµατος εξαγοράς και της εύλογης αξίας των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της εξαγορασθείσης 

θυγατρικής καταχωρείται ως Υπεραξία. Στις περιπτώσεις όπου το Κόστος Αγοράς είναι µικρότερο της εύλογης αξίας του ποσοστού 

του Οµίλου επί των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της εξαγορασθείσης θυγατρικής, η διαφορά καταχωρείται απ’ ευθείας στα 

αποτελέσµατα χρήσεως. 

Όλες οι ενδοεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα καθώς και τα µη δεδουλευµένα κέρδη από ενδοεταιρικές συναλλαγές απαλείφονται. 

Επίσης απαλείφονται οι µη δεδουλευµένες ζηµίες, εκτός των περιπτώσεων που το κόστος δεν µπορεί να ανακτηθεί. 

Οι Λογιστικές Αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί όπου κρίθηκε απαραίτητο προκειµένου να διασφαλιστεί η συνέπεια των 

ακολουθούµενων από τον Όµιλο λογιστικών αρχών.  

Στις Απλές Οικονοµικές Καταστάσεις της µητρικής εταιρίας, οι συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις αποτιµώνται στο κόστος 

κτήσεως αυτών, µειούµενο µε τυχόν αποµείωση της αξίας των συµµετοχών.  

 

2.4 Πληροφόρηση κατά τοµέα δραστηριότητας 

Ο Όµιλος παρακολουθεί οικονοµικά στοιχεία πρωτογενώς βάσει του τοµέα επιχειρηµατικής δραστηριότητας και δευτερευόντως 

βάσει της γεωγραφικής περιοχής. 

Ως επιχειρηµατικός τοµέας, ορίζεται µία οµάδα στοιχείων ενεργητικού και δραστηριοτήτων που παράγουν προϊόντα και υπηρεσίες, 

τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων.   

Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται η γεωγραφική περιοχή στην οποία παράγονται προϊόντα και υπηρεσίες εντός συγκεκριµένων 

οικονοµικών συνθηκών και που υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές.  

Ο Όµιλος έχει έναν τοµέα επιχειρηµατικής δραστηριότητας στον κλάδο συσκευασίας όπου και δραστηριοποιείται, αυτόν της 

µεταλλικής συσκευασίας, και δύο τοµείς γεωγραφικής δραστηριότητας, της Ελλάδος και της Ισπανίας. 

 

2.5 Μετατροπή ξένων νοµισµάτων  

Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης: Οι οικονοµικές καταστάσεις των Εταιρειών του Οµίλου συντάσσονται στο νόµισµα 

του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος (χώρα δραστηριότητας) στο οποίο κάθε εταιρεία λειτουργεί (λειτουργικό νόµισµα). Οι 

Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις εκφράζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης του 

Οµίλου.   

Συναλλαγές και Υπόλοιπα: Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε βάση τις ισοτιµίες που 

ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές, οι οποίες προκύπτουν από την 

εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά την διάρκεια της περιόδου και από την µετατροπή, των νοµισµατικών απαιτήσεων και 

υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα, µε τις ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία Ισολογισµού, καταχωρούνται στα Αποτελέσµατα 

Χρήσεως εκτός αν µεταφέρονται στην Καθαρή Θέση ως αντιστάθµιση ταµιακών ροών και επενδυτικών κινδύνων. 

Συναλλαγµατικές διαφορές από µη νοµισµατικά στοιχεία, όπως χρεόγραφα που αποτιµούνται σε εύλογες αξίες µέσω λογαριασµού 

Αποτελεσµάτων, καταχωρούνται ως µέρος του κέρδους ή τη ζηµιάς της εύλογης αξίας. Συναλλαγµατικές διαφορές από µη 

νοµισµατικά στοιχεία, όπως χρεόγραφα καταχωρηµένα ως ∆ιαθέσιµα προς Πώληση, περιλαµβάνονται στο αποθεµατικό εύλογης 

αξίας στα Ίδια Κεφάλαια.  

Εταιρείες του Οµίλου: Η µετατροπή των Οικονοµικών Καταστάσεων και Αποτελεσµάτων των εταιρειών του Οµίλου (καµία εκ των 

οποίων δεν έχει νόµισµα υπερ-πληθωριστικής οικονοµίας) οι οποίες έχουν διαφορετικό λειτουργικό νόµισµα από το νόµισµα 

παρουσίασης του Οµίλου, γίνεται ως εξής: 

• Τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις  µετατρέπονται µε τις επίσηµες ισοτιµίες που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία 

κλεισίµατος του Ισολογισµού. 

• Τα έσοδα και έξοδα µετατρέπονται µε τις µέσες ισοτιµίες της περιόδου (εκτός αν η χρήση της µέσης ισοτιµίας δεν δίνει κατά 

προσέγγιση το συσσωρευµένο αποτέλεσµα που προκύπτει από τη χρήση των ισοτιµιών που ίσχυαν κατά τις ηµεροµηνίες των 

συναλλαγών, στην οποία περίπτωση τα έσοδα και έξοδα µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που ίσχυαν τις ηµεροµηνίες των 

συναλλαγών) και 

• Οι προκύπτουσες συναλλαγµατικές διαφορές καταχωρούνται σε ξεχωριστή γραµµή των Ιδίων Κεφαλαίων. 
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Κατά την ενοποίηση, οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή των καθαρών επενδύσεων σε ξένες 

εταιρείες, και του δανεισµού και άλλων προϊόντων οριζόµενων ως αντιστάθµιση κινδύνων των  επενδύσεων αυτών, µεταφέρονται 

στα Ίδια Κεφάλαια. Κατά την πώληση επιχείρησης εξωτερικού, αυτές οι συναλλαγµατικές διαφορές µεταφέρονται στα αποτελέσµατα 

χρήσεως ως µέρος του κέρδους ή της ζηµίας από την πώληση. 

Η υπεραξία και οι προσαρµογές µε βάση τις εύλογες αξίες, που προκύπτουν από την εξαγορά επιχειρήσεων εξωτερικού, 

αντιµετωπίζονται σαν στοιχεία ενεργητικού και παθητικού της ξένης εταιρείας και µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες της ηµεροµηνίας 

κλεισίµατος του Ισολογισµού. 

 

2.6 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις  

Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις, στο ιστορικό κόστος κτήσης µείον συσσωρευµένες 

αποσβέσεις και τυχόν απαξιώσεις, εκτός των εδαφικών εκτάσεων και των παγίων υπό εκτέλεση, που απεικονίζονται στο κόστος 

µείον απαξιώσεις. 

Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει το χρηµατοοικονοµικό κόστος και όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την  απόκτηση των 

στοιχείων κατά τη διάρκεια και µέχρι την πρακτική ολοκλήρωση της επένδυσης. Τα κόστη που σχετίζονται µε την εξαγορά ενός 

περιουσιακού στοιχείου κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του σχετικού περιουσιακού 

στοιχείου. 

Μεταγενέστερες δαπάνες, καταχωρούνται σε επαύξηση της αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως ξεχωριστό πάγιο  µόνον αν είναι 

πιθανό να εισρεύσουν στον Όµιλο, µελλοντικά οικονοµικά οφέλη από την χρήση του παγίου στοιχείου, και το κόστος τους να µπορεί 

να επιµετρηθεί αξιόπιστα. Οι Μεταγενέστερες αυτές δαπάνες (βελτιώσεις) αποσβένονται εντός της υπολειπόµενης ωφέλιµης ζωής 

του σχετικού παγίου ή στην περίπτωση που οι µεταγενέστερες δαπάνες επαναλαµβάνονται, αποσβένονται για το χρονικό διάστηµα 

µέχρι την επόµενη βελτίωση. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα όταν αυτές 

πραγµατοποιούνται.  

Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο απόσβεσης ώστε τα πάγια να εµφανίζονται στην υπολειµµατική τους αξία  

κατά το τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής τους ως εξής: 

∆ιαµορφώσεις Γηπέδων 20 έτη 

Κτιριακές Εγκαταστάσεις  

Κτίρια Γραφείων 40 έτη 

Ανακαινίσεις 17 έτη 

Εγκαταστάσεις Κτιρίων 12 έτη 

Αποθηκευτικοί χώροι 20 έτη 

Μηχανολογικός Εξοπλισµός 

Μηχανολογικός Εξοπλισµός  10 έτη 

Μηχανολογικός Εξοπλισµός DNI 14 έτη 

Μέσα εσωτερικών µεταφορών 5 έτη 

Καλούπια 5 έτη 

Λοιπά Πάγια  

Τηλεφωνικές εγκαταστάσεις 10 έτη 

Προγράµµατα Η/Υ 5 έως 10 έτη 

Ηλεκτρονικοί Υπολογιστές 5 έτη 

Έπιπλα γραφείων 5 έτη 

Μέσα µεταφορών  

- Φορτηγά & επιβατικά αυτοκίνητα 4 έτη 

- Μεταχειρισµένα αυτοκίνητα 3 έτη 
 

Η υπολειµµατική αξία και η ωφέλιµη ζωή των ενσωµάτων παγίων αναθεωρούνται και προσαρµόζονται, αν κριθεί απαραίτητο, κατά 

την ηµεροµηνία κλεισίµατος του Ισολογισµού. Όταν η αναπόσβεστη αξία ενός παγίου υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία τότε η αξία 

του παγίου αναπροσαρµόζεται στο ύψος του ανακτήσιµου ποσού.   

Τα κέρδη ή οι ζηµιές από την πώληση ενσώµατων παγίων προσδιορίζονται ως η διαφορά µεταξύ του τιµήµατος πώλησης και της 
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υπολειµµατικής αξίας και καταχωρούνται στα Αποτελέσµατα. 

  

2.7 Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 

Υπεραξία: Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της εύλογης αξίας του µεριδίου του οµίλου 

επί της καθαρής θέσης της εξαγοραζόµενης θυγατρικής, κοινοπραξίας και των συγγενών επιχειρήσεων κατά την ηµεροµηνία 

εξαγοράς. Η υπεραξία που προκύπτει από αγορές θυγατρικών και κοινοπραξιών απεικονίζεται στις ασώµατες ακινητοποιήσεις.  

Η υπεραξία ελέγχεται ετησίως για απαξίωση και εµφανίζεται στο κόστος µείον τις συσσωρευµένες ζηµίες λόγω απαξίωσης. Οι 

ζηµιές λόγω απαξίωσης, επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα της περιόδου κατά την οποία πραγµατοποιούνται. 

Τα κέρδη και οι ζηµιές από πώληση εταιρείας συµπεριλαµβάνουν την υπεραξία που αντιστοιχεί στην εταιρεία που πουλήθηκε. 

Η υπεραξία, κατανέµεται στις µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών, για σκοπούς υπολογισµού της απαξίωσής της. Κάθε µία από τις 

µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών, αντιπροσωπεύει την επένδυση του Οµίλου σε κάθε επιχειρηµατικό τοµέα δραστηριότητος του, 

ανά γεωγραφική περιοχή. 

Απαξίωση υπεραξίας τεκµηριώνεται εάν η εύλογη αξία της µονάδος είναι µικρότερη από την τρέχουσα. Η εύλογη αξία γενικά 

προσδιορίζεται µε τη µέθοδο των προεξοφληµένων ταµιακών ροών. 

Αρνητική υπεραξία, αναγνωρίζεται όταν η εύλογη αξία του µεριδίου του Οµίλου επί της καθαρής θέσης της εξαγορασθείσας 

εταιρείας, υπερβαίνει το κόστος κτήσης της και µεταφέρεται απευθείας στα έσοδα. 

Αγορασθέντα Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία: Η αξία τους πρέπει να περιλαµβάνει το κόστος αγοράς καθώς και όλα τα σχετικά µε 

την αγορά κόστη, περιλαµβανοµένων των αµοιβών συµβολαιογράφων και συµβούλων. 

Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία αναπτυγµένα εσωτερικά: Η αξία τους πρέπει να περιορίζεται στο κόστος κτήσης, σε συνδυασµό µε 

την ασφάλισή τους περιλαµβανοµένων και αµοιβών συµβολαιογράφων. 

Λογισµικά Η/Υ: ∆απάνες που σχετίζονται µε την ανάπτυξη ή συντήρηση λογισµικού ηλεκτρονικών υπολογιστών αναγνωρίζονται ως 

έξοδα όταν πραγµατοποιούνται. ∆απάνες που σχετίζονται άµεσα µε αναγνωρίσιµα και µοναδικά προϊόντα λογισµικού, τα οποία 

ελέγχονται από τον Όµιλο και τα οποία πιθανόν να αποφέρουν οικονοµικά οφέλη µετά την κάλυψη του κόστους τους πέραν του ενός 

έτους, αναγνωρίζονται ως µέρος του εξοπλισµού στις Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία. Τα άµεσα κόστη περιλαµβάνουν αµοιβές 

προσωπικού της οµάδας ανάπτυξης λογισµικού και µια λογική αναλογία γενικών εξόδων.  

Έξοδα που αναβαθµίζουν ή παρατείνουν την απόδοση λογισµικών προγραµµάτων πέραν των αρχικών τους προδιαγραφών 

αναγνωρίζονται ως κεφαλαιακές βελτιώσεις και προστίθενται στο αρχικό κόστος του λογισµικού. Το κόστος ανάπτυξης λογισµικών 

αναγνωρίζεται ως ασώµατο πάγιο και αποσβένεται µε την σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του, η οποία δεν 

πρέπει να ξεπερνά περίοδο των 10 ετών. 

Αποσβέσεις: Τα Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία αποσβένονται µε τη σταθερή µέθοδο, µε βάση τη µικρότερη χρονική περίοδο, όποια 

είναι αυτή,  µεταξύ της νοµικής (ή συµβατικής) ζωής του στοιχείου ή της ωφέλιµης ζωής του. Η ωφέλιµη ζωή ελέγχεται 

συστηµατικά και αναπροσαρµόζεται όταν αυτό κρίνεται απαραίτητο. Τα στοιχεία που εκτιµάται ότι έχουν απαξιωθεί λόγω νέας 

τεχνολογίας ή άλλων παραγόντων, διαγράφονται όταν αυτό εξακριβωθεί. Άυλα περιουσιακά στοιχεία µπορεί να έχουν αόριστη 

διάρκεια ζωής,  δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης ετησίως.   

 

2.8 Αποµείωση µη χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 

Τα πάγια στοιχεία που έχουν αόριστης διάρκειας ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης ετησίως. 

Τα πάγια στοιχεία που αποσβένονται, υπόκεινται σε έλεγχο για αποµείωση οποτεδήποτε γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες, 

υποδεικνύουν ότι η αξία τους µπορεί να µην είναι πλέον ανακτήσιµη. Η ζηµία λόγω αποµείωσης αναγνωρίζεται ως έξοδο αµέσως 

όταν η αξία των παγίων στοιχείων υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία τους. 

Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό που προκύπτει από τη σύγκριση της εύλογης αξίας του παγίου µείον το κόστος 

πώλησης και της αξίας χρήσεως του παγίου. 

Για λόγους προσδιορισµού της αποµείωσης, τα πάγια κατηγοριοποιούνται στο χαµηλότερο επίπεδο, για το οποίο υπάρχουν 

ξεχωριστές αναγνωρίσιµες ταµιακές ροές (µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών) 
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2.9 Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

Η κατηγοριοποίηση των επενδύσεων του Οµίλου εξαρτάται από τον σκοπό της επένδυσης. Η ∆ιοίκηση καθορίζει την ταξινόµηση 

των επενδύσεων κατά την αρχική παραδοχή και επανεξετάζει σε κάθε ηµεροµηνία δηµοσίευσης αυτή την επιλογή. Οι επενδύσεις 

του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες: 

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω Αποτελεσµάτων: Αναφέρονται σε Χρηµατοοικονοµικά  

περιουσιακά στοιχεία που αρχικά αποκτήθηκαν µε σκοπό την βραχυπρόθεσµη πώληση ή που ταξινοµήθηκαν έτσι από τη ∆ιοίκηση.  

Εάν τα στοιχεία αυτά είτε κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς είτε αναµένεται να πωληθούν εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία 

Ισολογισµού, ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικό. Τα παράγωγα, ταξινοµούνται επίσης ως κατεχόµενα για εµπορικούς 

σκοπούς, εκτός εάν προορίζονται για καλύψεις κινδύνων. 

∆άνεια εισπρακτέα και απαιτήσεις: Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή 

προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργής αγορές. Περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, 

εκτός από εκείνα µε λήξεις µεγαλύτερες των 12 µηνών από την ηµεροµηνία κλεισίµατος Ισολογισµού., τα οποία ταξινοµούνται στα 

µη κυκλοφορούντα Περιουσιακά στοιχεία.  

Επενδύσεις διακρατούµενες ως την λήξη: Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή 

προσδιορισµένες πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία η ∆ιοίκηση του Οµίλου έχει την πρόθεση και δυνατότητα να 

κρατήσει ως την λήξη τους.  

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία: Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 

στοιχεία τα οποία είτε προορίζονταν για αυτήν την κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια άλλη κατηγορία. 

Περιλαµβάνονται στα Πάγια (µη κυκλοφορούντα) Περιουσιακά στοιχεία εκτός αν η ∆ιοίκηση προτίθεται να τα ρευστοποιήσει µέσα 

σε 12 µήνες από την ηµεροµηνία κλεισίµατος του Ισολογισµού.  

Αγορές και πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία την οποία ο Όµιλος δεσµεύεται για την αγορά ή πώληση 

του περιουσιακού στοιχείου. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν τα 

δικαιώµατα για είσπραξη ταµειακών ροών από την επένδυση έχουν λήξει ή έχουν µεταβιβαστεί και ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει 

ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τα αναµενόµενα οφέλη που συνεπάγεται η ιδιοκτησία.   

Τα διαθέσιµα προς πώληση και τα σε εύλογη αξία µέσω Αποτελεσµάτων, χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία, αποτιµώνται 

στην εύλογη αξία τους. Πραγµατοποιηθέντα και µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από αλλαγές στην εύλογη 

αξία των «χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων» καταχωρούνται στα Αποτελέσµατα 

στην περίοδο κατά την οποία προκύπτουν. Μη πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από αλλαγές στην εύλογη αξία 

επενδύσεων που ταξινοµήθηκαν σαν «διαθέσιµες προς πώληση» αναγνωρίζονται στα Ίδια Κεφάλαια.  Όταν επενδύσεις που 

ταξινοµήθηκαν σαν «διαθέσιµες προς πώληση» πωλούνται ή απαξιώνονται η συσσωρευµένη αναπροσαρµογή της εύλογης αξίας 

µεταφέρεται στα Αποτελέσµατα σαν κέρδη και ζηµιές από επενδύσεις σε χρεόγραφα. Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών 

περιουσιακών στοιχείων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργής αγορές προσδιορίζονται µε βάση τις επίσηµες τιµές της ηµεροµηνία 

κλεισίµατος Ισολογισµού. Εάν η αγορά για ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο δεν είναι ενεργή (και για τα µη 

διαπραγµατεύσιµα χρεόγραφα) ο Όµιλος προσδιορίζει την εύλογη αξία του µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης, όπως πρόσφατες 

συναλλαγές σε συνθήκες ελεύθερης αγοράς, αναφορά σε άλλα παρόµοια προϊόντα, αναλύσεις προεξοφληµένων ταµιακών ροών και 

προϊόντα µε δικαίωµα επιλογής τιµών, που αντικατοπτρίζουν τις ειδικές συνθήκες του εκδότη τους. 

∆άνεια, απαιτήσεις και διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στο τρέχον  κόστος βάσει 

της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου.  

Ο Όµιλος, σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού, εκτιµά αν υπάρχουν ενδείξεις από τις οποίες να προκύπτει ότι χρηµατοοικονοµικά 

περιουσιακά στοιχεία ή οµάδα αυτών, έχουν απαξιωθεί. Σε περίπτωση χρεογράφων που έχουν ταξινοµηθεί ως διαθέσιµα προς 

πώληση, σηµαντική ή παρατεταµένη  µείωση της εύλογης αξίας τους κάτω του κόστους, συνιστά ένδειξη απαξίωσης. 

Αν στοιχειοθετείται απαξίωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης 

αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι ζηµιές απαξίωσης των συµµετοχικών τίτλων που καταχωρούνται στα αποτελέσµατα δεν 

αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. 

 

2.10 Αποθέµατα  

Πολιτική της Εταιρείας είναι να αποτιµά τα αποθέµατα στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ κόστους κτήσης και καθαρής ρευστοποιήσιµης 

αξίας χρησιµοποιώντας τη µέθοδο αποτίµησης FIFO σε όλους τους τοµείς επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
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Καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης υπό συνθήκες οµαλούς λειτουργίας της επιχείρησης, µείον τα 

µεταβλητά έξοδα πωλήσεων. Η υποτίµηση των αποθεµάτων από την λογιστική στην καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία και οι ζηµιές στα 

αποθέµατα επιβαρύνουν την περίοδο κατά την οποία συµβαίνουν. 
 

2.11 Εµπορικές Απαιτήσεις 

Οι εµπορικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε 

τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου, εκτός εάν το αποτέλεσµα της προεξόφλησης δεν είναι σηµαντικό, µειωµένο µε τυχόν 

πρόβλεψη αποµείωσης. Οι προβλέψεις αποµείωσης αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι ο ‘Οµιλος δεν είναι σε 

θέση να εισπράξει όλα τα οφειλόµενα ποσά µε βάση τους αρχικούς όρους της συµφωνίας.  

Σηµαντικές ταµειακές δυσκολίες του πελάτη, βεβαιότητα ότι ο πελάτης θα κηρύξει πτώχευση ή χρηµατοοικονοµική αναδιοργάνωση, 

αθέτηση ή παράληψη της καταβολής των πληρωµών (για χρονικό διάστηµα µη αποδεκτό από τους υπεύθυνους για τον καθορισµό 

των πιστωτικών ορίων των πελατών) θεωρούνται ενδείξεις ότι οι εµπορικές απαιτήσεις είναι αποµειωµένες. 

Το ποσό της πρόβλεψης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της ανακτήσιµης αξίας. 

Η ανακτήσιµη αξία, εφόσον το οφειλόµενο ποσό εκκρεµεί για περίοδο µεγαλύτερη του ενός έτους, είναι η παρούσα αξία των 

προσδοκώµενων ταµειακών ροών προεξοφλούµενων κατά το τρέχον επιτόκιο το οποίο είναι διαθέσιµο για τον Όµιλο. Το ποσό της 

πρόβλεψης καταχωρείται ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 

Μεταγενέστερες ανακτήσεις ποσών τα οποία προηγουµένως είχαν διαγραφεί πιστώνονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 

 

2.12 Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 

Τα Ταµιακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις καταθέσεις όψεως στις τράπεζες, άλλες βραχυπρόθεσµες 

άµεσα ρευστοποιήσιµες επενδύσεις µε συµβατική διάρκεια µέχρι τρεις µήνες και τραπεζικές υπεραναλήψεις. Οι υπεραναλήψεις 

εµπεριέχονται στα βραχυπρόθεσµα δάνεια στο Παθητικό. 

 

2.13 Μετοχικό κεφάλαιο  

Οι κοινές µετοχές της Εταιρείας καταχωρούνται στα Ίδια Κεφάλαια. Έξοδα άµεσα συνδεόµενα µε την έκδοση νέων µετοχών 

εµφανίζονται αφαιρετικά στα Ίδια Κεφάλαια, καθαρά από φόρους.  

Όταν η Εταιρεία ή οι θυγατρικές της αγοράσουν µέρος του µετοχικού τους κεφαλαίου, το καταβληθέν τίµηµα συµπεριλαµβανοµένων 

όλων των σχετικών εξόδων καθαρών από φόρους, εµφανίζεται αφαιρετικά από τα Ίδια Κεφάλαια ως «ίδιες µετοχές», έως ότου 

αυτές ακυρωθούν. Όταν τέτοιες µετοχές στη συνέχεια πωληθούν ή επανεκδοθούν το οιοδήποτε εισπραχθέν τίµηµα  

περιλαµβάνεται στα Ίδια Κεφάλαια. 

 

2.14 ∆ανεισµός  

Ο δανεισµός αναγνωρίζεται αρχικά στην εύλογη αξία, µειωµένος κατά τα έξοδα της συναλλαγής. Σε µεταγενέστερες περιόδους ο 

δανεισµός αποτιµάται σε τρέχουσα αξία βάσει της µεθόδου του πραγµατικού λειτουργικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά µεταξύ του 

εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης, εµφανίζεται στα Αποτελέσµατα κατά την διάρκεια του 

δανεισµού.  

Ο ∆ανεισµός ταξινοµείται στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εκτός αν ο Όµιλος έχει το άνευ όρων δικαίωµα να αναβάλει την 

εξόφληση του, για τουλάχιστον 12 µήνες, µετά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του Ισολογισµού. 

   

2.15 Αναβαλλόµενος Φόρος Εισοδήµατος  

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται πλήρως µε τη χρήση της µεθόδου υποχρεώσεων, επί των προσωρινών 

διαφορών µεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας των επί µέρους στοιχείων του Ενεργητικού και Παθητικού. Ο  

αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε 

συναλλαγή, εκτός της επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το 

φορολογικό κέρδος ή ζηµία.   

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται µόνο στο βαθµό που είναι πιθανόν ότι θα υπάρξουν µελλοντικά 
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φορολογητέα κέρδη που θα χρησιµοποιηθούν για τον συµψηφισµό αυτών των προσωρινών διαφορών. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις, αναγνωρίζονται για φορολογητέες προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από 

επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες µε εξαίρεση την περίπτωση που η αντιστροφή των προσωρινών διαφορών 

ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αντιστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε τη χρήση φορολογικών συντελεστών που έχουν θεσπιστεί µέχρι την 

ηµεροµηνία κλεισίµατος του Ισολογισµού και αναµένεται να ισχύουν όταν οι σχετικές αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 

πραγµατοποιηθούν ή οι σχετικές αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις εξοφληθούν. Ο αναβαλλόµενος φόρος χρεώνεται ή 

πιστώνεται στα Αποτελέσµατα, εκτός αν σχετίζεται µε κονδύλια που χρεώνονται ή πιστώνονται απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια, σε 

αυτή την περίπτωση ο αναβαλλόµενος φόρος περιλαµβάνεται επίσης στα Ίδια Κεφάλαια. 

   

2.16 Παροχές στο προσωπικό  

Συντάξεις και άλλες συνταξιοδοτικές υποχρεώσεις: Οι εταιρείες του Οµίλου έχουν διάφορα συνταξιοδοτικά προγράµµατα 

ανάλογα µε τις συνθήκες της τοπικής αγοράς και πρακτικές των χωρών στις οποίες δραστηριοποιούνται. Αυτά τα προγράµµατα 

γενικά χρηµατοδοτούνται µε πληρωµές σε ασφαλιστικές εταιρείες, οι οποίες καθορίζονται από περιοδικές αναλογιστικές µελέτες. Ο 

Όµιλος συνεισφέρει τόσο στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών όσο και σε αυτά των καθορισµένων εισφορών. 

Πρόγραµµα καθορισµένων παροχών είναι ένα συνταξιοδοτικό ή παρόµοιο πρόγραµµα το οποίο ορίζει την χορήγηση ενός ποσού σαν 

σύνταξη ή αποζηµίωση, συνήθως σε συνάρτηση ενός η περισσοτέρων παραγόντων, όπως η ηλικία, τα χρόνια υπηρεσίας ή ο µισθός.  

Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών είναι ένα συνταξιοδοτικό πρόγραµµα σύµφωνα µε το οποίο ο Όµιλος καταβάλει σταθερές 

εισφορές σε κάποια ξεχωριστή οντότητα (ταµείο) χωρίς να έχει περαιτέρω νοµικές ή συµβατικές υποχρεώσεις για καταβολή 

πρόσθετων εισφορών εάν το ταµείο δεν κατέχει επαρκή περιουσιακά στοιχεία για να καταβάλει όλες τις παροχές στους 

εργαζόµενους ανάλογες µε την υπηρεσία τους στην τρέχουσα ή προηγούµενες περιόδους. 

Η υποχρέωση σχετικά µε τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών συντάξεων ή οικειοθελούς αποχώρησης εργαζοµένων 

περιλαµβανοµένων και ορισµένων µη-χρηµατοδοτούµενων παροχών τερµατισµού απασχόλησης, είναι η παρούσα αξία της 

υποχρέωσης κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος Ισολογισµού, για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των περιουσιακών 

στοιχείων του προγράµµατος (όταν είναι χρηµατοδοτούµενο), µαζί µε τις αναπροσαρµογές για αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες καθώς 

και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητους αναλογιστές 

χρησιµοποιώντας τη µέθοδο προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας. Η παρούσα αξία της υποχρέωσης για την καθορισµένη παροχή, 

προσδιορίζεται από τις εκτιµώµενες ταµιακές εκροές χρησιµοποιώντας τα επιτόκια κρατικών ή εταιρικών οµολόγων υψηλής 

αξιοπιστίας, των οποίων η λήξη προσεγγίζει αυτήν της σχετικής υποχρέωσης. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα και υπερβαίνουν το 10% 

της σωρευµένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο εργασιακό χρόνο των συµµετεχόντων 

στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του 

προγράµµατος εξαρτώνται από τον εναποµένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος 

προϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης. 

Για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών, η εταιρεία θα πληρώνει εισφορές σε ξεχωριστό ταµείο υποχρεωτικά βάσει συµβατικής 

υποχρέωσης ή προαιρετικά. Με την καταβολή των εισφορών η εταιρεία δεν έχει περαιτέρω υποχρεώσεις. Οι τακτικές εισφορές 

αποτελούν καθαρά περιοδικά έξοδα για το έτος στο οποίο είναι καταβλητέα και σαν τέτοια περιλαµβάνονται στο κόστος 

προσωπικού. 

 

Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης: Οι παροχές λόγω λήξης της εργασιακής σχέσης καταβάλλονται όταν η απασχόληση ενός 

εργαζόµενου λήγει, πριν την κανονική ηµεροµηνία συνταξιοδότησης ή όποτε ένας εργαζόµενος αποδέχεται εθελουσία έξοδο ως 

αντάλλαγµα για αυτές τις παροχές. 

Η υποχρέωση στο προσωπικό λόγω λήξης της εργασιακής σχέσης περιλαµβανοµένων και ορισµένων µη-χρηµατοδοτούµενων 

παροχών, είναι η παρούσα αξία της υποχρέωσης κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος Ισολογισµού, για την καθορισµένη παροχή µείον 

την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος (όταν είναι χρηµατοδοτούµενο), µαζί µε τις αναπροσαρµογές για 

αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες καθώς και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η υποχρέωση για αποζηµιώσεις λόγω λήξης της εργασιακής 

σχέσης, υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητους αναλογιστές χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας. 

Η παρούσα αξία της υποχρέωσης, προσδιορίζεται από τις εκτιµώµενες ταµιακές εκροές χρησιµοποιώντας τα επιτόκια κρατικών ή 

εταιρικών οµολόγων υψηλής αξιοπιστίας, των οποίων η λήξη προσεγγίζει αυτήν της σχετικής υποχρέωσης. 
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Αναλογιστικά κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από υφιστάµενες αναπροσαρµογές, αλλαγές στις αναλογιστικές παραδοχές και 

τροποποιήσεις των συνταξιοδοτικών προγραµµάτων χρεώνονται ή πιστώνονται στα Αποτελέσµατα ανάλογα µε το µέσο όρο της 

υπολειπόµενης υπηρεσίας των εργαζοµένων που αφορούν. 

Βραχυπρόθεσµες παροχές, προγράµµατα διανοµής κερδών και επιδοµάτων απόδοσης: Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το 

προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες. Ο Όµιλος καταχωρεί την υποχρέωση 

καταβολής πριµ αποδοτικότητας εφ’ όσον αυτά έχουν επισήµως εγκριθεί από τα ανώτατα κλιµάκια διοίκησης του Οµίλου. 

 

2.17 Κρατικές Επιχορηγήσεις  

Ο Όµιλος αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής κριτήρια: α) Υπάρχει τεκµαιρόµενη 

βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί µε τους όρους της επιχορήγησης και β) το ποσό της 

επιχορήγησης έχει εισπραχθεί ή πιθανολογείται ότι θα εισπραχθεί. Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και αναγνωρίζονται µε τρόπο 

συστηµατικό στα έσοδα, µε βάση την αρχή του συσχετισµού των επιχορηγήσεων µε τα αντίστοιχα κόστη τα οποία και επιχορηγούν. 

Κρατικές Επιχορηγήσεις που αφορούν δαπάνες, αναβάλλονται και αναγνωρίζονται στα Αποτελέσµατα, κατά τη περίοδο που 

απαιτείται για την συσχέτισή τους, µε τα αντίστοιχα έξοδα τα οποία και επιχορηγούν. 

Οι Κρατικές Επιχορηγήσεις που σχετίζονται µε την αγορά παγίων περιουσιακών στοιχείων περιλαµβάνονται στις µακροπρόθεσµες 

υποχρεώσεις και πιστώνονται στα Αποτελέσµατα µε τη σταθερή µέθοδο, στη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής των 

σχετικών παγίων. 

 

2.18 Προβλέψεις  

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία / Όµιλος έχει µία τρέχουσα νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση ως αποτέλεσµα ενός 

γεγονότος του παρελθόντος, είναι πιθανόν να απαιτηθεί εκροή πόρων για εξόφληση της υποχρέωσης και ότι είναι δυνατόν να γίνει 

µια αξιόπιστη εκτίµηση του ποσού.  Όταν η Εταιρεία / Όµιλος αναµένει µια πρόβλεψη να καλυφθεί, για παράδειγµα από ένα 

ασφαλιστικό συµβόλαιο, η αποζηµίωση αυτή αναγνωρίζεται ως χωριστή απαίτηση µόνο όταν είναι απόλυτα βέβαιη. 

Ο Όµιλος αναγνωρίζει µια πρόβλεψη για επαχθή συµβόλαια όταν τα προσδοκώµενα οφέλη που αναµένεται να προκύψουν από ένα 

συµβόλαιο είναι µικρότερα από τα αναπόφευκτα κόστη από την τήρηση των όρων του συµβολαίου. 

Οι µακροπρόθεσµες προβλέψεις προσδιορίζονται µε προεξόφληση των αναµενόµενων µελλοντικών ταµιακών ροών αφού ληφθούν 

υπόψη οι κίνδυνοι που σχετίζονται µε τη συγκεκριµένη υποχρέωση. 

Πρόβλεψη για οφειλόµενες άδειες προσωπικού: Ο Όµιλος δηµιουργεί πρόβλεψη για τις δικαιούµενες αλλά µη χρησιµοποιηθείσες, 

µέχρι το τέλος του έτους / περιόδου, ηµέρες αδείας προσωπικού για τις οποίες υπάρχει υποχρέωση του εργοδότη για πληρωµή 

σύµφωνα µε το εργατικό δίκαιο της χώρας. 

Πρόβλεψη φόρων για ανέλεγκτες χρήσεις: Ο Όµιλος δηµιουργεί πρόβλεψη για πρόσθετους φόρους που αναµένεται να επιβληθούν 

σε περίπτωση φορολογικού ελέγχου των ανέλεγκτων χρήσεων. Η πρόβλεψη βασίζεται στην γνώση υπαρχόντων φορολογικών 

θεµάτων και στα αποτελέσµατα των προηγουµένων φορολογικών ελέγχων.   

 

2.19 Αναγνώριση εσόδων & εξόδων 

Έσοδα 

Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και υπηρεσιών, καθαρά από Φόρο Προστιθέµενης Αξίας, 

εκπτώσεις και επιστροφές και µετά την απάλειψη των πωλήσεων µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου (ενδοεταιρικές συναλλαγές).   

Τα έσοδα από πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν σηµαντικοί κίνδυνοι και τα οφέλη που προκύπτουν από την κυριότητα των 

αγαθών έχουν µεταβιβαστεί στον αγοραστή (συνήθως µε την παράδοση και την αποδοχή από τον πελάτη) και η είσπραξη των 

απαιτήσεων είναι σχεδόν εξασφαλισµένη. Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών αναγνωρίζονται στην περίοδο που παρέχονται οι 

υπηρεσίες, µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της συγκεκριµένης υπηρεσίας ως ποσοστό των συνολικών υπηρεσιών που θα 

παρασχεθούν. 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του πραγµατικού λειτουργικού επιτοκίου.  

Τα µερίσµατα, αναγνωρίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 
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Έξοδα 

Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. 

 

2.20 Μισθώσεις  

Οι µισθώσεις παγίων όπου ο Όµιλος διατηρεί ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη που προκύπτουν από την κυριότητα 

ενός στοιχείου, θεωρούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται κατά την έναρξη της 

µίσθωσης στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου και της παρούσας αξίας των ελάχιστων 

µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται 

ένα σταθερό επιτόκιο στο υπόλοιπο της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, µετά την 

αφαίρεση χρηµατοοικονοµικών εξόδων, περιλαµβάνεται στις λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. Το µέρος της 

χρηµατοοικονοµικής δαπάνης που αφορά σε τόκους επιβαρύνει τα Αποτελέσµατα κατά τη µισθωτική περίοδο έτσι ώστε να 

προκύπτει ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο στο υπόλοιπο της υποχρέωσης για κάθε περίοδο. Τα πάγια που αποκτώνται µε τη 

µέθοδο της χρηµατοδοτικής µίσθωσης αποσβένονται στη µικρότερη περίοδο µεταξύ της ωφέλιµης ζωής των παγίων και της 

διάρκειας της µίσθωσης. 

Μισθώσεις παγίων όπου ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και τα οφέλη που προκύπτουν από την κυριότητα ενός στοιχείου διατηρούνται 

από τον εκµισθωτή, θεωρούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (µειωµένες από 

τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) βαρύνουν τα αποτελέσµατα µε σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της 

µίσθωσης. 

  

2.21 ∆ιανοµή Μερισµάτων  

Η διανοµή µερισµάτων καταχωρείται στις Οικονοµικές Καταστάσεις ως υποχρέωση στην περίοδο κατά την οποία η Γενική 

Συνέλευση των Μετόχων εγκρίνει τη διανοµή. 

 

2.22 Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα 

Τα παράγωγα χαρακτηρίζονται κατά την ηµεροµηνία σύναψης της συναλλαγής από τον Όµιλο ως αντισταθµίσεις είτε εύλογης αξίας 

απαιτήσεως, υποχρέωσης ή δέσµευσης (αντιστάθµιση εύλογης αξίας), είτε πολύ πιθανών προβλεπόµενων συναλλαγών 

(αντιστάθµιση ταµειακών ροών). 

Λογιστική για τα Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα καταχωρούνται αρχικά 

στον Ισολογισµό στο κόστος και στη συνέχεια αποτιµούνται στην εύλογη αξία τους. Αλλαγές στην εύλογη αξία οποιουδήποτε 

παράγωγου προϊόντος που δεν υπάγεται στην αντισταθµιστική λογιστική καταχωρούνται στα αποτελέσµατα.  

Ο Όµιλος καταγράφει κατά την σύναψη των συναλλαγών την σχέση µεταξύ στοιχείων αντιστάθµισης και αντισταθµισµένων 

στοιχείων καθώς και την στρατηγική διαχείρισης του σχετικού κινδύνου. Κατά την σύναψη της σύµβασης και σε συνεχή 

µεταγενέστερη βάση καταγράφεται η εκτίµηση σχετικά µε την υψηλή αποτελεσµατικότητα της αντιστάθµισης τόσο για τις 

αντισταθµίσεις εύλογης αξίας όσο και για τις αντισταθµίσεις ταµειακών ροών. 

Υπολογισµός Εύλογης Αξίας: Οι µεταβολές στις εύλογες αξίες των παράγωγων προϊόντων που χρησιµοποιούνται για σκοπούς 

αντιστάθµισης αναφέρονται στην Σηµείωση 11. Μεταβολές στο αποθεµατικό αντιστάθµισης στα ίδια κεφάλαια αναφέρονται στην 

Σηµείωση 14. 

• Αντιστάθµιση εύλογης αξίας: Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των παράγωγων προϊόντων τα οποία προσδιορίζονται ως 

αντισταθµίσεις µεταβολών στην εύλογη αξία αντισταθµισµένων στοιχείων, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα όπως και οι 

µεταβολές στην εύλογη αξία των αντισταθµισµένων στοιχείων οι οποίες αποδίδονται στον κίνδυνο που αντισταθµίζεται. 

• Αντιστάθµιση ταµειακών ροών: Η αποτελεσµατική αναλογία της µεταβολής στην εύλογη αξία των παραγώγων που 

προσδιορίζονται ως µέσα αντιστάθµισης µεταβολών στις ταµειακές ροές, καταχωρείται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων. 

Το κέρδος ή η ζηµία της µη αποτελεσµατικής αναλογίας καταχωρείται στα αποτελέσµατα. Τα ποσά που καταχωρούνται ως 

αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια, µεταφέρονται στα αποτελέσµατα στις περιόδους που το αντισταθµισµένο στοιχείο επηρεάζει τα 

κέρδη ή τις ζηµίες. Στις περιπτώσεις αντιστάθµισης προβλεπόµενων µελλοντικών συναλλαγών, οι οποίες καταλήγουν στην 

αναγνώριση ενός µη νοµισµατικού στοιχείου (π.χ. απόθεµα) ή υποχρέωσης, τα κέρδη ή οι ζηµιές που είχαν καταχωρηθεί στα 

ίδια κεφάλαια µεταφέρονται στο κόστος κτήσεως του προκύπτοντος µη χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου. 

Όταν ένα µέσο αντιστάθµισης λήγει ή πωλείται, ή όταν µία σχέση αντιστάθµισης δεν πληροί, πλέον, τα κριτήρια της 
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αντισταθµιστικής λογιστικής, τα συσσωρευµένα στα ίδια κεφάλαια κέρδη ή ζηµιές παραµένουν ως αποθεµατικό και µεταφέρονται 

στα αποτελέσµατα, όταν το αντισταθµισµένο στοιχείο επηρεάζει τα κέρδη ή τις ζηµιές. Στην περίπτωση της αντιστάθµισης µιας 

προβλεπόµενης µελλοντικής συναλλαγής, η οποία δεν αναµένεται πλέον να πραγµατοποιηθεί, τα συσσωρευµένα στα ίδια 

κεφάλαια κέρδη ή ζηµιές µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. 

 

 

3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΚΡΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ∆ΙΟΙΚΗΣΕΩΣ 

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και προσδοκίες για 

µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 

Ο Όµιλος προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών γεγονότων. Οι εκτιµήσεις και 

παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών 

στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες έχουν ως εξής: 

• Εκτιµώµενη αποµείωση της υπεραξίας: Ο έλεγχος αποµείωσης της αξίας της υπεραξίας γίνεται σε ετήσια βάση σύµφωνα µε 

τη λογιστική πολιτική που περιγράφεται στην Σηµείωση 7. Οι ανακτήσιµες αξίες των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών 

προσδιορίζονται µε βάση την αξία χρήσεως αυτών. Οι υπολογισµοί της αξίας χρήσης απαιτούν την χρήση εκτιµήσεων. Ακόµα 

και αν η αναθεωρηµένη εκτίµηση του µικτού περιθωρίου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 ήταν κατά 10% χαµηλότερη ή το 

αναθεωρηµένο εκτιµώµενο προ φόρου προεξοφλητικό επιτόκιο ήταν κατά 10% υψηλότερο από αυτό που εκτιµά ο Όµιλος, δε θα 

χρειαζόταν να γίνει αποµείωση της υπεραξίας.  

• Φόρος εισοδήµατος: Ο Όµιλος υπόκειται σε φορολόγηση σε διάφορες χώρες και απαιτείται κρίση για τον προσδιορισµό της 

πρόβλεψης για φόρο εισοδήµατος. Υπάρχουν πολλές συναλλαγές και υπολογισµοί για τους οποίους ο τελικός προσδιορισµός του 

φόρου είναι αβέβαιος. Ο Όµιλος αναγνωρίζει υποχρεώσεις από αναµενόµενους φορολογικούς ελέγχους, βάσει εκτιµήσεων για 

το εάν θα του επιβληθούν επιπλέον φόροι. Εάν το τελικό αποτέλεσµα του ελέγχου είναι διαφορετικό από το αρχικώς 

αναγνωρισθέν, η διαφορά θα επηρεάσει τον φόρο εισοδήµατος και την πρόβλεψη για αναβαλλόµενη φορολογία της περιόδου. 

 

4. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 

4.1 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, 

επιτόκια, τιµές αγορών), πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας, κίνδυνο ταµειακών ροών και κίνδυνο εύλογης αξίας από 

µεταβολές επιτοκίων. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των 

χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική 

απόδοσή του. Ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, όπως προθεσµιακά συµβόλαια αγοράς αλουµινίου µε 

σκοπό να αντισταθµίσει την έκθεσή του σε συγκεκριµένους κινδύνους. 

Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από την κεντρική υπηρεσία διαχείρισης διαθεσίµων, η οποία λειτουργεί µε συγκεκριµένους 

κανόνες που έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Η Κεντρική υπηρεσία διαχείρισης διαθεσίµων προσδιορίζει, εκτιµά και 

αντισταθµίζει τους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους σε συνεργασία µε τις υπηρεσίες που αντιµετωπίζουν αυτούς τους κινδύνους. Το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο παρέχει οδηγίες και κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την 

διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων όπως ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίου και ο πιστωτικός κίνδυνος. 

Κίνδυνος αγοράς 

• Συναλλαγµατικός κίνδυνος: Ο Όµιλος δραστηριοποιείται διεθνώς και κατά συνέπεια εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο 

έναντι κυρίως του δολαρίου Αµερικής, το οποίο καθορίζει την τιµή αγοράς της βασικής πρώτης ύλης, του αλουµινίου.  

Για την διαχείριση του συναλλαγµατικού κινδύνου των επί µέρους µονάδων του Οµίλου, συνάπτονται συµβόλαια µελλοντικής 

εκπλήρωσης συναλλάγµατος, µέσω του κεντρικού τµήµατος διαχείρισης διαθεσίµων του Οµίλου, το οποίο στη συνέχεια έχει την 

ευθύνη διαχείρισης της καθαρής θέσης σε κάθε ένα από τα ξένα νοµίσµατα χρησιµοποιώντας συµβόλαια µελλοντικής 

εκπλήρωσης µε εξωτερικούς αντισυµβαλλόµενους. 

Για σκοπούς πληροφόρησης κατά τοµέα δραστηριότητας, κάθε µονάδα του Οµίλου χαρακτηρίζει τα συµβόλαια που γίνονται µε το 

κεντρικό τµήµα διαχείρισης διαθεσίµων του Οµίλου ως αντισταθµίσεις εύλογης αξίας ή αντισταθµίσεις ταµειακών ροών. Σε 

επίπεδο Οµίλου, τα συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγµατος µε εξωτερικούς αντισυµβαλλόµενους χαρακτηρίζονται 
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ως αντισταθµίσεις συναλλαγµατικού κινδύνου συγκεκριµένων µελλοντικών αγορών αλουµινίου. 

• Κίνδυνος τιµής: Ο Όµιλος εκτίθεται σε κίνδυνο συνεχών µεταβολών τιµών των πρώτων υλών (µέταλλο).  Η διαχείριση των 

κινδύνων αυτών γίνεται µε συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης. 

• Κίνδυνος επιτοκίου: Τα έσοδα του Οµίλου καθώς και οι λειτουργικές ταµιακές ροές είναι σε µεγάλο βαθµό ανεξάρτητες από 

τις διακυµάνσεις επιτοκίων στην αγορά διότι ο όµιλος δεν διαθέτει άλλα έντοκα περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού εκτός από 

βραχυπρόθεσµες προθεσµιακές καταθέσεις. 

• Πιστωτικός κίνδυνος: Ο πιστωτικός κίνδυνος απορρέει από τα µετρητά και ταµειακά διαθέσιµα καθώς επίσης και από 

πιστωτική έκθεση σε πελάτες, συµπεριλαµβάνοντας εκκρεµείς απαιτήσεις και δεσµευµένες συναλλαγές. 

Για τράπεζες και λοιπά χρηµατοοικονοµικά ιδρύµατα, γίνονται αποδεκτά µόνο όσα προέρχονται από ανεξάρτητα αξιολογηµένα 

ιδρύµατα υψηλής ποιότητας πίστωση. 

Για τους πελάτες, ο Οµιλος έχει θεσπίσει και εφαρµόσει αρχές µε τις οποίες διασφαλίζει ότι οι πωλήσεις γίνονται κυρίως σε 

πελάτες µε καλό πιστοληπτικό ιστορικό. 

Οι εισπρακτέοι εµπορικοί λογαριασµοί περιλαµβάνουν κυρίως απαιτήσεις από µεγάλους Οµίλους εταιριών. Ο Όµιλος 

παρακολουθεί συνεχώς την οικονοµική κατάσταση των οφειλετών του. 

Εφόσον κρίνεται απαραίτητο ο ‘Όµιλος συνάπτει ασφαλιστήρια συµβόλαια κάλυψης πιστωτικών κινδύνων. Η χορήγηση πίστωσης 

ελέγχεται µέσω πιστωτικών ορίων και εφαρµογής συγκεκριµένων όρων. Τέλος, για συγκεκριµένους πιστωτικούς κινδύνους 

γίνονται κατάλληλες προβλέψεις για ενδεχόµενες απώλειες λόγω αποµείωσης. Στο τέλος της περιόδου η διοίκηση του Οµίλου 

εκτίµησε ότι δεν υπήρχαν ουσιαστικοί πιστωτικοί κίνδυνοι, οι οποίοι να µην έχουν ήδη καλυφθεί από προβλέψεις για επισφαλείς 

απαιτήσεις.  

Κανένα πιστωτικό όριο δεν ξεπεράστηκε κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης και η διοίκηση δεν αναµένει ζηµίες από τη µη 

επίτευξη της αποδοτικότητας αυτών των φορέων. 

Ο Όµιλος έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου αναφορικά µε τα ταµιακά υπόλοιπα οι οποίες αναλύονται στον 

παρακάτω πίνακα: 

Τραπεζικές Τοποθετήσεις        

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)        

 Πιστοληπτική  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Ικανότητα   2007 2006  2007 2006 

 Τράπεζας*   31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

 Α-2  10.435 837 10.435 837

 Α-1+  87.191 68.767 10 14

 Μη ∆ιαθέσιµη  204 3 204 3

 Σύνολο  97.830 69.607  10.649 854

        

        

Τραπεζικός ∆ανεισµός        

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)        

 Πιστοληπτική  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Ικανότητα   2007 2006  2007 2006 

 Τράπεζας*   31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

 Α-2  - 12.000 -  12.000

 Α-1+  564 883 -  -

 Σύνολο  564 12.883  -  12.000

        

* Σύµφωνα µε την εν ισχύ στις 13/3/08 αξιολόγηση της Standard & Poor's     

 

• Κίνδυνος ρευστότητας: Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, διατηρώντας επαρκή διαθέσιµα και άµεσα 

ρευστοποιήσιµα χρεόγραφα και ύπαρξη πιστωτικών ορίων για χρηµατοδότηση. 

Η χρονική ανάλυση των ταµειακών εκροών αναφορικά µε τις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις απεικονίζεται στον παρακάτω 

πίνακα: 
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Την 31/12/07   Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

   Εντός Μεταξύ Μεταξύ  Εντός Μεταξύ Μεταξύ 

   1 έτους 1-2 ετών 2-5 ετών  1 έτους 1-2 ετών 2-5 ετών 

Προµηθευτές   70.961 -  - 28.878 -  -

Χρηµατοοικονοµικά Παράγωγα   3.304 192 28 3.304 192 28

Τραπεζικά ∆άνεια   248 248 67 -  -  -

∆ανειακή υποχρέωση σε Συνδεδεµένη Επιχείρηση   -  -  - 23.000 -  -

Λοιπές Υποχρεώσεις   9.011 -  651 5.534 -  651

Σύνολο Υποχρεώσεων   83.524 440 746 60.716 192 679

          

          

          

Την 31/12/06   Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

   Εντός Μεταξύ Μεταξύ  Εντός Μεταξύ Μεταξύ 

   1 έτους 1-2 ετών 2-5 ετών  1 έτους 1-2 ετών 2-5 ετών 

Προµηθευτές   52.543 -  - 22.512 -  -

Χρηµατοοικονοµικά Παράγωγα   80 -  - 80 -  -

Τραπεζικά ∆άνεια   12.345 234 304 12.000 -  -

∆ανειακή υποχρέωση σε Συνδεδεµένη Επιχείρηση   -  -  - 10.000 -  -

Λοιπές Υποχρεώσεις   7.705 -  686 3.757 -  686

Σύνολο Υποχρεώσεων   72.673 234 990 48.349 -  686

 

 

 

4.2 Προσδιορισµός των ευλόγων αξιών 

Η ονοµαστική αξία µείον προβλέψεις για επισφάλειες των εµπορικών απαιτήσεων εκτιµάται ότι προσεγγίζει την πραγµατική τους 

αξία. Οι πραγµατικές αξίες των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για σκοπούς εµφάνισής τους στις οικονοµικές καταστάσεις 

υπολογίζονται µε βάση τη παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών ροών που προκύπτουν από συγκεκριµένες συµβάσεις 

χρησιµοποιώντας το τρέχον επιτόκιο το οποίο είναι διαθέσιµο για τον Όµιλο για τη χρήση παρόµοιων χρηµατοπιστωτικών µέσων.  

 

 

4.3 ∆ιαχείριση κεφαλαιουχικού κινδύνου 

Οι στόχοι του Οµίλου κατά τη διαχείριση του κεφαλαίου είναι να διασφαλίσει την ικανότητα του οµίλου να συνεχίσει να υπάρχει 

οικονοµική οντότητα και στο µέλλον για να είναι σε θέση να προσφέρει αποδόσεις στους µετόχους και οφέλη για όλους τους 

εµπλεκόµενους και να διατηρήσει µία κατάλληλη κεφαλαιακή δοµή για να µειώσει το κόστος του κεφαλαίου. 

Προκειµένου να διατηρήσει ή να προσαρµόσει την κεφαλαιακή δοµή, ο Όµιλος µπορεί να προσαρµόσει το ποσό των µερισµάτων που 

πληρώνονται στους µετόχους, την απόδοση του κεφαλαίου στους µετόχους, την έκδοση νέων µετοχών ή την προσφυγή σε δανεισµό, 

καθώς ο Όµιλος διατηρεί χαµηλό δείκτη ξένων προς Ιδίων Κεφαλαίων. 
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5. ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 

Ο Όµιλος έχει έναν τοµέα επιχειρηµατικής δραστηριότητας στον κλάδο συσκευασίας όπου και δραστηριοποιείται, αυτόν της 

µεταλλικής συσκευασίας, και δύο τοµείς γεωγραφικής δραστηριότητας, της Ελλάδος και της Ισπανίας. 

Τα αποτελέσµατα κατά τοµέα ήταν ως εξής: 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) ΕΛΛΑ∆Α  ΙΣΠΑΝΙΑ  ΣΥΝΟΛΟ   

1/1-31/12/07    

Συνολικές µικτές πωλήσεις ανά τοµέα 151.659 203.483 355.142  

Ενδοεταιρικές πωλήσεις (4.555) (357) (4.912)  

Καθαρές Πωλήσεις 147.104 203.126 350.230  

Μικτά Κέρδη 13.488 24.427 37.915  

Λειτουργικά Κέρδη 4.934 17.206 22.140  

Μικτά χρηµατοοικονοµικά (έξοδα)/έσοδα (1.961) 2.675 714  

Ενδοεταιρικά χρηµατοοικονοµικά (έξοδα)/έσοδα 1.152 (1.152) -   

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά (έξοδα)/έσοδα (809) 1.523 714  

    

Κέρδη προ φόρων 2.973 19.881 22.854  

Φόροι (1.500) (6.562) (8.062)  

Καθαρά Κέρδη 1.473 13.319 14.792  

    

1/1-31/12/06        
Συνολικές µικτές πωλήσεις ανά τοµέα 140.514 181.695 322.209   

Ενδοεταιρικές πωλήσεις (1.702)  - (1.702)  

Καθαρές Πωλήσεις 138.812 181.695 320.507  

Μικτά Κέρδη 11.969 15.099 27.068  

Λειτουργικά Κέρδη 3.674 8.999 12.673  

Μικτά χρηµατοοικονοµικά (έξοδα)/έσοδα (1.346) 1.404 58  

Ενδοεταιρικά χρηµατοοικονοµικά (έξοδα)/έσοδα 516 (516) -   

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά (έξοδα)/έσοδα (830) 888 58  

    

Κέρδη προ φόρων 2.328 10.403 12.731  

Φόρος Εισοδήµατος (891) (1.958) (2.849)  

Καθαρά Κέρδη 1.437 8.445 9.882  

 

Μεταβιβάσεις και συναλλαγές µεταξύ τοµέων πραγµατοποιούνται µε πραγµατικούς εµπορικούς όρους και συνθήκες, σύµφωνα µε 

αυτά που ισχύουν για συναλλαγές µε τρίτους. 

Τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις των τοµέων έχουν ως εξής: 

 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) ΕΛΛΑ∆Α  ΙΣΠΑΝΙΑ  
Προσαρµογές 

Ενοποίησης 
 Σύνολο 

31 ∆εκεµβρίου 2007        

Σύνολο Ενεργητικού 177.205  175.951  (94.852)  258.304

Σύνολο Υποχρεώσεων 74.656  68.655  (23.738)  119.573

        

31 ∆εκεµβρίου 2006        

Σύνολο Ενεργητικού 164.272  150.113  (81.127)  233.258

Σύνολο Υποχρεώσεων 60.008  56.136  (10.013)  106.131

 

Τα περιουσιακά στοιχεία των τοµέων περιλαµβάνουν κυρίως ενσώµατα πάγια, άυλα περιουσιακά στοιχεία, αποθέµατα, απαιτήσεις 

και διαθέσιµα.   

Οι υποχρεώσεις των τοµέων περιλαµβάνουν τις λειτουργικές υποχρεώσεις.   
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6. ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

   Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 
Γήπεδα 

& 

Κτίρια 

Μηχανήµατα 

& 

Εγκαταστάσεις 

Εξοπλισµός, 

Μεταφορικά 

Μέσα & 

Έπιπλα  

Ακινητ/σεις 

υπό 

εκτέλεση  

Σύνολο   

Γήπεδα 

& 

Κτίρια 

Μηχανήµατα 

& 

Εγκαταστάσεις 

Εξοπλισµός, 

Μεταφορικά 

Μέσα & 

Έπιπλα  

Ακινητ/σεις 

υπό 

εκτέλεση  

Σύνολο  

Την 1 Ιανουαρίου 2006            

Αξία Κτήσης 20.133 119.915 24.615 297 164.960  13.236 49.263 2.198 297 64.994 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις  (5.494) (67.872) (11.796) -  (85.162)  (3.505) (32.375) (2.025) -  (37.905) 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία  14.639 52.043 12.819 297 79.798  9.731 16.888 173 297 27.089 

             

Περίοδος ως 31 ∆εκεµβρίου 2006            

Αναπόσβεστη αξία 01/01/2006 14.639 52.043 12.819 297 79.798  9.731 16.888 173 297 27.089 

Προσθήκες -  1.076 164 278 1.518  -  601 23 191 815 

Αποσβέσεις Περιόδου (617) (7.924) (2.220) -  (10.761)  (408) (2.718) (72) -  (3.198) 

Μειώσεις σε αξία κτήσης -  (59) -  -  (59)  -  (41) -  -  (41) 

Μειώσεις  συσσωρευµένων αποσβέσεων -  10 -  -  10  -  4 -  -  4 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία 31/12/06 14.022 45.146 10.763 575 70.506  9.323 14.734 124 488 24.669 

            

Την 31 ∆εκεµβρίου 2006            

Αξία Κτήσης 20.133 120.932 24.779 575 166.419  13.236 49.823 2.221 488 65.768 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις  (6.111) (75.786) (14.016) -  (95.913)  (3.913) (35.089) (2.097) -  (41.099) 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία  14.022 45.146 10.763 575 70.506  9.323 14.734 124 488 24.669 

             

Περίοδος ως 31 ∆εκεµβρίου 2007            

Αναπόσβεστη αξία 01/01/2007 14.022 45.146 10.763 575 70.506  9.323 14.734 124 488 24.669 

Προσθήκες 14 1.049 239 3.882 5.184  -  944 14 257 1.215 

Μεταφορές -  339 80 (419) -   -  339 80 (419) -  

Αποσβέσεις Περιόδου (618) (7.853) (1.971) -  (10.442)  (408) (2.562) (60) -  (3.030) 

Μειώσεις σε αξία κτήσης -  (326) (55) -  (381)  -  (326) (55) -  (381) 

Μειώσεις  συσσωρευµένων αποσβέσεων -  6 55 -  61  -  6 55 -  61 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία 31/12/07 13.418 38.361 9.111 4.038 64.928  8.915 13.135 158 326 22.534 

            

Την 31 ∆εκεµβρίου 2007            

Αξία Κτήσης 20.147 121.994 25.043 4.038 171.222  13.236 50.780 2.260 326 66.602 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις  (6.729) (83.633) (15.932) -  (106.294)  (4.321) (37.645) (2.102) -  (44.068) 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία  13.418 38.361 9.111 4.038 64.928  8.915 13.135 158 326 22.534 

 

 

 

Στην κατηγορία «Εξοπλισµός, Μεταφορικά Μέσα & Έπιπλα» περιλαµβάνονται ακινητοποιήσεις της Ισπανικής Θυγατρικής, οι 

οποίες αποτελούν προϊόν χρηµατοδοτικής µίσθωσης. Η αναπόσβεστη αξία τους την 31/12/07 ανέρχεται στο ποσό των € 554 χιλ. 

(2006: €800 χιλ.) 
 

∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επί των παγίων. 
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7. ΆΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

   Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 
Προγράµµατα 

Η/Υ & Λοιπά 

Υπεραξίες 

Θυγατρικών 

Λογισµικό 

υπό 

ανάπτυξη 

Σύνολο   
Προγράµµατα 

Η/Υ & Λοιπά 

Υπεραξίες 

Θυγατρικών 

Λογισµικό 

υπό 

ανάπτυξη 

Σύνολο  

Την 1 Ιανουαρίου 2006           

Αξία Κτήσης 364 51.008 -  51.372  364 -  -  364 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις  (338) (20.403) -  (20.741)  (338) -  -  (338) 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία  26 30.605 -  30.631  26 -  -  26 

                

Περίοδος ως 31 ∆εκεµβρίου 2006               

Αναπόσβεστη αξία 01/01/2006 26 30.605 -  30.631  26 -  -  26 

Προσθήκες -  -  467 467  -  -  467 467 

Αποσβέσεις Περιόδου (9) -  -  (9)  (9) -  -  (9) 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία 31/12/06 17 30.605 467 31.089  17 -  467 484 

          

Την 31 ∆εκεµβρίου 2006               

Αξία Κτήσης 364 51.008 467 51.839  364 -  467 831 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις  (347) (20.403) -  (20.750)  (347) -  -  (347) 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία  17 30.605 467 31.089  17 -  467 484 

          

Περίοδος ως 31 ∆εκεµβρίου 2007               

Αναπόσβεστη αξία 01/01/2007 17 30.605 467 31.089  17 -  467 484 

Προσθήκες -  -  548 548  -  -  548 548 

Αποσβέσεις Περιόδου (7) -  -  (7)  (7) -  -  (7) 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία 31/12/07 10 30.605 1.015 31.630  10 -  1.015 1.025 

          

Την 31 ∆εκεµβρίου 2007          

Αξία Κτήσης 364 51.008 1.015 52.387  364 -  1.015 1.379 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις  (354) (20.403) -  (20.757)  (354) -  -  (354) 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία  10 30.605 1.015 31.630  10 -  1.015 1.025 

 

Στα άυλα περιουσιακά στοιχεία της µητρικής εταιρείας περιλαµβάνεται λογισµικό υπό ανάπτυξη ποσού ευρώ 1.015 χιλ. που αφορά 

σε δαπάνες που έχουν γίνει για την αλλαγή του µηχανογραφικού συστήµατος της εταιρείας. Η απόσβεση των δαπανών ξεκίνησε 

µέσα στο 2008, οπότε τέθηκε σε εφαρµογή το νέο µηχανογραφικό σύστηµα. 

 

Έλεγχος αποµείωσης υπεραξίας 

Η υπεραξία η οποία προκύπτει κατά την ενοποίηση επιχειρήσεων που προέρχονται από εξαγορά, έχει καταµερισθεί στις ακόλουθες 

µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών (ΜΤΡ) ανά γεωγραφική περιοχή και τοµέα επιχειρηµατικής δραστηριότητας: 

 

Υπόλοιπο υπεραξίας (ανά γεωγραφική περιοχή)  

   (ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 2007 2006 

   Ισπανία 30.605 30.605

Σύνολο 30.605 30.605

   

Υπόλοιπο υπεραξίας (ανά δραστηριότητα)  

   (ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 2007 2006 

   
Μεταλλική συσκευασία 30.605 30.605

Σύνολο 30.605 30.605
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Η ανακτήσιµη αξία µίας µονάδας δηµιουργίας ταµιακών ροών καθορίζεται σύµφωνα µε υπολογισµό της αξίας χρήσεως της (value in 

use). Ο υπολογισµός αυτός χρησιµοποιεί προβλέψεις ταµιακών ροών που προκύπτουν από οικονοµικούς προϋπολογισµούς οι οποίοι 

έχουν εγκριθεί από την διοίκηση και καλύπτουν τριετή περίοδο. 

Παρακάτω αναφέρονται οι κύριες παραδοχές που υιοθετήθηκαν από τη ∆ιοίκηση για τον υπολογισµό των µελλοντικών ταµιακών 

ροών, προκειµένου να διενεργηθεί έλεγχος απαξίωσης υπεραξίας στις µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών. Η υπεραξία η οποία 

προκύπτει κατά την ενοποίηση επιχειρήσεων που προέρχονται από εξαγορά, έχει καταµερισθεί στις ακόλουθες µονάδες 

δηµιουργίας ταµιακών ροών (ΜΤΡ) ανά γεωγραφική περιοχή και τοµέα επιχειρηµατικής δραστηριότητας. Τα προϋπολογισθέντα 

µικτά περιθώρια κέρδους υπολογίζονται σύµφωνα µε τα µικτά περιθώρια που πραγµατοποιήθηκαν το αµέσως προηγούµενο έτος 

προσαυξηµένα κατά την προσδοκώµενη βελτίωση απόδοσης. 

Κύριες παραδοχές για τον υπολογισµό της αξίας χρήσεως (value in use): 

Επιτόκιο αναγωγής σε παρούσα αξία: 9,6% 

Αύξηση Πωλήσεων - 

Μικτό περιθώριο 10,5% 

Ρυθµός ανάπτυξης στο διηνεκές - 

  

Ο υπολογισµός των µελλοντικών ταµειακών ροών έγινε µε την παραδοχή ότι οποιεσδήποτε πληθωριστικές αυξήσεις του κόστους θα 

αναπροσαρµόσουν τις τιµές πώλησης. 

 

8. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

    Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  
CROWN BEVCAN 

ESPANA S.L. 

Την 1 Ιανουαρίου 2006    

Αξία Επενδύσεων  101.719 

   

1/1/06-31/12/06    

Επενδύσεις την 1η Ιανουαρίου 2006  101.719 

Προσθήκες / (Μειώσεις)  -  

Αξία Επενδύσεων την 31/12/06  101.719 

     

1/1/07-31/12/07    

Επενδύσεις την 1η Ιανουαρίου 2007  101.719 

Προσθήκες / (Μειώσεις)  -  

Αξία Επενδύσεων την 31/12/07  101.719 

 

 

 

Ανάλυση Συµµετοχών: 

 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΗΝ 31/12/07 

Επωνυµία Κόστος Αποµείωση Αξία Ισολογισµού Χώρα Εγκατάστασης 
Ποσοστό 

Συµµετοχής 

      
Crown Bevcan Espana S.L. 101.719 - 101.719 Ισπανία 99,9999% 

            
Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΗΝ 31/12/06 

Επωνυµία Κόστος Αποµείωση Αξία Ισολογισµού Χώρα Εγκατάστασης 
Ποσοστό 

Συµµετοχής 

      
Crown Bevcan Espana S.L. 101.719 - 101.719 Ισπανία 99,9999% 
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Η µητρική εταιρεία δεν έχει εισπράξει ακόµη µέρισµα από την θυγατρική της στην Ισπανία, για λόγους που σχετίζονται µε το 

φορολογικό πλαίσιο στο οποίο δραστηριοποιείται ο όµιλος. 

 

9. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

       

Α Ύλες & Λοιπά Αποθέµατα 18.454 15.805  11.511 10.074 

Προϊόντα Έτοιµα & Ηµιτελή 11.737 10.507  7.337 6.388 

Εµπορεύµατα 5.288 3.834  165 237 

Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 254 900  254 900 

Προβλέψεις απαξίωσης (23) -   - -  

      
 35.710 31.046  19.267 17.599 

 

10. ΠΕΛΑΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

      

Πελάτες 17.999 24.365 13.237 13.326 

Επιταγές Εισπρακτέες 3.563 3.724 3.563 3.724 

Μείον: Προβλέψεις Επισφαλών Πελατών (86) (86) (86) (86) 

Πελάτες & λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  21.476 28.003  16.714 16.964 

      

Χρεώστες ∆ιάφοροι 352 293 220 195 

Χρεώστες - ∆ηµόσιο 1.977 990 1.254 364 

Έσοδα Χρήσεως Εισπρακτέα 218 -  2 -  

Βραχ/σµα Έξοδα Επόµενων Χρήσεων 3.470 323 3.387 302 

Μακρ/σµα Έξοδα Επόµενων Χρήσεων 220 -  220 -  

∆ανειακή Απαίτηση από Συνδεδεµένη Επιχείρηση - -  - -  

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις - Εγγυήσεις 493 459 214 180 

Λοιπές απαιτήσεις  6.730 2.065  5.297 1.041 

         

Ανάλυση Λοιπών Απαιτήσεων      

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 713 459  434 180 

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις 6.017 1.606  4.863 861 

 6.730 2.065  5.297 1.041 

 
Οι εύλογες αξίες των πελατών και λοιπών απαιτήσεων είναι ίσες µε τις λογιστικές τους αξίες. 

Ο Όµιλος παρουσιάζει σηµαντική συγκέντρωση πωλήσεων σε βασικούς πελάτες, που όµως δεν αντιστοιχίζεται ανάλογα στις 

απαιτήσεις από πελάτες στις 31/12/2007 και 31/12/2006. 

Οι πελάτες που εµφανίζουν ανοιχτά υπόλοιπα την 31/12/07 και 31/12/06 δε διαθέτουν δηµοσιοποιηµένο δείκτη πιστοληπτικής 

ικανότητας. 

Η διοίκηση δεν αναµένει ζηµίες από τη µη είσπραξη των υπολοίπων των πελατών πέραν αυτών για τις οποίες έχει διενεργήσει 

πρόβλεψη. 
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11. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ 

Η µητρική εταιρεία έχει συνάψει παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για κάλυψη κινδύνων από τη µεταβολής της τιµής του αλουµινίου 

και της σχετιζόµενης µε αυτήν ισοτιµία του δολαρίου. Η αποτίµηση των µέσων αυτών, η οποία περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Πελάτες 

& Λοιπές Απαιτήσεις» Σηµείωση 10 και στο κονδύλι «Προµηθευτές & Λοιπές Υποχρεώσεις» Σηµείωση 19, παρουσιάζεται στους 

παρακάτω πίνακες: 

 

 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ    

 2007 2006    

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 31/12/07 31/12/06   

       

Χρηµατ/µικά παράγωγα - Βραχ/σµα Έξοδα Επόµενων Χρήσεων 3.524 161   

Χρηµατ/µικά παράγωγα - Βραχ/σµα Έσοδα Επόµενων Χρήσεων (3.524) (80)    

      

Ανάλυση απαιτήσεων      

 2007  2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) Βραχ/σµα Μακρ/σµα  Βραχ/σµα Μακρ/σµα 

        

Συµβόλαια αλουµινίου 2.783 41 161 -  

Συµβόλαια δολαρίου 521 179 - -  

Σύνολο 3.304 220 161 -  

      

Ανάλυση υποχρεώσεων      

 2007  2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) Βραχ/σµα Μακρ/σµα  Βραχ/σµα Μακρ/σµα 

        

Συµβόλαια αλουµινίου (2.783) (41)  - -  

Συµβόλαια δολαρίου (521) (179)  (80) -  

Σύνολο (3.304) (220) (80) -  

 
 

 

12. ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ & ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

       

∆ιαθέσιµα (στο ταµείο και σε τράπεζες) 87.635 5.652 459 304

Βραχυπρόθεσµες Τραπεζικές Τοποθετήσεις 10.195 63.955 10.190 550

 97.830 69.607 10.649 854

 
Το µέσο σταθµισµένο επιτόκιο των βραχυπρόθεσµων τραπεζικών καταθέσεων της Εταιρείας είναι περίπου 4,04% (2006:2,9%) και 

της Ισπανικής Θυγατρικής 3,5% (2006 2,05%) 
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13. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Αριθµός Μετοχών   
Αξία Μετοχών   (σε 

χιλιάδες ευρώ) 

    

Την 1 Ιανουαρίου 2006 24.062.500 31.281 

Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου -  6.016 

Την 31 ∆εκεµβρίου 2006 24.062.500 37.297 

     

Την 1 Ιανουαρίου 2007 24.062.500 37.297 

Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου -  -  

Την 31 ∆εκεµβρίου 2007 24.062.500 37.297 

 
Ο συνολικός εγκεκριµένος αριθµός µετοχών είναι 24.062.500 κοινές ονοµαστικές µετοχές µε ονοµαστική αξία €1,55 ανά µετοχή.   

Όλες οι εκδοθείσες µετοχές είναι πλήρως καταβεβληµένες.  

 

14. ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

       

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 
Τακτικό 

Αποθεµατικό (α) 

∆ιαφορά Υπέρ 

το Άρτιο 

Αφορολόγητα 

Αποθεµατικά (β) 

Έκτακτα 

Αποθεµατικά (γ) 

Αποθεµατικά 

Εύλογης Αξίας 

(δ) 

Σύνολο 

       

Την 1η Ιανουαρίου 2006 7.632 15.723 34.826 76 -  58.257 

Μεταφορά από καθαρό κέρδος 84 -  1.294 -  -  1.378 

Αποτίµηση παραγώγων σε εύλογη αξία -  -  -  -  60 60 

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών -  (74) (2.392) -  - (2.466) 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2006 7.716 15.649 33.728 76 60 57.229 

       

Την 1η Ιανουαρίου 2007 7.716 15.649 33.728 76 60 57.229 

Μεταφορά από καθαρό κέρδος 114 -  63 -  -  177 

Αποτίµηση παραγώγων σε εύλογη αξία -  -  -  -  (60) (60) 

∆ιάθεση αποθεµατικών -  -  (408) -  -  (408) 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2007 7.830 15.649 33.383 76 -  56.938 

 

(α) Τακτικό αποθεµατικό 

Το Τακτικό Αποθεµατικό σχηµατίζεται σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής Νοµοθεσίας (Ν.2190/20, άρθρα 44 και 45) κατά 

την οποία ποσό τουλάχιστον ίσο µε το 5% των ετησίων καθαρών (µετά φόρων) κερδών, είναι υποχρεωτικό να µεταφερθεί στο 

Τακτικό Αποθεµατικό µέχρι το ύψος του να φθάσει το ένα τρίτο του καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου. Το τακτικό αποθεµατικό 

µπορεί να χρησιµοποιηθεί για κάλυψη ζηµιών µετά από απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, και ως εκ τούτου 

δεν µπορεί να χρησιµοποιηθεί για οποιοδήποτε άλλο λόγο.  

(β) Αφορολόγητα αποθεµατικά 

Τα αφορολόγητα και τα ειδικώς φορολογηθέντα αποθεµατικά σχηµατίζονται  σύµφωνα µε τις διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας 

από αφορολόγητα ή ειδικώς φορολογηθέντα έσοδα και κέρδη.  

Τα ανωτέρω αποθεµατικά µπορούν να κεφαλαιοποιηθούν ή να διανεµηθούν µε απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των 

µετόχων, αφού ληφθούν υπόψη οι περιορισµοί που µπορεί να ισχύουν κάθε φορά. Ο Όµιλος δεν προτίθεται να διανείµει ή να 

κεφαλαιοποιήσει τα συγκεκριµένα αποθεµατικά και εποµένως δεν έχει προβεί σε υπολογισµό του φόρου εισοδήµατος που θα 

επιβαλλόταν στην περίπτωση αυτή.  

Tα αφορολόγητα αποθεµατικά της µητρικής εταιρείας περιλαµβάνουν αποθεµατικά που έχουν σχηµατιστεί κατ’ εφαρµογή 
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αναπτυξιακών νόµων. Ο Ν. 3614/07 προέβλεψε την έντοκη ανάκτηση των ειδικών αφορολόγητων αποθεµατικών που 

σχηµατίστηκαν από επιχειρήσεις, µεταξύ των οποίων και η Εταιρεία, κατά την χρήση 2004 σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 

3220/04, τα οποία κρίθηκαν παράνοµα από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή. Ο αναλογούν βεβαιωµένος φόρος, ποσό ευρώ 143 χιλ , 

περιλαµβάνεται στο φόρο εισοδήµατος της παρούσης χρήσης. Σύµφωνα µε τις διατάξεις του ανωτέρω νόµου 3614/07, από τα 

αποθεµατικά του Ν. 3220/04 που εν τέλει υποβλήθηκαν σε φορολόγηση, οι επιχειρήσεις δικαιούνταν να αφαιρέσουν δαπάνες 

επενδύσεων που ενέπιπταν στις διατάξεις του αναπτυξιακού νόµου 3299/04. 

(γ) Έκτακτα αποθεµατικά 

Τα έκτακτα αποθεµατικά περιλαµβάνουν ποσά αποθεµατικών τα οποία έχουν δηµιουργηθεί µε αποφάσεις Τακτικών Γενικών 

Συνελεύσεων, δεν έχουν ειδικό προορισµό και δύναται να χρησιµοποιηθούν για οποιοδήποτε σκοπό κατόπιν σχετικής απόφασης της 

Τακτικής Γενικής Συνέλευσης και ποσά αποθεµατικών τα οποία έχουν σχηµατιστεί βάσει διατάξεων της Ελληνικής Νοµοθεσίας. Τα 

ανωτέρω έκτακτα αποθεµατικά έχουν σχηµατιστεί από φορολογηθέντα κέρδη  και ως εκ τούτου δεν υπόκεινται σε περαιτέρω 

φορολόγηση σε περίπτωση διανοµής ή κεφαλαιοποίησής τους 

(δ) Αποθεµατικά εύλογης αξίας 

Το ανωτέρω αποθεµατικό περιλαµβάνει την υπεραξία από την αποτίµηση των παράγωγων χρηµατοοικονοµικών µέσων της µητρικής 

εταιρείας στην εύλογη αξία ποσού € 60 χιλ.(µετά φόρου). Τα στοιχεία αυτά αποσκοπούν στην κάλυψη ταµειακών ροών και 

εµπίπτουν στην κατηγορία χρηµατοοικονοµικών προϊόντων αντιστάθµισης κινδύνου. 

 

 

15. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

    

Την 31η ∆εκεµβρίου 2006  8.119 696 

Κινήσεις περιόδου  661 661 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2007  8.780 1.357 

 
Η ανάλυση της κίνησης των προβλέψεων για το 2007 έχει ως εξής: 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

    
∆ιάφορες προβλέψεις προσωπικού  11 11

Προβλέψεις διαφορών τιµών  505 505

Προβλέψεις για λοιπούς κινδύνους  145 145

Σύνολο  661 661

 

∆ικαστικές υποθέσεις  

Σύµφωνα µε την γνώµη της ∆ιοίκησης, και κατόπιν λήψης των απαραίτητων νοµικών συµβουλών, θεωρείται ότι τα αποτελέσµατα 

των δικαστικών υποθέσεων δεν πρόκειται να επιβαρύνουν σηµαντικά τον Όµιλο.  

 

 

16. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) Ο ΟΜΙΛΟΣ    

 31/12/07 31/12/06    

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 2.638 2.624    

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις (11.580) (13.216)    

       
 (8.942) (10.592)    
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 
∆ιαφορές λόγω 

προβλέψεων 

∆ιαφορές από 

Φορολογικές 

Ζηµιές 

∆ιαφορές από 

αποτίµηση σε 

εύλογη αξία 

Λοιπές Σύνολο 

      

Την 1η Ιανουαρίου 2006 2.458 2.438 - -  4.896

Πίστωση (χρέωση) στα καθαρά κέρδη 166 (2.438) - -  (2.272)

Την 31η ∆εκεµβρίου 2006 2.624 - - -  2.624

Πίστωση (χρέωση) στα καθαρά κέρδη 14 - - -  14

Την 31η ∆εκεµβρίου 2007 2.638 - - -  2.638

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 

∆ιαφορές λόγω 

αποσβέσεων 

Παγίων 

∆ιαφορές από 

Ληφθείσες 

Επιχορηγήσεις 

∆ιαφορές από 

αποτίµηση σε 

εύλογη αξία 

Λοιπές Σύνολο 

      
Την 1η Ιανουαρίου 2006 (14.806) 436 - 299 (14.071)

Επίδραση από αλλαγή φορολ. Συντ/στή/Προσαρµογές - -  - -  -

Πίστωση (χρέωση) στα καθαρά κέρδη 952 371 - (448) 875

Πίστωση (χρέωση) στα Ίδια Κεφάλαια - -  (20) -  (20)

Την 31η ∆εκεµβρίου 2006 (13.854) 807 (20) (149) (13.216)

Πίστωση (χρέωση) στα καθαρά κέρδη 1.523 147 - (54) 1.616

Πίστωση (χρέωση) στα Ίδια Κεφάλαια - -  20 -  20

Την 31η ∆εκεµβρίου 2007 (12.331) 954 - (203) (11.580)

 

 
(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ    

 31/12/07 31/12/06    

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 2.542 2.372   

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις (3.128) (3.261)   

       
 (586) (889)   

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 
∆ιαφορές λόγω 

προβλέψεων 

∆ιαφορές από 

Φορολογικές 

Ζηµιές 

∆ιαφορές από 

αποτίµηση σε 

εύλογη αξία 

Λοιπές Σύνολο 

      
Την 1η Ιανουαρίου 2006 1.942 - - - 1.942 

Πίστωση (χρέωση) στα καθαρά κέρδη 430 - - - 430 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2006 2.372 - - - 2.372 

Πίστωση (χρέωση) στα καθαρά κέρδη 170 - - - 170 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2007 2.542 - - - 2.542 

 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 

∆ιαφορές λόγω 

αποσβέσεων 

Παγίων 

∆ιαφορές από 

Ληφθείσες 

Επιχορηγήσεις 

∆ιαφορές από 

αποτίµηση σε 

εύλογη αξία 

Λοιπές Σύνολο 

      
Την 1η Ιανουαρίου 2006 (3.060) -  - (232) (3.292)

Πίστωση (χρέωση) στα καθαρά κέρδη 39 -  - 12 51

Πίστωση (χρέωση) στα Ίδια Κεφάλαια - -  (20) - (20)

Την 31η ∆εκεµβρίου 2006 (3.021) -  (20) (220) (3.261)

Πίστωση (χρέωση) στα καθαρά κέρδη 108 -  - 5 113

Πίστωση (χρέωση) στα Ίδια Κεφάλαια - -  20 - 20

Την 31η ∆εκεµβρίου 2007 (2.913) -  - (215) (3.128)
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Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προβλέπεται στο σύνολο του στις προσωρινές διαφορές µε τη µέθοδο της ενδεχόµενης 

υποχρέωσης, χρησιµοποιώντας κύριο φορολογικό συντελεστή 25% (2006: 25%) για την Ελλάδα και 30% (2006: 30%) για την 

Ισπανική Θυγατρική .  

Οι κινήσεις του λογαριασµού αναβαλλόµενου φόρου εισοδήµατος αποτυπώθηκαν ως χρεώσεις ή πιστώσεις στα αποτελέσµατα 

χρήσεως.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις της Εταιρείας αναµένεται να είναι ανακτήσιµες / πληρωτέες ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 Μέσa σε 12 µήνες Μετά από 12 µήνες Σύνολο 

Απαιτήσεις 476 2.162 2.638

Υποχρεώσεις (238) (11.342) (11.580)

    

    

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Μέσa σε 12 µήνες Μετά από 12 µήνες Σύνολο 

Απαιτήσεις 476 2.066 2.542

Υποχρεώσεις (238) (2.890) (3.128)

 

∆εν έχει υπολογισθεί αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση για τα Αποθεµατικά της Καθαρής Θέσης καθότι δεν υπάρχει πρόθεση 

για διανοµή τους στο µέλλον. 

 

17. ∆ΑΝΕΙΑ 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

Τραπεζικός ∆ανεισµός - -   - -  

Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις 315 538  - -  

Μακροπρόθεσµα ∆άνεια 315 538  - -  

      

Τραπεζικός ∆ανεισµός - 12.111  - 12.000 

Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις 248 234  - -  

Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια 248 12.345  - 12.000 

 

Ηµεροµηνίες λήξεως του συνόλου των δανείων: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

Έως 1 έτος 248 12.345  -  12.000

Μεταξύ 2 και 5 ετών 315 538  -  -

Σύνολο ∆ανείων 563 12.883  -  12.000

 

Το µέσο σταθµισµένο επιτόκιο του τραπεζικού ∆ανεισµού του Οµίλου το 2007 είναι περίπου 5,33% (2006: 4,2%).  

Μέσα στο 2007 αποπληρώθηκε το τελευταίο µέρος του Οµολογιακού ∆ανείου της µητρικής εταιρείας, ποσού ευρώ 12.000 χιλ. 

Οι εύλογες αξίες των δανείων της εταιρείας είναι περίπου ίσες µε τις λογιστικές τους, γιατί τα επιτόκια των δανείων είναι 

µεταβλητά και αναπροσαρµόζονται ανά τρίµηνο.    

Ο δανεισµός του οµίλου είναι σε ευρώ. 
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18. ΛΗΦΘΕΙΣΕΣ ΕΠΙ∆ΟΤΗΣΕΙΣ - ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  

Υπόλοιπο 01 Ιανουαρίου 2006 4.121 

Επιχορήγηση που λήφθηκε το 2006 -  

Απόσβεση επιχορήγησης 1/1-31/12/06 (585) 

Λοιπές Κινήσεις 15 

Αναπόσβεστο υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2006 3.551 

Επιχορήγηση που λήφθηκε το 2007 -  

Απόσβεση επιχορήγησης 1/1-31/12/07 (374) 

Λοιπές Κινήσεις (3) 

Αναπόσβεστο υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2007 3.174 

 
 

19. ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

       

Προµηθευτές 70.961 52.543  28.878 22.512

Προµηθευτές 70.961 52.543  28.878 22.512

Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 1.593 1.438  904 841

Υποχρεώσεις από Λοιπούς Φόρους 3.298 1.425  1.471 360

Λοιπές Υποχρεώσεις 830 890  830 890

∆ανειακή Υποχρέωση προς Συνδεδεµένη Επιχείρηση - -   23.000 10.000

Μερίσµατα Πληρωτέα 17 16  17 16

Έξοδα Χρήσης ∆εδουλευµένα 3.234 3.936  2.273 1.650

Βραχ/σµα Έσοδα Επόµενων Χρήσεων 3.343 80  3.343 80

Μακρ/σµα Έσοδα Επόµενων Χρήσεων 220 -   220 -

Μακροπρόθεσµος µη τραπεζικός ∆ανεισµός 651 686  651 686

      
Λοιπές Υποχρεώσεις 13.186 8.471  32.709 14.523

      

Ανάλυση Λοιπών Υποχρεώσεων:   

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 871 686  871 686

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 12.315 7.785  31.838 13.837

 13.186 8.471  32.709 14.523

 
Η ∆ανειακή σύµβαση µεταξύ της CROWN Hellas Can Α.Ε. και της θυγατρικής της CROWN Bevcan Espana SL, ύψους ευρώ 23 

εκατ. και επιτοκίου EURIBOR πλέον περιθωρίου 0.25% επί του εκάστοτε υπολοίπου, λήγει στις 31/12/2008.  

Οι εύλογες αξίες των προµηθευτών και λοιπών υποχρεώσεων είναι ίσες µε τις λογιστικές τους αξίες. 

 

20. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΑΡΟΧΩΝ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 31/12/07 31/12/06  31/12/07 31/12/06 

        
Παρούσα αξία µη χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 12.332 13.008  11.478 12.580 

Μη αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη / (ζηµίες) (562) (1.135)  110 (1.166) 

Μη αναγνωρισµένο κόστος προϋπηρεσίας (1.796) (2.026)  (1.796) (2.026) 

      

Καθαρή υποχρέωση αναγνωρισµένη στον Ισολογισµό 9.974 9.847  9.792 9.388 
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ΠΟΣΑ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΑ ΣΤΟ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ    

Κόστος Τρέχουσας Απασχόλησης 540 682  518 628 

Τόκος στην υποχρέωση 598 554  584 544 

Αναγνώριση αναλογιστικής ζηµίας / (κέρδους)  (4) 29  - 29 

Αναγνώριση κόστους προϋπηρεσίας  230 230  230 230 

Κανονικό έξοδο στο λογαριασµό αποτελεσµάτων  1.364 1.495  1.332 1.431 

Άλλο έξοδο / (έσοδο)  (365) (527)  (56) -  

Συνολικό έξοδο στο λογ/σµό αποτελεσµάτων  999 968  1.276 1.431 

      

      

      

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΗΝ ΚΑΘΑΡΗ ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΗ ΣΤΟΝ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟ 

      

Καθαρή υποχρέωση κατά την έναρξη του έτους  9.847 10.128  9.388 9.162 

Παροχές που πληρώθηκαν από τον εργοδότη  (872) (1.249)  (872) (1.205) 

Σύνολο αναγνωρισθείσας δαπάνης στο λογ/ασµό αποτελ/των  999 968  1.276 1.431 

Καθαρή υποχρέωση στο τέλος του έτους  9.974 9.847  9.792 9.388 

Προσαρµογή  - -   - -  

Καθαρή υποχρέωση στο τέλος του έτους  9.974 9.847  9.792 9.388 

      

      

       

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΣΤΗΝ ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΞΙΑ ΤΗΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΗΣ    

Παρούσα αξία υποχρέωσης στην αρχή της περιόδου  13.008 13.990  12.580 13.024 

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης  540 682  518 628 

Κόστος τόκου  598 554  584 544 

Παροχές που πληρώθηκαν από τον εργοδότη  (872) (1.249)  (872) (1.205) 

Επιπλέον πληρωµές ή έξοδο / (έσοδα)  (365) (527)  (56) -  

Αναλογιστική ζηµία /(κέρδος)  (577) (442)  (1.276) (411) 

Παρούσα αξία υποχρέωσης τέλους περιόδου  12.332 13.008  11.478 12.580 
 

 

 

Το χρησιµοποιούµενο προεξοφλητικό επιτόκιο είναι 5,5% (2006:5%) για τη µητρική και 4,90% (2006: 4,34%) για την Ισπανική 

θυγατρική. 

 

 

21. ΛΟΙΠΑ ΈΣΟ∆Α/ (ΈΞΟ∆Α) ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 

      

Εισπράξεις Εξόδων Μεταφορικών  622 106  622 106 

Επιδοτήσεις  2 57  2 57 

Αποσβέσεις Επιχορηγήσεων  374 585  - -  

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  (151) (518)  (236) (377) 

Λοιπά Έσοδα / (Έξοδα)  20 (97)  26 (100) 

Σύνολο Λοιπών Εσόδων/(Εξόδων) Εκµ/λευσης  867 133  414 (314) 

 

 

 



 

 

Σελίδα 33 

22. ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΑΠΑΝΩΝ 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 

    

Αναλώσεις (Α'&Β Υλες-Εµπορ/τα-Λοιπά Είδη)  227.139 211.414 101.149 94.260

∆απάνες Προσωπικού (Σηµ. 23)  38.555 35.633 24.516 22.896

Αποσβέσεις  10.449 10.770 3.037 3.207

Royalties & Έξοδα ∆ιοικητικής Υποστήριξης  11.077 9.392 4.182 3.742

Μεταφορικά Έξοδα Πωλήσεων  14.242 15.275 5.957 5.128

Λοιπά Έξοδα  27.495 25.483 8.298 7.293

Σύνολο ∆απανών  328.957 307.967 147.139 136.526

    
Οι ∆απάνες κατανέµονται σε:  

Κόστος Πωληθέντων  312.315 293.439  138.171 128.545

Έξοδα Λειτουργίας ∆ιάθεσης  13.004 11.002  5.655 4.932

Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας  3.638 3.526  3.313 3.049

Σύνολο ∆απανών  328.957 307.967  147.139 136.526

 

 

23. ∆ΑΠΑΝΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 

Έξοδα Μισθοδοσίας  29.353 26.553 18.143 16.348

Έξοδα παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία  981 968 1.276 1.431

Έξοδα ασφαλιστικών Ταµείων  7.228 6.960 4.104 3.965

Λοιπές Παροχές Προσωπικού  993 1.152 993 1.152

       
Σύνολο ∆απανών Προσωπικού  38.555 35.633 24.516 22.896

 

 
 

24. ΑΝΑΛΥΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ                                            

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα    

Τόκοι Οµολογιακού ∆ανείου  (648) (1.003) (648) (1.003)

Τόκοι Βραχυπρόθεσµων Τραπεζικών ∆ανείων  (398) (538) (45) (7)

Τόκοι Λοιπών µη Τραπεζικών ∆ανειακών Συµβάσεων (36) (35) (1.188) (551)

Τόκοι χρηµατοδοτικών µισθώσεων  (9) (12) - -

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα  (360) (169) (316) (138)

Σύνολο Χρηµατοοικονοµικών Εξόδων  (1.451) (1.757) (2.197) (1.699)

    
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα    

Πιστωτικοί Τόκοι και Συναφή Έσοδα  2.165 1.815 236 353

Σύνολο Χρηµατοοικονοµικών Εσόδων  2.165 1.815 236 353

       

Σύνολο Χρηµατ/µικών Αποτελεσµάτων  714 58 (1.961) (1.346)
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25. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 

Φόρος Περιόδου  (9.309) (1.453) (1.400) (1.373)

Αναβαλλόµενος Φόρος Εισοδήµατος Περιόδου  1.629 (1.396) 282 482

Λοιποί φόροι  (382) - (382) -

       
Φόρος Εισοδήµατος  (8.062) (2.849) (1.500) (891)

 
 

Οι ονοµαστικοί φορολογικοί συντελεστές  στις χώρες που δραστηριοποιείται ο Όµιλος έχουν ως εξής: 

• Ελλάδα:  25%   (2006: 29%) 

• Ισπανία:  32,5%  (2006: 35%) 

Οι ανωτέρω συντελεστές διαµορφώνουν µέσο σταθµικό ονοµαστικό φορολογικό συντελεστή του Οµίλου σε ποσοστό 31,5% (2005: 

34,3%). 

 

Η µη έκπτωση ορισµένων δαπανών, η µη φορολόγηση κάποιων εσόδων & αποθεµατικών καθώς, η χρήση διαφορετικού συντελεστή 

για τον υπολογισµό του µακροπρόθεσµου αναβαλλόµενου φόρου για την Ισπανική θυγατρική (30%) και η φορολόγηση αποθεµατικών  

διαµορφώνουν τον πραγµατικό φορολογικό συντελεστή για τον Όµιλο σε 35% (2006: 22%) και για την εταιρεία σε 50% (2006: 

38%). Τα στοιχεία που διαµορφώνουν τον πραγµατικό φόρο  έχουν ως εξής: 

 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  2007 2006  2007 2006 

  1/1-31/12 1/1-31/12  1/1-31/12 1/1-31/12 

       

Κέρδη προ φόρων  22.854 12.731 2.973 2.328

       

Αναλογούν φόρος σύµφωνα µε τους κατά τόπους       

ισχύοντες φορολογικούς συντελεστές 7.204 4.365 743 675

Έσοδα µη υποκείµενα σε φόρο  (39) (151) (32) (36)

Έξοδα µη εκπιπτόµενα  655 252 547 252

Αφορολόγητα αποθεµατικά  (90) - (90) -

Μη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι  332 - 332 -

∆ιαφορές χρησιµοποιούµενου συντελεστή  -  (1.617) -  -

Φόρος εισοδήµατος  8.062 2.849 1.500 891

 

 

26. ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)  2007 2006  2007 2006 

  1/1-31/12 1/1-31/12  1/1-31/12 1/1-31/12 

Καθαρά Κέρδη αποδοτέα στους µετόχους (χιλ. ευρώ)  14.792 9.882 1.473 1.437

Μέσος σταθµισµένος αριθµός µετοχών σε κυκλοφορία πλην ιδίων 

µετοχών (χιλ.) 

 

24.062,5 24.062,5 24.062,5 24.062,5

Βασικά & Αποµειωµένα Κέρδη ανά Μετοχή (ευρώ)  0,61 0,41 0,06 0,06

 

 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη που αποδίδονται στους µετόχους µε το µέσο σταθµισµένο 
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αριθµό µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της περιόδου / χρήσεως. 

Το ∆ιοικητικό συµβούλιο προτείνει, για την χρήση 2007, στην επερχόµενη Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων διανοµή 

µερίσµατος ευρώ 0,13 ανά µετοχή. Το συνολικό προτεινόµενο µέρισµα θα ανέλθει στο ποσό των € 3.128,13 χιλ. και προκύπτει ως 

εξής: 

• Πρώτο µέρισµα Χρήσεως 2007 ευρώ 0,026 ανά µετοχή. Το πληρωτέο ποσό του πρώτου µερίσµατος ανέρχεται σε ευρώ 

625.625,00 και 

• Πρόσθετο Μέρισµα από τα «Κέρδη εις Νέον» Προηγουµένων Χρήσεων – ευρώ 0,104 ανά µετοχή. Το συνολικό πληρωτέο 

ποσό για Πρόσθετο Μέρισµα ανέρχεται σε ευρώ 2.502.500.00 και προέρχεται από «Κέρδη εις Νέον» που σχηµατίσθηκαν 

κατά τη διανοµή Κερδών προηγούµενων χρήσεων. 

 

27. ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση 

στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρείας.  

Η µητρική εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2006. Τα φύλλα ελέγχου επιδόθηκαν στις 7 

∆εκεµβρίου 2007 και οι διαφορές που προέκυψαν ανήλθαν στο ποσό των ευρώ 239 χιλ. και έχουν επηρεάσει τα αποτελέσµατα της 

χρήσης. Η Ισπανική θυγατρική εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από την εξαγορά της µέχρι και σήµερα.  

Ο Όµιλος έχει µελλοντικές δεσµεύσεις για αγορά παγίων (που προκύπτουν από τις θυγατρικές στην Ισπανία) αξίας την 31 

∆εκεµβρίου 2007 € 980 χιλ.  ( 31 Ιανουαρίου 2006 : € 89 χιλ.) 

 

 

28. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ  

Κύριος µέτοχος: Ο κύριος µέτοχος της Εταιρείας είναι η SOCIETE DE PARTICIPATIONS CARNAUDMETALBOX S.A.S. 
(θυγατρική του Οµίλου CROWN HOLDINGS INC), ο οποίος την 31 ∆εκεµβρίου 2007 κατείχε το 75,98% του µετοχικού 

κεφαλαίου της Εταιρείας. Το υπόλοιπο ανήκει στο ευρύτερο επενδυτικό κοινό.  

Συναλλαγές και υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη: Οι συναλλαγές µεταξύ της µητρικής εταιρείας και της θυγατρικής της, έχουν 

απαλειφθεί κατά την ενοποίηση.  Τα ποσά των πωλήσεων και αγορών σωρευτικά από την έναρξη της οικονοµικής χρήσης  και τα 

υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων της Εταιρείας και του Οµίλου στη λήξη της τρέχουσας περιόδου, που έχουν προκύψει 

από συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη, αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)   2007   2006 

    

Μεταξύ 

Μητρικής/Θυγατρικής 

Οµίλου µε Λοιπά 

Συνδεδεµένα µέρη   

Μεταξύ 

Μητρικής/Θυγατρικής 

Οµίλου µε Λοιπά 

Συνδεδεµένα µέρη 

              

Πωλήσεις αγαθών & υπηρεσιών   4.555 20.566  1.702 18.406

Αγορές αγαθών & υπηρεσιών   1.508 84.457  516 75.378

Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη   738 1.445  13 1.639

Υποχρεώσεις σε συνδεδεµένα µέρη   23.000 4.627  10.000 4.993

 

Οι συναλλαγές & αµοιβές διευθυντικών στελεχών & µελών της διοίκησης ανήλθαν για τη µητρική εταιρεία σε ευρώ 1.101 (2006: 

1.060 χιλ.) ενώ για τον όµιλο σε ευρώ 1.754 χιλ. (2006: 1.715)  

Η Εταιρεία έχει υπογράψει διάφορες συµβάσεις µε τις συγγενείς εταιρείες: “CROWN PACKAGING TECHNOLOGY, INC ” που έχει 

την “Πνευµατική ιδιοκτησία” δηλαδή είναι κάτοχος αδείας εµπορικών σηµάτων, ευρεσιτεχνιών, τεχνογνωσίας και παρουσίασης 

τεχνικών µεθόδων, χορηγεί δε στην Εταιρεία την άδεια να αναπτύσσει, να κατασκευάζει, να χρησιµοποιεί και να πωλεί προϊόντα & 

υπηρεσίες σχετικές µε τα προϊόντα καθώς επίσης να εκµεταλλεύεται τα εµπορικά σήµατα, κάνοντας χρήση προνοµίων ειδικών 

µεθόδων παραγωγής (Know-How), ευρεσιτεχνιών και δικαιωµάτων πνευµατικής ιδιοκτησίας της. Έναντι της αδείας, η Εταιρεία 

καταβάλλει στον χορηγό της δικαιώµατα ίσα προς 1,8% (2006: 1,8%) των πωλήσεων των προϊόντων για τα οποία χορηγείται η 

σχετική άδεια και την “CROWN Europe Group Services”, εταιρεία που λειτουργεί υπό τη µορφή Ευρωπαϊκού Οµίλου Οικονοµικών 

Συµφερόντων (Groupment Europeen d’ Interets Economique), µε σκοπό την κάλυψη των συνεχών αναγκών για συµβουλές και 
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βοήθεια σε τοµείς όπως αγορών, marketing, τεχνικών δραστηριοτήτων, ποιοτικού ελέγχου, χρηµατοοικονοµικής διαχείρισης, 

διαχείρισης ανθρώπινου δυναµικού, διεθνών νοµικών συµβουλών και επενδυτικού σχεδιασµού. Έναντι των υπηρεσιών αυτών η 

Εταιρεία καταβάλει στην CEGS, µαζί µε τις άλλες εταιρείες του οµίλου που επίσης δέχονται παρόµοιες υπηρεσίες, τέτοιο ποσό που 

να εξασφαλίζεται η κάλυψη των εξόδων της χωρίς όµως περιθώριο κέρδους. Οι δαπάνες για τα σχετικά δικαιώµατα και τις 

διοικητικές υπηρεσίες παρατίθενται στη σηµείωση 22. 

 

29. ∆ΕΣΜΕΥΣΕΙΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ  

Τα συνολικά ελάχιστα µελλοντικά πληρωτέα µισθώµατα σύµφωνα µε τις µη ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις του Οµίλου έχουν 

ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 2007 2006  2007 2006 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 

       

Έως 1 έτος 2.096 2.247  208 406

Από 1-5 έτη 6.874 7.432  314 291

Περισσότερα από 5 έτη -  1.029  - -

      
 8.970 10.708  522 697

 

30. ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ  

Αναδιοργάνωση εργοστασίου 

Η εταιρεία κατά την συνεδρίασή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 4ης ∆εκεµβρίου 2007 και λαµβάνοντας υπόψη τις γενικότερες 

συνθήκες που επικρατούν στην αγορά δοχείων τροφίµων στην Ελλάδα και στην ευρύτερη περιοχή αποφάσισε, για λόγους 

οικονοµοτεχνικούς, την αναδιοργάνωση της παραγωγικής δραστηριότητος τµηµάτων του εργοστασίου της Θεσσαλονίκης µε σκοπό 

την επίτευξη αποδεκτών επιπέδων αποδοτικότητας και την ενίσχυση της θέση µας στην αγορά µέσω επιλεγµένων επενδύσεων και 

εξασφάλισης άριστης ποιότητας υπηρεσιών για την εξυπηρέτηση των πελατών µας.   

Η παραπάνω αναδιοργάνωση, η οποία θα ξεκινήσει εντός του 2008 και θα ολοκληρωθεί στις αρχές του 2009, θα έχει σαν συνέπεια 

το σταδιακό περιορισµό των θέσεων εργασίας του εργοστασίου.  

Γενική ανακοίνωση  και ενηµέρωση πραγµατοποιήθηκε την 7η ∆εκεµβρίου 2007. Εντός του 2008 αναµένεται να καταρτιστεί και να 

ανακοινωθεί στα ενδιαφερόµενα µέρη αναλυτικό σχέδιο για την εν λόγω αναδιοργάνωση. 

∆ηµόσια Πρόταση 

Μετά το πέρας του Οικονοµικού Έτους 2007, η Société de Participations Carnaudmetalbox S.A. ανακοίνωσε την υποβολή 

∆ηµόσιας Πρότασης για την εξαγορά του συνόλου των µετοχών της CROWN Hellas Can, που δεν ελέγχει. Το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο εξέτασε το περιεχόµενο της ∆ηµόσιας Πρότασης και κατήρτισε αιτιολογηµένη γνώµη επί τη βάσει µεταξύ άλλων και της 

λεπτοµερούς έκθεσης του Χρηµατοοικονοµικού συµβούλου Eurobank EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ.. 

 

 

31. ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΕΙΣ ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 

Στην κατάσταση ταµειακών ροών του Οµίλου ποσό ευρώ 585 χιλ, που αφορά σε αποσβέσεις  επιχορηγήσεων παγίων στοιχείων της 

Ισπανικής θυγατρικής, απεικονίστηκε ως στοιχείο προσαρµογής των προ φόρων κερδών (µειώνοντας την προσαρµογή για 

αποσβέσεις) αντί να απεικονιστεί ως στοιχείο µεταβολής των υποχρεώσεων. Η ανακατάταξη αυτή δεν έχει καµία επίδραση στα 

κέρδη που κατανέµονται στους µετόχους και στην καθαρή θέση της Εταιρείας και του Οµίλου. 
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ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 

ΤΗΣ «CROWN Hellas Can Βιοµηχανία Ειδών Συσκευασίας Α.Ε.»  

ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ & ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ  

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2007 

 

Κύριοι Μέτοχοι, 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει την τιµή να σας παρουσιάσει τις δραστηριότητες του Οµίλου για το έτος 2007. Σύµφωνα µε 

τον Νόµο, υποβάλλουµε προς έγκριση στην Τακτική Γενική Συνέλευση τις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας και του 

Οµίλου για τη χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2007. 

Αυτή τη χρονιά, υπήρξε ανάκαµψη της κερδοφορίας της εταιρείας µετά τις αντίξοες συνθήκες που αντιµετωπίσαµε το 2006, 

από τις πρωτοφανείς αυξήσεις των τιµών των µετάλλων.  

Η βελτίωση των πωλήσεων στην Ισπανία, οφείλεται στην αυξηµένη ζήτηση για δοχεία µπύρας & αναψυκτικών που 

παρατηρείται στην Ιβηρική χερσόνησο καθώς επίσης και στην επίτευξη αυξήσεων στις τιµές πώλησης, προκειµένου να 

ανακτηθεί το υψηλότερο κόστος των πρώτων υλών και της ενέργειας.  

Στην Ελλάδα µετά την στασιµότητα των τελευταίων ετών, η ζήτηση στην εγχώρια αγορά για δοχεία µπύρας & αναψυκτικών 

παρουσίασε ανάκαµψη ενώ παράλληλα αυξήθηκαν σηµαντικά οι εξαγωγές. 

Αντίθετα, στον τοµέα Τροφίµων υπήρξε κάποια συρρίκνωση στην παραγωγή κατάλληλου για κονσερβοποίηση ροδάκινου µε 

αποτέλεσµα σηµαντικό ποσοστό του φρούτου, λόγω µικρότερου µεγέθους, να χρησιµοποιηθεί στην παραγωγή χυµού. Η 

ελλειµµατική εσοδεία ροδάκινου και οι εισαγωγές από Τουρκία & Βουλγαρία κονσερβοποιηµένης τοµάτας και έτοιµων 

φαγητών από παραγωγούς χαµηλού κόστους συνετέλεσαν στην αξιοσηµείωτη µείωση του όγκου πωλήσεων δοχείων 

τροφίµων. 

Τα τελευταία χρόνια τα περιθώρια κέρδους από την παραγωγή και πώληση δοχείων τροφίµων δεν ήταν ικανοποιητικά, 

γεγονός που οδήγησε στην απόφαση να προωθήσουµε µέτρα ορθολογικότερης οργάνωσης της δραστηριότητάς µας αυτής. 

Στόχος µας είναι η επίτευξη αποδεκτών επιπέδων κερδοφορίας και η ενίσχυση της θέσης µας στην αγορά, µέσω 

επιλεγµένων επενδύσεων και εξασφάλισης άριστης ποιότητας υπηρεσιών για την εξυπηρέτηση των πελατών µας.   

Συνοπτικά η αποδοτικότητα του Οµίλου για το 2007 έχει ως εξής: 

• Ο Κύκλος Εργασιών αυξήθηκε κατά 9,3% και ανήλθε σε ευρώ 350 εκατ. από 321 το 2006. 

• Τα Μικτά Κέρδη βελτιώθηκαν κατά 40,1% ως προς την προηγούµενη χρονιά µε περιθώριο Μικτού Κέρδους 10,8% επί 

των πωλήσεων από 8,4% που ήταν το 2006. 

• Τα Καθαρά Κέρδη προ Φόρων ανήλθαν σε ευρώ 22,9 εκατ., ήτοι αύξηση 79,5% ως προς το 2006. 

• Τα Κέρδη προ Φόρων, Τόκων & Αποσβέσεων (ΕΒΙΤDA) επανήλθαν στα επίπεδα του 2005 παρουσιάζοντας αύξηση 

κατά 39,0%, ως προς την προηγούµενη χρονιά. 

 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Ο Κύκλος Εργασιών του οµίλου βελτιώθηκε κατά 9,3% ως προς το 2006.  

Οι συνολικές πωλήσεις δοχείων & άκρων µπύρας & αναψυκτικών βελτιώθηκαν κατά περίπου 11,5%, λόγω αύξησης τόσο των 

ποσοτήτων όσο και των τιµών  πωλήσεων, παρουσιάζοντας ανάπτυξη σε όλες τις αγορές που δραστηριοποιείται η εταιρεία. 

Στην Ελλάδα, η εγχώρια ζήτηση προϊόντων σε µεταλλικές συσκευασίες για µπύρα & αναψυκτικά παρουσίασε ανάκαµψη µετά 

την στασιµότητα των τελευταίων χρόνων και στην Ισπανία συνεχίστηκε ο ρυθµός ανάπτυξης της αγοράς, που παρατηρείται 

επί σειρά ετών τώρα. Μετά από µελέτη των τάσεων της Ισπανικής αγοράς αποφασίσθηκε η εγκατάσταση δεύτερης γραµµής 

παραγωγής δοχείων αναψυκτικών στο εργοστάσιο της Σεβίλλης, η οποία θα ολοκληρωθεί µέχρι το τέλος του 2008. Στόχος 
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µας είναι η µείωση της ανάγκης για εισαγωγή δοχείων προκειµένου να ικανοποιηθεί η ζήτηση της αγοράς και στη συνέχεια η 

εξυπηρέτηση των αυξανόµενων αναγκών των πελατών µας. 

Η κατά 11,7% µείωση ως προς το 2006 των πωλήσεων δοχείων & άκρων Τροφίµων οφείλεται στην ποσοτική µείωση των 

πωλήσεων, ενώ οι συγκρατηµένες αυξήσεις των τιµών πωλήσεων δεν ήταν αρκετές για να αντισταθµίσουν τις αρνητικές 

συνέπειες του µειωµένου όγκου.  

Οι πωλήσεις δοχείων Αεροζόλ, συνεχίζουν να αντιπροσωπεύουν ένα πολύ µικρό ποσοστό του κύκλου εργασιών του Οµίλου. 

Το 2006 η εταιρεία είχε αποφασίσει να περιορίσει τις εξαγωγές στις περιπτώσεις που δεν είχαν γίνει αποδεκτές οι 

αναπροσαρµογές τιµών πώλησης, που υπαγορεύονταν από τις αυξήσεις των τιµών των µετάλλων. Είµαστε στην ευχάριστη 

θέση να ανακοινώσουµε ότι οι Εξαγωγές το 2007 αυξήθηκαν κατά 23,7% ακολουθούµενες από τις απαιτούµενες αυξήσεις 

τιµών.  

 

ΚΕΡ∆Η 

Τα Μικτά Κέρδη ύψους ευρώ 37,9 εκατ. βελτιώθηκαν κατά 40,1% έναντι του 2006. Η αύξηση αυτή προήλθε κυρίως από 

την Ισπανία, όπου τα µικτά κέρδη αυξήθηκαν κατά 61,8% ενώ στην Ελλάδα κατά 12,7%.  

Στην Ισπανία, όπως προαναφέραµε υπήρξε αύξηση τιµών και ποσοτήτων πωλήσεων. Λόγω εξάντλησης της παραγωγικής 

δυναµικότητας των εργοστασίων µας, η αύξηση του όγκου καλύφθηκε από εισαγωγές, οι οποίες δεν αποφέρουν ιδιαίτερα 

κέρδη λόγω των υψηλότερων τιµών αγοράς και του κόστους µεταφοράς των προϊόντων. Ωστόσο οι αυξηµένες τιµές 

πωλήσεων σε συνδυασµό µε διάφορες µειώσεις του κόστους παραγωγής των εργοστασίων µας, υπερκάλυψαν τις αυξήσεις 

τιµών των πρώτων υλών και δαπανών προσωπικού, µε αποτέλεσµα την βελτίωση των περιθωρίων κέρδους.  

Στην Ελλάδα τα µικτά κέρδη βελτιώθηκαν κατά 12,7% ως προς το 2006, ποσοστό υψηλότερο από αυτό της αύξησης των 

πωλήσεων (7,9%). Η ωφέλεια από την αύξηση του όγκου παραγωγής δοχείων µπύρας & αναψυκτικών, που πωλήθηκαν στην 

Ελλάδα αλλά και στις αγορές εξωτερικού, µαζί µε τις βελτιώσεις στις αναλώσεις υλικών, υπερκάλυψε τις αυξήσεις του 

κόστους αγοράς υλικών και των ναύλων εξαγωγών. Τα µικτά κέρδη από τις πωλήσεις δοχείων τροφίµων και αεροζόλ, αν και 

βελτιωµένα ως προς το 2006, δεν ήταν αρκετά για να απορροφήσουν τα αυξηµένα έξοδα διοίκησης και διάθεσης.  

Τα Λοιπά έσοδα-έξοδα προήλθαν κυρίως από εισπράξεις µεταφορικών πωλήσεων και συναλλαγµατικές διαφορές.  

Τα Λειτουργικά κέρδη του οµίλου βελτιώθηκαν περαιτέρω σε 74,7%, λόγω της σχετικά σταθερής φύσης των εξόδων 

διοίκησης και διάθεσης, παρά το γεγονός ότι σε απόλυτα µεγέθη αυξήθηκαν κατά 3,2% και 18,2% αντίστοιχα, σε σχέση µε 

την προηγούµενη χρονιά.   

 

Η βελτίωση των Καθαρών Χρηµατοοικονοµικών Εσόδων ως προς το 2006, οφείλεται στα αυξηµένα µέσα καθαρά διαθέσιµα 

αλλά και στα υψηλότερα επιτόκια του 2007.  Τα ιδιαίτερα υψηλά καθαρά ταµειακά διαθέσιµα της 31/12/2007, σε σχέση µε 

τα µέσα διαθέσιµα που επενδύθηκαν κατά την διάρκεια του έτους, σχετίζονται µε την εποχικότητα των δραστηριοτήτων µας 

αλλά και επιχειρηµατικές πρακτικές µας µε στόχο την εξασφάλιση των απαιτήσεών µας. 

 

ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΤΗΤΑ 

Η παραγωγικότητα του Οµίλου, όπως εκφράζεται µε το δείκτη «Πωλήσεις ανά Εργαζόµενο», ανήλθε στο ποσό των ευρώ 

436,3 χιλιάδων από 397,6 χιλιάδες το 2006. 

 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ 

Οι επενδύσεις του 2007 ανήλθαν σε 5,4 εκατ. ευρώ, εκ των οποίων 4 εκατ. ευρώ στην Ισπανία και 1,4 ευρώ στην Ελλάδα. 

• Στην Ισπανία, τοποθετήθηκαν παραγγελίες για την αγορά του εξοπλισµού που απαιτείται για την εγκατάσταση της 2ης 

γραµµής παραγωγής λευκοσιδηρών δοχείων µπύρας & αναψυκτικών στο εργοστάσιο της Σεβίλλης. Η εγκατάσταση της 
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γραµµής θα συνεχιστεί το 2008 µε στόχο να βρίσκεται σε εµπορική παραγωγή περί το τέλος του έτους. Η νέα αυτή 

επένδυση θα προσθέσει περίπου 800 εκατ. κουτιά στην ετήσια δυναµικότητα του εργοστασίου της Σεβίλλης. 

• Στην Ελλάδα, η εταιρεία επένδυσε σε νέο µηχανολογικό εξοπλισµό αλλά και σε βελτίωση υπάρχοντος, µε στόχο την 

ποιοτική αναβάθµιση της λιθογράφησης των δοχείων µπύρας & αναψυκτικών στα εργοστάσια Πάτρας και Κορίνθου. 

• Στο εργοστάσιο Θεσσαλονίκης ολοκληρώθηκε η εγκατάσταση εξοπλισµού, που ξεκίνησε το 2006, για τον ολικό έλεγχο 

της ποιότητας των παραγόµενων δοχείων αεροζόλ. 

• Επιπλέον, κατά το 2007 συνεχίστηκε και ολοκληρώθηκε, η εγκατάσταση στην Ελλάδα νέου µηχανογραφικού ERP 

συστήµατος, βελτιώνοντας την ποιότητα και την ταχύτητα της πληροφόρησης. 

• Τέλος, σε όλα τα εργοστάσια της εταιρείας, στην Ελλάδα και Ισπανία, έγιναν διάφορες επενδύσεις µε στόχο τη βελτίωση 

της ποιότητας των παραγόµενων δοχείων, την προστασία του περιβάλλοντος και την ασφάλεια των εργαζοµένων κατά 

τη διάρκεια της εργασίας τους. 

 

ΣΤΟΧΟΙ 

Η ζήτηση για δοχεία µπύρας & αναψυκτικών στις αγορές που εξυπηρετούµε, συµπεριλαµβανοµένης και της Ιβηρικής αγοράς,  

συνεχίζει να αναπτύσσεται για 5η συνεχή χρονιά. Η εγκατάσταση της δεύτερης γραµµής παραγωγής στο εργοστάσιο της 

Σεβίλλης, αρχικά θα µειώσει την ανάγκη για εισαγωγές δοχείων και στη συνέχεια θα εξυπηρετεί τις αυξανόµενες ανάγκες 

των πελατών µας. Στόχος µας, µέσω της επένδυσης αυτής που κυµαίνεται στο ποσό των ευρώ 30 εκ., είναι να διατηρήσουµε 

µερίδιο 10% στην αγορά δοχείων µπύρας & αναψυκτικών της ∆υτικής Ευρώπης.   

Στόχος µας επίσης είναι να επαναφέρουµε την επιχειρηµατική µας δραστηριότητα παραγωγής και πώλησης δοχείων 

τροφίµων σε αποδεκτά επίπεδα κερδοφορίας και ως εκ τούτου έχουµε ανακοινώσει ένα πρόγραµµα εκλογίκευσης, το οποίο 

θα εφαρµοστεί κατά φάσεις µέσα στο 2008.   

 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ 

Τέλος, και µετά το πέρας του Οικονοµικού Έτους 2007, η Société de Participations Carnaudmetalbox S.A.S. ανακοίνωσε 

την υποβολή ∆ηµόσιας Πρότασης για την εξαγορά του συνόλου των µετοχών της CROWN Hellas Can που δεν ελέγχει. Το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο εξέτασε το περιεχόµενο της ∆ηµόσιας Πρότασης και κατάρτισε αιτιολογηµένη γνώµη επί τη βάσει 

µεταξύ άλλων και της λεπτοµερούς έκθεσης του Χρηµατοοικονοµικού συµβούλου Eurobank EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ.. 

 

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ   

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της CROWN Hellas Can Α.Ε. προτείνει στην Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της για το 

έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2007:  

1) Πληρωµή συνολικού Μερίσµατος ευρώ 0,13 ανά Μετοχή ποσό που ανέρχεται σε ευρώ 3.128.125,00  και 

προκύπτει ως εξής: 

• Πρώτο µέρισµα Χρήσεως 2007 ευρώ 0,026 ανά µετοχή. Το πληρωτέο ποσό του πρώτου µερίσµατος ανέρχεται 

σε ευρώ 625.625,00 και 

• Πρόσθετο Μέρισµα από τα «Κέρδη εις Νέον» Προηγουµένων Χρήσεων – ευρώ 0,104 ανά µετοχή. Το συνολικό 

πληρωτέο ποσό για Πρόσθετο Μέρισµα ανέρχεται σε ευρώ 2.502.500,00 και προέρχεται από «Κέρδη εις 

Νέον» που σχηµατίσθηκαν κατά τη διανοµή Κερδών των χρήσεων 1994 έως και 2006.  

2) από το υπόλοιπο Κερδών εις Νέον να µεταφερθούν σε: 

•  Τακτικό Αποθεµατικό ευρώ 113.607,23 και 

•  Αφορολόγητο Αποθεµατικό Ν. 3299/2004 ευρώ 358.000,00 και 
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•  Αποθεµατικό από Απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα ευρώ 7.889,73  

Τα Καθαρά Κέρδη της θυγατρικής CROWN BEVCAN ESPANA S.L. στην Ισπανία, ανέρχονται µετά την αφαίρεση 

του Φόρου Εισοδήµατος στο ποσό των ευρώ 13,32 εκατοµµύρια. Τα κέρδη αυτά αποφασίστηκε να µη διανεµηθούν 

και να παραµείνουν σε αύξηση των ιδίων κεφαλαίων της. 

3) Την δηµιουργία Αφορολόγητου Αποθεµατικού του Ν. 3299/04 ποσού ευρώ 1.441.341,06, το οποίο προήλθε 

βάσει του Ν. 3614/07 από την ανάκτηση του ειδικού Αφορολόγητου Αποθεµατικού του Ν. 3220/04, που είχε 

σχηµατισθεί το 2004 ύψους ευρώ 1.849.500,00 και κρίθηκε µε απόφαση της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, µη συµβατό 

µε την Κοινοτική Νοµοθεσία. Το υπόλοιπο καθαρό ποσό ευρώ 265.303,31, που προέκυψε από την φορολόγηση της 

διαφοράς των αποθεµατικών δηλαδή ευρώ 408.158,94 µείον τον αναλογούντα φόρο 142.855,63 µεταφέρθηκε στα 

Κέρδη εις νέον το 2007. 

 

ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

(Άρθρο 4 παρα. 7 & 8 Ν. 3556/07) 

Σχετικά µε τις αναλυτικές πληροφορίες που αναφέρονται σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρα. 7 & 8 του Ν. 3556/2007, κρίνεται 

σκόπιµο να τεθούν υπ’ όψη της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, του 2008 για τη χρήση 2007 και οι ακόλουθες 

επεξηγήσεις: 

 

Α. ∆ιάρθρωση Μετοχικού Κεφαλαίου 

Μετά την τελευταία αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου που αποφασίστηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση της 29ης 

Ιουνίου 2006, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν σε ευρώ 37.296.875, διαιρεµένο σε 24.062.500 κοινές 

αδιαίρετες, ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας της καθεµίας ευρώ 1,55 και δεν υπάρχουν ειδικές κατηγορίες µετοχών. 

Με βάση το µετοχολόγιο της 31/12/07, η µετοχική σύνθεση της Εταιρείας ήταν:  

 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών Ποσοστό 

1 Société de Participations CarnaudMetalbox 18.281.527 75,98% 

2 Mitica Limited 2.406.251 10,00% 

3 Ευρύ Επενδυτικό Κοινό & Θεσµικοί Επενδυτές 3.374.722 14,02% 

ΣΥΝΟΛΟ 24.062.500 100,00% 

 

Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή, ορίζονται στο Καταστατικό και τον Κ.Ν. 2190/1920. 

∆εν υπάρχουν προνοµιούχες µετοχές και η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που 

κατέχουν. 

 

Β. Περιορισµοί στη Μεταβίβαση Μετοχών 

Σύµφωνα µε το καταστατικό της εταιρείας η µεταβίβαση των µετοχών είναι ελεύθερη και διενεργείται σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 

2190/1920 και δεν υφίστανται περιορισµοί. 

 

Γ. Σηµαντικά άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια των διατάξεων του Π.∆. 51/92 
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Στις 13 Μαρτίου 2008, η Société de Participations CarnaudMetalbox κατείχε ποσοστό 76,22% και η Mitica Ltd το 

12,62% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας και δεν υπήρχαν άλλοι µέτοχοι που να κατείχαν άµεσα ή έµµεσα ποσοστό 

ανώτερο του 5% του µετοχικού κεφαλαίου της CROWN Hellas Can A.E. και τους οποίους να γνωρίζει η εταιρεία. 

Σηµειώνεται ότι κατά την παραπάνω ηµεροµηνία η CROWN Hellas Can Α.Ε. κατείχε άµεσα το 99,999% των µετοχών της 

CROWN BEVCAN ESPANA S.L. στην Ισπανία. 

 

∆. Κατοχή µετοχών που παρέχουν δικαιώµατα ελέγχου 

∆εν υπάρχουν µετοχές της εταιρείας που παρέχουν ειδικά δικαιώµατα ελέγχου. 

 

Ε. Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου – Προθεσµίες άσκησης σχετικών δικαιωµάτων  

∆εν υφίστανται περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου. Για την λήψη των αποφάσεων στις Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων 

εφαρµόζονται οι διατάξεις του Καταστατικού και του Κ.Ν. 2190/1920. 

 

Στ. Συµφωνίες Μετόχων για περιορισµούς στη µεταβίβαση µετοχών ή στην άσκηση δικαιωµάτων. 

∆εν υπάρχουν συµφωνίες µετόχων για περιορισµούς στη µεταβίβαση µετοχών ή στην άσκηση δικαιωµάτων ψήφου, που να 

είναι γνωστοί στην Εταιρεία. 

 

Ζ. Κανόνες διορισµού/αντικατάστασης µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τροποποίησης Καταστατικού εφ’ όσον 

διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν. 2190/1920. 

∆εν υπάρχει διαφοροποίηση σε σχέση µε τις ισχύουσες διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920.  

Αναµόρφωση του Καταστατικού προβλέπεται να αποφασισθεί στην Τακτική Γενική Συνέλευση του 2008, µε σκοπό την 

εναρµόνισή του µε τον Ν. 3604/2007. 

 

Η. Αρµοδιότητα ∆ιοικητικού Συµβουλίου για έκδοση νέων µετοχών / αγορά ιδίων µετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 16 

του Κ.Ν. 2190/1920. 

Η1. Το Καταστατικό και ο Κ.Ν. 2190/20 παρέχει το δικαίωµα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο να αυξάνει το Μετοχικό Κεφάλαιο 

µε έκδοση νέων µετοχών. 

Η2. Η απόκτηση από την Εταιρεία των ιδίων της µετοχών επιτρέπεται σύµφωνα µε τις προϋποθέσεις και τους όρους που 

τίθενται στο άρθρο 16 του Κ.Ν. 2190/20. 

 

Θ. Σηµαντικές συµφωνίες της Εταιρείας που ισχύουν/τροποποιούνται/λήγουν σε περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της 

Εταιρείας κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 

Οι υφιστάµενες σηµαντικές συµβάσεις µεταξύ προµηθευτών και πελατών της Εταιρείας ισχύουν σε περίπτωση τυχόν 

αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 

Μεταξύ της Εταιρείας µας και της µητρικής «Crown Holdings, Inc» πρώην «Crown Cork & Seal Inc» υφίσταται συµφωνία 

royalties που δεν επηρεάζεται από τυχόν αλλαγές στον έλεγχο της Εταιρείας κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 

 

Ι. Συµφωνίες αποζηµίωσης µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή προσωπικού σε περίπτωση παραίτησης / απόλυσης χωρίς 

βάσιµο λόγο ή τερµατισµού θητείας / απασχόλησης λόγω δηµόσιας πρότασης. 
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Στις παραπάνω περιπτώσεις δεν υπάρχουν ειδικές συµφωνίες και εφαρµόζονται κατά περίπτωση οι εκάστοτε ισχύουσες 

διατάξεις του Αστικού Κώδικα και της Εργατικής Νοµοθεσίας. 

Στο προσωπικό των εργοστασίων καταβάλλεται το 100% της νόµιµης αποζηµίωσης µε βάση τις ισχύουσες διµερείς 

συµφωνίες. 

 

ΙΑ. Εναρµόνιση του Καταστατικού σύµφωνα µε τον Ν. 3604/2007 

∆ιατάξεις του Καταστατικού που αφορούν κυρίως το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, τα ποσοστά που αποκτούνται για άσκηση 

δικαιωµάτων της µειοψηφίας, προθεσµίες και απαρτίες Γενικών Συνελεύσεων, πρόκειται να τροποποιηθούν κατά την 

προσεχή Τακτική Γενική Συνέλευση του 2008, µε σκοπό την εναρµόνισή του µε τις διατάξεις του Ν. 3604/2007. 

 

 

 

 

 

Χαλάνδρι, 18 Μαρτίου 2008 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

 

 

Ashok Kapoor 
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ΈΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 

 

 

 

 

Προς τους Μετόχους της Crown Hellas Can Βιοµηχανία Ειδών Συσκευασίας Α.Ε. 

 

Έκθεση επί των οικονοµικών καταστάσεων 

 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της Crown Hellas Can Βιοµηχανία Ειδών Συσκευασίας Α.Ε. (η 

«Εταιρεία»), καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας και των θυγατρικών της (ο «Όµιλος») που 

αποτελούνται από τον εταιρικό και ενοποιηµένο ισολογισµό της 31 ∆εκεµβρίου 2007, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, 

µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη των 

σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 

 

Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις οικονοµικές καταστάσεις 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει το σχεδιασµό, την εφαρµογή και διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου που αφορά 

στην κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε 

απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων  λογιστικών πολιτικών και τη 

διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων, που είναι λογικές για τις περιστάσεις.  

 

Ευθύνη Ελεγκτή 

∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των οικονοµικών καταστάσεων, µε βάση τον  έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε 

τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα 

πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας 

µε σκοπό την  αποκόµιση εύλογης διασφάλισης ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη  ανακρίβεια. 

 

Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις 

πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και 

περιλαµβάνουν  την εκτίµηση του κινδύνου  ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. 

Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου που αφορά στην  

κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό κατάλληλων ελεγκτικών 

διαδικασιών για τις περιστάσεις, αλλά όχι για την έκφραση γνώµης επί της  αποτελεσµατικότητας του συστήµατος 

εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών 

πολιτικών που εφαρµόστηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της 

συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 

 

Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωσή της γνώµης 

µας. 

 

Γνώµη 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα από κάθε 

ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας και του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007, την 

χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις ταµειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα 

∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

 

 



 

 

Σελίδα 44 από 44 

Αναφορά επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Ρυθµίσεων 

 

Η Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  περιλαµβάνει τις πληροφορίες που προβλέπονται από τα άρθρα 43α παράγραφος 3 

και 107 παράγραφος 3 και 16 παράγραφος 9 του Κ.Ν. 2190/20 καθώς και από το άρθρο 11α του Ν.3371/2005 και το 

περιεχόµενό της είναι συνεπές µε τις συνηµµένες  οικονοµικές καταστάσεις. 

 

 

      Χαλάνδρι, 21 Μαρτίου 2008 

                                                                                 Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ-ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

ΠράιςγουωτερχαουςΚούπερς               

Ανώνυµος Ελεγκτική Εταιρεία              

Λ. Κηφισίας 268 

152 32 Χαλάνδρι              

ΑΜ ΣΟΕΛ 113    

Κωνσταντίνος Μιχαλάτος 

    Α.Μ Σ.Ο.Ε.Λ. 17701 

 

 

 

 

 

 


