
Ορκωτός ελεγκτής λογιστής: ΒΕΝΕΤΗΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ
Ελεγκτική εταιρία: GRANT THORNTON A.E
Τύπος έκθεσης επισκόπησης: ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ (ΧΩΡΙΣ ΕΞΑΙΡΕΣΕΙΣ) 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
ποσά σε € 1.1.05-30.6.05 1.1.04-31.12.04

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Λογισμικά προγράμματα 64,06 89,18

Ενσώματες ακινητοποιήσεις
Κτίρια και εκγατάστάσεις κτιρίων 9.567,90 10.770,68
Μεταφορίκα μέσα 105.449,36 113.968,33
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός 9.693,09 11.730,47

Άλλα χρηματοοικονομικά στοιχεία
Επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση 726.892,76 1.148.147,00

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 4.195,97 4.195,97

Απαιτήσεις (κυκλοφοριακά στοιχεία)
Λοιπές απαιτήσεις 470.418,08 122.550,88

Χρεώγραρα
Μετόχες 3.169.964,09 6.026.837,24

Διαθέσιμα και Ισοδύναμα διαθεσίμων 3.092.333,08 1.734.978,08

Σύνολο Περιουσιακών Στοιχείων Ενεργητικού 7.588.578,39 9.173.267,83

Μετοχικό Κεφάλαιο 14.584.669,05 14.584.669,05
Διαφορά έκδοσης μετοχών υπέρ το άρτιο 3.396.184,89 3.396.184,89
Λοιπά αποθεματικά -822.188,20 -400.933,96
Αποτελέσματα εις Νέον -9.787.726,97 -8.666.729,94
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 7.370.938,77 8.913.190,04

Προβλέψεις 19.723,34 15.371,33

Υποχρεώσεις (Βραχυπρόθεσμες)
Λοιπές υποχρεώσεις 197.916,28 244.706,46

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και υποχρεώσεων 7.588.578,39 9.173.267,83

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ
Ποσά σε € 1.1.05-30.6.05 1.1.04-30.6.04 1.4.05-30.6.05 1.4.04-30.6.04

Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 18.457,31 107.357,34 14.018,74 91.681,16
Κέρδη και Ζημιές από αγοροπωλησίες χρεογράφων 311.143,87 179.649,38 205.042,49 58.465,10
Κόστος διαχείρισης χαρτοφυλακίου 232.159,76 243.068,35 148.450,68 131.860,32
Μικτό αποτέλεσμα 97.441,42 43.938,37 70.610,55 18.285,94

Έξοδα διοίκισης 210.511,21 193.482,30 122.155,94 99.582,42
Λοιπά έξοδα 45.706,30 59.736,85 45.557,00 59.720,82
Λειτουργικό αποτέλεσμα -158.776,09 -209.280,78 -97.102,39 -141.017,30

Αποτέλεσμα προ φόρων τόκων και αποσβέσεων -151.690,66 -244.462,05 -82.210,68 -192.019,67

Ζημιές από αποτίμηση επενδύσεων 950.806,30 1.329.902,37 199.626,74 194.116,60

Αποτέλεσμα προ φόρων -1.109.582,39 -1.539.183,15 -296.729,13 -335.133,90

Φόρος εισοδήματος 11.414,64 17.776,53 5.301,90 8.860,45
Αποτελέσμα μετά από φόρους -1.120.997,03 -1.556.959,68 -302.031,03 -343.994,35

Βασικές Ζημίες κατά μετοχή -0,17 -0,23 -0,04 -0,05

AΚΤΙΒ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ  ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ

ΕΤΑΙΡΕΙΑ Ν. 1969/91 ΑΔΕΙΑ ΣΥΣΤΑΣΕΩΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 2/125/10.2.98 ΕΔΡΑ ΑΙΓΑΛΕΩ -  ΑΡ.Μ.Α.Ε. 40227/06/Β/98/08
ΙΕΡΑ ΟΔΟΣ 269 ΑΙΓΑΛΕΩ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟΔΟΥ
 1η ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2005 – 30η ΙΟΥΝΙΟΥ 2005

         
Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε μία γενική ενημέρωση για την οικονομική κατάσταση και τα αποτελέσματα της AΚΤΙΒ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ  ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ. Συνιστούμε, επομένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή με 
την Εταιρία, να ανατρέξει στην διεύθυνση διαδικτύου της www.activeinvest.gr όπου αναρτώνται οι περιοδικές οικονομικές καταστάσεις που προβλέπουν τα Διεθνή 

Λογιστικά Πρότυπα καθώς και η έκθεση επισκόπησης του ορκωτού ελεγκτή λογιστή όποτε αυτή απαιτείται.

Σελίδα 1 από 3



ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
Ποσά σε €

Μετοχικό
 Κεφάλαιο

Διαφόρα από 
έκδοση

 μετοχων υπέρ το 
άρτιο Λοιπά αποθεματικά

Αποτελέσματα
 εις Νέον Σύνολο

Υπόλοιπα την 01.01.2004 14.584.669,05 3.396.184,89 31.902,17 -5.940.581,94 12.072.174,17
Προσαρμογές Μεταβάσης στα Δ.Λ.Π 0,00 0,00 0,00 -1.844.705,28 -1.844.705,28
Μείον: Διόρθωση Λάθους -450.007,83 381.106,94 -68.900,89
Υπόλοιπα κατά την 01.01.2004 σύμφωνα με τα ΔΛΠ 14.584.669,05 3.396.184,89 -418.105,66 -7.404.180,28 10.158.568,00
Μείον: Διόρθωση Λάθους -432.836,83 420.940,52 -11.896,31

Αποτέλεσμα περιόδου 01.01 - 30.06.2004 -1.556.959,68 -1.556.959,68
Υπόλοιπα την 30.06.2004 14.584.669,05 3.396.184,89 -850.942,49 -8.540.199,44 8.589.712,01
Υπόλοιπα την 01.01.2005 14.584.669,05 3.396.184,89 31.902,17 -9.047.568,43 8.965.187,68
Μείον: Διόρθωση Λάθους -432.836,83 380.839,19 -51.997,64
Υπόλοιπα κατά την 01.01.2005 14.584.669,05 3.396.184,89 -400.934,66 -8.666.729,24 8.913.190,04

Διαφορές από αποτίμηση χρεογράφων (Διαθεσίμων προς πώληση) -421.254,24 -8.666.729,24 8.913.190,04
Αποτέλεσμα περιόδου 01.01 - 30.06.2005 -1.120.997,03 -1.120.997,03
Υπόλοιπα την 30.06.2005 14.584.669,05 3.396.184,89 -822.188,90 -9.787.726,27 7.370.938,77

TΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ
Ποσά σε €

1/1/2005 - 30/6/2005 1/1/2004 - 30/6/2004

Λειτουργικές δραστηριότητες
Εισπράξεις από διαχείριση χαρτοφυλακίου 7.384.664,33 3.725.662,28
Λοιπές εισπράξεις 2.077,77
Πληρωμές από διαχείριση χαρτοφυλακίου -5.790.879,06 -4.194.373,92
Πληρωμές σε προμηθευτές, εργαζόμενους, κλπ. -172.489,26 -259.306,97
Πληρωμές (εισπράξεις επιστροφών) φόρων -15.491,76 -26.449,88
Λοιπές πληρωμές -45.706,30 -16,96
Τόκοι πληρωθέντες 
Σύνολο εισροών / εκροών 
από λειτουργικές δραστηριότητες (α)
Επενδυτικές δραστηριότητες 1.360.097,95 -752.407,68
Πληρωμές για την απόκτηση ενσώματων και άυλων παγίων -2.742,95 -4.451,47
Εισπράξεις από πώληση ενσώματων και άυλων παγίων 18.000,00
Σύνολο εισροών / (εκροών) 
από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -2.742,95 13.548,53
Καθαρή αύξηση (μείωση) 
στα ταμειακά διαθέσιμα  & ισοδύναμα περιόδου (α)+(β) 1.357.355,00 -738.859,15
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης περιόδου 1.734.978,08 2.932.424,30
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου 3.092.333,08 2.193.565,15

ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΑ ΔΙΕΘΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΠΡΟΤΥΠΑ

Πόσα σε € 31-Dec-03 30-Jun-04 31-Dec-04

Καθαρή θέση όπως προγενέστερα είχε απεικονισθεί
Μετοχικό κεφάλαιο 14.584.669,05 14.584.669,05 14.584.669,05
Διαφορά έκδοσης μετοχών υπέρ το άρτιο 3.396.184,89 3.396.184,89 3.396.184,89
Αποθεματικά 31.902,17 31.902,17 31.902,17
Αποτελέσματα χρήσεως εις νέον -5.940.581,94 -5.940.581,94 -5.940.581,94
Αποτελέσματα περίοδου εις νέον 0,00 -2.476.494,17 -3.223.992,15
Σύνολο καθαρής θέσης 12.072.174,17 9.595.680,00 8.848.182,02

Προσαρμογές των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων
Απάλειψη εξόδων πρώτης εγκατάστασης -1.458.806,92 -1.458.806,92 -1.458.806,92
Αναγνώριση υπεραξίας χαρτοφυλακίου -394.380,32 -394.380,32 -394.380,32
Αναγνώρηση αποσβέσεων παγίων -60.418,93 -72.315,24 -36.626,31
Διαφορές από αποτίμηση χρεογράφων (Διαθεσίμων προς πώληση) -450.007,83 -432.836,13 -432.836,13
Μείον: Αποτελέσμα βάση Ελληνικών Προτύπων 0,00 8.417.076,11 9.164.574,09
Πλέον: Αποτέλεσματα βάση Δ.Λ.Π. 0,00 -7.514.713,32 -6.776.916,39

-2.363.614,00 -1.455.975,82 65.008,02

Καθαρή θέση κατά τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα 9.708.560,17 8.139.704,18 8.913.190,04

Aναλυση της Καθάρης θέσης κατά τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα
Μετοχικό κεφάλαιο 14.584.669,05 14.584.669,05 14.584.669,05
Διαφορά έκδοσης μετοχών υπέρ το άρτιο 3.396.184,89 3.396.184,89 3.396.184,89
Αποθεματικά -418.105,66 -400.933,96 -400.933,96
Αποτελέσματα χρήσεως εις νέον -7.404.180,28 -8.990.207,97 -8.666.729,94
Σύνολο καθαρής θέσης 10.158.568,00 8.589.712,01 8.913.190,04

Σελίδα 2 από 3



ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ:
α)  Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξη της έως μέχρι και σήμερα.
β) Οι Οικονομικές Καταστάσεις της Εταιρίας έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα ισχύοντα Δ.Λ.Π. και Δ.Π.Χ.Π. για πρώτη φορά στην παρούσα λογιστική περίοδο.  Η  
διοίκηση της Εταιρίας, λόγω της εφαρμογής των Δ.Λ.Π. και των Δ.Π.Χ.Π. έχει εφαρμόσει διαφορετικές λογιστικές αρχές σε ό,τι αφορά τα έξοδα εγκατάστασης και την 
κατηγοριοποίηση και αποτίμηση επενδύσεων.  Για το χειρισμό των μεταβολών στις λογιστικές αρχές έχει επιλεχθεί η βασική μέθοδος του Δ.Λ.Π. 8.  Δεν έχουν γίνει 
μεταβολές σε λογιστικές εκτιμήσεις (π.χ. ωφέλιμη διάρκεια ζωής περιουσιακών στοιχείων), καθώς δεν υπήρχαν ουσιώδεις λόγοι που να επιβάλλουν τέτοιες μεταβολές.
γ)   Δεν υπάρχουν εμπράγματα βάρη.
δ) Δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σημαντική επίπτωση 
στην οικονομική κατάσταση ή λειτουργία της.
ε)  Η εταιρία στο τέλος της τρέχουσας περιόδου απασχολούσε  8 άτομα.
ζ) Η εσωτερική αξία της μετοχής ανέρχεται κατά την 30/6/2005, σε Ευρώ 1,086.

                     Ο Πρόεδρος του Δ.Σ.                         Ένα Μέλος του Δ.Σ.             Ο Προϊστάμενος του                
               και Διευθύνων Σύμβουλος                                                                           Λογιστηρίου

                        ΜΠΟΓΔΑΝΟΣ ΗΛΙΑΣ               ΒΕΡΓΟΣ  ΙΩΑΝΝΗΣ             ΠΥΡΛΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ
                         ΑΔΤ Ν 252420                             ΑΔΤ Σ 107900                       ΑΔΤ Φ 049123

ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ (ΧΩΡΙΣ ΕΞΑΙΡΕΣΕΙΣ) 
ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ

Προς τους  Μετόχους της εταιρίας  «ΑΚΤΙΒ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ»

Επισκοπήσαμε τις συνημμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις της «ΑΚΤΙΒ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ», της 
εξάμηνης περιόδου που έληξε την  30η Ιουνίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρίας. Η 
επισκόπησή μας διενεργήθηκε σύμφωνα με το Ελληνικό Πρότυπο Επισκόπησης, που είναι εναρμονισμένο με το αντίστοιχο Διεθνές Πρότυπο Επισκόπησης. Η 
κριτική αξιολόγηση των παρατιθέμενων στις ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις στοιχείων και πληροφοριών και η εξασφάλιση επαρκών επεξηγήσεων επί των 
θεμάτων που θέσαμε στις οικονομικές και λογιστικές υπηρεσίες της εταιρίας συνθέτουν το κύριο μέρος της εργασίας μας. Το εύρος της εργασίας αυτής είναι 

ουσιωδώς μικρότερο από την εργασία που επιτελείται στα πλαίσια έκδοσης έκθεσης ελέγχου, όπου ο στόχος είναι η διαμόρφωση και διατύπωση ολοκληρωμένης 
γνώμης επί των οικονομικών καταστάσεων. Κατά συνέπεια, η παρούσα έκθεση δεν συνθέτει έκθεση ελέγχου. Σημειώνεται ότι η εταιρεία δεν  έχει ελεγχθεί 

φορολογικά από την ίδρυση της μέχρι σήμερα, και κατά συνέπεια οι φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. Βασιζόμενοι στη διενεργηθείσα 
επισκόπηση, επιβεβαιώνουμε ότι δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή μας στοιχεία που θα απαιτούσαν ουσιώδεις διαφοροποιήσεις στις προαναφερόμενες 

ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η συμμόρφωσή τους με τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση.

Αθήνα, 10/8/2005

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΒΕΝΕΤΗΣ
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 12891

GRANT THORNTON Α.Ε.

Σελίδα 3 από 3


	ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

