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31 Μαρτίου 31 Μαρτίου 31 Μαρτίου 31 Μαρτίου

Σηµειώσεις 2005 2004 2005 2004

ΕΣΟ∆Α:
Καθαρές πωλήσεις          146.079           152.052                4.105             4.258 
Κόστος πωλήσεων (86.639) (92.166) (2.471) (2.725)

Μεικτό κέρδος            59.440             59.886                1.634             1.533 

Έξοδα διοίκησης και διάθεσης 6 (45.870) (46.590) (1.638) (402)
Λοιπά έσοδα/(έξοδα)              6.915               2.296                       1                  13 
Καθαρά χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα) (2.576) (4.396) 535 139
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) από συναλλαγµατικές 
διαφορές 643 (170) -
Ζηµίες από αποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων (6.040) 286 (6.058) 286

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ            12.512   11.312 (5.526) 1.569
Φόροι εισοδήµατος 7 (4.330) (4.845) 1.142 (549)

ΚΑΘΑΡΟ ΚΕΡ∆ΟΣ             8.182              6.467   (4.384)           1.020 

Αποδιδόµενο σε:
Μετόχους της µητρικής εταιρείας              3.723               3.629                      -                     - 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας              4.459               2.838                      -                     - 

            8.182              6.467                      -                     - 

Κέρδη ανα µετοχή (σε Ευρώ)
Βασικά                  0,24                 0,19                      -                 0,06 
Αποµειωµένα                  0,24                 0,17                      -                 0,05 

Μέσος σταθµικός αριθµός µετοχών, βασικός και 
αποµειωµένος
Βασικός 9     33.496.828      33.425.978       40.598.268    40.598.268 
Αποµειωµένος 9     38.203.252      38.133.402       45.304.692    45.304.692 

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ
ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2005 ΚΑΙ 2004
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(Όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός από τα στοιχεία µετοχών)

Η ΕταιρείαΟ Όµιλος

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις και τα παραρτήµατα αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ

31 Μαρτίου 31 ∆εκεµβρίου 31 Μαρτίου 31 ∆εκεµβρίου
Σηµειώσεις 2005 2004 2005 2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 8                485.398              483.585                   5.430                 5.632 
Υπεραξία 9                203.053              201.904                         -     
Ασώµατα πάγια στοιχεία 10                       754                     793                          2                        2 
Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις                          -                          -                 526.583             524.163 
Συµµετοχές σε συνδεδεµένες εταιρείες που ενοποιούνται µε την 
µέθοδο της καθαρής θέσεως 629                   584                   1.891                 1.891 
Επενδύσεις ∆ιαθέσιµες προς πώληση                  16.109                16.142                   6.716                 6.716 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση                    5.805                  4.044                   4.752                 3.078 
Εγγυήσεις                    2.019                  1.963                        87                      11 
Αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος 7                  21.604                14.452                   9.438                 2.065 

Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού                735.371              723.467               554.899             543.558 

Κυκλοφορούν ενεργητικό:
Αποθέµατα 11                  88.077                63.554    - - 
Εµπορικές απαιτήσεις 12                146.193              104.304                   1.848                 2.517 
Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις 13                  64.201                50.991                 12.178               11.560 
Χρηµατικά διαθέσιµα 14                  55.551                78.788                      436                    642 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού                354.022              297.637                 14.462               14.719 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ            1.089.393          1.021.104               569.361             558.277 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής
Μετοχικό κεφάλαιο 15                119.359              119.359               119.359             119.359 
Υπέρ το άρτιο 91.452 91.452 91.452 91.452
Ίδιες µετοχές (54.872) (55.420)
Ζηµίες εις νέον (32.765) (24.378) (2.971) 14.773
Τακτικό, αφορολόγητα και ειδικά αποθεµατικά                  80.006                80.006                 70.221               70.221 
Λοιπά αποθεµατικά 3.180 3.184 1.300 1.878

               206.360              214.203               279.361             297.683 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας                132.827              130.532                         -                         - 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων                339.187              344.735               279.361             297.683 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Μακροπρόθεσµα δάνεια 16                233.286              262.185               226.474             226.474 
Επιχορηγήσεις 17                    8.637                  8.887    -                     - 
Αναβαλλόµενη Φορολογία Παθητικού 7                  54.282                53.922                      220                    216 
Προβλέψεις                  10.894                11.689                   1.346                 1.573 
 Παράγωγα Χρηµ. Προϊόντα                  18.684                 18.676                       - 
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις                    8.595                  8.788    -                     - 

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων                334.378              345.471               246.716             228.263 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Εµπορικές υποχρεώσεις 18                  97.852                94.679                      556                 1.791 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια                153.963                78.657                 24.097               18.025 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 16                  77.487                83.166    -                     - 
Φόροι πληρωτέοι                  39.526                28.339                   4.676                 4.521 
∆εδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 19                  47.000                46.057                 13.955                 7.994 

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων                415.828              330.898                 43.284               32.331 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ            1.089.393          1.021.104               569.361             558.277 
                         -                          -                           -                         - 

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.

31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2005 ΚΑΙ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004

(Όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά)

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις και τα παραρτήµατα αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων
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Ο Όµιλος Η Εταιρεία



Ο Όµιλος
∆ικαιώµατα Σύνολο 
µειοψηφίας ιδίων κεφαλαίων

Τακτικό,
αφορολόγητα,

Μετοχικό Υπέρ το και ειδικά Λοιπά Ίδιες Ζηµίες εις
κεφάλαιο άρτιο αποθεµατικά αποθεµατικά µετοχές νέον Σύνολο

Υπόλοιπο, 1 Ιανουαρίου 2005 ###### 91.452 80.006 3.153 (55.420) (24.492) 214.058 130.678 344.736
Κέρδη χρήσεως 0 0 0 #REF! #REF! #REF! #REF!
Πώληση Ιδίων Μετοχων 548 (146) 402 402
∆ιανοµή κερδών σε τακτικό, αφορολόγητα, 0 0
ειδικά και λοιπά αποθεµατικά 0 0 27 (27) 0 0
Υιοθέτηση ∆ΛΠ 39 0 0 0 (11.823) (11.823) (11.823)
Εξαγορά ποσοστών µειοψηφίας 0 0 0 0 0 (2.310) (2.310)
Υπόλοιπο, 31 Μαρτίου 2005 ###### 91.452 80.006 3.180 (54.872) #REF! #REF! #REF! #REF!

Τακτικό,
αφορολόγητα,

Μετοχικό Υπέρ το και ειδικά Λοιπά Ίδιες Κέρδη εις Σύνολο
κεφάλαιο άρτιο αποθεµατικά αποθεµατικά µετοχές νέον Ιδίων Κεφαλαίων

Υπόλοιπο, 1 Ιανουαρίου 2005 #REF! #REF! #REF! #REF! #REF! #REF!
Κέρδη χρήσεως 0 0 0 #REF! #REF!
Υιοθέτηση ∆ΛΠ 32 και 39 (13.937) (13.937)
∆ιανοµή κερδών σε τακτικό, αφορολόγητα, (578) 578 0
ειδικά και λοιπά αποθεµατικά 0 0 0 0

0 0 0 0
Υπόλοιπο, 31 Μαρτίου 2005 #REF! #REF! #REF! #REF! 0 #REF! #REF!

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2005

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις και τα παραρτήµατα αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων
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(Όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά)

Αναλογούντα στους µετόχους της µητρικής εταιρείας

Η Εταιρεία



Ο Όµιλος
∆ικαιώµατα Σύνολο 
µειοψηφίας ιδίων κεφαλαίων

Τακτικό,
αφορολόγητα,

Μετοχικό Υπέρ το και ειδικά Λοιπά Ίδιες Ζηµίες εις Σύνολο 
κεφάλαιο άρτιο αποθεµατικά αποθεµατικά µετοχές νέον Ιδίων Κεφαλαίων

Υπόλοιπο, 1 Ιανουαρίου 2004 119.359 91.452 73.210 3.645 (55.420) (40.720) 191.526 125.303 316.829
Κέρδη χρήσεως #REF! #REF! #REF! #REF!

0 0
Υπόλοιπο, 31 Μαρτίου 2004 119.359 91.452 73.210 3.645 (55.420) #REF! #REF! #REF! #REF!

Τακτικό,
αφορολόγητα,

Μετοχικό Υπέρ το και ειδικά Λοιπά Κέρδη εις Σύνολο
κεφάλαιο άρτιο αποθεµατικά αποθεµατικά νέον Ιδίων Κεφαλαίων

Υπόλοιπο, 1 Ιανουαρίου 2004 119.359 91.452 67.530 1.300 12.606 292.247
Κέρδη χρήσεως 0 0 #REF! #REF!

0 0 0
Υπόλοιπο, 31 Μαρτίου 2004 119.359 91.452 67.530 1.300 #REF! #REF!

(Όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά)

Αναλογούντα στους µετόχους της µητρικής εταιρείας

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2004

Η Εταιρεία

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις και τα παραρτήµατα αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων
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31 Μαρτίου 31 Μαρτίου 31 Μαρτίου 31 Μαρτίου
2005 2004 2005 2004

Ταµειακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες
Κέρδη χρήσεως προ φόρων 12.512 11.312 (5.526) 1.569
Αναπροσαρµογές για την συµφωνία των καθαρών 
δραστηριότητες
Αποσβέσεις 7.306 10.002 222 189
Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού (627) 129 (227) 44
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις (592)
Τόκοι και συναφή έσοδα (3.512) (2.885) 4.169 (2.486)
Τόκοι και λοιπά χρηµατοοικονοµικά έξοδα 6.112 4.208 (3.344) 2.061
Ζηµίες αποτίµησης συµµετοχών, χρεογράφων και 
παραγώγων 6.070 6.059

Ζηµία από πώληση συµµετοχών και χρεογράφων (34) (1.361)
Ζηµίες από εκποίηση ενσώµατων παγίων (90) 326
Ζηµίες από συνδεδεµένες εταιρείες (18) 11
Απόσβεση επιχορηγήσεων (294) (354)

Λειτουργικό κέρδος προ µεταβολών του 
κεφαλαίου κίνησης 27.425 22.157 (8) 1.377

(Αύξηση)/Μείωση σε:
Αποθέµατα (23.317) (22.145)
Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις (56.095) (39.032) 51 4.325
Αύξηση/(Μείωση) σε:
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 4.955 (10.926) (2.623) (3.089)
Τόκοι πληρωθέντες (5.832) 2.482 (4.367) (2.061)
Φόροι εισοδήµατος πληρωθέντες (1.286) 152 155
Είσπραξη επιχορηγήσεων 2.161 117
(Άυξηση)/Μείωση λοιπών µακροπρόθεσµων 
απαιτήσεων (54) 118 (75) (3)
Αύξηση/(Μείωση) λοιπών µακροπρόθεσµων 
υποχρεώσεων (46) 12

Ταµειακές εισροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες (52.089) (47.065) (6.867) 549

Ταµειακές ροές από επενδυτικές 
δραστηριότητες:
Αγορές ενσώµατων και ασώµατων παγίων 
στοιχείων (9.155) (8.497) (20) (29)
Πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων 581 163
Τόκοι και συναφή έσοδα εισπραχθέντα 3.502 (4.194) 3.343 2.200
Αγορές βραχυπρόθεσµων επενδύσεων (4.830) (7.884) (2.735)
Πώληση βραχυπρόθεσµων επενδύσεων 522 11.276 5.163

Ταµειακές εκροές για επενδυτικές 
δραστηριότητες (9.380) (9.136) 588 7.334

Ταµειακές ροές από χρηµατοοικονοµικές 
δραστηριότητες
Καθαρή µεταβολή βραχυπρόθεσµων δανείων 38.610 32.273 6.072
Αναλήψεις από µακροπρόθεσµα δάνεια 448
Πληρωµές µακροπρόθεσµων δανείων (706) (8.678)
Μερίσµατα πληρωθέντα  355

Ταµειακές εκροές για χρηµατοοικονοµικές 
δραστηριότητες 39.058 31.922 6.072 (8.678)
Επίδραση µεταβολών ισοτιµιών στα χρηµατικά 
διαθέσιµα (826) (49)
Καθαρή αύξηση/ χρηµατικών διαθεσίµων (23.237) (24.328) (207) (795)
Χρηµατικά διαθέσιµα στην αρχή του έτους 78.788 59.049 642 1.261
Χρηµατικά διαθέσιµα στο τέλος του έτους 55.551 34.721 435 466

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις και τα παραρτήµατα αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων

ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2005 ΚΑΙ 2004

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
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(Όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά)

Ο Όµιλος Η Εταιρεία



ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.                          
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ΜΑΡΤΙΟΥ  2005 
(Τα ποσά σε όλους του πίνακες και τις σηµειώσεις είναι σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται 
διαφορετικά) 
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1. ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ: 
 

Η ∆έλτα Συµµετοχών Α.Ε είναι µια επιχείρηση που ιδρύθηκε βάσει των νόµων της 
Ελληνικής ∆ηµοκρατίας της οποίας οι µετοχές είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών. Αναφορές στην «Εταιρεία» ή «∆έλτα» περιλαµβάνουν, εκτός αν τα περιεχόµενα 
υποδεικνύουν το αντίθετο, τη ∆έλτα Συµµετοχών Α.Ε. και τις πλήρως ενοποιούµενες 
θυγατρικές της.  Η ∆έλτα ιδρύθηκε το 1952 από τον κο Αριστείδη ∆ασκαλόπουλο σαν µια 
οικογενειακή επιχείρηση παραγωγής γιαουρτιού και διανοµής γάλακτος. Μετά από 50 και 
πλέον έτη η ∆έλτα έχει αναπτυχθεί σε έναν από τους µεγαλύτερους βιοµηχανικούς οµίλους 
στην Ελλάδα. Οι κυριότερες επιχειρηµατικές της δραστηριότητες είναι (i) η παραγωγή και η 
διανοµή γαλακτοκοµικών  προϊόντων, όπως γάλα και παρεµφερή προϊόντα, παγωτών, 
γιαουρτιού και χυµών φρούτων, (ii) εστιατόρια γρήγορης εξυπηρέτησης και καφέ µπαρ και 
(iii) η παραγωγή και η διανοµή κατεψυγµένων τροφίµων όπως λαχανικά, έτοιµες συνταγές 
γευµάτων και ζαχαροπλαστικής.  

 
Η έδρα της Εταιρείας βρίσκεται στην Αθήνα, Οδός Πανεπιστηµίου 59, 105 64, ενώ τα 
κεντρικά γραφεία της βρίσκονται στην Αθήνα, Οδός Κερκύρας 3, 144 52 Ταύρος. Βάσει του 
Καταστατικού της Εταιρείας, η διάρκεια ζωής  της ∆έλτα Συµµετοχών  Α.Ε είναι ογδόντα 
(80) χρόνια αρχής γενοµένης κατά την 31ης  ∆εκεµβρίου 1968 οι οποία δύναται να παραταθεί 
κατόπιν απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων. 

 
Ο µέσος όρος του προσωπικού της Εταιρείας για τη περίοδο 31 Μαρτίου 2005 ήταν περίπου 
5,333 υπάλληλοι. 

 
 
2. ΒΑΣΗ ΠΡΟΕΤΟΙΜΑΣΙΑΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ:  
 

(a) Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων:  Οι συνηµµένες ενδιάµεσες 
οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου και της Εταιρείας (στο εξής οικονοµικές 
καταστάσεις) έχουν συνταχτεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους, εκτός  από 
τα γήπεδα, τα κτίρια και τον µηχανολογικό εξοπλισµό, τα οποία κατά την ηµεροµηνία 
της µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (1 Ιανουαρίου 2004) αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία τους 
και αυτή η εύλογη αξία χρησιµοποιήθηκε ως τεκµαρτό κόστος κατά την προαναφερθείσα 
ηµεροµηνία. Όπως περαιτέρω περιγράφεται στη Σηµείωση 2 (γ), οι συνηµµένες 
οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί για πρώτη φορά σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, 
εφαρµόζοντας το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης» µε ηµεροµηνία µετάβασης τη 1η Ιανουαρίου 
2004.     

 
(β) Καταστατικές Οικονοµικές Καταστάσεις: Η ∆έλτα Συµµετοχών Α.Ε και οι Ελληνικές 

θυγατρικές της τηρούν τα λογιστικά τους βιβλία και ετοιµάζουν οικονοµικές καταστάσεις 
µε βάση τον Ελληνικό Εµπορικό Νόµο 2190/1920 και την ισχύουσα φορολογική 
νοµοθεσία. Οι ξένες θυγατρικές  της ∆έλτα Συµµετοχών Α.Ε τηρούν τα λογιστικά τους 
στοιχεία και ετοιµάζουν οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τους ισχύοντες νόµους και 
κανονισµούς των χωρών στις οποίες λειτουργούν. Για την προετοιµασία των 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της µητρικής, οι οικονοµικές καταστάσεις των 
ξένων θυγατρικών προσαρµόζονται σε σχέση µε τις διατάξεις του Ελληνικού Εµπορικού 
Νόµου 2190/1920. Οι συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν 
βασιστεί στις ανωτέρω καταστατικές ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις κατάλληλα 
προσαρµοσµένες και αναµορφωµένες  βάσει εξωλογιστικών εγγραφών προκειµένου να 
συµφωνούν µε τα ∆ΠΧΠ.  
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Οι βασικές εξωλογιστικές εγγραφές που εφαρµόστηκαν επί των Ιδίων Κεφαλαίων κατά 
την 1η Ιανουαρίου 2004 και την 31η  ∆εκεµβρίου 2004  προκειµένου να προσαρµοστούν 
µε βάση τα ∆ΠΧΠ περιγράφονται στο συνηµµένο Παράρτηµα Ι.  

 
(γ) Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης: 

Σύµφωνα µε την Ευρωπαϊκή Νοµοθεσία 1606/2002 και βάσει του Νόµου 3229/04 (όπως 
τροποποιήθηκε από το Νόµο 3301/04) οι Ελληνικές  εταιρείες που είναι εισηγµένες σε 
οποιοδήποτε Χρηµατιστήριο Αξιών (εσωτερικού ή εξωτερικού) υποχρεούνται να 
ετοιµάζουν τις θεσµικές οικονοµικές τους καταστάσεις για τις χρήσεις που ξεκινούν από 
την 1η Ιανουαρίου 2005 και εντεύθεν, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Βάσει του ∆ΠΧΠ 1 και 
της προαναφερθείσας Ελληνικής νοµοθεσίας, οι ανωτέρω εταιρείες είναι υποχρεωµένες 
να παρουσιάσουν συγκριτικές οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, 
τουλάχιστον για µία χρήση (31 ∆εκεµβρίου 2004).  

 
Εποµένως, η πλειοψηφία των εταιρειών που υιοθετούν για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΠ όπως 
αναφέρεται παραπάνω, θα έχουν ηµεροµηνία οικονοµικών καταστάσεων την 31 
∆εκεµβρίου 2005 και ηµεροµηνία µετάβασης την 1 Ιανουαρίου 2004. Η Εταιρεία 
προτίθεται να ετοιµάσει και να δηµοσιεύσει τις πρώτες πλήρεις οικονοµικές καταστάσεις 
µε βάση τα ∆ΠΧΠ, εντός του θεσµικού χρονικού πλαισίου και η ηµεροµηνία 
κλεισίµατος  των ανωτέρω οικονοµικών καταστάσεων θα είναι η 31η ∆εκεµβρίου 2005.  

 
Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις 2004 έχουν συνταχθεί βάσει  εκτιµήσεων της 
διοίκησης όσον αφορά στα ∆ΠΧΠ τα οποία θα είναι σε ισχύ κατά την πρώτη ηµεροµηνία 
κλεισίµατος (31 ∆εκεµβρίου 2005) και εποµένως είναι από τη φύση τους 
προκαταρκτικές/προσωρινές.  

 
Η Εταιρεία εφάρµοσε το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» στην προετοιµασία 
των συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων. Βάσει των αντίστοιχων διατάξεων του 
∆ΠΧΠ 1, υιοθετήθηκαν οι ακόλουθες εξαιρέσεις: 

  
• Η ∆έλτα αποφάσισε να µην εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 3 «Συνενώσεις Εταιρειών» 

αναδροµικά, στις συνενώσεις εταιρειών που προέκυψαν προγενέστερα της 
ηµεροµηνίας µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (1η Ιανουαρίου 2004).  
 
Κατά συνέπεια, και µε βάση το ∆ΠΧΠ 1 αναφορικά µε τις προγενέστερες 
συνενώσεις εταιρειών η Εταιρεία:  

 
(i) ∆ιατήρησε την ίδια ταξινόµηση όπως και στις προγενέστερες οικονοµικές 

καταστάσεις βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων (ΕΛΠ), 
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(ii) Αναγνώρισε όλες τις απαιτήσεις και τις υποχρεώσεις κατά την ηµεροµηνία 

µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, οι οποίες αποκτήθηκαν ή ενσωµατώθηκαν σε 
συνενώσεις εταιρειών εκτός από:  

 
- Συγκεκριµένες χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις και χρηµατοοικονοµικές 

υποχρεώσεις που δεν είχαν αναγνωριστεί  σύµφωνα µε τα προηγούµενα 
ΕΛΠ, και 

- Στοιχεία του ενεργητικού, περιλαµβανοµένης της υπεραξίας, και 
υποχρεώσεις που δεν είχαν αναγνωρισθεί στον ενοποιηµένο ισολογισµό 
της Εταιρείας βάσει προγενέστερων ΕΛΠ και που επίσης δεν πληρούν τα 
κριτήρια αναγνώρισης σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ στον ατοµικό ισολογισµό 
της εξαγορασθείσας.  
 

(iii) Εξαίρεσε/διέγραψε από τον ενοποιηµένο ισολογισµό έναρξης µε βάση τα 
∆ΠΧΠ, κάθε στοιχείο που αναγνωρίσθηκε σύµφωνα µε τα προηγούµενα ΕΛΠ 
και το οποίο δεν πληρεί τα κριτήρια αναγνώρισης σαν στοιχείο του 
ενεργητικού ή του παθητικού βάσει των ∆ΠΧΠ.  

 
Κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, η ∆έλτα έλεγξε την λογιστική αξία της 
υπεραξίας µε βάση τις προηγούµενες ΕΛΠ για αποµείωση σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
∆ΛΠ 36 «Αποµείωση Αξίας Στοιχείων του Ενεργητικού» και οι ζηµίες αποµείωσης που 
προέκυψαν καταχωρήθηκαν στο υπόλοιπο κερδών εις νέον κατά την ανωτέρω 
ηµεροµηνία. Οι ανωτέρω έλεγχοι αποµείωσης βασίστηκαν στις συνθήκες που υπήρχαν 
κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ.   

 
• Η ∆έλτα αποφάσισε να εκτιµήσει τα γήπεδα, τα κτίρια και τα µηχανήµατα και τον 

εξοπλισµό της κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ σε εύλογες αξίες και 
χρησιµοποίησε τις εύλογες αξίες αυτές ως τεκµαρτό κόστος κατά την συγκεκριµένη 
ηµεροµηνία 

 
• Όσον αφορά τη πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου συνταξιοδότησης 

το σύνολο των σωρευµένων αναλογιστικών ζηµιών και κερδών αναγνωρίσθηκαν 
κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, ενώ για τις αναλογιστικές ζηµίες και 
κέρδη που προέκυψαν κατά το 2004 χρησιµοποιήθηκε η µέθοδος του περιθωρίου 
(«corridor approach»). Η εξαίρεση αυτή χρησιµοποιήθηκε για όλα τα σχετικά 
προγράµµατα που υπήρχαν κατά την ηµεροµηνία µετάβασης. 

 
• Οι συσσωρευµένες συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν κατά την 

νοµισµατική µετατροπή ισολογισµών των θυγατρικών εξωτερικού θεωρήθηκαν 
µηδενικές κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (συµπεριληφθήκαν στο 
υπόλοιπο κερδών εις νέον) και το κέρδος ή ζηµία από µεταγενέστερη πώληση 
οποιασδήποτε θυγατρικής του εξωτερικού δεν θα περιλαµβάνει διαφορές αποτίµησης 
που προέκυψαν προγενέστερα της ηµεροµηνίας µετάβασης στα ∆ΠΧΠ και θα 
περιλαµβάνει κάθε µεταγενέστερη διαφορά αποτίµησης.  

  
• Οι εκτιµήσεις της Εταιρείας µε βάση τα ∆ΠΧΠ κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα 

∆ΠΧΠ ήταν σε συνέπεια µε τις εκτιµήσεις που έγιναν για την ίδια ηµεροµηνία µε 
βάση τα προηγούµενα ΕΛΠ (µετά από τις όποιες αναµορφώσεις για την απεικόνιση 
διαφορών στις λογιστικές αρχές), εκτός αν υπήρχαν σαφείς ενδείξεις ότι αυτές οι 
εκτιµήσεις ήταν λανθασµένες.   
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• Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις συγκεκριµένων θυγατρικών του εξωτερικού που 

είχαν υιοθετήσει τα ∆ΠΧΠ πριν από την µητρική, έχουν συµπεριληφθεί στις 
συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις µε τις ίδιες λογιστικές αξίες 
όπως αυτές παρουσιάστηκαν στις ατοµικές οικονοµικές τους καταστάσεις αφού 
λήφθηκαν υπόψη οι εγγραφές ενοποίησης και σχετικών προσαρµογών της καθαρής 
θέσης. 

 
(δ) Επίδραση νεοεκδοθέντων λογιστικών Προτύπων (∆ΠΧΠ ή ∆ΛΠ) και ∆ιερµηνειών 

(ΜΕ∆):  
 

Η Εταιρεία, όπως προβλέπεται από το  ∆ΛΠ 39, εφάρµοσε το ∆ΛΠ 32 
«Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Γνωστοποιήσεις και Παρουσίαση» (Αναθεωρήθηκε 
το 2003) και ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Αναγνώριση και Αποτίµηση» 
(Αναθεωρήθηκε το 2003) από την 1 Ιανουαρίου 2005.  

 
 Τη 18η  ∆εκεµβρίου 2003 δηµοσιεύτηκαν αναθεωρήσεις που αφορούσαν τα:   

 
- ∆ΛΠ 1 «Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων», 
- ∆ΛΠ 2 «Αποθέµατα», 
- ∆ΛΠ 8 «Λογιστικές Αρχές, Αλλαγές στις Λογιστικές Εκτιµήσεις και Λάθη», 
- ∆ΛΠ 10 «Μεταγενέστερα Γεγονότα του Ισολογισµού», 
- ∆ΛΠ 16 «Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις», 
- ∆ΛΠ 17 «Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις», 
- ∆ΛΠ 21 «Συνέπειες από την αλλαγή στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες» 
- ∆ΛΠ 24 «Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών» 
- ∆ΛΠ 27 "Ενοποιηµένες και Απλές Οικονοµικές Καταστάσεις", 
- ∆ΛΠ 28 "Επενδύσεις σε Συγγενείς", 
- ∆ΛΠ 31 «Επενδύσεις σε κοινοπραξίες» 
- ∆ΛΠ 33 "Μερίσµατα ανά µετοχή"  
- ∆ΛΠ 40 "Επενδύσεις σε Ακίνητα." 
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Η ηµεροµηνία εφαρµογής όλων των αναθεωρηµένων προτύπων είναι η 1η Ιανουαρίου 
2005, ενώ η προγενέστερη εφαρµογή ενθαρρύνεται. Τα αναθεωρηµένα πρότυπα  επίσης 
αντικαθιστούν τις κατωτέρω ∆ιερµηνείες οι οποίες αποσύρονται: 
 

- ΜΕ∆ 1 «Συνέπεια – ∆ιαφορετικοί τύποι κοστολόγησης αποθεµάτων», 
- ΜΕ∆ 2 «Συνέπεια – Κεφαλαιοποίηση Κόστους ∆ανεισµού», 
- ΜΕ∆ 3 «Απαλοιφές των µη πραγµατοποιηθέντων κερδών και ζηµιών από 

Συναλλαγές µε Συνδεδεµένες», 
- ΜΕ∆ 5 «Κατηγοριοποίηση Χρηµατοοικονοµικών Προϊόντων – Προβλέψεις 

Ενδεχόµενης Τακτοποίησης», 
- ΜΕ∆ 6 «Κόστος Τροποποίησης Υπάρχοντος Λογισµικού», 
- ΜΕ∆ 11 «Ξένο Συνάλλαγµα—Κεφαλαιοποίηση των Ζηµιών που προκύπτουν 

από Σηµαντικές Νοµισµατικές Υποτιµήσεις» 
- ΜΕ∆ 14 «Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις—Αντιστάθµιση για την Αποµείωση ή 

Ζηµία των Στοιχείων» 
- ΜΕ∆ 16 «Ίδια Κεφάλαια – Επαναγορά Ιδίων Μετοχικών Τίτλων (Ίδιες 

Μετοχές», 
- ΜΕ∆ 17 «Ίδια Κεφάλαια - Κόστη Συναλλαγών Ιδίων Κεφαλαίων», 
- ΜΕ∆ 18 «Συνέπεια - Εναλλακτικές Μέθοδοι», 
- ΜΕ∆ 19 «Νόµισµα Παρουσίασης - Παρουσίαση και Αποτίµηση των 

Οικονοµικών Καταστάσεων βάσει των ∆ΛΠ 21 και ∆ΛΠ 29», 
- ΜΕ∆ 20 «Λογιστική Καθαρής Θέσεως – Αναγνώριση Ζηµιών», 
- ΜΕ∆ 23 «Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις – Μεγάλες Επιθεωρήσεις ή Γενικές 

Επισκευές», 
- ΜΕ∆ 24 «Κέρδη ανά µετοχή—Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα που Μπορούν να 

Τακτοποιηθούν σε Μετοχές», 
- ΜΕ∆ 30 «Νόµισµα Παρουσίασης - Μετατροπή από Νόµισµα Αποτίµησης σε 

Νόµισµα Παρουσίασης»  και  
- ΜΕ∆ 33 "Ενοποίηση και Μέθοδος Καθαρής Θέσεως - Πιθανά ∆ικαιώµατα 

Ψήφου και Επιµερισµός of ∆ικαιωµάτων Ιδιοκτησίας». 
 

Το ∆ΠΧΠ 2 «Πληρωµές Βασισµένες σε Μετοχές» (το οποίο αντικατέστησε επίσης 
συγκεκριµένες απαιτήσεις γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 19 «Παροχές σε Εργαζοµένους») 
εκδόθηκε στις 19 Φεβρουαρίου 2004. Το ∆ΠΧΠ 2 ισχύει για ετήσιες περιόδους που 
ξεκινούν από την 1η Ιανουαρίου 2005. Ενθαρρύνεται προγενέστερη εφαρµογή. Την 31η 
Μαρτίου 2004 εκδόθηκαν τα ∆ΠΧΠ 3 «Συνενώσεις Εταιρειών» (το οποίο αντικατέστησε 
το ∆ΛΠ 22 «Συνενώσεις Εταιρειών»), ∆ΠΧΠ 4 «Ασφαλιστικά Συµβόλαια» και ∆ΠΧΠ 5 
"Μακροπρόθεσµα στοιχεία ενεργητικού διακρατηµένα προς πώληση και ∆ιακοπτόµενες 
Εκµεταλλεύσεις» (το οποίο αντικατέστησε το ∆ΛΠ 35 «∆ιακοπτόµενες 
Εκµεταλλεύσεις»). Την 31η Μαρτίου 2004 εκδόθηκαν επίσης αναθεωρήσεις των ∆ΛΠ 36 
«Αποµείωση Αξίας Στοιχείων του Ενεργητικού» και ∆ΛΠ 38 «Ασώµατες 
Ακινητοποιήσεις» και στις δύο περιπτώσεις σχετιζόµενα µε το ∆ΠΧΠ 3. Το ∆ΠΧΠ 3 
εφαρµόζεται σε όλες τις συνενώσεις εταιρειών που διενεργήθηκαν από την 31η Μαρτίου 
2004 και µεταγενέστερα. Ειδικές µεταβατικές διατάξεις έχουν εφαρµογή στην 
προγενέστερα αναγνωρισµένη υπεραξία, στην αρνητική υπεραξία, στις ασώµατες 
ακινητοποιήσεις και επενδύσεις που λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής 
θέσης. Το ∆ΠΧΠ 5 πρέπει να εφαρµόζεται σε ετήσιες που ξεκινούν την  1η Ιανουαρίου 
2005 και µεταγενέστερα. Προγενέστερη εφαρµογή επιτρέπεται, εφόσον οι απαραίτητες 
πληροφορίες, ώστε να εφαρµοστεί το πρότυπο, λήφθηκαν τη στιγµή που οι σχετικές 
συνενώσεις εταιρειών αρχικά λογίστηκαν. Τα αναθεωρηµένα ∆ΛΠ 36 και ∆ΛΠ 38 
πρέπει να εφαρµόζονται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν κατά την ή µετά την 31η 
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Μαρτίου 2004 (ή την ηµεροµηνία υιοθέτησης του ∆ΠΧΠ 3 για την υπεραξία και τις 
ασώµατες ακινητοποιήσεις που αποκτήθηκαν σε µία συνένωση εταιρειών).  

 
Με βάση τις αντίστοιχες διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1, στη σύνταξη των πρώτων οικονοµικών 
καταστάσεων µε βάση τα ∆ΠΧΠ, µια εταιρεία θα πρέπει να χρησιµοποιήσει τα ∆ΠΧΠ 
που θα είναι σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος των πρώτων οικονοµικών 
καταστάσεων για όλες τις περιόδους που παρουσιάζονται καθώς και στον ισολογισµό 
µετάβασης. Κατά συνέπεια,, αφού η ηµεροµηνία για τις πρώτες πλήρεις οικονοµικές 
καταστάσεις µε βάση τα ∆ΠΧΠ της Εταιρείας θα είναι η 31η ∆εκεµβρίου 2005, όλα τα 
αναθεωρηµένα ή νεοεκδοθέντα Πρότυπα που αναφέρθηκαν παραπάνω 
χρησιµοποιήθηκαν για  την σύνταξη των συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων.  

 
(ε) Έγκριση των Οικονοµικών Καταστάσεων: Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ∆έλτα 

Συµµετοχών Α.Ε ενέκρινε τις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο που 
έληξε την 31η Μαρτίου 2005, στις  25 Ιουνίου 2005.  

 
(στ) Χρήση Εκτιµήσεων:  Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα 

∆ΠΧΠ απαιτεί όπως η διοίκηση προβαίνει στην διενέργεια εκτιµήσεων και υποθέσεων 
που επηρεάζουν τα ποσά των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού την 
γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία των 
οικονοµικών καταστάσεων καθώς και τα ποσά των εσόδων και εξόδων κατά την 
διάρκεια της χρήσεως/περιόδου. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν 
από αυτές τις εκτιµήσεις. 

 
 
3. ΚΥΡΙΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ: 
 

Οι κύριες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν κατά τη προετοιµασία των συνηµµένων 
οικονοµικών καταστάσεων είναι οι ακόλουθες: 

 
(a) Βάση Ενοποίησης: Οι συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας 

περιλαµβάνουν τις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής Εταιρείας ∆έλτα Συµµετοχών 
Α.Ε καθώς και όλων των θυγατρικών εταιρειών στις οποίες η ∆έλτα Συµµετοχών Α.Ε. 
ασκεί έλεγχο. Ο έλεγχος υφίσταται όταν η ∆έλτα Συµµετοχών µέσω άµεσης ή έµµεσης 
κατοχής διατηρεί την πλειοψηφία των δικαιωµάτων ψήφου ή έχει τη δύναµη άσκησης 
ελέγχου στο Συµβούλιο των θυγατρικών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται  από την 
ηµεροµηνία που ο ουσιαστικός έλεγχος µεταφέρεται στον Όµιλο και παύουν να 
ενοποιούνται από την ηµέρα κατά την οποία ο έλεγχος παύει να υφίσταται.  

 
Όλες οι ενδοεταιρικές συναλλαγές και υπόλοιπα έχουν απαλειφθεί στις συνηµµένες 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Όπου απαιτήθηκε, οι λογιστικές αρχές των 
θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί  έτσι ώστε να διασφαλιστεί η συνέπεια µε τις λογιστικές 
αρχές που υιοθετήθηκαν από τον Όµιλο. Στο Παράρτηµα ΙΙΙ παρέχεται πλήρης λίστα των 
ενοποιούµενων θυγατρικών µαζί µε τα σχετικά ποσοστά του Οµίλου.  
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις οικονοµικές καταστάσεις 
µιας θυγατρικής (Σ. Νένδος Α.Ε.), στην οποία η αν και η άµεση µητρική κατέχει 
λιγότερο από το 50% των δικαιωµάτων ψήφου, ασκεί έλεγχο µέσω της δυνατότητας 
διορισµού της πλειοψηφίας των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  
 

 



ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.                          
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ΜΑΡΤΙΟΥ  2005 
(Τα ποσά σε όλους του πίνακες και τις σηµειώσεις είναι σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται 
διαφορετικά) 
 

F-13 

(β) Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες: Οι συµµετοχές του Οµίλου σε άλλες εταιρείες στις οποίες 
η ∆έλτα ασκεί σηµαντική επιρροή λογιστικοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσεως. 
Με βάση αυτή την µέθοδο, η συµµετοχή στην συνδεδεµένη καταχωρείται στο κόστος 
κτήσεως πλέον της µεταβολής στο ποσοστό του Οµίλους στην καθαρή τους θέση µετά 
την αρχική ηµεροµηνία κτήσεως, µείον τυχόν προβλέψεις για αποµείωση αξίας. Η 
ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων απεικονίζει την αναλογία  του Οµίλου στα 
αποτελέσµατα της συνδεδεµένης. 

 
(γ)  Λοιπές Συµµετοχές και Χρεόγραφα:  Οι λοιπές συµµετοχές και τα χρεόγραφα 

αποτελούνται από επενδύσεις σε εταιρείες στις οποίες η ∆έλτα δεν ασκεί έλεγχο ούτε 
έχει σηµαντική επιρροή στις δραστηριότητές τους. Η αρχική τους καταχώρηση γίνεται 
στο κόστος κτήσεώς τους το οποίο αντικατοπτρίζει την εύλογη αξία του τιµήµατος 
συµπεριλαµβάνοντας τα άµεσα έξοδα που σχετίζονται µε την αγορά της επένδυσης. 

  
Οι επενδύσεις, εκτός των επενδύσεων σε θυγατρικές, συνδεδεµένες και κοινοπραξίες, 
κατηγοριοποιούνται ως διαθέσιµες προς πώληση, χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη 
αξία µέσω αποτελεσµάτων και διακρατηθείσες έως την λήξη. Γενικά, οι επενδύσεις 
διαθέσιµες προς πώληση και τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω 
αποτελεσµάτων αποτιµώνται σε εύλογη αξία µε τα προκύπτοντα κέρδη ή ζηµίες να 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό στοιχείο των ιδίων κεφαλαίων για επενδύσεις διαθέσιµες 
προς πώληση και της ενοποιηµένης κατάστασης αποτελεσµάτων για τα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία εκφρασµένα σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων.   

 
Οι επενδύσεις διακρατηθείσες µέχρι τη λήξη αποτιµώνται στο καθαρό αναπόσβεστο  
κόστος χρησιµοποιώντας την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και τα σχετικά 
αποτελέσµατα της προεξόφλησης αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση 
αποτελεσµάτων µέσω της διαδικασίας απόσβεσης ή κατά την εκποίηση.   
 
Βάσει των προηγούµενων ΕΛΠ (τα οποία εφάρµοζε η Εταιρεία µέχρι την 31 ∆εκεµβρίου 
2004), αυτές οι επενδύσεις δεν απαιτείτο να κατηγοριοποιηθούν και αποτιµώνταν στην 
χαµηλότερη τιµή µεταξύ κόστους και τρέχουσας αξίας τους µε την τρέχουσα αξία να 
ορίζεται ως ακολούθως: 
• Για τις εισηγµένες εταιρείες, ο µέση αγοραία τιµή κατά τη διάρκεια του τελευταίου 

µήνα κάθε χρήσης, 
• Για τις µη εισηγµένες εταιρείες, η αναλογία της εσωτερικής λογιστικής αξίας που 

αφορά τον Όµιλο. 
 
(δ) Συµµετοχές σε θυγατρικές Εταιρείες: Οι συµµετοχές της µητρικής Εταιρείας στις 

ενοποιούµενες θυγατρικές της εταιρείες αποτιµήθηκαν στο κόστος κτήσεώς τους. 
 

(ε) Μετατροπή ξένων νοµισµάτων: Το νόµισµα λειτουργίας και παρουσίασης της ∆έλτα 
Συµµετοχών Α.Ε και των Ελληνικών θυγατρικών της είναι το Ευρώ. Οι συναλλαγές σε 
άλλα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ χρησιµοποιώντας τις συναλλαγµατικές 
ισοτιµίες που ήταν σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κατά την ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων τα νοµισµατικά στοιχεία του ενεργητικού και 
παθητικού που είναι εκφρασµένα σε άλλα νοµίσµατα προσαρµόζονται ώστε να 
αντανακλούν  τις τρέχουσες συναλλαγµατικές ισοτιµίες.. 
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Τα κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τη αποτίµηση τέλους χρήσεως 
νοµισµατικών στοιχείων σε ξένα νοµίσµατα απεικονίζονται στις συνηµµένες 
καταστάσεις αποτελεσµάτων. Τα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από συναλλαγές 
απεικονίζονται επίσης στις συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων.  

 
Το νόµισµα λειτουργίας των ξένων θυγατρικών του Οµίλου είναι το επίσηµο νόµισµα 
της εκάστοτε χώρας όπου κάθε θυγατρική λειτουργεί. Εποµένως, σε κάθε ηµεροµηνία 
οικονοµικών καταστάσεων όλοι οι λογαριασµοί του ισολογισµού των θυγατρικών 
µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση την συναλλαγµατική ισοτιµία σε ισχύ την ηµεροµηνία 
των οικονοµικών καταστάσεων. Τα έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται µε βάση την µέση 
σταθµική ισοτιµία που επικρατούσε κατά την διάρκεια του έτους.  

 
(στ) Ασώµατες Ακινητοποιήσεις: Οι ασώµατες ακινητοποιήσεις αποτελούνται κυρίως από 

δικαιώµατα παραγωγής γάλακτος και εµπορικά σήµατα. Τα δικαιώµατα παραγωγής 
γάλακτος αντιπροσωπεύουν τις αµοιβές που καταβάλλονται στο Υπουργείο Αγροτικής 
Ανάπτυξης κάθε τέσσερα µε πέντε χρόνια από συγκεκριµένες θυγατρικές παραγωγής 
γάλακτος στη βάση των σχετικών ποσοστώσεων που έχουν εγκριθεί από το Υπουργείο 
Αγροτικής Ανάπτυξης και την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η απόσβεση διενεργείται µέχρι την 
επόµενη ανανέωσή τους. Τα εµπορικά σήµατα αποσβένονται βάσει της εκτιµώµενης 
ωφέλιµης ζωής τους, η οποία έχει οριστεί στα πέντε έτη.  

 
(ζ) Κόστος Έρευνας και Ανάπτυξης Προϊόντων: Το κόστος έρευνας εξοδοποιείται κατά 

την πραγµατοποίησή του. Τα έξοδα ανάπτυξης πραγµατοποιούνται κυρίως για την 
ανάπτυξη νέων προϊόντων. Τα κόστη που πραγµατοποιούνται για την ανάπτυξη ενός 
ξεχωριστού προγράµµατος αναγνωρίζονται σαν ασώµατο πάγιο στοιχείο µόνο όταν 
ικανοποιούνται οι απαιτήσεις του ∆ΛΠ 38 «Ασώµατες Ακινητοποιήσεις». 

 
(η) Αναγνώριση Εσόδων: Τα έσοδα  αναγνωρίζονται στο βαθµό που είναι πιθανό ότι τα 

οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στην Εταιρεία και τα σχετικά ποσά µπορούν να 
µετρηθούν αξιόπιστα. Τα παρακάτω συγκεκριµένα κριτήρια αναγνώρισης θα πρέπει 
επίσης να ικανοποιούνται κατά την αναγνώριση του εσόδου. 

 
Πώληση αγαθών 
Τα έσοδα από την πώληση αγαθών, µετά την αφαίρεση των εκπτώσεων τζίρου, κινήτρων  
πωλήσεων και του αναλογούντα ΦΠΑ, αναγνωρίζονται όταν µεταφέρονται στον 
αγοραστή οι σηµαντικοί κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από την ιδιοκτησία των 
αγαθών. 
 
Αµοιβές παροχής εµπορικού σήµατος 
Οι αµοιβές παροχής εµπορικού σήµατος σχετίζονται µε µία θυγατρική που ιδρύει και 
αναπτύσσει εστιατόρια γρήγορης εστίασης και καφέ µπαρ µέσω της χρήσης εµπορικού 
σήµατος (franchisees). Οι αµοιβές αυτές αναγνωρίζονται σαν έσοδο στην περίοδο που 
αφορούν.  
 
Τόκοι 
Τα έσοδα τόκων αναγνωρίζονται µε βάση την λογιστική αρχή του δεδουλευµένου. 
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(θ) Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις: Τα γήπεδα, κτίρια και µηχανήµατα και εξοπλισµός, 

αποτιµώνται στο τεκµαρτό κόστος µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν 
προβλέψεις αποµείωσής τους. Τα µεταφορικά µέσα καθώς και τα έπιπλα και ο λοιπός 
εξοπλισµός αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις 
τυχόν προβλέψεις αποµείωσης της αξίας τους.  
 
Όπως λεπτοµερέστερα αναφέρεται στην Σηµείωση 10, η Εταιρεία προέβη στην 
αποτίµηση της εύλογης αξίας των γηπέδων, κτιρίων και µηχανηµάτων και λοιπού 
εξοπλισµού κατά την 1η Ιανουαρίου 2004 και οι εύλογες αξίες αυτές χρησιµοποιήθηκαν 
ως τεκµαρτό κόστος κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Η υπεραξία που 
προέκυψε πιστώθηκε στα κέρδη εις νέον.  
 
Οι επισκευές και συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της χρήσης κατά την οποία 
πραγµατοποιούνται. Σηµαντικές βελτιώσεις κεφαλαιοποιούνται στο κόστος των 
αντίστοιχων παγίων εφόσον αυτές προσαυξάνουν την ωφέλιµη ζωή, αυξάνουν την 
ικανότητα παραγωγής ή βελτιώνουν την αποδοτικότητα των αντίστοιχων παγίων.  
 
Τα στοιχεία των ενσώµατων ακινητοποιήσεων διαγράφονται κατά την πώλησή ή την 
απόσυρσή τους ή όταν δεν αναµένονται περεταίρω οικονοµικά οφέλη από τη 
συνεχιζόµενη χρήση τους. Τα κέρδη ή οι ζηµιές που προκύπτουν από τον την  διαγραφή 
ενός παγίου περιλαµβάνονται στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της χρήσης κατά την 
οποία διαγράφεται το εν λόγω πάγιο. 
 

 (ι) Αποσβέσεις: Οι αποσβέσεις υπολογίζονται βάσει της σταθερής µεθόδου µε συντελεστές 
οι οποίοι προσεγγίζουν τις σχετικές ωφέλιµες διάρκειες ζωής των σχετικών παγίων. 

 
Τα ποσοστά που χρησιµοποιήθηκαν είναι τα ακόλουθα: 

 
Κατηγορία Ετήσιο Ποσοστό 
  
Κτίρια 2% 
Μηχανήµατα και Εξοπλισµός 5% 
Μεταφορικά Μέσα 12%-15% 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 15%-33% 

 
(ια) Υπεραξία: Όπως αναλυτικότερα περιγράφεται στις Σηµειώσεις 2 και 11, η υπεραξία που 

προέκυψε από συνενώσεις εταιρειών πριν από την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, 
λογιστικοποιήθηκε µε βάση τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ». 
Η υπεραξία στις εξαγορές αρχικά καταχωρήθηκε στο κόστος, που είναι η θετική διαφορά 
του κόστους εξαγοράς σε σχέση µε το ποσοστό του αγοραστή στην εύλογη αξία των 
αναγνωρισµένων στοιχείων του ενεργητικού του παθητικού και των ενδεχόµενων 
υποχρεώσεων του εξαγοραζόµενου. Μετά την αρχική αναγνώριση, η υπεραξία 
αποτιµάται στο κόστος µείον τις τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης. Η υπεραξία από 
εξαγορές µετά την 31η Μαρτίου 2004, δεν αποσβένεται και η υπεραξία που ήδη έχει 
εµφανίζεται στους ενοποιηµένους ισολογισµούς δεν αποσβένεται µετά την 1η Ιανουαρίου 
2004. Η υπεραξία υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης σε ετήσια βάση ή και συχνότερα αν 
γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να έχει 
αποµειωθεί.  
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Κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς, η αποκτώµενη υπεραξία κατανέµεται σε κάθε µία 
από τις µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών, η οποία αναµένεται να ωφεληθεί από τις 
συνέργειες που θα προκύψουν από τη συνένωση. Η αποµείωση προσδιορίζεται από την 
αποτίµηση του ανακτήσιµου ποσού των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών µε το 
οποίο η υπεραξία σχετίζεται. Όταν το ανακτήσιµο ποσό των µονάδων δηµιουργίας 
ταµειακών ροών είναι µικρότερο από την λογιστική τους αξία, τότε αναγνωρίζεται ζηµία 
αποµείωσης. Όταν η υπεραξία αποτελεί τµήµα µιας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών 
ροών και τµήµα της λειτουργίας της µονάδας αυτής εκποιηθεί, η υπεραξία που σχετίζεται 
µε την εκποιούµενη λειτουργία περιλαµβάνεται στη λογιστική αξία της λειτουργίας , για 
τον προσδιορισµό του κέρδους ή της ζηµίας από την εκποίηση της λειτουργίας. Η 
υπεραξία που εκποιείται σε αυτήν την περίπτωση αποτιµάται βάσει των σχετικών αξιών 
της εκποιούµενης λειτουργίας και το τµήµα των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών 
που παραµένει. 
  

(ιβ) Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων: Με την εξαίρεση της υπεραξίας και των 
ασωµάτων ακινητοποιήσεων µε απεριόριστη διάρκεια ζωής τα οποία ελέγχονται για 
αποµείωση τουλάχιστον σε ετήσια βάση, οι λογιστικές αξίες των λοιπών 
µακροπρόθεσµων στοιχείων  του ενεργητικού ελέγχονται για σκοπούς αποµείωσης όταν 
γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην 
είναι ανακτήσιµη.  Όταν η λογιστική αξία κάποιου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει το 
ανακτήσιµο ποσό του, η αντίστοιχη ζηµία αποµείωσής του καταχωρείται στην 
ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων. Η ανακτήσιµη αξία προσδιορίζεται ως η 
µεγαλύτερη αξία µεταξύ της καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας χρήσεως. Καθαρή 
τιµή πώλησης είναι το ποσό που µπορεί να ληφθεί από τη πώληση ενός περιουσιακού 
στοιχείου στα πλαίσια µιας αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν 
πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου 
κόστους διάθεσης του περιουσιακού στοιχείου, ενώ, αξία χρήσης είναι η καθαρή 
παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να 
πραγµατοποιηθούν από τη συνεχή χρήση ενός περιουσιακού στοιχείου και από την 
πρόσοδο που αναµένεται να προκύψει από την διάθεσή του στο τέλος της εκτιµώµενης 
ωφέλιµης ζωής του. Για τους σκοπούς προσδιορισµού της αποµείωσης, τα στοιχεία του 
ενεργητικού οµαδοποιούνται στο χαµηλότερο επίπεδο για το οποίο οι ταµειακές ροές 
δύναται να αναγνωριστούν ξεχωριστά. 

 
(ιγ) Αποθέµατα: Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ κόστους και 

καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος των ετοίµων και ηµι-ετοίµων προϊόντων 
περιλαµβάνει  όλα τα έξοδα που πραγµατοποιήθηκαν ώστε να βρεθούν στο τρέχον 
σηµείο εναπόθεσης και επεξεργασίας τους και αποτελείται από πρώτες ύλες, εργατικά, 
γενικά βιοµηχανικά έξοδα (βασιζόµενο σε κανονική λειτουργική ικανότητα, αλλά χωρίς 
να περιλαµβάνει κόστη δανεισµού) και συσκευασία. Το κόστος των πρώτων υλών και 
των ετοίµων προϊόντων καθορίζεται µε βάση το µέσο σταθµικό κόστος. Η καθαρή 
ρευστοποιήσιµη αξία των ετοίµων προϊόντων είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης στην 
κανονική λειτουργία της Εταιρείας µείον τα εκτιµώµενα κόστη για την ολοκλήρωσή τους 
και τα εκτιµώµενα αναγκαία κόστη για την πώλησή τους. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη 
αξία των πρώτων υλών είναι το εκτιµώµενο κόστος αντικατάστασης στην κανονική 
λειτουργία της επιχείρησης.   
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(ιε) Λογαριασµοί Εισπρακτέοι και Πιστωτική Πολιτική: Η Εταιρεία έχει θεσπίσει κριτήρια 

για τη παροχή πίστωσης στους πελάτες, τα οποία σε γενικές γραµµές βασίζονται στο 
µέγεθος των δραστηριοτήτων του πελάτη και εκτίµηση σχετικών οικονοµικών 
πληροφοριών. Οι συναλλαγές γενικά πραγµατοποιούνται µε αυτούς τους πελάτες µε 
κανονικούς όρους και µε αναµενόµενη µέση διάρκεια είσπραξης εξήντα ηµέρες από την 
αποστολή των εµπορευµάτων. Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού όλες οι καθυστερηµένες 
ή επισφαλείς απαιτήσεις εκτιµώνται για να προσδιοριστεί η αναγκαιότητα ή µη 
πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις. Το υπόλοιπο της συγκεκριµένης πρόβλεψης για 
επισφαλείς απαιτήσεις προσαρµόζεται κατάλληλα σε κάθε ηµεροµηνία κλεισίµατος 
ισολογισµού ώστε να αντανακλά τους πιθανολογούµενους σχετικούς κινδύνους. Κάθε 
διαγραφή υπολοίπων πελατών χρεώνεται στην υπάρχουσα πρόβλεψη για επισφαλείς 
απαιτήσεις. Αποτελεί πολιτική του Οµίλου να µη διαγράφεται καµία απαίτηση µέχρι να 
εξαντληθούν όλες οι δυνατές νοµικές ενέργειες για την είσπραξή της.    

 
(ιστ)Συγκέντρωση Πιστωτικού Κινδύνου: Η συγκέντρωση του πιστωτικού κινδύνου είναι 

περιορισµένη σε σχέση µε το συνολικό ύψος των εµπορικών απαιτήσεων λόγω της 
µεγάλης διασποράς των υπολοίπων. 

 
(ιζ) Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα: Η Εταιρεία θεωρεί τις προθεσµιακές καταθέσεις και άλλες 

υψηλής ρευστότητας επενδύσεις µε αρχική λήξη µικρότερη των τριών µηνών ως 
χρηµατικά διαθέσιµα. 

 
Για τη σύνταξη της των καταστάσεων ταµειακών ροών, τα χρηµατικά διαθέσιµα 
αποτελούνται από µετρητά και καταθέσεις σε τράπεζες καθώς και χρηµατικά διαθέσιµα 
όπως προσδιορίζονται ανωτέρω. 

 
(ιη) Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις: Όλες οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις καταχωρούνται 

αρχικά στο κόστος. Μετά την αρχική καταχώρηση, τα δάνεια εκφρασµένα σε ξένο 
νόµισµα αποτιµώνται βάσει της τιµής κλεισίµατος της εκάστοτε ηµεροµηνίας 
ισολογισµού. Τα έξοδα τόκων αναγνωρίζονται επί τη βάση του δεδουλευµένου. 
 

(ιθ) Κόστη ∆ανεισµού: Τα κόστη δανεισµού αναγνωρίζονται ως έξοδο στη περίοδο την 
οποία πραγµατοποιούνται. 

 
(κ) Αποθεµατικό για Αποζηµίωση Προσωπικού λόγω Συνταξιοδότησης: Οι υποχρεώσεις 

για αποζηµίωση συνταξιοδότησης υπολογίζονται στη προεξοφληµένη αξία των 
µελλοντικών παροχών που έχουν συσσωρευθεί κατά τη λήξη του έτους, µε βάση την 
αναγνώριση δικαιώµατος παροχών των εργαζοµένων κατά την διάρκεια της 
αναµενόµενης εργασιακής ζωής. Οι ανωτέρω υποχρεώσεις υπολογίζονται µε βάση τις 
οικονοµικές και αναλογιστικές παραδοχές και καθορίζονται χρησιµοποιώντας την 
αναλογιστική µέθοδο αποτίµησης των εκτιµώµενων µονάδων  υποχρέωσης (Projected 
Unit Method). Τα καθαρά κόστη συνταξιοδότησης της περιόδου συµπεριλαµβάνονται 
στο κόστος µισθοδοσίας στις συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων και αποτελούνται 
από τη παρούσα αξία των παροχών που έγιναν δεδουλευµένες κατά τη διάρκεια του 
έτους, τους τόκους επί της υποχρέωσης παροχών, το κόστος προγενέστερης υπηρεσίας, 
τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες και όποια άλλα πρόσθετα συνταξιοδοτικά κόστη. Το 
κόστη προγενέστερης υπηρεσίας αναγνωρίζονται σε σταθερή βάση πάνω στην µέση 
περίοδο έως ότου τα οφέλη του προγράµµατος κατοχυρωθούν. Τα µη αναγνωρισµένα 
αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες, αναγνωρίζονται πάνω στην µέση υπολειπόµενη διάρκεια 
περίοδο παροχής υπηρεσιών των ενεργών υπαλλήλων και συµπεριλαµβάνονται σαν 
µέρος του καθαρού κόστους συνταξιοδότησης κάθε έτους εάν, κατά την έναρξη της 
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περιόδου υπερβαίνουν το 10% της µελλοντικής εκτιµώµενης υποχρέωσης για παροχές. 
Οι υποχρεώσεις για παροχές συνταξιοδότησης δεν χρηµατοδοτούνται. 

 
(κα)Κρατικά Ασφαλιστικά Προγράµµατα: Το προσωπικό της Εταιρείας καλύπτεται 

κυρίως από τον κύριο Κρατικό Ασφαλιστικό Φορέα που αφορά στον ιδιωτικό τοµέα 
(ΙΚΑ) που χορηγεί συνταξιοδοτικές και ιατροφαρµακευτικές παροχές. Κάθε 
εργαζόµενος είναι υποχρεωµένος να συνεισφέρει µέρος το µηνιαίου µισθού του στο 
ταµείο, ενώ τµήµα της συνολικής εισφοράς καλύπτεται από την Εταιρεία. Κατά την 
συνταξιοδότηση το συνταξιοδοτικό ταµείο είναι υπεύθυνο για την καταβολή των 
συνταξιοδοτικών παροχών στους εργαζοµένους. Κατά συνέπεια η Εταιρεία δεν έχει 
καµία νοµική ή τεκµαρτή  υποχρέωση για την πληρωµή µελλοντικών παροχών µε βάση 
αυτό το πρόγραµµα. 

 
(κβ) Φόρος Εισοδήµατος (Τρέχων και Αναβαλλόµενος): Ο τρέχων και αναβαλλόµενος 

φόρος υπολογίζονται βάσει των οικονοµικών καταστάσεων κάθε µιας εκ των εταιρειών 
που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, σύµφωνα µε τους 
φορολογικούς νόµους που ισχύουν στην Ελλάδα ή άλλα φορολογικά πλαίσια εντός των 
οποίων λειτουργούν οι θυγατρικές εξωτερικού. Ο φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται βάσει 
των  κερδών της κάθε εταιρείας όπως αναµορφώνονται στις φορολογικές της δηλώσεις, 
πρόσθετους φόρους εισοδήµατος που προκύπτουν από τους φορολογικούς ελέγχους των 
φορολογικών αρχών και από αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος βάσει των 
θεσµοθετηµένων φορολογικών συντελεστών. 

 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της 
υποχρεώσης σε όλες τις προσωρινές διαφορές κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
µεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων 
και υποχρεώσεων. Οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για όλες 
τις φορολογητέες προσωρινές διαφορές:  
 
• Εκτός εάν η υποχρέωση για αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος προκύπτει από 

την απόσβεση της υπεραξίας ή την αρχική αναγνώριση ενός στοιχείου του 
ενεργητικού ή παθητικού σε µία συναλλαγή η οποία δεν είναι συνένωση εταιρειών 
και κατά την στιγµή της συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό κέρδος ούτε το 
φορολογητέο κέρδος ή ζηµία, και   

 
• Αναφορικά µε τις προσωρινές φορολογικές διαφορές που σχετίζονται µε επενδύσεις 

σε θυγατρικές, συγγενείς εταιρείες και συµµετοχές σε κοινοπραξίες εκτός όπου ο 
χρόνος αντιστροφής των προσωρινών διαφορών µπορεί να ελεγχθεί και είναι πιθανό 
ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αντιστραφούν στο προβλεπόµενο µέλλον. 
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Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπιπτόµενες 
προσωρινές διαφορές και µεταφερόµενες φορολογικές απαιτήσεις και φορολογικές 
ζηµίες, στο βαθµό που είναι πιθανό ότι θα υπάρχει διαθέσιµο φορολογητέο κέρδος το 
οποίο θα χρησιµοποιηθεί έναντι των εκπιπτόµενων προσωρινών διαφορών και των 
µεταφερόµενων αχρησιµοποίητων φορολογικών απαιτήσεων και των αχρησιµοποίητων 
φορολογικών ζηµιών. 
 
• Εκτός της περίπτωσης όπου η απαίτηση από αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος που 

σχετίζεται µε τις εκπιπτόµενες προσωρινές διαφορές προκύπτει από την αρχική 
αναγνώριση µιας στοιχείου του ενεργητικού ή του παθητικού σε µια συναλλαγή που 
δεν αποτελεί συνένωση εταιρειών και τη στιγµή της συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε 
το λογιστικό κέρδος ούτε το φορολογητέο κέρδος ή ζηµία, και 

 
• Αναφορικά µε τις εκπιπτόµενες προσωρινές διαφορές που σχετίζονται µε επενδύσεις 

σε θυγατρικές, συγγενείς και συµµετοχές σε κοινοπραξίες, αναγνωρίζεται απαίτηση 
από αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος στο βαθµό που είναι πιθανό ότι οι προσωρινές 
διαφορές αντιστραφούν στο προβλεπόµενο µέλλον και θα υπάρχει διαθέσιµο 
φορολογητέο κέρδος το οποίο θα χρησιµοποιηθεί έναντι των προσωρινών διαφορών. 

 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις εκτιµώνται σε κάθε ηµεροµηνία του 
ισολογισµού και µειώνονται στο βαθµό που δεν θεωρείται πιθανό ότι θα υπάρξουν 
αρκετά φορολογητέα κέρδη έναντι των οποίων µέρος ή το σύνολο των απαιτήσεων από 
αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος µπορεί να χρησιµοποιηθεί. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε βάση τους 
φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να είναι σε ισχύ την χρήση που η απαίτηση 
θα πραγµατοποιηθεί ή η υποχρέωση θα τακτοποιηθεί, και βασίζονται στους 
φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που είναι σε ισχύ ή έχουν 
θεσµοθετηθεί κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  
 
Ο φόρος εισοδήµατος που σχετίζεται µε στοιχεία τα οποία έχουν αναγνωρισθεί 
απ’ευθείας στα ίδια κεφάλαια καταχωρείται απ’ευθείας στα ίδια κεφάλαια και όχι στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων. 
 

(κγ) Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις: Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις που µεταφέρουν στην 
Εταιρεία ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τα οφέλη που σχετίζονται µε το 
µισθωµένο πάγιο, κεφαλαιοποιούνται κατά την έναρξη της µίσθωσης στην εύλογη αξία 
του µισθωµένου παγίου ή, αν αυτή είναι χαµηλότερη, στη παρούσα αξία των ελάχιστων 
µισθωµάτων. Οι πληρωµές για χρηµατοδοτικές µισθώσεις επιµερίζονται µεταξύ των 
χρηµατοοικονοµικών εξόδων και της µείωσης  της χρηµατοδοτικής υποχρέωσης, ώστε 
να επιτευχθεί ένα σταθερό επιτόκιο στο εναποµείναν υπόλοιπο της υποχρέωσης. Τα 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα χρεώνονται απ’ευθείας στα αποτελέσµατα. Τα 
κεφαλαιοποιηθέντα µισθωµένα πάγια αποσβένονται µε βάση τη µικρότερη περίοδο από 
την εκτιµώµενη ωφέλιµη ζωή του παγίου ή την διάρκεια της µίσθωσης.  

 
Μισθώσεις όπου ο εκµισθωτής διατηρεί όλα τους κινδύνους και τα οφέλη της 
ιδιοκτησίας του παγίου καταχωρούνται ως λειτουργικά µισθώµατα. Οι πληρωµές των 
λειτουργικών µισθωµάτων αναγνωρίζονται ως ένα έξοδο στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων σε σταθερή βάση κατά την διάρκεια της µίσθωσης..   
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(κδ)Κρατικές Επιχορηγήσεις: Οι κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες σχετίζονται µε την 
επιδότηση ενσώµατων παγίων στοιχείων, αναγνωρίζονται όταν υπάρχει εύλογη 
βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα εισπραχθεί και όλοι οι σχετικοί όροι θα τηρηθούν. 
Όταν οι κρατικές επιχορηγήσεις σχετίζονται µε ένα περιουσιακό στοιχείο, η εύλογη 
αξία πιστώνεται σε λογαριασµό αναβαλλόµενου εσόδου και µεταφέρεται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων µε ισόποσες ετήσιες δόσεις µε βάση την αναµενόµενη 
ωφέλιµη διάρκεια ζωής του περιουσιακού στοιχείου που επιχορηγήθηκε. Όταν η 
επιχορήγηση σχετίζεται µε δαπάνη, αναγνωρίζεται σαν έσοδο στην διάρκεια της 
περιόδου που απαιτείται για την αντιστοίχηση της επιχορήγησης σε συστηµατική βάση 
στις δαπάνες τις οποίες προορίζεται να αποζηµιώσει.   
 

(κε) Προβλέψεις και Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις: Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η 
Εταιρεία έχει παρούσα νοµική ή τεκµαρτή υποχρέωση ως αποτέλεσµα προγενέστερων 
γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή της µέσω εκροής πόρων και µία αξιόπιστη 
εκτίµηση της υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί. Οι προβλέψεις επανεξετάζονται 
σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού και προσαρµόζονται έτσι ώστε να απεικονίζουν τη 
παρούσα αξία του εξόδου που αναµένεται να χρειαστεί για την τακτοποίηση της 
υποχρέωσης. Αν η επίδραση της χρονικής αξίας του χρήµατος είναι σηµαντική, οι 
προβλέψεις υπολογίζονται προεξοφλώντας τις αναµενόµενες µελλοντικές ταµειακές ροές 
µε έναν συντελεστή προ φόρων ο οποίος αντικατοπτρίζει τις τρέχουσες εκτιµήσεις της 
αγοράς για την χρονική αξία του χρήµατος, και όπου κρίνεται απαραίτητο, τους 
κινδύνους που σχετίζονται συγκεκριµένα µε την υποχρέωση. Οι ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις αλλά 
γνωστοποιούνται, εκτός εάν η πιθανότητα µιας εκροής πόρων που περιλαµβάνουν 
οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται όταν µια εισροή οικονοµικών ωφελειών 
είναι πιθανή.  

 
(κστ)Ίδιες Μετοχές:  Οι ίδιες µετοχές αντιπροσωπεύουν µετοχές της µητρικής οι οποίες 

αποκτήθηκαν και κατέχονται από µία 100% θυγατρική, εγκατεστηµένη στη Κύπρο. Οι 
ίδιες µετοχές εµφανίζονται στο κόστος κτήσεως, σαν ένα ξεχωριστό στοιχείο των 
ενοποιηµένων ιδίων κεφαλαίων. Κατά την αγορά, πώληση, έκδοση ή ακύρωση των ιδίων 
µετοχών δεν αναγνωρίζεται κέρδος ή ζηµία στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Το τίµηµα 
πώλησης ή αγοράς και τα σχετικά κέρδη ή ζηµίες από την εκκαθάριση αναγνωρίζονται 
άπ’ευθείας στην καθαρή θέση. 

  
(κζ) Κέρδη Ανά Μετοχή: Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή (ΚΑΜ)  υπολογίζονται διαιρώντας τα 

καθαρά κέρδη µε το µέσο σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών που είναι σε κυκλοφορία 
κατά τη διάρκεια κάθε έτους, εξαιρώντας τον µέσο όρο των κοινών µετοχών που 
αποκτήθηκαν από τον όµιλο ως ίδιες µετοχές. 
 
Τα αποµειούµενα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το καθαρό κέρδος που 
αποδίδεται στους µετόχους της µητρικής (αφού αφαιρεθεί ο τόκος επί των µετατρέψιµων 
µετοχών, µετά φόρων) µε τον µέσο σταθµισµένο αριθµό των µετοχών σε κυκλοφορία 
κατά τη διάρκεια του έτους (προσαρµοσµένο για την επίδραση των αποµειούµενων 
µετατρέψιµων µετοχών). 
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(κη)Πληροφορίες Κατά Τοµέα ∆ραστηριότητας: Ο κύριος διαχωρισµός κατά τοµέα του 

Οµίλου είναι οι επιχειρηµατικοί τοµείς και ο δευτερεύον οι γεωγραφικοί τοµείς. Οι 
λειτουργικές δραστηριότητες είναι οργανωµένες και διαχειρίζονται ξεχωριστά ανάλογα 
µε τη φύση των προϊόντων και υπηρεσιών που αφορούν, µε κάθε τοµέα να αποτελεί µία 
στρατηγική επιχειρηµατική µονάδα η οποία παρέχει διαφορετικά προϊόντα και λειτουργεί 
σε διαφορετικές αγορές.  
 
Ο τοµέας τροφίµων αφορά στην παραγωγή γαλακτοκοµικών προϊόντων (γάλα, τυρί, 
γιαούρτι και άλλα σχετικά προϊόντα), χυµούς φρούτων και κατεψυγµένων λαχανικών και 
τροφίµων.   
 
Η παραγωγή και διάθεση του παγωτού δεν συµπεριλαµβάνεται στο τοµέα των τροφίµων 
αλλά παρακολουθείται ως ξεχωριστός τοµέας αφού η εποχικότητα επιδρά τόσο στην 
παραγωγή όσο και στις πωλήσεις.  
 
Ο τοµέας των εστιατορίων και καφέ µπαρ περιλαµβάνει την αλυσίδα εστιατορίων 
γρήγορης εξυπηρέτησης της Εταιρείας «Goody’s», και την αλυσίδα καφέ µπαρ 
«Flocafe».  
 
Ο τοµέας των υπηρεσιών περιλαµβάνει τη µητρική Εταιρεία «∆έλτα Συµµετοχών Α.Ε» η 
οποία παρέχει υπηρεσίες, κυρίως στις άλλες εταιρείες του οµίλου. 
 
Οι συναλλαγές µεταξύ επιχειρηµατικών τοµέων διενεργούνται σε όρους αγοράς µε τρόπο 
όµοιο µε συναλλαγές µε τρίτους. Οι γεωγραφικοί τοµείς του Εταιρείας καθορίζονται από 
τη τοποθεσία των περιουσιακών στοιχείων και της δραστηριότητας της Εταιρείας. 

 
(κθ)Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα 

χρηµατοοικονοµικά στοιχεία όπως συµφωνίες ανταλλαγής νοµισµάτων ή/και επιτοκίου 
ώστε να αντισταθµίσει τους κινδύνους που σχετίζονται µε τα επιτόκια και τις 
νοµισµατικές διακυµάνσεις. Τα ανωτέρω παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
εµφανίζονται σε εύλογες αξίες. Η εύλογη αξία των συµφωνιών ανταλλαγής νοµισµάτων 
ή/και επιτοκίων καθορίζεται µε βάση τις τιµές της αγοράς για οµοειδή προϊόντα.   
 
Το κέρδος ή τη ζηµία που προκύπτει από την αποτίµηση των εν λόγω παραγώγων 
χρηµατοοικονοµικών προϊόντων αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων καθώς 
αυτά δεν πληρούν τα κριτήρια για λογιστική αντιστάθµισης κινδύνου, περίπτωση κατά 
την οποία τα κέρδη ή οι ζηµίες που προκύπτουν κατά την αποτίµηση τέλους χρήσεως θα 
έπρεπε να αναγνωριστούν απ’ευθείας στην καθαρή θέση.  
 
Με βάση τα προηγούµενα ΕΛΠ, τα οποία είχαν χρησιµοποιηθεί για την λογιστικοποίηση 
συναφών προϊόντων έως και την 31 ∆εκεµβρίου 2004, τα παράγωγα δεν αναγνωρίζονται 
στον ισολογισµό µέχρι την ηµεροµηνία εκκαθάρισης/κλεισίµατός  τους, κατά την οποία 
ηµεροµηνία τα πραγµατοποιηθέντα κέρδη ή ζηµίες καταχωρούνται στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων.   
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(λ) Μετατρέψιµα Οµολογιακά ∆άνεια: Η Εταιρεία έχει δύο µετατρέψιµα οµολογιακά δάνεια 

την 31η Μαρτίου 2005, τα οποία συνιστούν δανειακές υποχρεώσεις µε ενσωµατωµένο 
δικαίωµα µετατροπής. Με βάση το ∆ΛΠ 32, το στοιχείο της υποχρέωσης καθορίζεται µε 
βάση τη παρούσα αξία των συµβατικά καθορισµένων µελλοντικών χρηµατοροών, 
προεξοφληµένο µε επιτόκιο που ίσχυε εκείνη την περίοδο στην αγορά σε παρόµοια 
πιστωτικά προϊόντα τα οποία παρείχαν ουσιωδώς τις ίδιες ταµειακές ροές, µε τους ίδιους 
όρους αλλά χωρίς το δικαίωµα µετατροπής.   

 
Το εναποµείναν τµήµα του προϊόντος, αν υπάρχει, αποτελεί στοιχείο της καθαρής θέσης 
αντιπροσωπεύοντας το ενσωµατωµένο δικαίωµα µετατροπής της υποχρέωσης στα ίδια 
κεφάλαια του εκδότη. 

 
Μετά τον επιµερισµό της αξίας του οµολόγου όπως αναφέρεται ανωτέρω, οποιαδήποτε 
κέρδη ή ζηµίες που σχετίζονται µε το στοιχείο της υποχρέωσης αναγνωρίζονται στην 
ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων, ενώ το τίµηµα που σχετίζεται µε τα ίδια 
κεφάλαια αναγνωρίζεται ως στοιχείο της καθαρής θέσης. 

 
Με βάση τα προηγούµενα ΕΛΠ που ήταν σε εφαρµογή έως την 31 ∆εκεµβρίου 2004, τα 
µετατρέψιµα οµόλογα αντιµετωπίζονταν ως απλές δανειακές υποχρεώσεις χωρίς να 
υφίσταται ανάγκη διαχωρισµού των στοιχείων της καθαρής θέσης. Είχαν αποτιµηθεί µε 
βάση το ονοµαστικό ποσό (λαµβάνοντας υπόψη µετατροπές ξένων νοµισµάτων µε βάση 
τις τιµές κλεισίµατός τους κατά τη λήξη του έτους) πλέον δεδουλευµένων τόκων. 

 
(λα) Μετατρέψιµες Προνοµιούχες µετοχές: Η Εταιρεία έχει προνοµιούχες µετοχές οι οποίες 

µε βάση τις διατάξεις του ∆ΛΠ 32 ενσωµατώνουν  χαρακτηριστικά υποχρέωσης. 
 

Το βασικό ενσωµατωµένο δικαίωµα των συγκεκριµένων προνοµιούχων µετοχών, είναι η 
προτεραιότητα στην διανοµή του ελάχιστου µερίσµατος που απαιτείται από το νόµο, το 
οποίο, σε περίπτωση έλλειψης επαρκών κερδών θα καλυφθεί από τη διανοµή κερδών 
εποµένων χρήσεων. 

 
Ωστόσο, την 27 Απριλίου 2005, σε µία έκτακτη συνέλευση των µετόχων οι κάτοχοι των 
προνοµιούχων µετοχών παραιτήθηκαν των δικαιωµάτων τους και οι προνοµιούχες 
µετοχές µετατράπηκαν σε κοινές µετοχές µε δικαίωµα ψήφου. 
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4. ΚΟΣΤΟΣ ΜΙΣΘΟ∆ΟΣΙΑΣ: 

 
Το Κόστος Μισθοδοσίας που συµπεριλαµβάνεται στις συνηµµένες οικονοµικές 
καταστάσεις αναλύεται ως εξής: 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/3/2004 31/3/2005 31/3/2004
   
Μισθοί και Ηµεροµίσθια 24,089 23,544 1,892 1,713
Εργοδοτικές εισφορές 5,522 5,399 341 263
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω 
συνταξιοδότησης  104 521 41 45

Λοιπά έξοδα προσωπικού 177 291 48 31  
Σύνολο Μισθοδοσίας 29,892 29,755 2,322 2,052
Μείον: έξοδα που ενσωµατώθηκαν στο κόστος 
παραγωγής (12,822) (12,764) (1,452) (2,007)

Έξοδα Μισθοδοσίας (Σηµείωση 6)  17,070 16,991 870 44
 
5. ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ: 
 

Οι Αποσβέσεις που λογίσθηκαν στις συνηµµένες καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/3/2004 31/3/2005 31/3/2004
   
Αποσβέσεις ενσώµατων ακινητοποιήσεων 

(Σηµείωση10) 9,332 9,935 218 189
Απόσβεση ασώµατων ακινητοποιήσεων (Σηµείωση 

12)  123 67 - 1
 9,455 10,002 218 190
   
Απόσβεση επιχορηγήσεων (Σηµείωση …)  (294) (354) - -
 9,161 9,648  
Μείον: αποσβέσεις που χρεώθηκαν στο κόστος 
παραγωγής (5,773) (5,405) (195) (163)

Έξοδα Αποσβέσεων (Σηµείωση 6) 3,388 4,243 23 17
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6. ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ: 
 

Τα έξοδα διοίκησης και διάθεσης που εµφανίζονται στις συνηµµένες οικονοµικές 
καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/3/2004 31/3/2005 31/3/2004
   
Μισθοδοσία (Σηµείωση 4) 17,070 16,991 870 44
Έξοδα ∆ιαφήµισης και προώθησης 13,568 11,638 - -
Αµοιβές Τρίτων 4,571 3,706 235 128
Αποσβέσεις (Σηµείωση 5) 3,388 4,243 23 17
Έξοδα Ενοικίων 1,637 2,146 124 -
Προµήθειες  2,390 1,230  -
Επισκευές και συντηρήσεις 1,304 1,198 98 68
Λοιπά 1,942 5,438 288 145
 ______ ______ _____ ____
Σύνολο 45,870 46,590 1,638 402

 
 

7. ΦΟΡΟΙ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ: 
 

Σύµφωνα µε την φορολογική νοµοθεσία, ο φορολογικός συντελεστής που εφαρµόζεται στις 
εταιρείες για την χρήση 2005 είναι 32% (35% έως την 31η ∆εκεµβρίου 2004). 

 
Τον Νοέµβριο του 2004 εγκρίθηκε το νέο φορολογικό νοµοσχέδιο, σύµφωνα µε το οποίο ο 
συντελεστής φορολογίας των επιχειρήσεων µειώνεται σταδιακά από 35% σε 25%. 
Συγκεκριµένα, για τις χρήσεις 2005 και 2006 ο φορολογικός συντελεστής θα µειωθεί στο 
32% και 29% αντίστοιχα, ενώ από τη χρήση 2007 και µεταγενέστερα θα διαµορφωθεί στο 
25%. 

 

Η πρόβλεψη για τους φόρους εισοδήµατος που απεικονίζεται στις συνηµµένες οικονοµικές 
καταστάσεις αναλύεται ως εξής: 

 
 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/3/2004 31/3/2005 31/3/2004
   
Τρέχοντες φόροι εισοδήµατος:   
- φόρος εισοδήµατος χρήσεως 5,151 3,738 - 294
- αναπροσαρµογές που αφορούν φόρους 
εισοδήµατος προηγούµενων χρήσεων 176 983 - -

Αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος (997) 124 (1,142) 256
Συνολική πρόβλεψη για φόρους εισοδήµατος που 
απεικονίζεται στην ενοποιηµένη κατάσταση 
αποτελεσµάτων 4,330 4,845 (1,142) 550

 
 

 
 

Η ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών Α.Ε. έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές έως την 31η 
∆εκεµβρίου 2003. Αναφορικά µε τις θυγατρικές της ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών Α.Ε., τα βιβλία και 
στοιχεία τους δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις που αναφέρονται 
στο Παράρτηµα IV. 



ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.                          
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ΜΑΡΤΙΟΥ  2005 
(Τα ποσά σε όλους του πίνακες και τις σηµειώσεις είναι σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται 
διαφορετικά) 
 

F-25 

  
Σε έναν µελλοντικό φορολογικό έλεγχο των σχετικών ανέλεγκτων  χρήσεων είναι πιθανόν να 
επιβληθούν πρόσθετοι φόροι και πρόστιµα στη ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών Α.Ε. και τις θυγατρικές 
της. Η Εταιρεία θεωρεί ότι έχει σχηµατίσει επαρκείς προβλέψεις έναντι των πρόσθετων 
φόρων που πιθανόν να προκύψουν κατά τους µελλοντικούς φορολογικούς ελέγχους, βάσει 
των ευρηµάτων των φορολογικών ελέγχων προηγούµενων ετών και προγενέστερων 
διερµηνειών των φορολογικών νόµων. 
   
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος προκύπτουν από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της 
λογιστικής αξίας και των φορολογικών βάσεων των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού 
και υπολογίζονται βάσει του ισχύοντος συντελεστή φορολογίας εισοδήµατος.  

 
 Ο Όµιλος  Η Εταιρεία 
Υπόλοιπο έναρξης , 1η Ιανουαρίου 2004 (57,400)  2,761
Χρέωση απ’ευθείας στα ίδια κεφάλαια 21,374  77
Χρέωση στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσεως (3,444)  (989)
Υπόλοιπο, 31η ∆εκεµβρίου 2004 (39,470)  1,849

 
 

 Ο Όµιλος  Η Εταιρεία 
Υπόλοιπο έναρξης , 1η Ιανουαρίου 2005 (39,470)  1,849
Χρέωση απ’ευθείας στα ίδια κεφάλαια 7,789  6,226
Χρέωση στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσεως (997)  1,142
Υπόλοιπο, 31η Μαρτίου 2005 (32,678)  9,217
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8. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ: 

 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις αναλύονται ως εξής:  
 

Ο Όµιλος 

 Γήπεδα 

 

Κτήρια και 
εγκαταστάσεις 

 
Μηχανήµατα 

και 
εξοπλισµός 

 

Μεταφορικά 
µέσα 

 
Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός 

 Ακινητοποιή
σεις υπό 
εξέλιξη 
(ΑΥΕ) 

 

Σύνολο 
ΚΟΣΤΟΣ      
1η  Ιανουαρίου 2004 81,364 127,652 261,741 37,587 45,434  5,393 559,171
Προσθήκες 482 3.338 10,676 2,210 4,047  16,211 36.964
Μεταφορές από ΑΥΕ - 1,667 4,080 1,449 847  (8,043) -
Πωλήσεις/διαγραφές (446) (966) (616)) (1,626) (1,355)  (1,595) (6.604)
Λοιπές µεταφορές - 2.710 (2.710) - -  - -
Συν/κές ∆ιαφορές (183) (1,712) (1,127) (328) (57)  (207) (3,614)
31η ∆εκεµβρίου 2004 81,217 132,689 272,044 39,292 48,916  11,759 585,917
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    

 
 

1η  Ιανουαρίου 2004 - (6,010) (12,469) (22,234) (27,802)  - (68,515)
Αποσβέσεις χρήσεως - (4,177) (24,074) (3,584) (5,456)  - (37,291)
Πωλήσεις/διαγραφές - 1.521 322 507 998  - 3,348
Λοιπές µεταφορές - (617) 617 - -  - -
Συν/κές ∆ιαφορές - 18 71 21 16  - 126
31η ∆εκεµβρίου 2004 - (9,265) (35,533) (25,290) (32,244)  - (102,332)
ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ 
ΑΞΙΑ     

 
 

31η ∆εκεµβρίου 2004 81,217 123,424 236,511 14,002 16,672  11,759 483,585
 

 Γήπεδα 

 

Κτήρια και 
εγκαταστάσεις 

 
Μηχανήµατα 

και 
εξοπλισµός 

 

Μεταφορικά 
µέσα 

 
Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός 

 Ακινητοποιή
σεις υπό 
εξέλιξη 
(ΑΥΕ) 

 

Σύνολο 
ΚΟΣΤΟΣ      
1η  Ιανουαρίου 2005 81.108 132.981 273.395 39.253 47.891  12.647 587.275
Προσθήκες 142 409 3.576 1.043 1.056  3.316 9.542
Μεταφορές από ΑΥΕ 0 7 402 0 30  (439) 0
Πωλήσεις/διαγραφές (264) (279) 2 (1.031) (1.396)  (129) (3.097)
Λοιπές µεταφορές      
Συν/κές ∆ιαφορές 0 135 28 3 1  (490) (323)
31η Μαρτίου 2005 80.986 133.253 277.404 39.268 47.582  14.904 593.397
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    

 
 

1η  Ιανουαρίου 2005 0 (9.526) (35.736) (25.193) (31.500)  0 (101.956)
Αποσβέσεις χρήσεως 0 (1.073) (5.629) (975) (1.655)  0 (9.332)
Πωλήσεις/διαγραφές 0 231 984 501 1.718  0 3.434
Λοιπές µεταφορές      
Συν/κές ∆ιαφορές 0 (842) (4.644) (474) 61  0 (5.899)
31η Μαρτίου 2005 0 (10.377) (40.442) (25.732) (31.444)  0 (107.995)
ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ 
ΑΞΙΑ     

 
 

31η Μαρτίου 2005 80.986 122.876 236.959 13.537 16.137  14.904 485.398
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Η Εταιρεία 

 Γήπεδα 

 

Κτήρια και 
εγκαταστάσεις 

 
Μηχανήµατα 

και 
εξοπλισµός 

 

Μεταφορικά 
µέσα 

 
Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός 

 Ακινητοποιή
σεις υπό 
εξέλιξη 
(ΑΥΕ) 

 

Σύνολο 
ΚΟΣΤΟΣ      
1η  Ιανουαρίου 2004 2,920 352 30 1,093 6,025  - 10,420
Προσθήκες - - - 34 835  - 869
Μεταφορές από ΑΥΕ - - - - -  - -
Πωλήσεις/διαγραφές - - - (37) -  - (37)
Λοιπές µεταφορές -- - - - -  - -
Συν/κές ∆ιαφορές - - - - -  - -
31η ∆εκεµβρίου 2004 2,920 352 30 1,090 6,860  - 11,252
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    

 
 

1η  Ιανουαρίου 2004 - - - (786) (4,089)  - (4,875)
Αποσβέσεις χρήσεως - (10) (6) (96) (668)  - (780)
Πωλήσεις/διαγραφές - - - 35 -  - 34
Λοιπές µεταφορές - - - - -  - -
Συν/κές ∆ιαφορές - - - - -  - -
31η ∆εκεµβρίου 2004 - (10) (6) (848) (4,757)  - (5,621)
ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ 
ΑΞΙΑ     

 
 

31η ∆εκεµβρίου 2004 2,920 342 24 243 2,103  - 5,632
 

 Γήπεδα 

 

Κτήρια και 
εγκαταστάσεις 

 
Μηχανήµατα 

και 
εξοπλισµός 

 

Μεταφορικά 
µέσα 

 
Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός 

 Ακινητοποιή
σεις υπό 
εξέλιξη 
(ΑΥΕ) 

 

Σύνολο 
ΚΟΣΤΟΣ      
1η  Ιανουαρίου 2005 2,920 352 30 1,090 6,860  - 11,252
Προσθήκες - - - - 20  - 20
Μεταφορές από ΑΥΕ - - - -   - 
Πωλήσεις/διαγραφές - - - - (1,562)  - (1,562)
Λοιπές µεταφορές - - - -   - 
Συν/κές ∆ιαφορές - - - -   - 
31η Μαρτίου 2005 2,920 352 30 1,090 5,318  - 9,710
ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    

 
 

1η  Ιανουαρίου 2005 - (10) (6) (848) (4,757)  - (5,621)
Αποσβέσεις χρήσεως - (2) (2) (23) (191)  - (218)
Πωλήσεις/διαγραφές - - - - 1,562  - 1,562
Λοιπές µεταφορές - - - - (3)  - (3)
Συν/κές ∆ιαφορές - - - - -  - -
31η Μαρτίου 2005 - (12) (8) (871) (3,389)  - (4,280)
ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ 
ΑΞΙΑ     

 
 

31η Μαρτίου 2005 2,920 340 22 219 1,929  - 5,430
 
 



ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.                          
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ΜΑΡΤΙΟΥ  2005 
(Τα ποσά σε όλους του πίνακες και τις σηµειώσεις είναι σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται 
διαφορετικά) 
 

F-28 

 
Χρήση της εύλογης αξίας ως τεκµαρτό κόστος: Εντός του 2004 ο Όµιλος ανέθεσε σε µία 
εταιρεία ανεξάρτητων εκτιµητών να διενεργήσει εκτίµηση της αξίας των γηπέδων, των 
κτιρίων και του µηχανολογικού εξοπλισµού της κατά την 1η Ιανουαρίου 2004 (ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ). Οι εκτιµήσεις βασίστηκαν σε κατάλληλες µεθόδους αποτίµησης 
ανάλογα µε τη φύση και τη χρήση των εκτιµηθέντων παγίων στοιχείων. 
  
Οι βασικές µέθοδοι εκτίµησης που χρησιµοποιήθηκαν είναι οι εξής:  

• Η µέθοδος της αγοραίας αξίας για τα γήπεδα και οικόπεδα, 
• της προσέγγισης της αγοραίας αξίας και/ή µέθοδος του µελλοντικού εσόδου για τα 

αστικά κτίρια και,  
• η µέθοδος του αποσβεσµένου κόστους αντικατάστασης για τα βιοµηχανικά κτήρια και 

τον µηχανολογικό εξοπλισµό. 
 
Επιπροσθέτως, οι εκτιµητές προσδιόρισαν τις οικονοµικές ωφέλιµες διάρκειες ζωής των 
στοιχείων των ενσώµατων ακινητοποιήσεων από την ηµεροµηνία κτήσης ή κατασκευής, οι 
οποίες παρατίθενται στη Σηµείωση 3. Οι αποσβέσεις στην συνηµµένη κατάσταση 
αποτελεσµάτων καθορίστηκαν µετά την αφαίρεση από την ωφέλιµη οικονοµική ζωή κάθε 
παγίου, των ετών που παρείλθαν από την ηµεροµηνία κτήσης ή κατασκευής ως την 
ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ.      
 
Η ∆ΕΛΤΑ χρησιµοποίησε στον ισολογισµό πρώτης εφαρµογής των ∆ΠΧΠ τις εύλογες αξίες 
όπως αυτές καθορίζονται παραπάνω, ως τεκµαρτό κόστος βάσει της εξαίρεσης που παρέχεται 
από το ∆ΠΧΠ 1.  
 
Οι συνολικές αναπροσαρµογές που προέκυψαν σε σχέση µε τα λογιστικά υπόλοιπα βάσει των 
προηγούµενων ΕΛΠ, ανά κατηγορία παγίου είναι οι κάτωθι:  

 
 
Φορολογική αναπροσαρµογή αξιών των γηπέδων και κτιρίων: Σύµφωνα µε την Ελληνική 
φορολογική νοµοθεσία, η αξία των γηπέδων και των κτιρίων αναπροσαρµόζεται ανά τέσσερα 
χρόνια βάσει µη κλαδικών δεικτών αναπροσαρµογής οι οποίοι προσδιορίζονται µε 
αντίστοιχες Υπουργικές Αποφάσεις.  Η πιο πρόσφατη αναπροσαρµογή ως ανωτέρω, η οποία 
εφαρµόστηκε την 31η ∆εκεµβρίου 2004 αντιλογίστηκε για σκοπούς ∆ΠΧΠ στη βάση ότι δεν 
πληρούσε τα κριτήρια που έχουν τεθεί από το ∆ΛΠ 16, ωστόσο, είχε σαν αποτέλεσµα την 
αύξηση της φορολογικής βάσης των αντίστοιχων παγίων. Η καθαρή υπεραξία των γηπέδων 
και των κτιρίων φορολογήθηκε µε 2% και 8% αντίστοιχα.   

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 1η Ιανουαρίου 2004 1η Ιανουαρίου 2004 

 
Αύξηση 
αξίας 

 Μείωση 
αξίας 

 
Σύνολο

Αύξηση 
αξίας 

 Μείωση 
αξίας Σύνολο

    
Γήπεδα 40,286 (2,591) 37,695 398  (1,832) (1,434)
Κτίρια 43,759 (1,615) 42,144 352  (127) 225
Μηχανήµατα και εξοπλισµός 125,488 - 125,488 21  (30) (9)
 209,533 (4,206) 205,327 771  (1,989) (1,218)
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Ο Όµιλος έχει χρηµατοδοτικές µισθώσεις εν ισχύ, κυρίως για µηχανήµατα παραγωγής 
γάλακτος και συσκευασίας προϊόντων. Η καθαρή λογιστική αξία αυτών των µηχανηµάτων 
την 31η Μαρτίου 2005 ήταν € … (€ 6.381 την 31 ∆εκεµβρίου 2004) και περιλαµβάνεται στα 
µηχανήµατα και εξοπλισµό, στον συνηµµένο ενοποιηµένο ισολογισµό. 
  
∆εν υφίστανται περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή µεταβίβαση ή λοιπές επιβαρύνσεις επί της 
ακίνητης περιουσίας του Οµίλου. Επίσης κανένα στοιχείο των γηπέδων, κτιρίων και 
µηχανολογικού εξοπλισµού δεν έχει δεσµευθεί ως εγγύηση έναντι υποχρεώσεων.   
 
Την 31η Μαρτίου 2005 η ∆ΕΛΤΑ είχε συµβατικές υποχρεώσεις για την αγορά ενσώµατων 
παγίων στοιχείων συνολικού ύψους € … (€ 332 την 31 ∆εκεµβρίου 2004).  

 
9. ΥΠΕΡΑΞΙΑ: 
 

Η κίνηση της υπεραξίας στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για την χρήση που έληξε 
την 31η Μαρτίου 2005 και 2004 έχει ως κάτωθι: 

 

 
1η Ιανουαρίου 

2004 
 

Προσθήκες 
Ζηµίες 

Αποµείωσης 
 31η ∆εκεµβρίου 

2004 
     
Goody’s Α.Ε. 116,257 2,965 (1,007) 118,215
∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία 
Παγωτού Α.Ε. 50,330

453 - 50,783

Γενική Τροφίµων Α.Ε. 28,055 3,453 (183) 31,325
Λοιπά 1,637 - (56) 1,581
 196,279 6,871 (1,246) 201,904
 

 
1η Ιανουαρίου 

2005 
 

Προσθήκες 
Ζηµίες 

Αποµείωσης 
 

31η Μαρτίου 2005 
     
Goody’s Α.Ε. 118,215 734 - 118,949
∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία 
Παγωτού Α.Ε. 50,783 1,397 (1,397) 50,783

Γενική Τροφίµων Α.Ε. 31,325 415 - 31,740
Λοιπά 1,581 - - 1,581
 201,904 2,546 (1,397) 203,053
 
 

Στις 23 Φεβρουαρίου 2005, η Εταιρεία αναµόρφωσε τις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2004 µε βάση τα προηγούµενα ΕΛΠ, 
αναφορικά µε την ανακατάταξη της υπεραξίας που προέκυψε από εταιρικές συνενώσεις 
(εξαγορές, συγχωνεύσεις και απορροφήσεις) πριν την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Η 
Εταιρεία µετέφερε το συνολικό ποσό της υπεραξίας που είχε αρχικά αφαιρεθεί  από την 
καθαρή θέση στις ασώµατες ακινητοποιήσεις, προκειµένου να ωφεληθεί από τις διατάξεις 
του ∆ΠΧΠ 1. 
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Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τις ανακατατάξεις που έγιναν στην υπεραξία στις 
προηγούµενες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις διορθωτικές εγγραφές 
που διενεργήθηκαν και τις ζηµίες αποµείωσης που αναγνωρίσθηκαν έναντι των κερδών εις 
νέον κατά την ηµεροµηνία µετάβασης.  
 

 31η ∆εκεµβρίου 2003 
 

 
Υπεραξία προ 
αναµόρφωσης 

 
 

 

 

 
 
 
Στις ασώµατες 
ακινητοποιήσεις 

  
 

Αφαιρετι
κά της 
καθαρής 
θέσεως 

  
 
 

Υπεραξία µετά 
την αναµόρφωση

  
∆ιαγραφές 
έναντι της 
καθαρής 
θέσης 

  
 
 

Ζηµιές 
αποµείωσης 

 

Απεικόνιση 
στον 

ισολογισµό 
βάσει ∆ΠΧΠ 

     
Goody’s Α.Ε. 148,635  8,498 157,133 - (40,876)  116,257
∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία 
Παγωτού Α.Ε. 

-  105,932 105,932 (55,602) -  
50,330

Γενική Τροφίµων Α.Ε. -  33,186 33,186 - (5,131)  28,055
Λοιπά 5,240  12,595 17,835 (16,198) -  1,637
 153,875  160,211 314,086 (71,800) (46,007)  196,279

 
 
Σε σχέση µε την υπεραξία και τις σχετικές συνενώσεις εταιρειών και τους ελέγχους 
αποµείωσης αναφέρονται τα παρακάτω:  
 
(a) Goody’s Α.Ε.: Το 2001 µέσω διαδοχικών εξαγορών, η Εταιρεία αύξησε το µερίδιό της 

στην Goody´s (κάθετος όµιλος που ασχολείται µε την ανάπτυξη και λειτουργία 
εστιατορίων γρήγορης εξυπηρέτησης και καφέ-µπαρ) από 29,90% (1η Ιανουαρίου 
2001) στο 61,68% (31η ∆εκεµβρίου 2001) και απέκτησε τον έλεγχο της. Κατά την 
στιγµή της απόκτησης αυτού του ελέγχου, προέκυψε υπεραξία ύψους  € 160,1 
εκατοµµυρίων η οποία, µέχρι την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, αποσβενόταν σε 
20 χρόνια µε βάση εκτιµήσεις της διοίκησης σε σχέση µε την ωφέλιµη ζωή της. Η 
υπεραξία αυτή αυξήθηκε λόγω µεταγενέστερων διαδοχικών εξαγορών και η λογιστική 
αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης ανερχόταν σε  € 157,1 εκατοµµύρια. Τη 
συγκεκριµένη ηµεροµηνία, διενεργήθηκε έλεγχος αποµείωσης στο λογιστικό υπόλοιπο 
της υπεραξίας βάσει των διατάξεων του ∆ΛΠ 36 «Αποµείωση Αξίας στοιχείων τους 
Ενεργητικού». Σε σχέση µε τα ανωτέρω, η προγενέστερα µη κατανεµηθείσα υπεραξία 
επιµερίσθηκε στις µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών της εξαγορασθείσας και τα 
ανακτήσιµα ποσά των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών προσδιορίσθηκαν ως οι 
αξίες από την χρήση τους (value in use). Βάσει του διενεργηθέντος ελέγχου 
αποµείωσης, προέκυψε ζηµία αποµείωσης € 40,9 εκατοµµυρίων, η οποία 
αναγνωρίσθηκε µέσω ισόποσης χρέωσης των αποτελεσµάτων εις νέον την 1η 
Ιανουαρίου 2004.  

 
Επίσης, διενεργήθηκε κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004 επαναδιενεργήθηκε έλεγχος 
αποµείωσης βάσει του οποίου  το ανακτήσιµο ποσό ήταν η αξία από την χρήση της 
αντίστοιχης δραστηριότητας και η προκύψασα πρόσθετη ζηµία αποµείωσης € 1 
εκατοµµυρίου χρεώθηκε στην ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων.   
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Όπως αναφέρθηκε ανωτέρω, το ανακτήσιµο ποσό της υπεραξίας που σχετίζεται µε την  
Goody’s Α.Ε έχει προσδιορισθεί βάσει του υπολογισµού των καθαρών 
προεξοφληµένων ταµειακών χρηµατοροών που αναµένεται να προκύψουν απόι την 
συγκεκριµένη δραστηριότητα (value in use). Για την εκτίµηση αυτή, ο Όµιλος Goody’s 
διαιρέθηκε σε 39 µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών οι δε εκτιµώµενες µελλοντικές 
ταµειακές ροές, βασίστηκαν σε οικονοµικές προβλέψεις εγκεκριµένες από τη διοίκηση 
που καλύπτουν περίοδο πέντε ετών. Το προεξοφλητικό επιτόκιο που εφαρµόστηκε στις 
προβλέψεις των ταµειακών ροών ποικίλει από 10,9% έως 13,1% (2003: 10,9% έως 
13,1%) και οι ταµειακές ροές πέραν της πενταετίας  εξήχθησαν χρησιµοποιώντας 
ποσοστό ανάπτυξης 2% (2003: 2%) το οποίο είναι και το αναµενόµενο µέσο ποσοστό 
ανάπτυξης για τον συγκεκριµένο κλάδο δραστηριότητας. 

 
(β) ∆έλτα Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε.:  Το 2000, η ∆ΕΛΤΑ απέκτησε µερίδιο ποσοστού 

75% της εταιρείας Κυλινδρόµυλοι Παπαφίλη Α.Ε, η οποία ήταν εισηγµένη στο 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, που ασχολείται µε την παραγωγή και την διάθεση 
προϊόντων αλευριού.  

 
Το 2001, ο κλάδος αλεύρων του οµίλου Παπαφίλη αποσχίστηκε και η µητρική 
πούλησε τη ∆έλτα Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε (100% θυγατρική) στην Κυλινδρόµυλοι 
Παπαφίλη Α.Ε. Η ανωτέρω πώληση διενεργήθηκε σε δύο στάδια, ποσοστό 45% το 
έτος 2001 και το εναποµείναν 55% το 2002.  

 
Σε συνέχεια της ανωτέρω ενδο-οµιλικής πώλησης, η εταιρεία Κυλινδρόµυλοι 
Παπαφίλη Α.Ε  απορρόφησε την ∆έλτα Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε. βάσει των 
διατάξεων του Νόµου 2166/93 (Ελληνικός Φορολογικός Νόµος που αναφέρεται σε 
συγχωνεύσεις και απορροφήσεις νοµικών εταιρειών) και η απορροφώσα εταιρεία 
µετονοµάστηκε σε ∆έλτα Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε.  

 
Ως αποτέλεσµα της ανωτέρω απορρόφησης, προέκυψε υπεραξία € 74,1 εκατοµµυρίων, 
η οποία εκείνη τη περίοδο αναγνωρίστηκε ως µείωση της καθαρής θέσης µε βάση έναν  
από τους επιτρεπόµενους χειρισµούς του Νόµου 2166/93. Μεταγενέστερα της 
ανωτέρω απορρόφησης και µέχρι τη 31 ∆εκεµβρίου 2003 η µητρική εταιρεία αύξησε 
τη συµµετοχή της στο µετοχικό κεφάλαιο της ∆έλτα Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε  από 
75% σε 92,68% και η πρόσθετη  προκύψασα υπεραξία € 31,8 εκατοµµυρίων λογίστηκε 
επίσης ως µείωση της καθαρής θέσης. Εποµένως, η συνολική υπεραξία ύψους € 105,9 
εκατοµµυρίων που αναγνωρίστηκε από τις εταιρικές συνενώσεις στη ∆έλτα 
Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε αρχικά λογίστηκε ως  µείωση κεφαλαίου και 
αναταξονοµήθηκε στις ασώµατες ακινητοποιήσεις τη 31 ∆εκεµβρίου 2003, ως 
ανωτέρω.   

 
Κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, από την συνολική υπεραξία που 
αναφέρεται ανωτέρω, ποσό € 55.6 εκατοµµύρια (που αντιπροσωπεύει το 75% της 
υπεραξίας η οποία προέκυψε από την συγχώνευση που αναφέρεται παραπάνω), 
διαγράφηκε έναντι των κερδών εις νέον, καθώς δεν πληρούσε τα κριτήρια 
αναγνώρισης ως περιουσιακού στοιχείου.  

 
Το εναποµείναν ποσό της υπεραξίας που αναγνωρίστηκε από την ανωτέρω 
απορρόφηση ύψους €18,5 εκατοµµυρίων (αποδιδόµενο στους τότε µετόχους 
µειοψηφίας  της ∆έλτα Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε) µαζί µε την υπεραξία που προέκυψε  
κατά τις µεταγενέστερες διαδοχικές  εξαγορές των € 31,8 εκατοµµυρίων, 
καταλήγοντας σε συνολικό ποσό € 50,3 εκατοµµυρίων ελέγχθηκε για αποµείωση κατά 
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την ηµεροµηνία µετάβασης βάσει των διατάξεων του ∆ΛΠ 36 «Αποµείωση Αξίας 
Στοιχείων του Ενεργητικού». 

  
To ανακτήσιµο ποσό της αυτής υπεραξίας ήταν µεγαλύτερο από τη λογιστική της αξία  
όπως σηµειώνεται παραπάνω, και εποµένως δεν τίθεται ζήτηµα αποµείωσης. 
Αντίστοιχος έλεγχος αποµείωσης διενεργήθηκε και κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004, 
χωρίς να προκύψει θέµα καταχώρησης σχετικής ζηµίας.  

 
Το ανακτήσιµο ποσό της ∆έλτα Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε καθορίστηκε βάσει της 
εύλογης αξίας  πλην των προβλεπόµενων εξόδων πώλησης, χρησιµοποιώντας 
διαθέσιµες τιµές αγοράς, αφού οι µετοχές της µητρικής εταιρείας είναι εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών.  

 
(γ) Γεν. Τροφίµων Α.Ε:  Η ∆έλτα εξαγόρασε την εταιρεία Μπάρµπα Στάθης Α.Ε 

(εισηγµένη εταιρεία µε κύρια δραστηριότητα την παραγωγή και διάθεση λαχανικών 
και συναφών προϊόντων) το 1994 και ακολούθως την συγχώνευσε µε την εταιρεία 
Froza Α.Ε και µετονόµασε την νέα εταιρεία σε Γενική Τροφίµων Α.Ε. Από αυτή τη 
συναλλαγή, προέκυψε υπεραξία € 33,2 εκατοµµυρίων η οποία αρχικά καταχωρήθηκε 
ως µείωση της καθαρής θέσης και αναταξινοµήθηκε την 31η ∆εκεµβρίου 2003 όπως 
περιγράφεται παραπάνω. Κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, διενεργήθηκε 
έλεγχος αποµείωσης στην ανωτέρω υπεραξία κατά τη διάρκεια του οποίου αυτή 
αποδόθηκε σε µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών της Γεν. Τροφίµων Α.Ε. Το 
ανακτήσιµο ποσό το οποίο σε αυτήν την περίπτωση ήταν η αξία χρήσεως, ήταν 
χαµηλότερο από τη λογιστική αξία και η προκύψασα ζηµία αποµείωσης ποσού € 5,1 
εκατοµµυρίων χρεώθηκε έναντι των αποτελεσµάτων εις νέον της 1η Ιανουαρίου 2004. 
Επίσης διενεργήθηκε έλεγχος αποµείωσης την 31η ∆εκεµβρίου 2004 και η επιπλέον 
προκύψασα ζηµία αποµείωσης ύψους € 183 αναγνωρίστηκε και περιελήφθη στην 
επισυναπτόµενη ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων. 

 
Το ανακτήσιµο ποσό της Γεν. Τροφίµων Α.Ε προσδιορίστηκε βάσει του υπολογισµού 
της αξίας σε χρήση. Για τον προσδιορισµό αυτής, ο Όµιλος Γενικής Τροφίµων 
διαιρέθηκε σε δύο µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών και οι εκτιµώµενες 
µελλοντικές ταµειακές ροές βασίστηκαν σε οικονοµικές προβλέψεις εγκεκριµένες από 
τη διοίκηση που καλύπτουν περίοδο πέντε ετών. Το προεξοφλητικό επιτόκιο που 
εφαρµόστηκε στις προβλέψεις ταµειακών ροών κυµαινόταν  από 10,5% έως 11,4% 
(2003:10,5% έως 11,4%) και οι ταµειακές ροές πέραν της πενταετούς περιόδου 
εξήχθησαν χρησιµοποιώντας ποσοστό ανάπτυξης 2% (2003:2%) το οποίο είναι και το 
αναµενόµενο ποσοστό ανάπτυξης για τον συγκεκριµένο κλάδο δραστηριότητας.  
 
Βασικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν στον υπολογισµό της αξίας σε χρήση 
των ανωτέρω ελέγχων αποµείωσης για την 1η Ιανουαρίου και 31η ∆εκεµβρίου 
2004. 

  
Προϋπολογισµένα Μικτά Περιθώρια: Η βάση που χρησιµοποιήθηκε για να 
καθοριστεί η αξία στα προϋπολογισµένα µικτά περιθώρια είναι ο µέσος όρος των 
πραγµατικών µικτών περιθωρίων που επετεύχθησαν από καθεµία µονάδα 
δηµιουργίας ταµειακών ροών στη προηγούµενη πενταετή περίοδο. Ειδικό βάρος 
δόθηκε στα µικτά περιθώρια των τελευταίων δύο ετών καθώς αυτά εκτιµήθηκε 
ότι ήταν πιο αντιπροσωπευτικά των τρεχουσών συνθηκών. 
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Κεφαλαιακές Ανάγκες: Όλες οι απαραίτητες εκτιµώµενες ανάγκες για 
µακροπρόθεσµα κεφάλαια καθώς και για κεφάλαια κίνησης λήφθηκαν υπόψη 
βάσει των πραγµατικών αναγκών των τελευταίων πέντε ετών, ούτως ώστε οι 
µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών να διατηρήσουν την παραγωγική τους 
ικανότητα και το µερίδιο αγοράς τους.   

 
Επιτόκια Οµολόγων: Χρησιµοποιήθηκε η απόδοση σε 10-ετές Ελληνικό Κρατικό 
οµόλογο  στην αρχή του χρόνου προϋπολογισµού και η αξία που εφαρµόστηκε 
στη βασική παραδοχή ήταν συνεπής µε τις εξωτερικές πηγές πληροφοριών. Οι 
αξίες που χρησιµοποιούνται  στις βασικές παραδοχές απεικονίζουν την  
προγενέστερη εµπειρία. 
 

 
10. ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 
 
 Ο Όµιλος 

 
Εµπορικά 
σήµατα  

 
Λοιπά 

 
Σύνολο 

   
Κόστος   
την 1η Ιανουαρίου 2004 3,800 1,620  5,420
Προσθήκες 65 94  159
την 31η ∆εκεµβρίου 2004 3,865 1,714  5,579
    
Σωρευµένες αποσβέσεις    
την 1η Ιανουαρίου 2004 (3,497) (861)  (4,358)
Προσθήκες (99) (329)  (428)
την 31η ∆εκεµβρίου 2004 (3,596) (1,190)  (4,786)
 269 524  793

 

 
Εµπορικά 
σήµατα  

 
Λοιπά 

 
Σύνολο 

   
Κόστος   
την 1η Ιανουαρίου 2005 3,865 1,714  5,579
Προσθήκες 78 6  84
την 31η Μαρτίου 2005 3,943 1,720  5,663
    
Σωρευµένες αποσβέσεις    
την 1η Ιανουαρίου 2005 (3,596) (1,190)  (4,786)
Προσθήκες (29) (94)  (123)
την 31η Μαρτίου 2005 (3,625) (1,284)  (4,909)
 318 436  754
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 Η Εταιρεία 

 
Εµπορικά 
σήµατα  

 
Λοιπά 

 
Σύνολο 

   
Κόστος   
την 1η Ιανουαρίου 2004 3 10  13
Προσθήκες 1 -  1
την 31η ∆εκεµβρίου 2004 4 10  14
    
Σωρευµένες αποσβέσεις    
την 1η Ιανουαρίου 2004 (1) (10)  (11)
Προσθήκες (1) -  (1)
την 31η ∆εκεµβρίου 2004 (2)   (12)
 2 (10)  2

 

 
Εµπορικά 
σήµατα  

 
Λοιπά 

 
Σύνολο 

   
Κόστος   
την 1η Ιανουαρίου 2005 4 10  14
Προσθήκες - -  -
∆ιαγραφές (10)  (10)
την 31η Μαρτίου 2005 4 -  4
    
Σωρευµένες αποσβέσεις    
την 1η Ιανουαρίου 2005 (2) (10)  (12)
Προσθήκες - -  -
∆ιαγραφές - 10  10
την 31η Μαρτίου 2005   
 2 -  2

 
 

 
11. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ: 
 
 Τα αποθέµατα αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/12/2004 31/3/2005 31/12/2004
   
Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή 35,518 30,786 - -
Α’ ύλες και αναλώσιµα 43,870 23,958 - -
Εµπορεύµατα 8,689 8,810 - -
 _____ _______  
Σύνολο 88,077 63,554 - -
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12. ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ: 
 
 Οι εµπορικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/12/2004 31/3/2005 31/12/2004
   
Εµπορικές απαιτήσεις:   
Πελάτες εσωτερικού 112,856 106,918 2,458 3,127
Επιταγές εισπρακτέες µεταχρονολογηµένες 50,599 15,170 - -
Γραµµάτια εισπρακτέα 838 316 - -

 164,293 122,404 2,458 3,127
   -Μείον: προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις (18,100) (18,100) (610) (610)
 _______ _______ _______ _______
Σύνολο 146,193 104,304 1,848 2,517

 
 
 
13. ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ: 
 

Οι προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής: 
 
 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/12/2004 31/3/2005 31/12/2004
   
Προκαταβλητέοι και παρακρατούµενοι φόροι 25,180 28,333 7,883 7,884
Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 8,273 12,549 - -
∆εδουλευµένα έσοδα 8,508 3,107 600 2,772
Προπληρωµένα έξοδα 8,568 2,371 - 191
Λοιπές προκαταβολές και προπληρωµές 1,688 - 368
Προκαταβολές επί αποδώσει λογαριασµού 680 906 298 316
∆άνεια και προκαταβολές προσωπικού 946 - -
Λοιπά 12,992 1,091 443 29
 ______ ______ ______ ______
Σύνολο 64,201 50,991 12,178 11,560
 



ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.                          
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ΜΑΡΤΙΟΥ  2005 
(Τα ποσά σε όλους του πίνακες και τις σηµειώσεις είναι σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται 
διαφορετικά) 
 

F-36 

 
 

14. ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ: 
 
Τα χρηµατικά διαθέσιµα αναλύονται ως κάτωθι: 
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/12/2004 31/3/2005 31/12/2004
   
Ταµείο 1,153 1,391 65 131
Καταθέσεις σε τράπεζες (όψεως και προθεσµίας) 54,398 77,397 371 508
Σύνολο 55,551 78,788 436 642

 
 

15. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ: 
 

Την 31η  Μαρτίου 2005, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχόταν σε € 119,359 και 
αποτελείται από 40,598,268 ανώνυµες µετοχές αξίας  € 2,94 η κάθε µία. Από αυτές τις 
µετοχές, 29,096,509 είναι κοινές µετοχές και 11,501,759 προνοµιούχες µετοχές χωρίς 
δικαίωµα ψήφου.  
 
Οι κάτοχοι των προνοµιούχων µετοχών χωρίς δικαίωµα ψήφου είχαν τα ακόλουθα προνόµια: 
 
(i) Στην απόληψη του ελάχιστου διανεµόµενου µερίσµατος, όπως ορίζεται στη 

Σηµείωση 23, και την ισότιµη συµµετοχή σε κάθε πρόσθετη διανοµή µερίσµατος, 
 
(ii) Στη περίπτωση µη διανοµής µερίσµατος ή διανοµής µικρότερου από το ελάχιστο 

µέρισµα, όπως ορίζεται στη Σηµείωση 23, σε µία ή περισσότερες χρήσεις, τότε η 
σωρευµένη ανεπάρκεια θα καλυφθεί από κέρδη µελλοντικών χρήσεων και, 

 
(iii) Στην προνοµιακή απόδοση του κεφαλαίου που κατέβαλαν σε περίπτωση που η 

Εταιρεία λυθεί και ισότιµη συµµετοχή σε κάθε επιπλέον διανοµή του 
καταβεβληµένου κεφαλαίου της Εταιρείας.  

 
Την 27η Απριλίου 2005, σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση στην οποία παρέστησαν και οι 
µέτοχοι των προνοµιούχων µετοχών, οι προνοµιούχοι µέτοχοι παραιτήθηκαν των 
δικαιωµάτων τους και συµφώνησαν στη µετατροπή των προνοµιούχων µετοχών σε κοινές 
ονοµαστικές µετοχές µε δικαίωµα ψήφου. Επίσης, στην ίδια Έκτακτη Γενική Συνέλευση, οι 
µέτοχοι ενέκριναν τη µετατροπή των προνοµιούχων µετοχών σε κοινές καθώς επίσης και τη 
µετατροπή όλων των µετοχών από  ανώνυµες σε ονοµαστικές. 
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16. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ: 
 

Τα µακροπρόθεσµα δάνεια της 31 ∆εκεµβρίου 2004 αναλύονται ως κάτωθι: 
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/12/2004 31/3/2005 31/12/2004
   
Οµολογιακά ∆άνεια 269,333 280,000 200,000 200,000
Λοιπά ∆άνεια 41,440 65,351 26,474 26,474
 310,773 345,351 226,473 226,473
Μείον:  Πληρωτέα την επόµενη χρήση (77,487) (83,166) - -
Μακροπρόθεσµα δάνεια 233,286 262,185 226,474 226,474

 
 
17. ΚΡΑΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ: 
 

Η κίνηση των κρατικών επιχορηγήσεων κατά τη διάρκεια της ενδιάµεσης περιόδου που 
έληξε 31 Μαρτίου 2005 και της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 ήταν ως κάτωθι: 
 

 Ο Όµιλος  Η Εταιρεία 
Υπόλοιπο την 1η Ιανουαρίου 2005 8,887  -
Προσθήκες  44  -
Αποσβέσεις (294)  -
Υπόλοιπο την 31η Μαρτίου 2005 8,637  -

 
 Ο Όµιλος  Η Εταιρεία 
Υπόλοιπο την 1η Ιανουαρίου 2004 9,864  -
Προσθήκες 424  -
Αποσβέσεις (1,401)  -
Υπόλοιπο την 31η ∆εκεµβρίου 2004 8,887  -

 
 

18. ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ: 
 

Οι εµπορικές υποχρεώσεις αναλύονται ως κάτωθι: 
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/12/2004 31/3/2005 31/12/2004
   
Προµηθευτές εσωτερικού 70,228 68,379 556 1,455
Επιταγές Πληρωτέες µεταχρονολογηµένες 21,150 20,345 - 336
Γραµµάτια Πληρωτέα 6,474 5,955 - -
Σύνολο 97,852 94,679 556 1,791
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19. ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ: 
 

Το ποσό που απεικονίζεται στον επισυναπτόµενο ενοποιηµένο ισολογισµό αναλύεται ως 
κάτωθι: 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 31/3/2005 31/12/2004 31/3/2005 31/12/2004
   
∆εδουλευµένοι τόκοι 12,410 12,850 7,330 4,413
Προκαταβολές πελατών 17,463 9,970 - 344
Φόροι, πλην φόρου εισοδήµατος, πληρωτέοι 7,147 1,676 1,521
Ασφαλιστικές εισφορές πληρωτέες 2,834 4,711 173 285
∆εδουλευµένα έξοδα 7,294 3,751 3,568 
Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 2,589 1,764 - 46
Χρηµατοδοτικά µισθώµατα πληρωτέα την επόµενη 
χρήση 1,442 1,430 - 
Μερίσµατα πληρωτέα 606 606 606 606
Λοιπά 2,362 3,828 602 779
 ______ ______ _____ 
Σύνολο 47,000 46,057 13,955 7,994

 
 
 
20. ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ: 
 

(α) ∆ικαστικές υποθέσεις: 
 

Η Εταιρεία εµπλέκεται (υπό την ιδιότητα του εναγόµενου και του ενάγοντος) σε 
διάφορες δικαστικές υποθέσεις και διαδικασίες επιδιαιτησίας στα πλαίσια της κανονικής 
λειτουργίας της. Η ∆ιοίκηση καθώς και οι νοµικοί σύµβουλοι της Εταιρείας εκτιµούν ότι 
όλες οι εκκρεµείς υποθέσεις αναµένεται να διευθετηθούν χωρίς σηµαντικές αρνητικές 
επιδράσεις στην ενοποιηµένη χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας ή στα 
αποτελέσµατα της λειτουργίας της. 

 
(β)  ∆εσµεύσεις: 
 

 (i) Εγγυήσεις: 
 

Ο Όµιλος την 31η Μαρτίου 2005 είχε τις παρακάτω ενδεχόµενες υποχρεώσεις: 
 
• Είχε εκδώσει εγγυητικές επιστολές καλής εκτέλεσης συνολικού ύψους € 2,048.  
• Είχε παράσχει εγγυήσεις  για την αποπληρωµή αλληλόχρεων τραπεζικών 

λογαριασµών και εµπορικών υποχρεώσεων διαφόρων θυγατρικών και 
συνδεδεµένων ύψους € 3.036.  

• Είχε παράσχει εγγυήσεις καλής εκτέλεσης επιδοτούµενων επενδυτικών 
προγραµµάτων συνολικού ύψους € 35.  

• Είχε παράσχει εγγυήσεις για τη συµµετοχή της σε διάφορου διαγωνισµούς 
ύψους € 459.  
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(ii) Κεφαλαιακές δεσµεύσεις: 

 

Την 31η Μαρτίου 2005, η Εταιρεία δεν είχε δεσµεύσεις για κεφαλαιακές δαπάνες.  
 
 

21. ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ΑΝΑ ΤΟΜΕΑ: 
 

Πληροφόρηση Ανά Τοµέα  
 
31 Μαρτίου 2005 

 
 

Τρόφιµα 

 
 

Παγωτό  Εστίαση 

  
 

Υπηρεσίες  

 
 

Απαλοιφές 

  
 

Ενοποιηµένα 
Έσοδο τοµέα            
  Σύνολο καθαρών πωλήσεων 
σε τρίτους 

 
131,438 

  
14,977 

  
16,643 

  
4,106 

  
(21,085) 

  
146,079 

Αποτέλεσµα Εκµετάλλευσης 18,706  192  1,683  (1)  (95)  20,485 
Καθαρά Χρηµατοοικονοµικά 
Έσοδα/(Έξοδα) 

 
(384) 

  
(1,906) 

  
(5) 

  
(5,528) 

  
(151) 

  
(7,974) 

Κέρδη προ φόρων 18,322  (1,714)  1,678  (5,529)  (245)  12,512 
 
31 Μαρτίου 2004 

 
 

Τρόφιµα 

 
 

Παγωτό  Εστίαση 

  
 

Υπηρεσίες  

 
 

Απαλοιφές 

  
 

Ενοποιηµένα 
Έσοδο τοµέα            
  Σύνολο καθαρών πωλήσεων 
σε τρίτους 

 
132,443 

  
16,475 

  
18,310 

  
4,258 

  
(19,434) 

  
152,052 

Αποτέλεσµα Εκµετάλλευσης 11,282  2,176  992  1,144  (2)  15,592 
Καθαρά Χρηµατοοικονοµικά 
Έσοδα/(Έξοδα) 

 
(886) 

  
(1,095) 

  
25 

  
692 

  
(3,016) 

  
(4,280) 

Κέρδη προ φόρων 10,396  1,081  1,017  1,836  (3,018)  11,312 
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Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις 
 
 

 
 

 
31 Μαρτίου 2005 

 
 

Τρόφιµα  
 

Παγωτό  Εστίαση  

 
 

Υπηρεσίες  

 
 

Απαλοιφές 

  
 

Ενοποιηµένος 
            
Ενσώµατες και Ασώµατες 
Ακινητοποιήσεις 

 
389,480 

  
253,773 

  
64,150 

  
563,963 

  
(535,995) 

  
735,371 

Λοιπές απαιτήσεις 283,690  69,945  23,433  20,341  (43,387)  354,022 
Σύνολο ενεργητικού τοµέα 673,170  323,718  87,583  584,304  (579,382)  1,089,393 
            
Υποχρεώσεις τοµέα 281,192  191,238  23,742  291,556  (37,523)  750,206 
            
  Σύνολο Υποχρεώσεων 281,556  191,238  23,742  291,556  (37,523)  750,206 

 
31 ∆εκεµβρίου 2004 

 
 

Τρόφιµα  
 

Παγωτό  Εστίαση  

 
 

Υπηρεσίες  

 
 

Απαλοιφές 

  
 

Ενοποιηµένος 
            
Ενσώµατες και Ασώµατες 
Ακινητοποιήσεις 

 
327,196 

  
200,316 

  
28,492 

  
5,634 

  
(78,053) 

  
483,585 

Λοιπές απαιτήσεις 372,834  172,872  59,500  552,643  (620,331)  537,518 
Σύνολο ενεργητικού τοµέα 700,030  373,188  87,992  558,277  (698,384)  1,021,103 
            
Υποχρεώσεις τοµέα 259.859  168.019  24.229  260,594  (36,334)  676,367 
            
  Σύνολο Υποχρεώσεων 259.859  168.019  24.229  260,594  (36,334)  676,367 



ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.                          
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ΜΑΡΤΙΟΥ  2005 
(Τα ποσά σε όλους του πίνακες και τις σηµειώσεις είναι σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται 
διαφορετικά) 
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Ανάλυση ανά γεωγραφικό τοµέα 
 

 
31 Μαρτίου 2005 

 
Ελλάδα  

Ξένες 
∆ραστηριότητες  Απαλοιφές  

 
Ενοποιηµένος 

        
Έσοδα        
  Έσοδο τοµέα 152,614  14,549  (21,084)  146,079 
        
Λοιπές Πληροφορίες Τοµέα        
Ενσώµατες και Ασώµατες ακινητοποιήσεις 1,109,140  162,226  (535,995)  735,371 
Λοιπές  απαιτήσεις 355,070  42,339  (43,387)  354,022 
  Σύνολο ενεργητικού τοµέα 1,464,210  204,565  (579,382)  1,089,393 

 
 
31 Μαρτίου 2004 

 
Ελλάδα  

Ξένες 
∆ραστηριότητες  Απαλοιφές  

 
Ενοποιηµένος 

        
Έσοδα        
  Έσοδο τοµέα 157,723  13,763  (19,434)  152,052 
        

 
22. ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ: 
 

(a) Όµιλος Danone:  Στις 15 Φεβρουαρίου 2005, η Εταιρεία ανακοίνωσε ότι θα αποκτήσει 
την συµµετοχή ποσοστού 30% του Οµίλου Danone στη ∆έλτα Βιοµηχανία Γάλακτος 
Α.Ε  και θα τερµατίσει της συµφωνίας συνεργασίας και µετόχων µεταξύ της Danone 
και της ∆έλτα Βιοµηχανίας Γάλακτος Α.Ε. Η συναλλαγή αυτή ολοκληρώθηκε την 26η 
Μαΐου 2005. Κατόπιν της ανωτέρω συναλλαγής, η ∆έλτα Πρότυπος Βιοµηχανία 
Γάλακτος, ακύρωσε τις αγορασθείσες µετοχές και ως αποτέλεσµα των ανωτέρω, η 
Εταιρεία κατέχει πλέον το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της ∆έλτα Πρότυπος 
Βιοµηχανίας Γάλακτος.  

 
(β) Έκδοση Οµολογιακού ∆ανείου:  Τον Απρίλιο 2005, η Εταιρεία άρχισε την 

προετοιµασία για την έκδοση οµολογιών (µη εισηγµένων οµολογιών), καθώς και ενός 
οµολογιακού δανείου. Oι συγκεκριµένες αναθέσεις αναµένεται να ολοκληρωθούν τον 
Ιούλιο του 2005.  Το συνολικό καθαρό ποσό που θα ληφθεί αναµένεται να 
χρησιµοποιηθεί για την αναχρηµατοδότηση των συνολικών δανειακών υποχρεώσεων 
του Οµίλου.   

 



(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε Ευρώ) 1/1/2005 1/1/2004 1/1/2005 1/1/2004

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, όπως είχαν απεικονισθεί σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ -351.174.944 -337.957.415 -298.268.775 -294.584.736 

Εγγραφές Προσαρµογής
∆ιαγραφή Ασώµατων παγίων που δεν αναγνωρίζονται 9.270.229 16.198.959 690.233 3.910.481 
Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού 11.695.412 11.130.071 1.572.419 1.394.464 
Αναπροσαρµογές παγίων σε εύλογες αξίες και διαφορές συντελεστών αποσβέσεων -198.777.212 -210.326.768 1.104.053 1.218.153 
Αποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων 5.305.450 6.756.741 3.613.846 5.601.309 
Αποτίµηση συµµετοχών που ενοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσεως 996.212 1.435.111 0 0 
Αναπροσαρµογές προβλέψεων και λοιπών δεδουλευµένων εξόδων 18.100.304 12.407.193 610.196 610.196 
Αποµείωση Υπεραξίας 119.002.198 117.807.196 0 0 
Ανακατάταξη επιχορηγήσεων 8.887.338 9.864.444 0 0 
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας 39.470.301 57.400.097 -1.849.392 -4.457.111 
Αντιστροφή Μερισµάτων -6.901.706 -6.089.740 -6.901.706 -6.089.740 
Λογιστικοποίηση χρηµατοδοτικών µισθώσεων -1.823.495 -1.011.824 0 0 
Λοιπές προσαρµογές 1.213.244 5.556.523 1.746.001 150.359 

Σύνολο προσαρµογών 6.438.275 21.128.003 585.650 2.338.111 

Επενδεδυµένα κεφάλαια κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα -344.736.669 -316.829.412 -297.683.125 -292.246.625 

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΝΑΡΞΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ (01/01/2005 ΚΑΙ 01/01/2004 ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΑ)
ΜΕΤΑΞΥ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ (Ε.Λ.Π.) ΚΑΙ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ (∆.Λ.Π.)

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΝΑΡΞΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ (01/01/2005 ΚΑΙ 01/01/2004 ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΑ)
(Όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά)
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1. Οι εταιρείες που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση είναι οι εξής : Ποσοστό συµµετοχής Ανέλεγκτες Χρήσεις

(α) Θυγατρικές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.

∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. 70,00% Ελλάδα 2003-2004
∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. 92.98% Ελλάδα 2001-2004
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. 68.51% Ελλάδα 2003-2004
GOODY'S Α.Ε. 69.77% Ελλάδα 2002-2004
ΒΙΓΛΑ ΑΕΒΕ 100,00% Ελλάδα 2003-2004
DELTA FOOD HOLDINGS LTD. 100,00% Κύπρος
DELTA FOOD PARTICIPATION & INVESTMENTS LTD. 100,00% Κύπρος

(β) Θυγατρικές της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε.

ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 100,00% Ελλάδα 2003-2004
CHARALAMBIDES DAIRIES LTD. 54.90% Κύπρος

(γ) Θυγατρικές της ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε.

DELTA BULGARIA S.A. 75,81% Βουλγαρία 2004
JSC DELTA 6 S.A. 100,00% ΠΓ∆Μ 2001-2004
DELTA INTERNATIONAL HOLDINGS S.A. 100,00% Λουξεµβούργο
DELTA ROMANIA S.A. 75.70% Ρουµανία
DELYUG S.A. 99.07% Σερβία
DELFOR LTD. 100,00% Μαυροβούνιο
DELTA KIEV LTD. 100,00% Ουκρανία

(δ) Θυγατρικές της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε.

ΑΛΕΣΙΣ ΑΕΒΕ 100,00% Ελλάδα 2004
AGROTEAM EOD 100,00% Βουλγαρία
UNCLE STATHIS EOD 100,00% Βουλγαρία
GREENFOOD Α.Ε. 20,00% Ελλάδα 2003-2004

(στ) Θυγατρικές της GOODY'S A.E.

HELLENIC CATERING A.E. 98.15% 2001-2004
HELLENIC FOOD SERVICE A.E. 89.12% 2001-2004
ΕΣΤ. Λ .ΚΗΦΙΣΙΑΣ Α.Ε. 100,00% 2003-2004
Σ. ΝΕΝ∆ΟΣ Α.Ε. 31.41% 2000-2004
BALKAN RESTAURANTS S.A. 100,00% 1999-2004
ΝΑΥΠΛΙΟΣ Α.Ε. 94.70% 1999-2004
ΓΕΥΣΙΠΛΟΪΑ Α.Ε. 51.00% 2003-2004
ΚΑΦΕΖΑΧ. ΠΑΡΑΛΙΑΣ Α.Ε. 82.59% 1999-2004
ΕΣΤ. ΧΑΡΙΛΑΟΥ Α.Ε. 51.00% 2003-2004
ΕΣΤ. ΑΜΑΡΟΥΣΙΟΥ Α.Ε. 60.00% 2003-2004
ΕΣΤ. ΖΑΧ. ∆ΙΑΣΤΑΘΜΟΣ Α.Ε. 99.25% 1999-2004
ΕΝ∆ΕΚΑ Α.Ε. 100,00% 2003-2004
ΕΣΤ. ΚΑΒΑΛΑΣ Α.Ε. 51.00% 2003-2004
ΕΣΤ. ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 51.00% 2003-2004
ΕΣΤ. ΖΑΧ. ΖΕΥΞΗ Α.Ε. 53.79% 2003-2004
ΕΣΤ. ΕΥΚΑΡΠΙΑΣ Α.Ε. 51.00% 2003-2004
ΕΣΤ. ΠΑΝΟΡΑΜΑΤΟΣ Α.Ε. 51.00% 2003-2004
ΕΣΤ. ΖΑΧ. ∆ΡΑΜΑΣ Α.Ε. 50.05% 2003-2004
ΕΣΤ. ΖΑΧ. ΣΕΡΡΩΝ Α.Ε. 50.05% 2003-2004
ΕΣΤ. ΖΑΧ. ΜΕΓΑΡΩΝ Α.Ε. 54.14% 2003-2004
ΣΑΡΑΝΤΑ Α.Ε. 92.17% 2003-2004
ΕΣΤ. ΖΑΧ. HOLLYWOOD Α.Ε. 52.00% 2003-2004
ΕΣΤ. ΛΑΡΙΣΗΣ Α.Ε. 50.10% 2003-2004
ΕΣΤ. ΜΑΛΙΑΚΟΥ Α.Ε. 75.00% 2003-2004
ΚΑΦΕ ΕΣΠΡΕΣΣΟ Α.Ε. 65.00% 2003-2004
ΕΣΤ. ΖΑΧ. ΑΡΙΣΤΟΦΑΝΗΣ Α.Ε. 90.00% 2003-2004
ΚΑΦΕΖΑΧ. ΒΡΙΛΗΣΣΙΩΝ Α.Ε. 50.70% 2003-2004
ΚΑΦΕΖΑΧ. ΚΗΦΙΣΙΑΣ Α.Ε. 50.10% 2004
ΑΘΗΝΑΪΚΑ ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠ. ΑΕΒΕ 100.00% 2003-2004
ΚΑΦΕΖΑΧ. ΕΞΑΡΧΕΙΩΝ Α.Ε. 75.68% 2003-2004
ΕΣΤ. ΠΑΡΑΛΙΑΣ ΒΟΛΟΥ Α.Ε. 50.01% 2003-2004
ΕΣΤ. ΠΑΓΚΡΑΤΙΟΥ ΤΕΧΝ. ΚΑΙ ΕΠΙΣ. Α.Ε. 100,00% 2002-2004
ΕΣΤ. ΖΑΧ. ΑΝΑΤΟΛΙΚΗΣ ΚΡΗΤΗΣ 60,00% 2004
ΚΑΦΕΖΑΧ. ΒΕΡΟΙΑΣ 70,00% 2004
ΕΣΤ. ΖΑΧ. ΕΜΠΟΡ. ΕΠΙΧΕΙΡ. ΤΕΜΠΩΝ Α.Ε. 99,95% 2004
GREENFOOD S.A. 58.89% 2003-2004

Ελλάδα
Ελλάδα

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.
ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΤΗΣ ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. & 
ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ ΧΡΗΣΕΙΣ ΑΝΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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