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ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ 

 
 

Προς τους Μετόχους της  Ανώνυµης Εταιρείας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 
«GLOBAL ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ» 

 
 

Επισκοπήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης 
Εταιρείας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου «GLOBAL ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ 
ΕΥΡΩΠΗΣ», για την εξάµηνη περίοδο που έληξε την 30 Ιουνίου 2005. Η ευθύνη της 
σύνταξης των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. 
Η ευθύνη µας περιορίζεται στην επισκόπηση και έκδοση της σχετικής έκθεσης για αυτές 
τις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, µε βάση την επισκόπηση που διενεργήσαµε. 
 
Η επισκόπηση µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων 
Επισκόπησης, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Το Πρότυπο 
αυτό απαιτεί να σχεδιάσουµε και να εκτελέσουµε την επισκόπηση για την απόκτηση 
σχετικής διασφάλισης ως προς το αν οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις είναι 
απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες. 
 
Η επισκόπηση περιορίζεται κυρίως σε αναζήτηση πληροφοριών από το προσωπικό της 
εταιρείας και σε αναλυτικές διαδικασίες που εφαρµόζονται σε οικονοµικά δεδοµένα και 
έτσι παρέχει λιγότερη διασφάλιση από έναν έλεγχο. ∆εν διενεργήσαµε έλεγχο και κατά 
συνέπεια δεν εκφράζουµε γνώµη ελέγχου. 
 
Βασιζόµενοι στην επισκόπησή µας δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας στοιχεία, τα 
οποία µας αναγκάζουν να πιστεύουµε ότι οι συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας δεν έχουν συνταχθεί, από όλες τις ουσιαστικές απόψεις, 
σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 “Ενδιάµεσες  Οικονοµικές Καταστάσεις”.  
 

       
         Αθήνα, 5 Αυγούστου 2005 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 
 
 
Πράιςγουωτερχαους Κούπερς 
Ανώνυµος ελεγκτική Εταιρεία                        Κυριάκος Ριρής 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
 
 
    
(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ) Σηµ. 30 Ιουνίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 
 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
∆ιαθέσιµα 8 15.009 13.248
∆εσµευµένες καταθέσεις   489 1.549
Απαιτήσεις από χρηµατιστηριακές Εταιρίες  14 265
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 7 58.210 47.840
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  268 406

   
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  73.990 63.308
 
    
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    
Υποχρεώσεις προς χρηµατιστηριακές Εταιρίες 6.831 0
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού 9 49 0
Λοιπές τρέχουσες υποχρεώσεις 10 1.985 2.100
Φόροι Πληρωτέοι 11 123 150
Σύνολο υποχρεώσεων  8.988 2.250
 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ    
Μετοχικό κεφάλαιο 12 49.024 49.024
∆ιαφορά έκδοσης µετοχών υπέρ το άρτιο 13 41 41
Μη διανεµηθέντα κέρδη  15.937 11.993
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  65.002 61.058
    
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  73.990 63.308

 
 
 
 
 
Οι Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων της 30ης Ιουνίου 2005 που παρατίθενται στις σελ. από 8 έως 32  

αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των Οικονοµικών Καταστάσεων 
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KATAΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ) 

  Σηµείωση 01 Ιαν -30 
Ιουν 2005 

01 Απρ -30 
Ιουν 2005 

01 Ιαν -30 
Ιουν 2004 

01 Απρ -30 
Ιουν 2004 

 Έσοδα επενδύσεων       
Μερίσµατα µετοχών   429 359 300 227
Τόκοι χαρτοφυλακίου   985 246 423 264
Κέρδη - ζηµίες χαρτοφυλακίου   9.284 3.412 2.562 -3.853
Σύνολο επενδυτικών εσόδων   10.698 4.017 3.285 -3.362
       
Έξοδα       
Αµοιβή διαχείρησης  10(10α) -625 -313 -457 -217
Πρόβλεψη ετήσιας αµοιβής απόδοσης 
χαρτοφυλακίου  10(10α) -1.634 -740 -279 814

Αµοιβή θεµατοφυλακής  10(10β) -52 -32 -22 -17
Προµήθειες και έξοδα συναλλαγών   -551 -261 -224 -127
Άλλα έξοδα λειτουργίας   -168 -82 -58 -13
Σύνολο λειτουργικών εξόδων   -3.030 -1.428 -1.040 440
      

Λειτουργικό κέρδος - Ζηµία   7.668 2.589 2.245 -2.922

      
Άλλα χρηµατοοικονοµικά έσοδα   938 375 0 0

Άλλα χρηµατοοικονοµικά έξοδα   0 0 -193 -198

Σύνολο   938 375 -193 -198

      
Κέρδος - Ζηµία προ φόρων   8.606 2.964 2.052 -3.120
       
Φόρος N.1969/91 και φόρος πώλησης 
µετοχών   -250 -100 -180 -102

      
Κέρδος - Ζηµία µετά από φόρους   8.356 2.864 1.872 -3.222
       
Βασικά και µειωµένα Κέρδη ανά 
εκδοθείσα µετοχή σε  Ευρώ   

14 0.51
 

0.18 
 

0.15 -0.26
 

 
 
 
 

Οι Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων της 30ης Ιουνίου 2005 που παρατίθενται στις σελ. από 8 έως 
32 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των Οικονοµικών Καταστάσεων 

 
 
 

 
 



 
 
 

«Global AEEX  EΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2005» 
«Όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά» 

6

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
 
 
 
 
 

 Μετοχικό 
κεφάλαιο 

∆ιαφορά 
από 

έκδοση 
µετοχών 
υπέρ το 
άρτιο 

Σωρευµένα 
κέρδη 

Σύνολο 
Ιδίων 

Κεφαλαίων 

 
Υπόλοιπα 1/1/2004  36.768 0 4.564 41.332 
Αποτέλεσµα περιόδου   1.872 1.872 
Μερίσµατα πληρωθέντα   -368 -368 
Υπόλοιπα 30/6/2004 36.768 0 6.068 42.836 
Αποτέλεσµα περιόδου  5.925 5.925 
Έκδοση Μετοχών 12.256 41  12.297 
Υπόλοιπα 31/12/2004 49.024 41 11.993 61.058 
Υπόλοιπα 1/1/2005 49.024 41 11.993 61.058 
Αποτέλεσµα περιόδου   8.356 8.356 
Μερίσµατα πληρωθέντα   -4.412 -4.412 
Υπόλοιπα 30/6/2005 49.024 41 15.937 65.002 

 
 
 
Οι Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων της 30ης Ιουνίου 2005 που παρατίθενται στις σελ. από 8 έως 32 

αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των Οικονοµικών Καταστάσεων 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
 

της περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2005 µέχρι 30 Ιουνίου 2005 

(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ) 
Σηµείω
ση 

1 Ιαν – 30 
Ιουν 2005 

1 Ιαν – 30 
Ιουν 2004 

 
Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριοτήτες      
Κέρδη προ φόρων 8.606 2.052
Πλέον προσαρµογές για:    
Τόκοι -985 -423
Μερίσµατα  -429 -300
Συναλλαγµατικές διαφορές από αποτίµηση (τραπεζών και 
χρηµατιστών) -64  
Κέρδη – ζηµίες χαρτοφυλακίου -9.284 -2.562
Αµοιβή ∆ιαχείρισης 2.259 736
Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών 
κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται µε λειτουργικές 
δραστηριότητες    
Αύξηση/µείωση λογαριασµού περιθωρίου ασφάλισης και 
δεσµευµένων καταθέσεων 1.060 -756
Αύξηση/ µείωση απαιτήσεων από χρηµατιστηριακές Εταιρίες 251 168
Αύξηση/µείωση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού -1.019 6.620

Αύξηση/µείωση υποχρεώσενων προς χρηµατιστηριακές Εταιρίες 6.882 0
Αύξηση/µείωση λοιπών υποχρεώσεων (εκτός Αµοιβής 
∆ιαχείρισης και Φόρων Πληρωτέων) -50 823
Καταβληθέντες Φόροι  -277 -172
Καταβληθείσα Αµοιβή ∆ιαχείρισης  -2.345 -1.888
Εισπραχθέντες Τόκοι  1.236 363
Μερίσµατα Εισπραχθέντα 316 196
Σύνολο Εισροών/Εκροών από λειτουργικές διαστηριότητες 
(α) 6.157 4.857
     
Ταµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριοτήτες    
Μερίσµατα καταβληθέντα -4.402 -368
Σύνολο Εισροών/Εκροών από Χρηµατοδοτικές 
∆ραστηριότητες (γ) -4.402 -368
     
Καθαρή Αύξηση/Μείωση στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου (α) + (γ) 1.755 4.489
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 13.248 6.494
Συναλλαγµατικά κέρδη/ζηµιές από ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα 6 0 
Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 8 15.009 10.983

 
 
Οι Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων της 30ης Ιουνίου 2005 που παρατίθενται στις σελ. από 8 εως 32 

αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των Οικονοµικών Καταστάσεων 
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Σηµειώσεις  επί των Οικονοµικών Καταστάσεων  

της 30ης Ιουνίου 2005 
(από 01 Ιανουαρίου 2005 µέχρι 30 Ιουνίου 2005) 

 
 

1. Γενικές πληροφορίες 
 
Η GLOBAL ΕΠEΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (στο εξής η “Εταιρία”) έχει την έδρα της στην 
Αθήνα, Πλ. Φιλικής Εταιρίας 14, ΤΚ 106 73 (τηλ.210-7208 900, fax: 210-7292 643).  
Η Εταιρία συστάθηκε την 20η Φεβρουαρίου 2002, και η διαπραγµάτευση των 
µετοχών της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών άρχισε την 8η Οκτωβρίου 2004.  Είναι 
εταιρία ειδικού σκοπού και διέπεται από τις διατάξεις του Ν.1969/1991 «περί 
Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου» και από το Ν.2190/1920 «περί Ανωνύµων 
Εταιριών» όπως ισχύουν σήµερα.  
Το αντικείµενο της Εταιρίας είναι αποκλειστικώς η διαχείριση χαρτοφυλακίων 
κινητών αξιών. 
Τα κεφάλαια της GLOBAL ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ Α.Ε.Ε.Χ. (η 
Εταιρία) τοποθετούνται σε κινητές αξίες µε επενδυτικό γνώµονα την υψηλή 
απόδοση του χαρτοφυλακίου. Η επενδυτική πολιτική της εταιρίας ασκείται µέσα 
στα πλαίσια του Ν.1969/91, άρθρο 4. 
 
Το χαρτοφυλάκιο της Εταιρίας µπορεί να περιλαµβάνει: 

 Χρεόγραφα σταθερού εισοδήµατος  
 Έντοκα Γραµµάτια ∆ηµοσίου 
 Τραπεζικές καταθέσεις διαφόρων µορφών 
 Μετοχικούς Τίτλους (µετοχές εισηγµένες στα χρηµατιστήρια κυρίως της 

Αναδυόµενης Ευρώπης, της Μέσης Ανατολής και της Ελλάδας, αλλά και σε 
οποιαδήποτε χρηµατιστηριακή αγορά µε σκοπό τον επιµερισµό και την 
καλύτερη διαχείριση των κινδύνων, σε µετοχές εταιριών που είναι 
εισηγµένες, που πρόκειται να εισαχθούν ή µετά από συµµετοχή σε ∆ηµόσια 
Εγγραφή)  

 Χρεόγραφα εξωτερικού (οµολογίες και µετοχές εταιριών εισηγµένων σε 
χρηµατιστήρια του εξωτερικού) 

 Λοιπές κινητές αξίες 
 
Η επενδυτική στρατηγική της Εταιρίας στοχεύει σε µακροπρόθεσµες υψηλές 
επενδυτικές αποδόσεις κυρίως, αλλά όχι αποκλειστικά, από την πραγµατοποίηση 
υπεραξίας, επενδύοντας σε µετοχές που διαπραγµατεύονται στα χρηµατιστήρια 
των αγορών της Ανατολικής Ευρώπης, της Μ. Ανατολής και της Ελλάδας.  
 
Η εταιρία δεν έχει θυγατρικές ή συνδεδεµένες Εταιρίες και δεν συµµετέχει σε 
κοινοπραξίες. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της 30ης Ιουνίου 2005 θα αναρτηθούν στη διεύθυνση 
διαδικτύου της εταιρίας www.globalneweurope.gr και θα είναι προσπελάσιµες στο 
ευρύ κοινό για τουλάχιστον δύο χρόνια όπως ορίζει ο Ν.3301/2004  
 
Οι ανωτέρω Οικονοµικές Καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρίας κατά τη συνεδρίασή του της 4ης Αυγούστου 2005. 
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2. Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών πολιτικών 
 
2.1 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις µε ηµεροµηνία 30 Ιουνίου 2005 καλύπτουν 
τους έξι µήνες έως τις 30 Ιουνίου 2005.  Έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το  ∆ιεθνές 
Λογιστικό Πρότυπο (∆ΛΠ) 34 «Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις» και 
καλύπτονται από το ∆ιεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆ΠΧΠ) 1 «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ», γιατί αποτελούν µέρος της περιόδου 
που καλύπτεται από τις πρώτες ∆ΠΧΠ οικονοµικές καταστάσεις για το έτος που 
λήγει 31 ∆εκεµβρίου 2005. Αποτελούν δε τις πρώτες οικονοµικές καταστάσεις που 
συντάσσονται και δηµοσιοποιούνται σε αυτή τη βάση και είναι εκφρασµένες σε 
χιλιάδες Ευρώ. 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ και 
τις ερµηνείες της ∆ιεθνούς Επιτροπής Ερµηνειών Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης («∆ΕΕΧΠ») που είχαν εκδοθεί και ίσχυαν έως την ηµεροµηνία 
ετοιµασίας αυτών των οικονοµικών καταστάσεων. Τα ∆ΠΧΠ και οι ερµηνείες της 
ανωτέρω επιτροπής που θα ισχύουν την 31 ∆εκεµβρίου 2005, 
συµπεριλαµβανοµένων εκείνων που η εφαρµογή τους θα είναι προαιρετική, δεν 
είναι γνωστά µε βεβαιότητα κατά την ετοιµασία αυτών των ενδιάµεσων 
οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Οι πολιτικές που αναφέρονται παρακάτω έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες 
τις χρήσεις που παρουσιάζονται εκτός από εκείνες που αφορούν στην ταξινόµηση 
και επιµέτρηση χρηµατοοικονοµικών εργαλείων.  Η εταιρία δεν έκανε χρήση της 
εξαίρεσης που προβλέπεται από το ∆ΠΧΠ 1 και εφάρµοσε τα ∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 39 
από την 1 Ιανουαρίου 2004.  Οι πολιτικές που εφαρµόσθηκαν για τα 
χρηµατοοικονοµικά εργαλεία το 2004 και 2005 αναφέρονται παρακάτω. 
 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού 
κόστους, µε εξαίρεση τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού 
που παρουσιάζονται στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας συντάσσονταν σύµφωνα µε τις Ελληνικές 
Γενικά Αποδεκτές Λογιστικές Αρχές έως την 31 ∆εκεµβρίου 2004.  Οι Ελληνικές 
Γενικά Αποδεκτές Λογιστικές Αρχές διαφέρουν σε κάποιες περιοχές από τα ∆ΠΧΠ.  
Κατά την σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρίας, η ∆ιοίκηση 
τροποποίησε κάποιες από τις µεθόδους λογιστικής και αποτίµησης που 
χρησιµοποιούσε σύµφωνα µε τις Ελληνικές Γενικά Αποδεκτές Λογιστικές Αρχές 
ώστε να συµµορφωθεί µε τα ∆ΠΧΠ.  Τα συγκριτικά στοιχεία του 2004 
παρουσιάζονται αναπροσαρµοσµένα βάσει των τροποποιήσεων αυτών, εκτός 
όπου αναφέρεται διαφορετικά στις λογιστικές πολιτικές. 
 
 
2.2 Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και 
λειτουργιών που παρέχουν προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε 
διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών 
τοµέων.  Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία 
παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς 
κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 
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2.3 Συναλλαγµατικές µετατροπές 
 
α) Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης 
 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρίας επιµετρώνται βάσει του 
νοµίσµατος του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο η εταιρία 
λειτουργεί («λειτουργικό νόµισµα»).  Οι οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται 
σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της 
Εταιρίας. 
 
β) Συναλλαγές και υπόλοιπα 
 
Οι συναλλαγές που είναι εκφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ 
µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία fixing του ∆ελτίου Τιµών  της Ε.Κ.Τ., όπως ισχύει 
κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία αναφοράς της   
Οικονοµικής Κατάστασης, τα περιουσιακά στοιχεία (Χαρτοφυλάκιο και Καταθέσεις 
Όψεως σε Ξ.Ν.), που είναι εκφρασµένα σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε 
Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή. Οι 
συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή καταχωρούνται 
στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. 
 
 
2.4 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
 
Όλες οι συναλλαγές αγοράς και πώλησης επενδύσεων σε χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία, καταχωρούνται την ηµεροµηνία σύναψης της συναλλαγής (trade date), η 
οποία αντιστοιχεί στην ηµεροµηνία κατά την οποία η Εταιρία δεσµεύεται να 
αγοράσει ή να πωλήσει το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο. 
 
Η εταιρία παύει να αναγνωρίζει τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις, από τη στιγµή που παύει να έχει τον έλεγχο των συµβατικών 
δικαιωµάτων που απορρέουν από αυτά. Ο έλεγχος των δικαιωµάτων ενός 
χρηµατοοικονοµικού στοιχείου παύει να υφίσταται όταν πωληθεί ή όταν όλες οι 
ταµειακές εισροές, που σχετίζονται µε αυτό, µεταβιβαστούν  σε ένα τρίτο µέρος. 
 
Τα βασικά χρηµατοοικονοµικά στοιχεία της εταιρίας είναι οι µετοχές, τα οµόλογα, τα 
παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και λοιπές βραχυπρόθεσµες επενδύσεις. 
∆εδοµένης της βραχυπρόθεσµης φύσεως των στοιχείων αυτών, η διοίκηση της 
Εταιρίας πιστοποιεί ότι η εύλογη αξία τους, ταυτίζεται µε την αξία στην οποία 
απεικονίζονται στα λογιστικά βιβλία της Εταιρίας, συµπεριλαµβανοµένου και του  
Χαρτοφυλακίου ( Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις), όπου  η διοίκηση το χαρακτηρίζει 
ως «κατεχόµενο για εµπορικούς σκοπούς». Στην περίπτωση αυτή η αρχική 
αναγνώριση του Εµπορικού Χαρτοφυλακίου γίνεται στην εύλογη αξία χωρίς να 
επιβαρύνεται µε τα έξοδα διενέργειας της συναλλαγής, και στη συνέχεια αποτιµάται  
επίσης στην εύλογη αξία µέσω της Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως ορίζει το 
∆.Λ.Π.39 . 
Ως εύλογη αξία  για τους εισηγµένους στο Χρηµατιστήριο Αθηνών τίτλους, 
λαµβάνονται οι δηµοσιευµένες τιµές την ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας 
Οικονοµικής Κατάστασης.  
Ως εύλογη αξία  για  τα οµόλογα και τους εισηγµένους στα Χρηµατιστήρια 
Εξωτερικού τίτλους, λαµβάνονται οι δηµοσιοποιούµενες τιµές  στο ηλεκτρονικό 
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µέσο πληροφόρησης BLOOMBERG στην ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας 
Οικονοµικής Κατάστασης.  
Ως εύλογη αξία  για  τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που είναι 
εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών λαµβάνονται οι  δηµοσιευµένες 
τιµές την ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης.   
Ως εύλογη αξία για τις Προθεσµιακές Πράξεις Συναλλάγµατος (forwards) 
λαµβάνονται οι δηµοσιοποιούµενες τιµές µε βάση το δελτίο ισοτιµιών της 
Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας στην ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας 
Οικονοµικής Κατάστασης 
Ως εύλογη αξία για τα µερίσµατα και τις καταθέσεις σε ξένο νόµισµα λαµβάνονται οι 
δηµοσιοποιούµενες τιµές µε βάση το δελτίο ισοτιµιών της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 
Τράπεζας στην ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης.  
 
Η διαφορά που προκύπτει από την αποτίµηση στην εύλογη αξία των µετοχών, 
οµολόγων και χρηµατοοικονοµικών προϊόντων, περιλαµβάνεται στα αποτελέσµατα 
της περιόδου. 
 
 
2.5 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 
Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις 
καταθέσεις όψεως, τις βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 µήνες επενδύσεις (repos) άµεσης 
(υψηλής) ρευστοποίησης και χαµηλού ρίσκου. Αυτά απεικονίζονται µε τα λογιστικά 
τους υπόλοιπα, διότι δεν κρίνεται αναγκαία η προεξόφλησή τους στην παρούσα 
αξία λόγω του βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα τους. 
 
2.6 ∆εσµευµένες καταθέσεις 
 
Οι δεσµευµένες καταθέσεις περιλαµβάνουν ποσά προς εγγύηση (margin) σε 
τράπεζες, για τη σύναψη συµβολαίων παράγωγων χρηµατοοικονοµικών 
προϊόντων. Οι εν λόγω καταθέσεις απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα, 
διότι δεν κρίνεται αναγκαία η προεξόφλησή τους στην παρούσα αξία λόγω του 
βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα τους. 
 
 
2.7 Απαιτήσεις από χρηµατιστηριακές Εταιρίες 
 
Οι απαιτήσεις από χρηµατιστηριακές Εταιρίες περιλαµβάνουν τις µη 
εκκαθαρισµένες πωλήσεις των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού της 
εταιρίας.  
Οι απαιτήσεις αυτές απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα, διότι δεν 
κρίνεται αναγκαία η προεξόφλησή τους στην παρούσα αξία λόγω του 
βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα τους. 
 
 
2.8 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού περιλαµβάνουν υποχρεώσεις από 
προθεσµιακές πράξεις συναλλάγµατος (forward), των οποίων η εύλογη αξία τους 
λαµβάνεται από τις δηµοσιοποιηµένες τιµές την ηµεροµηνία αναφοράς της 
συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης. 
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2.9 Υποχρεώσεις προς Χρηµατιστηριακές Εταιρίες 
 
Οι υποχρεώσεις προς Χρηµατιστηριακές Εταιρίες περιλαµβάνουν τις µη 
εκκαθαρισµένες αγορές των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού της 
εταιρίας. Οι υποχρεώσεις αυτές απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα γιατί 
δεν κρίνεται αναγκαία η προεξόφληση τους στην παρούσα αξία λόγω του 
βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα τους. 
 
 
2.10 Λοιπές Τρέχουσες Υποχρεώσεις 
 
Οι τρέχουσες υποχρεώσεις αφορούν την αµοιβή διαχείρισης, την πρόβλεψη 
αµοιβής απόδοσης του χαρτοφυλακίου, πρόβλεψη εξόδων θεµατοφυλακής και  
προµηθευτές που απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα, διότι δεν κρίνεται 
αναγκαία η προεξόφλησή τους στην παρούσα αξία λόγω του βραχυπρόθεσµου 
χαρακτήρα τους. 
 
 
2.11 Φόροι 
 
Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους λογίσθηκε µε βάση το φορολογικό 
καθεστώς του Ν.1969/91 και δεν κρίθηκε αναγκαίος ο υπολογισµός 
ετεροχρονισµένων φόρων (αναβαλλόµενη φορολογία), λόγω της ιδιαιτερότητας του 
φορολογικού καθεστώτος, στο οποίο υπάγεται η εταιρία. 
 
 
2.12 Έσοδα επενδύσεων  
 
Τα έσοδα επενδύσεων περιλαµβάνουν : 
1) Τις προσόδους χαρτοφυλακίου που αναγνωρίζονται και καταχωρούνται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων δηλαδή: α) µερίσµατα από µετοχές (τα έσοδα από 
µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδο όταν θεµελιώνεται το δικαωµα είσπραξής 
τους)  β) τόκους καταθέσεων όψεως και τόκους προθεσµιακών καταθέσεων 
λοιπών επενδύσεων (τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής 
αναλογίας)  και  γ) έσοδα από τόκους οµολόγων ή λοιπών επενδύσεων µε 
χαρακτήρα οµολόγων.  
 
2) Τα έσοδα από αγοραπωλησίες χαρτοφυλακίου τα οποία αναγνωρίζονται  και 
καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν κέρδη από 
αγοραπωλησίες χαρτοφυλακίου (µετοχές, οµόλογα, αποτελέσµατα από παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά προϊόντα κ.λ.π.), καθώς και τα αποτελέσµατα από την 
αποτίµηση χαρτοφυλακίου στο τέλος κάθε περιόδου στην οποία αναφέρονται οι 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας. 
 
 
2.13 Άλλα Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 
 
Ο λογαριασµός «Άλλα Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα» περιλαµβάνει τις  
συναλλαγµατικές διαφορές (χρεωστικές ή πιστωτικές) από συναλλαγές και 
αποτίµηση. 
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2.14 Έξοδα 
 
Τα Έξοδα περιλαµβάνουν: 1) την Αµοιβή διαχείρισης και την Πρόβλεψη της 
αµοιβής απόδοσης χαρτοφυλακίου, σύµφωνα µε τη Σύµβαση ∆ιαχείρισης η οποία 
έχει υπογραφεί στις 13 Μαρτίου 2002 µε την «GLOBAL ∆ιαχείριση Κεφαλαίων 
ΑΕΠΕΥ». 2) την Αµοιβή Θεµατοφυλακής 3) τις προµήθειες και τα έξοδα 
συναλλαγών και 4) άλλα έξοδα λειτουργίας. 
 
 
2.15 ∆ιανοµή µερισµάτων 
 
Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις 
οικονοµικές καταστάσεις όταν το µέρισµα εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της εταιρίας. 
 
 
2.16 Σηµείωση επιµέτρησης για τις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις  
 
α) Εποχικότητα 
Οι δραστηριότητες της Εταιρίας δεν επηρεάζονται από εποχικούς ή κυκλικούς 
παράγοντες. 
 
β) ∆απάνες 
Οι δαπάνες που δεν πραγµατοποιούνται αναλογικά κατά τη διάρκεια του 
οικονοµικού έτους προβλέπονται ή αναβάλλονται στις ενδιάµεσες ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις µόνο εάν θα ήταν επίσης σωστό να προβλεφθούν ή να 
αναβληθούν τέτοιες δαπάνες στο τέλος του οικονοµικού έτους. 
 
 
2.17  Νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ  
 
Έχουν δηµοσιευθεί ορισµένα νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ και 
είναι υποχρεωτικές για τις λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από την 1η 
Ιανουαρίου 2006.  Η εκτίµηση της Εταιρίας σχετικά µε την επίδραση αυτών των 
νέων προτύπων και ερµηνειών έχει ως εξής: 
 
(α) ∆ΠΧΠ 6, Εξερεύνηση και εκτίµηση ορυκτών πόρων 
 
∆εν έχει εφαρµογή στην Εταιρία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις 
της Εταιρίας. 
 
(β) ∆ΕΕΧΠ 4. Προσδιορισµός εάν µια απαίτηση περιλαµβάνει µίσθωση 
 
∆εν έχει εφαρµογή στην Εταιρία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις 
της Εταιρίας. 
 
(γ) ∆ΕΕΧΠ 5. ∆ικαιώµατα από επένδυση σε ταµείο για χρηµατοδότηση 
παροπλισµού, ανάπλασης και περιβαλλοντικής αποκατάστασης. 
 
∆εν έχει εφαρµογή στην Εταιρία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις 
της Εταιρίας. 
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(δ) ∆ΛΠ 39- Αναγνώριση και Επιµέτρηση Χρηµατοοικονοµικών Εργαλείων- 
Τροποποίηση για τη ∆υνατότητα Επιλογής της Εύλογης Αξίας. 
 
Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 39 εφαρµόζεται σε ετήσιες περιόδους που αρχίζουν από 
την  1η Ιανουαρίου 2006. Η Εταιρία δεν έχει αποφασίσει να εφαρµόσει το 
τροποποιηµένο ∆ΛΠ 39 νωρίτερα. Η εφαρµογή του τροποποιηµένου ∆ΛΠ 39  δεν 
αναµένεται να αλλάξει τον λογιστικό χειρισµό των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
του ενεργητικού και παθητικού της Εταιρίας. 
 
 
3. Επενδυτική Στρατηγική και ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
 
3.1 Επενδυτική Στρατηγική  
 
Η GLOBAL ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ Α.Ε.Ε.Χ., προσπαθεί να 
πραγµατοποιεί υπεραξίες από µεσοπρόθεσµες επενδύσεις σε κινητές αξίες. Πρώτο 
µέληµα της Εταιρίας  είναι πάντα να επενδύει τα διαθέσιµα της σε µετοχές µε γερά 
θεµελιώδη µεγέθη, καλές προοπτικές ανάπτυξης, δυνατό management και ισχυρές 
ταµειακές ροές. 
Η Εταιρία επενδύει λαµβάνοντας  υπόψη τόσο τις µακροοικονοµικές και κλαδικές 
προοπτικές (top-down approach) όσο και την σε βάθος ανάλυση των εταιριών 
(bottom-up approach). Συγκεκριµένα η Εταιρία βασίζεται σε προσεκτική ανάλυση 
των: 
1. Μακροοικονοµικών εξελίξεων. Η Εταιρία στοχεύει στην έγκαιρη επιλογή 
των αγορών που  πραγµατοποιούν καλύτερη µακροοικονοµική πορεία. Η επιλογή 
αυτή  βασίζεται στην ορθή οικονοµική και νοµισµατική πολιτική, την πολιτική 
σταθερότητα, τις προοπτικές οικονοµικής ανάπτυξης, στον εκσυγχρονισµό της 
οικονοµίας, στο πρόγραµµα ιδιωτικοποιήσεων καθώς και στην απελευθέρωση των 
αγορών. Οι αγορές που παρουσιάζουν καλύτερα µακροοικονοµικά δεδοµένα έχουν 
στο παρελθόν προσφέρει και υψηλότερες αποδόσεις.  
2. Πολιτικών εξελίξεων. Η Εταιρία  δίνει ιδιαίτερη προσοχή στην κατανόηση 
των πολιτικών εξελίξεων. Πολιτικές εξελίξεις και µεγαλύτερη πολιτική σταθερότητα 
στις αγορές αυτές συχνά σηµατοδοτούν περιόδους ευηµερίας. Αντίθετα πολιτικές 
αναταραχές επηρεάζουν άµεσα την οικονοµία και το χρηµατιστήριο.   
3. Κλαδικών Εξελίξεων. Η Εταιρία επιλέγει τους κλάδους που  
παρουσιάζουν προοπτικές γρήγορης ανάπτυξης, και επιτρέπουν στις Εταιρίες 
µεγάλα περιθώρια κέρδους. Αυτή τη στιγµή οι κλάδοι που παρουσιάζουν τις 
καλύτερες ευκαιρίες είναι αυτοί που επωφελούνται από την γοργή οικονοµική 
ανάπτυξη, από τη απελευθέρωση της οικονοµίας, καθώς και από την άνοδο του 
βιοτικού επιπέδου και του διαθέσιµου εισοδήµατος. Συγκεκριµένα, αυτή την στιγµή 
στην Ανατολική Ευρώπη–Μέση Ανατολή (ΑΕ-ΜΑ) ευκαιρίες παρουσιάζουν: 

 ο κλάδος των πετρελαίων 
 ο κλάδος των τηλεπικοινωνιών και της υψηλής τεχνολογίας (µετά από 

δεκαετίες υποεπένδυσης στις περιοχές της ΑΕ-ΜΑ) 
 ο κλάδος των καταναλωτικών αγαθών και του λιανεµπορίου  
 ο κλάδος της υγείας  
 ο κλάδος των χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών 
 ο κλάδος των τροφίµων και ποτών  
 ο κλάδος των κατασκευών και των οικοδοµικών υλικών (ιδιαίτερα στην 

Τουρκία και τη Μέση Ανατολή όπου υπάρχει δηµογραφική έκρηξη) 
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Η GLOBAL ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ Α.Ε.Ε.Χ. πιστεύει ότι 
έντονη και µεθοδική ανάλυση και κατανόηση των παραπάνω εξελίξεων θα δώσει 
ευκαιρίες. 
 

 επενδύοντας σε Εταιρίες υψηλής ποιότητας και µεγάλης κεφαλαιοποίησης 
(blue chips) που συνήθως επωφελούνται πρώτες από την αναβάθµιση των 
αγορών. Οι Εταιρίες αυτές παρουσιάζουν διαφάνεια στις συναλλαγές και 
µεγάλη ρευστότητα. 

 επικεντρώνοντας επίσης την επενδυτική της πολιτική στην εξεύρεση µικρών 
και ταχέως αναπτυσσόµενων εταιριών. Η Εταιρία  προσπαθεί να εντοπίζει 
τέτοιες επενδυτικές ευκαιρίες πριν αυτές γίνουν αντιληπτές σε άλλους 
διεθνείς επενδυτές. Για το λόγο αυτό η Εταιρία µεριµνά να έχει στενές 
επαφές µε χρηµατιστηριακές Εταιρίες και χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα σε 
κάθε χώρα ώστε να εξασφαλίζει επαρκή και ποιοτική ροή πληροφοριών σε 
κάθε αγορά. 

 
3.2 Επιµερισµός Επενδυτικού κινδύνου 
 
Η Εταιρία καταβάλλει κάθε προσπάθεια ώστε να επιµερίζει τον επενδυτικό κίνδυνο 
και να εξασφαλίζει τις µεγαλύτερες δυνατές αποδόσεις µε τον µικρότερο δυνατό 
κίνδυνο. Η δυνατότητα της Εταιρίας να επενδύει σε πολλές αγορές είναι βασικό 
µέρος της επενδυτικής της φιλοσοφίας ώστε να µην εξαρτάται η απόδοσή της από 
υπερβολές σε κάθε µια από τις αγορές που επενδύει.  
 
Για να προστατευτεί από τους κινδύνους η GLOBAL ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ Α.Ε.Ε.Χ. δεν  επενδύει: 

 περισσότερο από 10% του χαρτοφυλακίου της σε µία εταιρία, και 
 περισσότερο από 50% του χαρτοφυλακίου της σε µια µόνο χώρα (το 

ανωτέρω ποσοστό ισχύει για όλες τις χώρες που θα επενδύσει η Εταιρία µε 
εξαίρεση την Ελλάδα. Οι επενδύσεις στη Ελλάδα θα υπάγονται στις 
διατάξεις του Ν. 1969/91). 

 
Η Εταιρία  επενδύει τόσο σε µετοχές αλλά και σε προϊόντα σταθερού εισοδήµατος 
όταν κρίνει ότι αυτό δίνει καλές αποδόσεις ή προστατεύει την Εταιρία από πιθανές 
απώλειες. 
 
Γενικότερα η GLOBAL ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ Α.Ε.Ε.Χ. 
επιδιώκει όσο το δυνατό περισσότερο να επενδύει τα κεφάλαια της κατά τέτοιο 
τρόπο ώστε να προστατεύει τους επενδυτές από τους κάθε είδους επενδυτικούς 
κινδύνους. 
 
 
3.3 Παράγοντες Χρηµατοοικονοµικού Κινδύνου 
 
H Εταιρία εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς 
(µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκια, τιµές αγοράς), και πιστωτικό 
κίνδυνο.  Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρίας εστιάζεται στη 
µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να 
ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική 
απόδοση της Εταιρίας.   
 
Η εταιρία χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, όπως 
προθεσµιακές πράξεις συναλλάγµατος (forwards) και Συµβόλαια Μελλοντικής 
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Εκπλήρωσης του Χρηµατιστηρίου Παραγώγων Αθηνών µε σκοπό να αντισταθµίσει 
την έκθεσή της σε συγκεκριµένους κινδύνους. 
 
 α) Κίνδυνος αγοράς 
 

1. Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 
Η Εταιρία πραγµατοποιεί τις επενδύσεις της σε παγκόσµιο επίπεδο και συνεπώς 
εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο.  Αυτός ο κίνδυνος προκύπτει κυρίως από 
απαιτήσεις και υποχρεώσεις σε ξένα νοµίσµατα και καθαρές επενδύσεις σε 
διεθνείς χρηµατιστηριακές αγορές. 
Για την αντιστάθµιση του συναλλαγµατικού κινδύνου, η εταιρία κάνει χρήση 
παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων, όπως προθεσµιακές πράξεις 
συναλλάγµατος (forwards). 



 
 
 

«Global AEEX  EΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2005» 
«Όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά» 

17

Η έκθεση της εταιρίας σε συναλλαγµατικό κίνδυνο απεικονίζεται στους παρακάτω 
πίνακα: 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  30/06/2005 
 ΕΥΡΩ TRY USD CZK HUF PLN Λοιπά 30/06/2005 

∆εσµευµένες 
καταθέσεις 
 

420 - - - 69 - - 489 

∆ιαθέσιµα 
 10.597 3.933 325 3 90 51 10 15.009 

Απαιτήσεις από 
χρηµατιστ/κές 
Εταιρίες 
 

 
9 

 
- 

 
- 

 
- 

 
5 

 
- 

 
- 

 
14 

Χρηµατοοικ/κά 
στοιχεία ενεργητικού 
 

11.587 13.107 22.470 619 7.365 2.706 356 58.210 

Λοιπά Στοιχεία 
Ενεργητικού 
 

91 33 137 - 5 - 2 268 

Σύνολο στοιχείων 
Ενεργητικού 22.704 17.073 22.932 622 7.534 2.757 368 73.990 

 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 31/12/2004 
 ΕΥΡΩ TRY USD CZK HUF PLN Λοιπά 31/12/2004 
         

∆εσµευµένες 
καταθέσεις 
 

1.549 - - - - - - 1.549 

∆ιαθέσιµα 
 2.786 8.276 2.186 - - - - 13.248 
Απαιτήσεις από 
χρηµατιστηριακές 
Εταιρίες 
 

- - 265 - - - - 265 

Χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία ενεργητικού 
 

10.870 19.470 8.381 1.855 3.776 3.488 - 47.840 

Λοιπά Στοιχεία 
Ενεργητικού 
 

34 261 110 - 1 - - 406 

Σύνολο στοιχείων 
Ενεργητικού 

15.239 28.007 10.942 
 

1.855 3.777 3.488 - 63.308 

 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  30/06/2005 
 ΕΥΡΩ TRY USD CZK HUF PLN Λοιπά 30/06/2005 
         

Υποχρεώσεις πρός 
χρηµατιστηριακές 
εταιρίες  

637 1.723 2.347 622 1.500 - 2 6.831 

Χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία παθητικού - - 49 - - - - 49 

Λοιπές τρέχουσες 
υποχρεώσεις 1.985 - - - - - - 1.985 

Φόροι πληρωτέοι 123 - - - - - - 123 

Σύνολο στοιχείων 
Ενεργητικού 

 
2.745 

 
1.723 

 
2.396 

 
622 

 
1.500 

 

 
- 

 
2 

 
8.988 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  31/12/2004 
 ΕΥΡΩ TRY USD CZK HUF PLN Λοιπά 31/12/2004 

Λοιπές τρέχουσες 
υποχρεώσεις 2.100 - 

 
- 

 
- - - - 2.100 

Φόροι πληρωτέοι 150 - - - - - - 150 

Σύνολο στοιχείων 
Ενεργητικού 

 
2.250 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
2.250 

 

2. Κίνδυνος τιµής 

Η Εταιρία εκτίθεται σε µεταβολές της αξίας των µετοχών που κατέχονται για 
εµπορία Η διαχείριση του κινδύνου αυτού γίνεται µε τη χρήση Συµβόλαιων 
Μελλοντικής Εκπλήρωσης. 
 
β) Πιστωτικός κίνδυνος 
Ο πιστωτικός κίνδυνος που υπάρχει, απορρέει από τις απαιτήσεις από 
χρηµατιστηριακές Εταιρίες, οι οποίες περιλαµβάνουν τις µη εκκαθαρισµένες 
πωλήσεις των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού της εταιρίας. Λόγω 
όµως του βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα των παραπάνω απαιτήσεων και της 
πολιτικής της εταιρίας να συνεργάζεται µε σοβαρές και υψηλού κύρους 
χρηµατιστηριακές εταιρίες, η Εταιρία δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις 
πιστωτικού κινδύνου. 
 
γ) Κίνδυνος ρευστότητας 
Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, καθώς η εταιρία επενδύει 
κυρίως σε κινητές αξίες υψηλής ρευστότητας και ως εκ τούτου το χαρτοφυλάκιό της 
είναι δυνατόν να ρευστοποιηθεί πολύ εύκολα και άµεσα. 
 
δ) Κίνδυνος µεταβολών των επιτοκίων 
 
Τα στοιχεία του Ενεργητικού της εταιρίας είναι βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα και 
κατεχόµα για εµπορικούς σκοπούς.  Τα στοιχεία του Παθητικού (υποχρεώσεις) 
είναι και αυτές βραχυπρόθεσµες και η εταιρία δεν έχει καµµία µακροπρόθεσµη 
υποχρέωση. Ως εκ τούτου, η εταιρία δεν εκτίθεται σηµαντικά στον κίνδυνο 
µεταβολής των επιτοκίων και οι µεταβολές αυτές δεν µπορούν να επηρεάσουν 
σηµαντικά την εύλογη αξία των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού, 
καθώς και τις ταµειακές ροές της εταιρίας. 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 30/06/2005 
 Μέχρι 5 έτη Πάνω από 5 έτη 

∆εσµευµένες Καταθέσεις 489  
∆ιαθέσιµα 15.009  
Χρηµατοοικ/κά στοιχεία ενεργητικού (οµόλογα) 4.702 859 

 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 31/12/2004 
 Μέχρι 5 έτη Πάνω από 5 έτη 

∆εσµευµένες Καταθέσεις 1.549  
∆ιαθέσιµα 13.248  
Χρηµατοοικ/κά στοιχεία ενεργητικού (οµόλογα) 3.363  
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Το µέσο ετήσιο επιτόκιο των διαθεσίµων και των οµολόγων έχει ως εξής: 
 

 30.06.2005 31.12.2004 
Ταµειακά ∆ιαθέσιµα 3,16% 4,96% 
Οµόλογα 3,14% 7,61% 

 
 
3.4 Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και δραστηριότητες οικονοµικής 
αντιστάθµισης 
 
α)  Οικονοµική Αντιστάθµιση Συναλλαγµατικού Κινδύνου µε χρήση 
Εξωχρηµατιστηριακών Παραγώγων 
 
Στις 30 Ιουνίου 2005 το 68,35% του χαρτοφυλακίου της εταιρίας ήταν 
επενδεδυµένο σε ξένα νοµίσµατα. Από το ποσοστό αυτό, το 61,62% ήταν 
επενδεδυµένο σε µετοχές, το 5,91% σε οµόλογα και το 0,82% σε µετρητά. Ο 
µεγαλύτερος συναλλαγµατικός κίνδυνος προερχόταν από επενδύσεις σε ∆ολλάριο 
ΗΠΑ όπου είχε τοποθετηθεί το 34,83% του χαρτοφυλακίου.  
 
Η Εταιρία, για λόγους οικονοµικής αντιστάθµισης (hedging) του κινδύνου απο τις 
επενδύσεις της σε ∆ολλάρια ΗΠΑ προέβη σε προθεσµιακές πράξεις 
συναλλάγµατος (forwards) µε τη χρήση OTC παραγώγων, τα οποία αποτιµούνται 
µε το κλείσιµο της συγκεκριµένης θέσης και µε την τιµή fixing της ισοτιµίας 
Ευρώ/∆ολλάριο ΗΠΑ. 
 
Με αυτό τον τρόπο περιόρισε τον κίνδυνο από επενδύσεις σε ∆ολλάριο ΗΠΑ από 
34,83% σε 28,38% του χαρτοφυλακίου της και συνολικά από επενδύσεις σε ξένα 
νοµίσµατα από 68,35% σε 61,90% του χαρτοφυλακίου της. 
 
Επίσης, το πρώτο εξάµηνο του 2005, η Εταιρία πραγµατοποίησε κέρδη ύψους 
Ευρώ 278 χιλιάδων από κλείσιµο θέσεων σε Forwards ∆ολλαρίου ΗΠΑ. Στις 30 
Ιουνίου 2005 επίσης, είχε αποτιµησιακή ζηµιά ποσού Ευρώ 49.391,19 από 
ανοικτές θέσεις σε Forwards ∆ολλαρίου ΗΠΑ. 
 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθεται ανάλυση του συναλλαγµατικού κινδύνου της 
Εταιρίας από επενδύσεις σε ξένα νοµίσµατα: 
 
 

Ποσοστό Επί Χαρτοφυλακίου 30.6.2005 

Νόµισµα 

Μετοχές Οµόλογα Μετρητά

Οικονοµική 
Αντιστάθµιση

Ποσοστό επί 
Χαρτοφυλακίου σε 
Συνάλλαγµα Χωρίς 
Οικ. Αντιστάθµιση 
Συναλλαγµατικού 
Κινδύνου 30.6.2005 

∆ολλάριο ΗΠΑ 28,43% 5,91% 0,49% 6,45% 28,38% 
Φιορίνι Ουγγαρίας 8,62% 0,00% 0,24% 0 8,86% 
Ζλότι Πολωνίας 4,06% 0,00% 0,08% 0 4,14% 
Λίρα Τουρκίας 19,05% 0,00% 0,01% 0 19,06% 
Κορώνα Τσεχίας 0,93% 0,00% 0,00% 0 0,93% 
Λέι Ρουµανίας 0,25% 0,00% 0,00% 0 0,25% 

Λέβα Βουλγαρίας 0,28% 0,00% 0,00% 0 0,28% 

Σύνολο 61,62% 5,91% 0,82% 6,45% 61,90% 
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β) Οικονοµική Αντιστάθµιση Κινδύνου από επενδύσεις σε µετοχές των δεικτών 
FTSE20, FT40  µε χρήση ΣΜΕ εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Παραγώγων 
Αθηνών και από επενδύσεις σε µετοχές του δείκτη BUX (Χρηµατιστήριο 
Βουδαπέστης) µε χρήση ΣΜΕ εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Βουδαπέστης 
 
Πραγµατοποιήθηκαν επενδύσεις στο Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών (ΧΠΑ) 
σε Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης (ΣΜΕ) FTASE και FT40 (τα οποία 
αποτιµούνται σε καθηµερινή βάση) µε σκοπό τη βραχυπρόθεσµη οικονοµική 
αντιστάθµιση του κινδύνου από τις επενδύσεις σε µετοχές του ∆είκτη FTSE20 και 
FTSE40. Επιπλέον πραγµατοποιήθηκαν επενδύσεις στο Χρηµατιστήριο 
Βουδαπέστης (Budapest Stock Exchange) σε Συµβόλαια Μελλοντικής 
Εκπλήρωσης (ΣΜΕ) στο δείκτη BUX, µε σκοπό τη βραχυπρόθεσµη οικονοµική 
αντιστάθµιση του κινδύνου από τις επενδύσεις σε µετοχές του ∆είκτη BUΧ. 
 
Από τη χρήση των Συµβολαίων Μελλοντικής Εκπλήρωσης  (ΣΜΕ) του FTSE20 και 
FT40 το πρώτο εξάµηνο του 2005, προκλήθηκαν ζηµιές ποσού Ευρώ 239 
χιλιάδων. 
Στις 30/06/2005 οι ανοικτές θέσεις σε παράγωγα του ΧΠΑ αφορούσαν σε πώληση 
100 ΣΜΕ FTASE5G Ιουλίου 2005.  
Η χρήση των Συµβολαίων Μελλοντικής Εκπλήρωσης  (ΣΜΕ) του δείκτη BUX στο 
Χρηµατιστήριο της Βουδαπέστης προκάλεσε το πρώτο εξάµηνο του 2005 ζηµιές 
ποσού Ευρώ 102 χιλιάδων. Στις 30 Ιουνίου 2005 οι ανοικτές θέσεις σε παράγωγα 
του Χρηµατιστηρίου Βουδαπέστης αφορούσαν αγορά 170 ΣΜΕ BUX512 
∆εκεµβρίου 2005 
 
Η ευαισθησία της αξίας του χαρτοφυλακίου σε µεταβολές των υποκείµενων αξιών 
των Παραγώγων Χρηµατοικονοµικών Προϊόντων που χρησιµοποιούνται έχει ως 
εξής: 
 
Παράγωγα κατά την 

30.6.2005 Τεµάχια Λήξη Τιµή 30.6.2005 Ηµέρες Delta Gamma 
FTASE5G -100 15/07/2005 1712,40 15 -1,00 0.00 

BUX 512 170 15/12/2005 18740,66 165 -1,00 0.00 

          Delta Gamma 
Συντελεστές Ευαισθησίας Παραγώγων (Αξία σε Ευρώ) 

    432.390,92 0.00 

Συντελεστές Ευαισθησίας Μετοχικού Χαρτοφυλακίου (Αξία σε Ευρώ)   52.649.277,35 0.00 

          Delta Gamma 

Συντελεστές Ευαιθησίας Συνολικού Χαρτοφυλακίου (Αξία σε Ευρώ)  53.081.668,27 0.00 
 
Σηµειώνεται, ότι η εταιρία δεν χρησιµοποιεί τον λογιστικό χειρισµό της 
αντιστάθµισης όπως ορίζεται στο ∆ΛΠ 39, καθώς τα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα 
θεωρούνται ως κατεχόµενα για εµπορία και χρησιµοποιούνται για οικονοµικούς 
σκοπούς αντιστάθµισης. 
 
 
 
4. Μετάβαση στα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Π.Χ.Π.) 
 
Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της 30ης Ιουνίου 2005 έχουν 
συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆ΠΧΠ) και καλύπτονται από το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ». 
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∆εδοµένης της υποχρέωσης παράθεσης των συγκριτικών στοιχείων της 
προηγούµενης χρήσης, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, κρίθηκαν αναγκαίες να 
πραγµατοποιηθούν προσαρµογές µετάβασης. Οι προσαρµογές αυτές αφορούν την 
άµεση απόσβεση των κεφαλαιοποιηθέντων στο παρελθόν εξόδων πρώτης 
εγκατάστασης και εξόδων αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, την λογιστική 
αναγνώριση της αποτίµησης των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων της εταιρίας, την 
αναγνώριση µερίσµατος κατά την ηµεροµηνία έγκρισης από τη Γενική Συνέλευση 
των µετόχων, όπως και την πληρέστερη, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, 
χρηµατοοικονοµική παρουσίαση της εταιρίας.  
 
Ειδικότερα, τα έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως ποσού 471 χιλιάδων 
ευρώ, που είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν και αποσβένονταν τµηµατικά 
σύµφωνα µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας, µεταφέρθηκαν 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, σε µείωση της αναπροσαρµοσµένης Καθαρής Θέσης.  
Τα λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως, ποσού 858 χιλιάδων ευρώ, που είχαν, επίσης, 
κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν και αποσβένονταν τµηµατικά σύµφωνα µε τις 
προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας και αφορούσαν τα έξοδα της  
δηµόσιας εγγραφής, µεταφέρθηκαν, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, σε µείωση της 
διαφοράς έκδοσης µετοχών υπέρ το άρτιο. 
Οι αποσβέσεις αυτών που είχαν επιβαρύνει τα αποτελέσµατα των χρήσεων 2003 
και 2004 µεταφέρθηκαν σε αύξηση της αναπροσαρµοσµένης καθαρής θέσης. 
 
Οι συµφωνίες προσαρµογής των στοιχείων του Ισολογισµού κατά τις ηµεροµηνίες 
µετάβασης 31.12.2003 και 31.12.2004, παρατίθενται, στις δηµοσιευµένες 
ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης  Μαρτίου 2005 
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Παρατίθεται συνολικός πίνακας συµφωνίας προσαρµογής της καθαρής θέσης, 
κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, πλέον της ηµεροµηνίας 30 Ιουνίου 
2004. 
 

 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 
ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 

(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ) 31 ∆εκ 2003  30 Ιουν 2004 31 ∆εκ 2004
     
Καθαρή θέση όπως προγενέστερα είχε 
απεικονισθεί     
Μετοχικό κεφάλαιο 36.768  36.768 49.024
∆ιαφορά έκδοσης µετοχών υπέρ το άρτιο 0  0 899
Αποθεµατικά 389  389 978
Μη διανεµηθέντα κέρδη 0  4.184 0

Σύνολο καθαρής θέσης 37.157  41.341 50.901
     
Προσαρµογές των ∆ΠΧΠ     
Ακυρωθείσες συσσωρευµένες αποσβέσεις εξόδων 
Α΄εγκ/σης 188  236 283
Απάλειψη  εξόδων πρώτης εγκατάστασης -471  -471 -471
Ακυρωθείσες συσσωρευµένες αποσβέσεις εξόδων 
δηµόσιας εγγραφής 0  0 171

  Μείωση της διαφοράς έκδοσης µετοχών υπέρ το άρτιο, 
κατά τα έξοδα της δηµόσιας εγγραφής που είχαν 
κεφαλαιοποιηθεί 0  0 (858)
Αναγνώριση υπεραξίας χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων  4.090  1.730 6.620
Μη διανεµηθέν µέρισµα χρήσεως  368  0 4.412
 4.175  1.495 10.157
     
Καθαρή θέση κατά τα ∆ΠΧΠ         
Μετοχικό κεφάλαιο 36.768  36.768 49.024
∆ιαφορά έκδοσης µετοχών υπέρ το άρτιο 0  0 41
Μη διανεµηθέντα κέρδη 4.564  6.068 11.993

Σύνολο καθαρής θέσης 41.332  42.836 61.058
 
     
Σηµείωση:’Ολες οι προσαρµογές για τα ∆ΠΧΠ αναγνωρίσθηκαν στα µη διανεµηθέντα κέρδη, εκτός 
από τα κεφαλαιοποιηµένα έξοδα της δηµόσιας εγγραφής, που αναγνωρίσθηκαν σε µείωση της 
διαφοράς έκδοσης µετοχών υπέρ το άρτιο. 
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Παρατίθεται πίνακας συµφωνίας προσαρµογής αποτελεσµάτων της περιόδου 
01.01-30.06.2004. 
 

 
 
5. Τµηµατική γεωγραφική ανάλυση  
 
Γεωγραφικός τοµέας είναι κάθε διακριτό µέρος της επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
της Εταιρίας µέσα σε ένα συγκεκριµένο οικονοµικό περιβάλλον, ο οποίος υπόκειται  
σε κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν από άλλα οικονοµικά περιβάλλοντα.  
 
Η εταιρία δραστηριοποιείται αποκλειστικά στις επενδύσεις σε κινητές αξίες και κατά 
συνέπεια δεν παρουσιάζει τµηµατική ανάλυση κατά επιχειρηµατικό τοµέα. 
 
Κατά γεωγραφική κατάτµηση η ανάλυση των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού, 
καθώς και των αποτελεσµάτων περιόδου της εταιρίας έχει ως εξής : 
 

30.6.2005 
Ελλάδα 

 
Τουρκία Ρωσία Τσεχία Ουγγαρία Πολωνία Λοιπές 

Χώρες 
Σύνολο 

         
Ενεργητικό         
Στοιχεία Ενεργητικού ανά 
χώρα 

22.704 17.073 20.943 622 7.534 2.757 2.347 73.980 

Μη κατανεµηθέντα - - - - - - - 10 
Σύνολο Ενεργητικού        73.990 
         
Υποχρεώσεις         
Υποχρεώσεις ανά χώρα 637 1.723 2.347 622 1.500 - 49 6.878 
Μη κατανεµηθέντα - - - - - - - 2.110 
Σύνολο υποχρεώσεων        8.988 

         
         

 

31.12.2004 
Ελλάδα 

 
Τουρκία Ρωσία Τσεχία Ουγγαρία Πολωνία Λοιπές 

Χώρες 
Σύνολο 

         
Ενεργητικό         
Στοιχεία Ενεργητικού 
ανά χώρα 

15.239 28.007 8.756 1.855 3.777 3.488 2.186 63.308 

Μη κατανεµηθέντα - - - - - - - - 
Σύνολο Ενεργητικού        63.308 
         
Υποχρεώσεις         
Υποχρεώσεις ανά χώρα - - - - - - - - 
Μη κατανεµηθέντα - - - - - - - 2.250 
Σύνολο υποχρεώσεων        2.250 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 

(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ) 01 Ιαν.-30 Ιουν 2004 01 Απρ.-30 Ιουν 2004 
Αποτελέσµατα όπως προγενέστερα είχαν 
απεικονισθεί 4.184 3.173 
Προσαρµογές των ∆ΠΧΠ   
Απάλειψη αποσβέσεων εξόδων  πρώτης εγκατάστασης 47 24 
Αναγνώριση υπεραξίας χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού -2.359 -6.419 
 -2.312 -6.395 
Αποτελέσµατα κατά τα ∆ΠΧΠ     1.872 -3.222 
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30.6.2005 
Ελλάδα 

 
Τουρκία Ρωσία Τσεχία Ουγγαρία Πολωνία Λοιπές 

Χώρες 
Σύνολο 

         
Σύνολο Επενδυτικών 
Εσόδων 

1.325 6.119 1.251 223 1.360 203 217 10.698 

Σύνολο Επενδυτικών 
Εσόδων - 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
10.698 

Σύνολο λειτουργικών 
Εξόδων- µη κατανεµηθέντων  

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-3.030 

Λειτουργικό κέρδος         7.668 
Άλλα χρηµατοοικονοµικά 
έσοδα 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
938 

Κέρδος ζηµιά προ φόρων        8.606 
Φόροι - - - - - - - -250 
Κέρδος ζηµιά µετά από 
φόρους  

      8.356 

         
 

30.6.2004 
Ελλάδα 
 

Τουρκία Ρωσία Τσεχία Ουγγαρία Πολωνία Λοιπές 
χώρες 

Σύνολο 

         
Σύνολο Επενδυτικών 
Εσόδων 

377 -7 2.418 10 403 84 - 3.285 

Μη κατανεµηθέντα        - 
Σύνολο Επενδυτικών 
Εσόδων  

      3.285 

Σύνολο λειτουργικών 
Εξόδων- µη κατανεµηθέντων  

      -1.040 

Λειτουργικό κέρδος         2.245 
Άλλα χρηµατοοικονοµικά 
έξοδα - 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-193 

Κέρδος ζηµιά προ φόρων        2.052 
Φόροι        -180 
Κέρδος ζηµιά µετά από 
φόρους  

       
1.872 

         
 
 

6. Μερίσµατα  
 
Από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της «GLOBAL ΕΠEΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» που 
πραγµατοποιήθηκε την 14η Απριλίου 2005 εγκρίθηκε η διανοµή µερίσµατος 
χρήσεως 2004, ποσού 0.27 ευρώ ανά µετοχή, δηλαδή συνολικά € 4.412.189. Η 
αποκοπή του µερίσµατος πραγµατοποιήθηκε την εποµένη ηµέρα της Γενικής 
Συνέλευσης (15 Απριλίου) και η καταβολή του ξεκίνησε στις 27 Απριλίου 2005. 
 
Η εταιρία, σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία και τις αρχές των ∆ΠΧΠ, 
αναγνωρίζει την υποχρέωσή της από µερίσµατα την ηµεροµηνία έγκρισής τους 
από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 
 
7. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
 
Το χαρτοφυλάκιο της GLOBAL Επενδυτικά Κεφάλαια Νέας Ευρώπης ΑΕΕΧ 
περιελάµβανε στις 30 Ιουνίου 2005 και στις 31 ∆εκεµβρίου 2004, σε εύλογες αξίες 
τα εξής: 
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I. Μετοχές 

 
 30 Ιουνίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 
Μετοχές Ελλάδας 11.587 9.469 
Μετοχές Βουλγαρίας 189 0 
Μετοχές Ρουµανίας 167 0 
Μετοχές Ουγγαρίας 5.742 3.472 
Μετοχές ΗΠΑ 6.197 2.768 
Μετοχές Αγγλίας 9.530 1.301 
Μετοχές Ρωσίας 3.218 1.854 
Μετοχές Τσεχίας 619 1.856 
Μετοχές Πολωνίας 2.707 3.488 
Μετοχές Τουρκίας 12.693 19.470 

Σύνολο-I 52.649 43.678 

  
Οι µετοχές παρουσιάζονται ανά χώρα στην οποία είναι 
εισηγµένες/διαπραγµατεύονται. 

 
II. Οµολογίες εταιριών 

 
 30 Ιουνίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 
Ουγγαρία 1.623 304 
Ρωσία 3.525 2.457 
Τουρκία 413 0 
Ελβετία 0 602 

Σύνολο-II 5.561 3.363 
 

Οι οµολογίες παρουσιάζονται ανά χώρα προέλευσης της εταιρίας και 
διαπραγµατεύονται στο χρηµατιστήριο του Λουξεµβούργου. 

 
III. Απαιτήσεις από προθεσµιακές πράξεις συναλλάγµατος (forward) 

 
 30 Ιουνίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 
Ελλάδα 0 799 

Σύνολο-III 0 799 
 

Γενικό Σύνολο I+II+III 58.210 47.840 
 
8. ∆ιαθέσιµα 

 
 30 Ιουνίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 
Καταθέσεις όψεως και ταµείο 
σε ευρώ 887 618 

Καταθέσεις προθεσµίας 
βραχείας διαρκείας σε ευρώ 9.720 2.169 

Καταθέσεις όψεως σε ξένο 
νόµισµα 478 350 

Καταθέσεις προθεσµίας 
βραχείας διαρκείας σε ξένο 
νόµισµα 

3.924 10.111 

Σύνολο 15.009 13.248 
 
Στις καταθέσεις προθεσµίας βραχείας διάρκειας σε ξένο νόµιισµα 
περιλαµβάνονται καταθέσεις προθεσµίας σε Λίρες Τουρκίας ύψους Ευρώ 3.924 
χιλιάδες (31/12/2004 Ευρώ 8.275 χιλιάδες) το επιτόκιο των οποίων είναι 
συνάρτηση του επιτοκίου οµολογιακού δανείου. 
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9. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού / Παράγωγα 
 

 30 Ιουνίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 
Υποχρεώσεις από 
προθεσµιακές πράξεις 
συναλλάγµατος (forward) 

49 0 

Σύνολο 49 0 
 
 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ  ΠΡΟΪΟΝΤΑ  ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 
(όλα τα ποσά είναι σε Ευρώ)  

Forwards 30/06/2005 Τεµάχια 
30/06/2005 

Ονοµαστική Αξία  
30/06/2005 

Εύλογη Αξία 
30/06/2005 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
08/06/05-10/08/05  2.600.000 -2.106.354,71 -43.827,23 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
16/06/05-22/08/05  1.100.000 -906.401,67 -3.290,69 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
30/06/05-06/09/05 1.500.000 -1.238.216,31 -2.273,27 

Σύνολο    -4.250.972,69 -49.391,19 

Forwards 31/12/2004 Τεµάχια 
31/12/2004 

Ονοµαστική Αξία 
31/12/2004 

Εύλογη Αξία 
31/12/2004 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
2/9/2004-20/1/2005 2.000.000 -1.643.115,35 174.794,38 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
4/11/2004-15/7/2005 1.702.700 -1.321.766,81 71.711,75 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
15/10/2004 - 15/02/2005 1.000.000 -800.961,15 66.800,66 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
16/11/2004 - 21/03/2005 2.000.000 -1.540.001,54 71.680,57 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
18/10/2004 - 20/01/2005 1.500.000 -1.197.700,42 96.459,69 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
18/10/2004 - 27/01/2005 1.500.000 -1.196.744,85 95.504,12 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
19/11/2004 - 21/03/2005 500.000 -382.263,00 15.182,76 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
20/10/2004 - 21/03/2005 2.000.000 -1.587.553,58 119.232,61 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
20/10/2004 - 21/03/2005 1.500.000 -1.189.437,79 88.197,06 

FORWARD Πώληση USD/Euro 
29/12/2004 - 21/03/2005 2.000.000 -1.466.813,35 -1.507,62 

    -12.326.357,84 798.055,98 

 
 
10. Λοιπές  τρέχουσες υποχρεώσεις 
 
Οι λοιπές τρέχουσες υποχρεώσεις περιλαµβάνουν : α) αµοιβή διαχείρισης, και β) 
πρόβλεψη ετήσιας αµοιβής απόδοσης χαρτοφυλακίου. 
 

 30 Ιουνίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 
Αµοιβή διαχείρισης 313 305 
Πρόβλεψη ετήσιας αµοιβής 
απόδοσης χαρτοφυλακίου 

 
1.634 

 
1.727 

Λοιπά 38 68 
Σύνολο  1.985 2.100 
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α) Σύµβαση ∆ιαχείρισης 
 
Η Εταιρία έχει υπογράψει την από 13.03.2002 «Σύµβαση ∆ιαχείρισης 
Χαρτοφυλακίου» µε την εταιρία «GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Ανώνυµη 
Εταιρία Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών». 
 
Με την πιο πάνω σύµβαση προβλέπεται η παροχή από την «GLOBAL 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» υπηρεσιών στην Εταιρία σχετικά µε το 
σύνολο του χαρτοφυλακίου της για χρονικό διάστηµα 5 ετών µε δυνατότητα 
ανανέωσης για άλλα 5 έτη ύστερα από έγγραφη δήλωση της «GLOBAL 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.», η οποία πρέπει να κοινοποιηθεί στην 
Εταιρία τουλάχιστον έξι (6) µήνες πριν την λήξη της διάρκειας της σύµβασης.  
 
Η σύµβαση αυτή µπορεί να καταγγελθεί οποτεδήποτε από την Εταιρία, µετά από 
έγγραφη καταγγελία. Η καταγγελία επιφέρει τα αποτελέσµατά της εντός δέκα πέντε 
(15) ηµερών από τη λήψη της από το άλλο συµβαλλόµενο µέρος. Η Εταιρία 
υποχρεούται να καταβάλλει στην «GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» 
οποιαδήποτε τυχόν οφειλόµενη αµοιβή, έξοδα ή δαπάνες εντός τριών ηµερών από 
την ηµεροµηνία καταγγελίας. 
 
Ως προς την αµοιβή της «GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.», ο όρος 
11 της πιο πάνω σύµβασης µαζί µε την από 23.12.2002 ∆ιευκρινιστική Πράξη 
αυτής, αναφέρει τα εξής: 
 
• Η Εταιρία θα καταβάλει στη «GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.», 

µικτή προµήθεια που θα ισούται, για µεν τα πρώτα πενήντα εκατοµµύρια 
(50.000.000) ευρώ µε το 2% ετησίως επί της καθαρής αξίας των στοιχείων  του 
ενεργητικού της Εταιρίας (net asset value) στο τέλος κάθε τριµήνου, για δε τα 
λοιπά µε το 1,5% επί της καθαρής αξίας των στοιχείων του ενεργητικού της 
Εταιρίας (net asset value) καταβαλλόµενα ανά τρίµηνο, στην αρχή του 
εποµένου τριµήνου από αυτό επί του οποίου υπολογίσθηκε η καθαρή αξία των 
στοιχείων του ενεργητικού της Εταιρίας κατά τα ανωτέρω. 

• Επίσης η Εταιρία θα καταβάλλει εφ’ άπαξ στη «GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» προµήθεια που θα ισούται µε το 20% επί της 
απόδοσης του Χαρτοφυλακίου που υπερβαίνει την απόδοση του έντοκου 
γραµµατίου του Ελληνικού ∆ηµοσίου ετήσιας διάρκειας στην αρχή εκάστου 
έτους. Η απόδοση του Χαρτοφυλακίου ορίζεται ως η διαφορά µεταξύ της 
καθαρής αξίας των στοιχείων του ενεργητικού της Εταιρίας (net asset value) 
κατά την πρώτη και τελευταία εργάσιµη ηµέρα κάθε λογιστικού έτους. Εφ’ όσον 
η διαφορά αυτή προσδιοριζόµενη ως ποσοστό επί της καθαρής αξίας των 
στοιχείων του ενεργητικού της Εταιρίας την πρώτη εργάσιµη ηµέρα του έτους 
είναι µεγαλύτερη από την απόδοση των εντόκων γραµµατίων του Ελληνικού 
∆ηµοσίου σε δραχµές/Ευρώ κατά την ίδια ηµέρα, τότε ή «GLOBAL 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» θα λαµβάνει ως έκτακτη αµοιβή το 
είκοσι επί τοις εκατό (20%) του ποσού κατά το οποίο η ως άνω διαφορά 
υπερβαίνει την αύξηση του Χαρτοφυλακίου εάν αυτή υπολογιζόταν µε την 
απόδοση των ΕΓΕ∆ ετήσιας διάρκειας κατά τα ανωτέρω. Το ποσό της αµοιβής 
αυτής θα εισπράττεται αµέσως µετά την έκδοση των ελεγµένων ετήσιων 
οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρίας από τους Ελεγκτές της Εταιρίας χωρίς 
καµία απολύτως παρατήρηση ή επιφύλαξη.  
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• Ρητά δηλούται ότι, πέραν των ανωτέρω, η «GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» δεν δικαιούται οιασδήποτε άλλης αµοιβής σε σχέση 
µε την παροχή των υπηρεσιών που περιγράφονται στην παρούσα σύµβαση, 
ούτε αποζηµίωσης για τις αµοιβές και λοιπά κόστη που θα καταβάλει στους 
εργαζοµένους της (µε σχέση εξαρτηµένων ή ανεξάρτητων υπηρεσιών), τους 
οποίους παραχωρεί λόγω δανεισµού στην Εταιρία. 

 

Σηµειώνεται ότι η αµοιβή απόδοσης του χαρτοφυλακίου (όπως υπολογίζεται 
σύµφωνα µε τα προαναφερόµενα) περιλαµβάνεται στις ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις και αναγνωρίζεται ως υποχρέωση µε βάση την αξία του 
χαρτοφυλακίου στο τέλος της αντίστοιχης περιόδου. 

 
Συµπληρωµατική σύµβαση υποστήριξης και παροχής λοιπών υπηρεσιών 
 
Η Εταιρία έχει επίσης συνάψει την από 13.03.2002 «Συµπληρωµατική σύµβαση 
υποστήριξης και παροχής λοιπών υπηρεσιών» µε τη «GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.». Με την πιο πάνω σύµβαση προβλέπεται, στα πλαίσια 
της υπάρχουσας «Σύµβασης ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου», η παροχή από την 
«GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» υπηρεσιών πλήρους 
γραµµατειακής υποστήριξης και άλλης υποστήριξης καλύπτοντας το µεγαλύτερο 
µέρος των αναγκών της Εταιρίας σε ανθρώπινο δυναµικό και µηχανογραφικό και 
λοιπό υλικό. 
 
Ειδικότερα, η «GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» ανέλαβε να 
παρέχει στην Εταιρία υποστήριξη για τις ακόλουθες υπηρεσίες/θέµατα: 
• Υπηρεσία µετοχολογίου 
• Υπηρεσία εταιρικών ανακοινώσεων 
• Υπηρεσία εξυπηρέτησης µετόχων  
• Γραµµατειακή υποστήριξη 
• Οικονοµικές και ∆ιοικητικές υπηρεσίες 
• Αναλύσεις 
  
Η «GLOBAL ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Α.Ε.Π.Ε.Υ.», σύµφωνα µε την ανωτέρω 
σύµβαση, είναι αποκλειστικά υπεύθυνη για την καταβολή του συνόλου των 
αµοιβών, φόρων, ασφαλιστικών εισφορών, αποζηµιώσεων και κάθε άλλου είδους 
δαπανών του προσωπικού που θα απασχολείται. Η Εταιρία συµφωνήθηκε ότι δεν 
οφείλει την καταβολή οποιουδήποτε ποσού σχετικά µε την Σύµβαση Υποστήριξης 
και Παροχής Λοιπών Υπηρεσιών. Η συµπληρωµατική σύµβαση λύνεται 
αυτοδικαίως µε την λύση, για οποιοδήποτε λόγο, της «Σύµβασης ∆ιαχείρισης 
Χαρτοφυλακίου». 

 
 

β) Συµβάσεις παρακαταθήκης- θεµατοφυλακής 
 
Η Εταιρία έχει καταρτίσει συµβάσεις παρακαταθήκης για τη φύλαξη των κινητών 
αξιών της, όπως απαιτείται από το άρθρο 8 § 1 του ν. 1969/1991, κατά το οποίο: 
“οι κινητές αξίες των εταιριών επενδύσεων χαρτοφυλακίου κατατίθενται προς 
φύλαξη σε τράπεζα που λειτουργεί νόµιµα στην Ελλάδα. Αλλοδαπές κινητές αξίες 
και ελληνικές κινητές αξίες που είναι εισηγµένες σε αλλοδαπό χρηµατιστήριο 
επιτρέπεται να κατατίθενται προς φύλαξη και σε τράπεζα της αλλοδαπής ή σε άλλο 
πρόσωπο εξουσιοδοτηµένο για τη φύλαξη αξιογράφων”. 
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Σύµβαση παρακαταθήκης µε την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε.  
 
Η Εταιρία έχει καταρτίσει σύµβαση παρακαταθήκης (ονοµαζόµενης ως 
«θεµατοφυλακής») µε την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. και πρόσθετη 
πράξη µε ηµεροµηνία 21.03.2002 µε τις οποίες συµφωνείται η παροχή υπηρεσιών 
παρακαταθήκης προς την Εταιρία έναντι αµοιβής, η οποία θα ανέρχεται για 
µετοχές 0,09% και για οµόλογα σε 0,05% αντίστοιχα, ετησίως υπολογιζόµενη επί 
της αξίας του χαρτοφυλακίου που βρίσκεται σε φύλαξη της τράπεζας κατά την 
τελευταία ηµέρα του µήνα. Η αµοιβή της τράπεζας έχει συµφωνηθεί να είναι 
πληρωτέα µηνιαία. 
 
Η Σύµβαση είναι αορίστου διάρκειας και µπορούν να την καταγγείλουν εγγράφως 
τα συµβαλλόµενα µέρη.  
 
 
Σύµβαση παρακαταθήκης µε την STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 
 
Η Εταιρία είχε καταρτίσει την από 18.03.2002 σύµβαση παρακαταθήκης µε την 
τράπεζα DEUTSCHE BANK AG LONDON. Με την από 23.05.2003 σύµβαση 
µεταξύ της Εταιρίας, της DEUTSCHE BANK AG LONDON και της STATE STREET 
BANK AND TRUST COMPANY, συµφωνήθηκε σχετικά µε τη υφιστάµενη σύµβαση 
παρακαταθήκης µεταξύ της Εταιρίας και της DEUTSCHE BANK AG LONDON, να 
υπεισέλθει στη θέση της DEUTSCHE BANK AG LONDON η STATE STREET 
BANK AND TRUST COMPANY. Κατά τα λοιπά δεν µεταβλήθηκαν οι όροι της 
υφιστάµενης σύµβασης παρακαταθήκης. 
 
Με την ανωτέρω σύµβαση συµφωνήθηκε η τράπεζα να παρέχει στην Εταιρία 
υπηρεσίες παρακαταθήκης κινητών αξιών έναντι αµοιβής η οποία αποτελείται από 
το σύνολο (α) µίας ποσόστωσης επί της αξίας των κινητών αξιών κατά το τέλος 
κάθε µήνα και (β) ενός πάγιου κόστους συναλλαγής, το οποίο καθορίζεται στο 
Προσάρτηµα 2 της παραπάνω σύµβασης. Η αµοιβή της τράπεζας είχε συµφωνηθεί 
να είναι πληρωτέα µηνιαία. 
Η Σύµβαση παρακαταθήκης είναι αορίστου διάρκειας και κάθε ένα από τα µέρη 
δύναται να την καταγγείλει αφού προηγουµένως γνωστοποιήσει στο 
αντισυµβαλλόµενο µε έγγραφο τουλάχιστον 30 ηµέρες πριν την µέρα της  
καταγγελίας. 
 
 
 
11. Φόροι πληρωτέοι 
 
Σύµφωνα µε την παρ.3 του άρθρου 16, του Ν. 1969/91, όπως τροποποιήθηκε µε 
την παρ.1 του άρθρου 16 του Ν. 2459/18.2.1997 και την παρ. 5 του άρθρου 6 του 
Ν. 2579/1998, οι Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου υποχρεούνται να 
καταβάλλουν φόρο 3‰ ετησίως. Ο φόρος υπολογίζεται επί του µέσου όρου των 
επενδύσεων αυτών των εταιριών σε τρέχουσες τιµές πλέον των διαθεσίµων τους, 
όπως απεικονίζονται στους τριµηνιαίους πίνακες επενδύσεων που προβλέπονται 
από την παράγραφο 1 του άρθρου 12 του Ν. 1961/1991. Με την καταβολή αυτού 
του φόρου εξαντλείται η φορολογική υποχρεώση της εταιρίας και των µετόχων της 
µε εξαίρεση τα εισοδήµατα από τόκους. 
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 30 Ιουνίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 

Φόρος Ν.1969/91 102 94 
Φόρος πώλησης µετοχών 

εξωτερικού 11 33 

Φόρος παραγώγων 10 23 
Σύνολο 123 150 

 
  
12. Μετοχικό Κεφάλαιο  
 
Το µετοχικό κεφάλαιο  της Εταιρίας ανέρχεται σε 49.024.320,00 ευρώ και διαιρείται 
σε 16.341.440 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 3,00 ευρώ η κάθε 
µία. Οι µετοχές της «GLOBAL ΕΠEΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» είναι εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών και η διαπραγµάτευσή τους άρχισε την 8η  Οκτωβρίου 
2004. 
Σύµφωνα µε τα στοχεία µετοχολογίου της Εταιρίας, την 30 Ιουνίου 2005 τα όργανα 
διοίκησης, διεύθυνσης και εποπτείας κατείχαν συνολικά 123.750 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ήτοι ποσοστό 0,76% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας 
και στις 31 ∆εκεµβρίου 2004 τον ίδιο αριθµό και ποσοστό µετοχών. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθεται η κίνηση του αριθµού των µετοχών της 
εταιρίας. 
 
 

 Αριθµός Κοινών Ονοµαστικών 
Μετοχών 

Υπόλοιπα 1/1/2004 12.256.080 
Υπόλοιπα 30/6/2004 12.256.080 
Έκδοση Νέων Μετοχών: 27/9/2004 4.085.360 
Υπόλοιπα 31/12/2004 16.341.440 
Υπόλοιπα 31/1/2005 16.341.440 

Σύνολο 16.341.440 
 
 
13. ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 
 
Η διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο προέκυψε από την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου µε δηµόσια εγγραφή, η οποία ολοκληρώθηκε την 27η 
Σεπτεµβρίου 2004 (Απόφαση έκτακτης Γενικής Συνέλευσης µετόχων της 
12/7/2004) µε την έκδοση 4.085.360 νέων µετοχών σε τιµή µεγαλύτερη της 
ονοµαστικής τους αξίας κατά 0,22 ευρώ. Η εν λόγω διαφορά µειώθηκε κατά 858 
χιλιάδες ευρώ,τα οποία αφορούσαν τα έξοδα της δηµόσιας εγγραφής που είχαν 
κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν και αποσβένονταν τµηµατικά σύµφωνα µε τις 
προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας. Μετά την προαναφερθείσα 
µείωση η διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο ανέρχεται σε 41 χιλιάδες 
ευρώ. 
 
14. Κέρδη ανά µετοχή 
 
Τα κέρδη ανά µετοχή στις 30/06/2005 και στις 30/06/2004 ανέρχονται σε Ευρώ 
0,51 και Ευρώ 0,15 αντίστοιχα και υπολογίζονται ως εξής: 
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 30 Ιουνίου 2005 30 Ιουνίου 2004 
Κέρδος-ζηµία µετά από φόρους 8.356 1.872 
Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού 
µετοχών 16.341.440 12.256.080 

Βασικά και µειωµένα Κέρδη ανά 
µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) 0,51 0,15 

 
 
 
15. Συναλλαγές συνδεοµένων προσώπων. 
 
Συνδεόµενο πρόσωπο θεωρείται εκείνο το οποίο έχει τη δυνατότητα να ελέγχει ή 
να εξασκεί σηµαντική επιρροή στις χρηµατοοικονοµικές ή λειτουργικές αποφάσεις 
που λαµβάνει η εταιρία. Βάσει του παραπάνω ορισµού η εταιρία Global ∆ιαχείριση 
Κεφαλαίων ΑΕΠΕΥ είναι συνδεόµενο πρόσωπο, καθώς της έχει ανατεθεί η 
διαχείριση του ενεργητικού της εταιρίας βάσει της από 13.03.2002 «Σύµβαση 
∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου» (βλέπε σηµείωση 11, παράγραφος α). Ανάλυση των 
συναλλαγών µε την Global ∆ιαχείριση Κεφαλαίων ΑΕΠΕΥ παρατίθεται στη 
σηµείωση 11.  
∆εν υπήρχαν συναλλαγές µε µέλη της ∆ιοίκησης. 
 
 
16. Άλλες πληροφορίες 

 
α)  Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 2002. Η Εταιρία 
δεν έχει ελεγχθεί για τις χρήσεις 2003-2004, συνεπώς οι φορολογικές της 
υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. Λόγω όµως του ειδικού 
φορολογικού καθεστώτος στο οποίο υπάγεται δεν προβλέπεται να υπάρχει 
σηµαντική επιβάρυνση στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας από 
µελλοντικό φορολογικό έλεγχο. 
 
β) ∆εν υπάρχουν  υφιστάµενα εµπράγµατα βάρη. 
 
γ) ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και 
αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν 
σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας. 
 
δ) Η εταιρία απασχολεί 1 άτοµο στο τέλος της τρέχουσας περιόδου. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Άτοµα 30 Ιουνίου 2005 30 Ιουνίου 2004 

Μισθωτοί 1 1 

   
 Εξάµηνο 2005 Εξάµηνο 2004 

Μισθοί 12 9 
Κοινωνικές 
Επιβαρύνσεις 3 3 

Συνολικό κόστος 15 12 
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∆εν κρίθηκε αναγκαίος ο σχηµατισµός πρόβλεψης, σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 
19  που αφορά παροχές σε εργαζόµενους, διότι η εταιρία απασχολεί µόνον 
ένα εργαζόµενο ως εσωτερικό ελεγκτή. 

 
 
 
 
17. Μεταγενέστερα της Οικονοµικής Κατάστασης Γεγονότα 
 
Στις 14 Ιουλίου 2005 δηµοσιεύτηκε στην εφηµερίδα της κυβερνήσεως ο Νόµος 
3371/2005, ο οποίος διέπει την λειτουργία των ΑΕΕΧ και αντικαθιστά το Νόµο 
1969/91. ∆εν υπάρχουν άλλα γεγονότα µεταγενέστερα της Οικονοµικής 
Κατάστασης της 30ης Ιουνίου 2005, που να αφορούν την Εταιρία, στα οποία 
επιβάλλεται αναφορά από τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. 


