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ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

1. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Β΄ΤΡΙΜΗΝΟΥ

1/4-30/6/2005 1/4-30/6/2004 1/4-30/6/2005 1/4-30/6/2004

Κύκλος εργασιών 362,089 305,855 122,701 124,412
Κόστος πωλήσεων -229,369 -193,280 -75,602 -73,349
Μικτά κέρδη 132,720 112,575 47,099 51,063
Άλλα έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης -1,137 3,467 1,562 -1,462
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας -22,272 -19,841 -9,853 -8,865
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -5,202 -4,369 -1,196 -875

104,109 91,832 37,612 39,861
Αποσβέσεις -17,536 -15,801 -2,606 -2,476

86,573 76,031 35,006 37,385
Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων 129 - 28,644 13,773
Έσοδα / (έξοδα) χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας -9,887 -4,899 -1,282 -254
Κέρδη /(ζηµίες) από συναλλαγµατικές διαφορές -1,096 3,593 -4,401 -8
Κέρδη προ φόρων 75,719 74,725 57,967 50,896
Μείον φόροι -24,464 -21,061 -13,918 -14,255
Κέρδη µετά από φόρους 51,255 53,664 44,049 36,641
Κατανέµονται σε :
Μετόχους Εταιρίας 51,250 52,656 44,049 36,641
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 5 1,008 - -
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 0.61 0.63 0.52 0.44

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων



ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

2. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Α΄ΕΞΑΜΗΝΟΥ

1/1-30/6/2005 1/1-30/6/2004 1/1-30/6/2005 1/1-30/6/2004

Κύκλος εργασιών 612,918 546,212 209,195 218,981
Κόστος πωλήσεων -403,371 -357,915 -133,444 -130,866
Μικτά κέρδη 209,547 188,297 75,751 88,115
Άλλα έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης 1,585 4,388 2,790 -838
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας -40,061 -36,102 -16,777 -15,054
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -9,418 -8,554 -1,941 -1,716

161,653 148,029 59,823 70,507
Αποσβέσεις -34,062 -29,904 -5,216 -4,917

127,591 118,125 54,607 65,590
Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων 129 - 28,644 13,773
Έσοδα / (έξοδα) χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας -19,383 -6,499 -2,547 -1,448
Κέρδη /(ζηµίες) από συναλλαγµατικές διαφορές 4,166 -600 -7,009 -863
Κέρδη προ φόρων 112,503 111,026 73,695 77,052
Μείον φόροι -34,507 -33,379 -18,329 -22,836
Κέρδη µετά από φόρους 77,996 77,647 55,366 54,216

Κατανέµονται σε :
Μετόχους Εταιρίας 78,424 76,758 55,366 54,216
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας -428 889 - -
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 0.93 0.91 0.66 0.65

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑ



ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ
30/06/2005 31/12/2004 30/06/2005 31/12/2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 1,081,607 972,375 235,139 233,471

Ασώµατες ακινητοποιήσεις 107,805 107,213 - -

Επενδυτικά ακίνητα - - 7,161 7,161

Συµµετοχές σε θυγατρικές - - 513,348 513,348

Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 2,816 1,421 107 107

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 7,109 5,415 2,297 2,420

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 6,398 2,988 4,096 2,005

Σύνολο πάγιου ενεργητικού 1,205,735 1,089,412 762,148 758,512

Αποθέµατα 162,695 138,325 63,464 60,065

Απαιτήσεις και προπληρωµές 279,699 231,997 135,150 92,896

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 3,657 3,497 - -

Λοιπά βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 2,337 3,380 1,225 1,141

∆ιαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα 93,537 78,408 49 21

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 541,925 455,607 199,888 154,123

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1,747,660 1,545,019 962,036 912,635

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 451,224 408,083 70,302 62,378

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 144,225 120,696 44,410 44,410

Υποχρεώσεις συνταξιοδοτικών παροχών και λοιπές προβλέψεις 76,712 68,939 31,168 34,114

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 7,594 9,840 6,038 6,210

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 679,755 607,558 151,918 147,112

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 136,148 85,029 103,125 56,643

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 129,915 113,369 50,784 56,277

Υποχρεώσεις από φόρο εισοδήµατος 4,756 17,052 1,825 7,526

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 9,730 888 - -

Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 2,672 1,016 - -

Μερίσµατα πληρωτέα 1,420 44,121 1,072 44,121

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 284,641 261,475 156,806 164,567

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 964,396 869,033 308,724 311,679

Μετοχικό κεφάλαιο 188,310 187,844 188,310 187,844

Αποθεµατικά 572,659 462,675 465,002 413,112

760,969 650,519 653,312 600,956

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 22,295 25,467 - -

Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 783,264 675,986 653,312 600,956

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α+β) 1,747,660 1,545,019 962,036 912,635

ΕΤΑΙΡΙΑ

3.  ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ  



ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

30/06/2005 30/06/2004 30/06/2005 30/06/2004

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1/1/2005 και 1/1/2004 αντίστοιχα) 675,986 582,851 600,956 535,193

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 466 - 466 -

Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απ' ευθείας στην καθαρή θέση 1,199 649 - -

Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους 77,996 77,647 55,366 54,216

Αύξηση / (µείωση) δικαιωµάτων µειοψηφίας από εξαγορές -2,064 -13,184 - -

Πληρωµή µερίσµατος στη µειοψηφία -1,007 -748 - -

Προσαρµογή συναλλαγµατικών ισοτιµιών 34,164 5,470 - -

Μείωση αποθεµατικού συν/κών διαφορών δανείων αντιστάθµισης -3,476 -2,011 -3,476 -2,011

Καθαρή θέση λήξης περιόδου (30/6/2005 και 30/6/2004 αντίστοιχα) 783,264 650,674 653,312 587,398

4.  ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ  ΚΑΘΑΡΗΣ  ΘΕΣΗΣ  

ΕΤΑΙΡΙΑΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ



ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

1/1-30/6/2005 1/1-30/6/2004 1/1-30/6/2005 1/1-30/6/2004

Ταµιακές Ροές Λειτουργικών ∆ραστηριοτήτων

Κέρδη προ φόρων 112,503 111,026 73,695 77,052

Προσαρµογές του κέρδους σε σχέση µε τις εξής συναλλαγές:

Αποσβέσεις 34,062 29,904 5,216 4,917

Έσοδα από συµµετοχές -129 - -28,272 -13,772

Έξοδα από τόκους 14,038 6,155 2,916 2,565

'Αλλα µη ταµιακά έξοδα 4,703 10,765 6,935 6,880

Κέρδος εκµ/σεως πριν από τις µεταβ. του κεφ. κινήσεως 165,177 157,850 60,490 77,642

Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων -24,725 305 -3,351 4,860

Μείωση/(αύξηση) απαιτ. από πελ. και λοιπούς λ/σµούς -46,500 66,860 -26,448 13,795

Αύξηση/(µείωση) τρεχουσών υποχρ.(πλην τραπεζών) 15,150 -11,745 -3,026 -9,086

Εισροές διαθεσίµων από την κύρια εκµετάλλευση 109,102 213,270 27,665 87,211

Εισπράξεις από τόκους 1,655 3,320 138 20

Πληρωµές φόρων -25,005 -55,462 -24,114 -40,678

Σύνολο εισροών λειτουργικών δραστηριοτήτων 85,752 161,128 3,689 46,553

Ταµιακές Ροές Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων

Αγορά ενσώµατων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχ. -59,384 -88,814 -7,194 -15,600

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άυλων παγίων 957 1,211 44 319

Εισπράξεις από µερίσµατα 129 - 7,027 6,412

Πωλήσεις/(Αγορές) θυγατρικών -2,508 -59,601 - -32,744

Εισπράξεις από την πώληση επενδυτικών τίτλων 1,789 3,595 - 567

Πληρωµές για την απόκτηση επενδυτικών τίτλων -92 -2,375 -84 -740

Μείωση/(αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων -2,214 -19,187 123 -18

Σύνολο εκροών επενδυτικών δραστηριοτήτων -61,323 -165,171 -84 -41,804

Ταµιακές Ροές Χρηµατοοικονοµικών ∆ραστηριοτήτων

Πληρωµές τόκων -15,895 -9,577 -3,055 -2,585

Πληρωµές µερισµάτων -43,708 -40,024 -43,049 -39,290

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 112,207 161,712 61,910 57,347

Εξοφλήσεις δανείων -67,200 -127,771 -18,762 -20,234

 Σύνολο εισροών (εκροών) χρηµ/κών δραστ/των -14,596 -15,660 -2,956 -4,762

Αύξηση/(Μείωση) στα χρηµατικά διαθέσιµα 9,833 -19,703 649 -13

∆ιαθέσιµα, στην αρχή της περιόδου 78,408 72,354 21 238

Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών 5,296 544 -621 -

∆ιαθέσιµα, στο τέλος της περιόδου 93,537 53,195 49 225

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

5. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ



ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

Περίοδος από 1/1-30/6 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Κύκλος εργασιών 247,128 269,554 275,324 209,740 67,181 48,824 23,285 18,094 612,918 546,212

Μικτά κέρδη 94,143 110,044 75,866 47,642 26,778 20,641 12,760 9,970 209,547 188,297

Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων 73,059 89,417 57,226 30,271 19,765 19,685 11,603 8,656 161,653 148,029

Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων 66,094 82,991 38,194 14,254 15,956 16,119 7,347 4,761 127,591 118,125

30/6/05 31/12/04 30/6/05 31/12/04 30/6/05 31/12/04 30/6/05 31/12/04 30/6/05 31/12/04

Παγιοποιήσεις 12,357 35,665 39,309 103,501 6,100 17,533 1,618 2,031 59,384 158,730

Σύνολο Ενεργητικού 534,750 503,396 773,311 651,331 250,308 233,629 189,291 156,663 1,747,660 1,545,019

Σύνολο Υποχρεώσεων 338,925 342,683 454,574 384,206 27,953 17,540 142,944 124,604 964,396 869,033

Νοτιοανατολική 
Ευρώπη Μέση Ανατολή

6.  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΠΕΡΙΟΧΗ

Σύνολο Οµίλου

Σύνολο ΟµίλουΕλλάδα

Ελλάδα Βόρειος Αµερική Νοτιοανατολική 
Ευρώπη Μέση Ανατολή

Βόρειος Αµερική



ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

     
     1/01/2005 1/01/2004 1/01/2005 1/01/2004

510,589 446,381 554,312 490,294

-29,124 -21,830 -42,404 -28,202

87,894 57,555 73,024 46,377

-25,320 -13,873 -10,909 -4,635

-4,211 -5,328 -6,210 -5,019

- 2,720 - -

33,641 34,792 33,626 36,735

-2,574 -2,616 - -9

1,226 1,424 - -

85,372 37,126 - -

-6,475 -7,092 - -

-483 -348 -483 -348

-16 1,371 - -

650,519 530,282 600,956 535,193

Μεταφορά των κρατικών επιχορηγήσεων από τα Ίδια Κεφάλαια στα έσοδα 
εποµένων χρήσεων καθώς και προσαρµογή των αποσβέσεών τους σύµφωνα µε τις 
ωφέλιµες οικονοµικές ζωές των παγίων.

Αναγνώριση των λογιστικών συναλλαγµατικών διαφορών στην κατάσταση 
Αποτελεσµάτων Χρήσεως.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου, εξαιρουµένων των δικαιωµάτων µειοψηφίας, 
(1/1/2005 και 1/1/2004 αντίστοιχα) σύµφωνα µε τα Ε.Λ.Π.

7.1. ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΝΑΡΞΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ (1/1/2005 ΚΑΙ 1/1/2004 ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΑ) ΜΕΤΑΞΥ 
ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ (Ε.Λ.Π.)  ΚΑΙ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ (∆.Λ.Π.).

Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων.

Μεταβολή λόγω χρησιµοποίησης της ωφέλιµης ζωής για την απόσβεση των παγίων 
καθώς και επαναφορά της αναπροσαρµοσµένης αξίας κτήσης στο ιστορικό κόστος. 

Προσαρµογή λογαριασµών προβλέψεων σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π.

Συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν από την µετατροπή των οικονοµικών 
καταστάσεων των εταιριών του Οµίλου σε ξένο νόµισµα.

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου, εξαιρουµένων των δικαιωµάτων µειοψηφίας 
(1/1/2005 και 1/1/2004 αντίστοιχα) αναµορφωµένη σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π.

Καταλογισµός στα Ίδια Κεφάλαια των λογιστικών συναλλαγµατικών διαφορών που 
προέκυψαν από την αποτίµηση του δανείου που συνάφθηκε σε δολλάρια Η.Π.Α. και 
χρησιµοποιήθηκε ως εργαλείο αντιστάθµισης για τις επενδύσεις στις Η.Π.Α.

Αντιλογισµός των ασώµατων ακινητοποιήσεων που είχαν καταλογισθεί σύµφωνα µε 
τα Ε.Λ.Π.

∆ιαφορές που προέκυψαν από την αλλαγή της µεθόδου ενοποίησης των 
θυγατρικών εταιριών που δρατηριοποιούνται στην Αίγυπτο.

Λοιπά.

Αναγνώριση των παραγώγων χρηµατοοικονοµικών εργαλείων στην εύλογη αξία 
τους.

Μεταφορά της Υπεραξίας από τα αποθεµατικά στα ασώµατα πάγια και διαφορά που 
προέκυψε από την µετατροπή σε ευρώ της υπεραξίας που είναι σε ξένο νόµισµα.
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ΕΤΑΙΡΙΑ

     30/06/2004 30/06/2004

507,261 542,975

-37,936 -34,044

71,019 59,938

-15,793 -6,463

-3,433 -3,162

29,412 29,404

-2,611 -

2,293 -

82,027 -

-6,359 -

-1,250 -1,250

96 -

624,726 587,398

Συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν από την µετατροπή των οικονοµικών 
καταστάσεων των εταιριών του Οµίλου σε ξένο νόµισµα.

Καθαρή θέση, εξαιρουµένων των δικαιωµάτων µειοψηφίας αναµορφωµένη σύµφωνα 
µε τα ∆.Λ.Π.

Καταλογισµός στα Ίδια Κεφάλαια των λογιστικών συναλλαγµατικών διαφορών που 
προέκυψαν από την αποτίµηση του δανείου που συνάφθηκε σε δολλάρια Η.Π.Α. και 
χρησιµοποιήθηκε ως εργαλείο αντιστάθµισης για τις επενδύσεις στις Η.Π.Α.

Αντιλογισµός των ασώµατων ακινητοποιήσεων που είχαν καταλογισθεί σύµφωνα µε 
τα Ε.Λ.Π.

∆ιαφορές που προέκυψαν από την αλλαγή της µεθόδου ενοποίησης των θυγατρικών 
εταιριών που δρατηριοποιούνται στην Αίγυπτο.

Λοιπά.

Αναγνώριση δεδουλευµένου εξόδου για διανοµή κερδών στα στελέχη

Μεταφορά της Υπεραξίας από τα αποθεµατικά στα ασώµατα πάγια και διαφορά που 
προέκυψε από την µετατροπή σε ευρώ της υπεραξίας που είναι σε ξένο νόµισµα.

Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων.

Μεταβολή λόγω χρησιµοποίησης της ωφέλιµης ζωής για την απόσβεση των παγίων 
καθώς και επαναφορά της αναπροσαρµοσµένης αξίας κτήσης στο ιστορικό κόστος. 

Προσαρµογή λογαριασµών προβλέψεων σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ  
ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Καθαρή θέση, εξαιρουµένων των δικαιωµάτων µειοψηφίας, σύµφωνα µε τα Ε.Λ.Π.

7.2. ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ (30/06/2004) ΜΕΤΑΞΥ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ 
(Ε.Λ.Π.)  ΚΑΙ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ (∆.Λ.Π.).

Μεταφορά των κρατικών επιχορηγήσεων από τα Ίδια Κεφάλαια στα έσοδα εποµένων 
χρήσεων καθώς και προσαρµογή των αποσβέσεών τους σύµφωνα µε τις ωφέλιµες 
οικονοµικές ζωές των παγίων.
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ΕΤΑΙΡΙΑ

     30/06/2004 30/06/2004

79,599 52,770

-11,235 -4,390

12,545 13,793

3,904 474

4,150 4,150

-11,256 -11,256

-1,250 -1,250

301 -75

76,758 54,216

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ  
ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Κέρδη µετά από φόρους, σύµφωνα µε τα Ε.Λ.Π.

8. ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (30/06/2004) ΜΕΤΑΞΥ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ 
(Ε.Λ.Π.)  ΚΑΙ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ (∆.Λ.Π.).

Καταλογισµός αναβαλλόµενου φόρου.

Μεταβολή λόγω αλλαγής τρόπου υπολογισµού των αποσβέσεων, µε βάση την 
ωφέλιµη οικονοµική ζωή των παγίων.

Προσαρµογή λογαριασµών προβλέψεων σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π.

Κέρδη µετά από φόρους, σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π.

Μεταφορά στα Ίδια Κεφάλαια των πραγµατοποιηθέντων συναλλαγµατικών διαφορών 
που προέκυψαν από την αποτίµηση του δανείου που συνάφθηκε σε δολλάρια Η.Π.Α. 
και χρησιµοποιήθηκε ως εργαλείο αντιστάθµισης για τις επενδύσεις στις Η.Π.Α.

Καταλογισµός του ποσού που διανέµεται στα στελέχη από τα κέρδη σύµφωνα µε τα 
Ε.Λ.Π., στα αποτελέσµατα.

Λοιπά.

Καταλογισµός των λογιστικών κερδών από συναλλαγµατικές διαφορές στα 
αποτελέσµατα χρήσης.
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9. ΕΠΕΞΗΓΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

 
9.1 Λογιστικές Αρχές 
  
9.1.1 Γενικές Πληροφορίες 
 
Η ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ  (η «Εταιρία») και οι θυγατρικές, οι κοινοπραξίες και 
οι συγγενείς επιχειρήσεις της (συνολικά ο «Όµιλος») δραστηριοποιούνται στην παραγωγή, 
εµπορία και διανοµή µιας µεγάλης γκάµας δοµικών υλικών, από τσιµέντο, έτοιµο σκυρόδεµα, 
αδρανή, τσιµεντόλιθους, κονιάµατα και ιπτάµενη τέφρα, καθώς και επιτραπέζιων ειδών από 
πορσελάνη. Ο Όµιλος δραστηριοποιείται κυρίως στην Ελλάδα, τα Βαλκάνια, την Αίγυπτο και τις 
Η.Π.Α. 
 
Η Εταιρία είναι Ανώνυµη µε έδρα την Ελλάδα και είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών. 
 
Οι λογιστικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 25 Αυγούστου 2005. 
  
9.1.2 Σύνοψη των σηµαντικών λογιστικών αρχών 
 
Οι βασικές λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν για την κατάρτιση αυτών των λογιστικών 
καταστάσεων διατυπώνονται παρακάτω: 
  
9.1.2.1 Βάση κατάρτισης 
   
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί µε βάση το ∆ΛΠ 34, Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις. Το ∆ΠΧΠ 1, που αναφέρεται στην υιοθέτηση των ∆ΠΧΠ για πρώτη φορά, έχει 
εφαρµοστεί στην προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων από την 1 Ιανουαρίου 2004.  
 
Οι αρχές που διατυπώνονται παρακάτω έχουν εφαρµοστεί για όλα τα χρόνια που παρατίθενται. 
Ο Όµιλος έχει χρησιµοποιήσει τη δυνατότητα εξαίρεσης σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 1 ώστε να 
εφαρµόσει το ∆ΛΠ 32 (αναθεωρηµένο) και το ∆ΛΠ 39 (αναθεωρηµένο) από 1η Ιανουαρίου 2005. 
 
Οι συµφωνίες λογαριασµών και οι περιγραφές των επιπτώσεων της µετατροπής από τα Ελληνικά 
Λογιστικά Πρότυπα σε ∆ΠΧΠ στην καθαρή θέση και το καθαρό εισόδηµα του Οµίλου, 
παρατίθενται στις σηµειώσεις 7,8. 
 
Οι λογιστικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση το ιστορικό κόστος, όπως  έχουν 
τροποποιηθεί από την επαναξιολόγηση συγκεκριµένων συµµετοχών, επενδυτικών ακινήτων και 
παραγώγων  (αποτελούµενα από συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης) στην αγοραία αξία 
επηρεάζοντας τα αποτελέσµατα.  
 
Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, απαιτεί τη χρήση 
κρίσιµων λογιστικών εκτιµήσεων. Επίσης απαιτείται η κρίση της διοίκησης στην εφαρµογή των 
λογιστικών αυτών µεθόδων. Οι τοµείς που απαιτούν υψηλότερου βαθµού κρίση ή είναι εξαιρετικά 
πολύπλοκοι, ή οι τοµείς όπου οι υποθέσεις και οι εκτιµήσεις είναι σηµαντικές για τις λογιστικές 
καταστάσεις εκτίθενται στις Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις στη παράγραφο 
9.1.3. Οι εκτιµήσεις αυτές βασίζονται στη καλύτερη γνώση της διοίκησης για τα τρέχοντα 
γεγονότα και ενέργειες, αφού τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί να διαφέρουν από αυτές τις 
εκτιµήσεις. 
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Πρόωρη υιοθέτηση των προτύπων 
Από 1 Ιανουαρίου 2004, ο Όµιλος υιοθέτησε τα ακόλουθα ∆ΠΧΠ/∆ΛΠ, που σχετίζονται µε τις 
δραστηριότητες του.   
∆ΛΠ  1 (αναθ. 2003), Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων 
∆ΛΠ  2 (αναθ. 2003), Αποθέµατα 
∆ΛΠ  8 (αναθ. 2003), Λογιστικές Αρχές, Αλλαγές σε Λογιστικές Εκτιµήσεις και Αποκλίσεις 
∆ΛΠ 10 (αναθ. 2003), Γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας κλεισίµατος Ισολογισµού 
∆ΛΠ 16 (αναθ. 2003), Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 
∆ΛΠ  17 (αναθ. 2003), Εκµισθώσεις 
∆ΛΠ  24 (αναθ. 2003), Γνωστοποιήσεις Συνδεόµενων Μελών 
∆ΛΠ  27 (αναθ. 2003), Ενοποιηµένες και µη Λογιστικές Καταστάσεις 
∆ΛΠ  28 (αναθ. 2003), Επενδύσεις σε Συγγενείς Επιχειρήσεις 
∆ΛΠ  31 (αναθ. 2003), ∆ικαιώµατα σε Κοινοπραξίες 
∆ΛΠ  40 (αναθ. 2003), Επενδυτικά Ακίνητα 
∆ΠΧΠ 3 (2004), Επιχειρησιακοί Συνδυασµοί 
∆ΛΠ  36 (αναθ. 2004), Απαξίωση Περιουσιακών Στοιχείων 
∆ΛΠ  38 (αναθ. 2004), Ασώµατες Ακινητοποιήσεις (Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία) 
∆ΠΧΠ 5 (2004), Μακροπρόθεσµο Ενεργητικό ∆ιαθέσιµο προς Πώληση και ∆ιακοπή 
∆ραστηριοτήτων 
  
9.1.2.2 Λογιστική Οµίλου 
   
(1) Θυγατρικές 
   
Οι θυγατρικές εταιρίες είναι εκείνες (συµπεριλαµβανοµένων των εταιριών µε ειδικό αντικείµενο) 
στις οποίες ο Όµιλος έχει ποσοστό συµµετοχής µεγαλύτερο του µισού των δικαιωµάτων ψήφου ή 
έχει τη δυνατότητα να αποφασίζει για τις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές αρχές που 
ακολουθούνται, ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση). 
   
Η ύπαρξη ενδεχόµενων δικαιωµάτων ψήφου που επί του παρόντος µπορούν να εξασκηθούν ή 
να µετατραπούν, λαµβάνονται υπ΄όψιν όταν αξιολογείται εάν ο Όµιλος ελέγχει µια εταιρία.  
  
Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως από την ηµεροµηνία που ο έλεγχος τους µεταφέρεται στον 
Όµιλο και παύουν να ενοποιούνται πλέον από την ηµεροµηνία που διακόπτεται ο έλεγχος. Οι 
λογιστικές µέθοδοι εξαγορών χρησιµοποιούνται για τον λογισµό εξαγοράς θυγατρικών. Το κόστος 
µιας εξαγοράς υπολογίζεται ως το άθροισµα των αγοραίων αξιών, κατά την ηµεροµηνία 
ανταλλαγής, των περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων που υφίστανται ή τεκµαίρονται, και 
των µετοχών που εκδόθηκαν από τον Όµιλο, µε αντάλλαγµα τον έλεγχο του εξαγοραζόµενου 
πλέον οποιουδήποτε κόστους που σχετίζεται άµεσα µε την εξαγορά. Τα αποκτώµενα ενσώµατα 
πάγια στοιχεία, οι υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις υπολογίζονται αρχικά στην 
αγοραία αξία τους την ηµεροµηνία απόκτησης τους ανεξάρτητα από το ύψος του ποσοστού της 
µειοψηφίας. Η υπέρβαση του κόστους απόκτησής πάνω από την αγοραία αξία της καθαρής 
θέσης της θυγατρικής που αποκτήθηκε, εγγράφεται ως υπεραξία. Όταν το κόστος της αγοράς 
είναι µικρότερο από την αγοραία αξία της καθαρής θέσης της θυγατρικής που αποκτήθηκε, η 
διαφορά αναγνωρίζεται άµεσα στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Η παράγραφο 9.1.2.6 
περιγράφει τη λογιστική αντιµετώπιση της υπεραξίας. 
 
Οι ενδοοµιλικές συναλλαγές, τα υπόλοιπα και τα µη δεδουλευµένα κέρδη στις συναλλαγές µεταξύ 
των εταιριών του Οµίλου απαλείφονται. Οι µη δεδουλευµένες ζηµιές απαλείφονται επίσης, εκτός 
αν το κόστος δεν µπορεί να ανακτηθεί. 
  
Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν αλλαχθεί όποτε κρίθηκε αναγκαίο για να εξασφαλιστεί 
η συνέπεια προς τους τρόπους διαχείρισης που επιλέχθηκαν από τον Όµιλο.    
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(2) Κοινοπραξίες (οντότητες ελεγχόµενες από κοινοπραξία). 
  
Μια κοινοπραξία είναι µια εταιρία που ελέγχεται από τον Όµιλο και από µία ή περισσότερες 
οντότητες που είναι συµβατικά συµβαλλόµενες. Οι κοινοπραξίες στις οποίες συµµετέχει ο Όµιλος 
ενοποιούνται αναλογικά µε το ποσοστό του Οµίλου. Ο Όµιλος ενοποιεί το µερίδιο που του 
αντιστοιχεί από τα έσοδα, τα έξοδα, το ενεργητικό, το παθητικό και τις ταµειακές ροές των 
εταιριών της κοινοπραξίας, λογαριασµό προς λογαριασµό, εξασφαλίζοντας ότι οι οικονοµικές 
καταστάσεις έχουν καταρτιστεί µε οµοειδή τρόπο µε αυτόν του Οµίλου. Ο Όµιλος αναγνωρίζει το 
µερίδιο των κερδών ή ζηµιών από πωλήσεις παγίων από τον Όµιλο προς τις κοινοπραξίες που 
αναλογεί στους άλλους εταίρους της κοινοπραξίας. 
 
Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει το µερίδιο κέρδους ή ζηµιάς που προέρχεται από την αγορά παγίων 
στοιχείων της κοινοπραξίας από τον Όµιλο µέσω της κοινοπραξίας, µέχρι να πουλήσει τα πάγια 
αυτά σε ένα τρίτο µέρος. Ωστόσο, αν η ζηµιά στη συναλλαγή καταδεικνύει µείωση της καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας του κυκλοφορούντος ενεργητικού ή ζηµιές λόγω απαξίωσης, αυτή 
αναγνωρίζεται αµέσως.    
 
Οι λογιστικές αρχές των κοινοπραξιών έχουν διαφοροποιηθεί όποτε κρίθηκε απαραίτητο για να 
είναι συνεπείς µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
  
(3) Συγγενείς Επιχειρήσεις    
  
Οι συγγενείς επιχειρήσεις είναι νοµικές οντότητες στις οποίες ο Όµιλος διαθέτει δικαίωµα ψήφου 
µεταξύ 20% και 50%, ή στις οποίες ο Όµιλος έχει σηµαντική επίδραση αλλά τις οποίες δεν 
ελέγχει. Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής 
θέσης και αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος κτήσεως. Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς 
επιχειρήσεις εµπεριέχουν την υπεραξία (καθαρή από οποιεσδήποτε ζηµίες από απαξίωση)  που 
καθορίστηκε κατά την εξαγορά. 
 
Σύµφωνα µε την παραπάνω µέθοδο το µερίδιο του Οµίλου στα µετά την εξαγορά κέρδη ή ζηµιές 
των συγγενών εταιριών αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης, ενώ το µερίδιο 
του Οµίλου στα µετά την εξαγορά κινήσεις των αποθεµατικών αναγνωρίζεται στα αποθεµατικά 
του Οµίλου. Η συσσωρευτικές µετά την εξαγορά κινήσεις των λογαριασµών προσαρµόζονται στα 
τρέχοντα ποσά των επενδύσεων. 
  
Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων 
επιχειρήσεων απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις. Μη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές απαλείφονται επίσης εκτός και αν αποδεικνύεται η 
απαξίωση των παγίων που µεταβιβάστηκαν. Οι επενδύσεις του Οµίλου στις συγγενείς 
επιχειρήσεις εµπεριέχουν υπεραξία (καθαρή από σωρευτικές αποσβέσεις) κατά την εξαγορά. 
Όταν το µερίδιο στις ζηµιές µιας συγγενούς επιχειρήσεως ισούται ή υπερβαίνει το ποσό 
συµµετοχής του Οµίλου σε αυτές, τότε ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµιές εκτός και ο 
Όµιλος έχει ανειληµµένες υποχρεώσεις ή διενήργησε πληρωµές για λογαριασµό των συγγενών 
αυτών εταιρειών.  
 
Οι λογιστικές αρχές των συγγενών επιχειρήσεων έχουν διαφοροποιηθεί, όποτε κρίθηκε 
απαραίτητο, για να είναι συνεπείς µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
  
9.1.2.3 Μετατροπή Ξένου Νοµίσµατος 
  
(1) Λειτουργικό νόµισµα για τις οικονοµικές καταστάσεις 
  
Τα στοιχεία που συµπεριλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις κάθε εταιρίας του Οµίλου 
µετριούνται στο νόµισµα του οικονοµικού περιβάλλοντος στο οποίο λειτουργεί η κάθε εταιρία. Οι 
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λογιστικές καταστάσεις απεικονίζονται σε Ευρώ, το οποίο είναι το λειτουργικό νόµισµα της 
Εταιρίας και του Οµίλου. 
  
(2) Συναλλαγές και υπόλοιπα 
  
Οι συναλλαγές σε ξένο νόµισµα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε τη χρήση των 
συναλλαγµατικών ισοτιµιών (όπως η τρέχουσα ισοτιµία) που επικρατούν τις ηµεροµηνίες 
συναλλαγών. Τα συναλλαγµατικά κέρδη και ζηµίες που προκύπτουν από την εκκαθάριση αυτών 
των συναλλαγών και από τη µετατροπή στο τέλος έτους των νοµισµατικών στοιχείων του 
ενεργητικού και των υποχρεώσεων απεικονίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης, εκτός αν 
µεταφέρονται στην καθαρή θέση ως αντιστάθµιση επενδυτικών κινδύνων. 
  
  
(3) Εταιρίες Οµίλου 
  
Τα λειτουργικά αποτελέσµατα και η οικονοµική θέση όλων των εταιριών του Οµίλου (εφόσον 
καµία δε δραστηριοποιείται σε υπέρ-πληθωριστική οικονοµία) που έχουν λειτουργικό νόµισµα 
διαφορετικό από το κυρίως νόµισµα του Οµίλου, µετατρέπονται στο κυρίως νόµισµα ως 
ακολούθως: 
• Τα στοιχεία ενεργητικού και των υποχρεώσεων του ισολογισµού µετατρέπονται µε βάση την 

ισοτιµία κλεισίµατος της ηµεροµηνίας κλεισίµατος του ισολογισµού. 
• Κέρδη και ζηµίες στα αποτελέσµατα χρήσης κάθε εταιρίας µετατρέπονται µε βάση τη µέση 

ισοτιµία. 
• Όλες οι συναλλαγµατικές διαφορές που απορρέουν αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό στοιχείο 

της καθαρής θέσης. 
• Με την διάθεση κάποιας ξένης δραστηριότητας, οι συσσωρευµένες συναλλαγµατικές 

διαφορές που σχετίζονται µε αυτή τη δραστηριότητα, οι οποίες µεταφέρθηκαν ως ξεχωριστά 
στοιχεία της καθαρής θέσης, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης ως κέρδη ή ζηµίες 
από πώληση.  

 
Κατά την ενοποίηση, οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από την µετατροπή των 
καθαρών επενδύσεων σε ξένες εταιρίες και του δανεισµού που καθορίζεται ως αντιστάθµιση 
κινδύνου για τέτοιες επενδύσεις, µεταφέρονται στα ίδια κεφάλαια. Όταν µια ξένη δραστηριότητα 
πωλείται, οι συναλλαγµατικές διαφορές καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσης ως κέρδη ή 
ζηµιές από πώληση. 
  
Η υπεραξία και οι αναπροσαρµογές µε βάση την αγοραία αξία που προκύπτουν από την εξαγορά 
ξένης εταιρίας αντιµετωπίζονται ως  περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις της ξένης εταιρίας και 
µετατρέπονται  στην τιµή κλεισίµατος της ισοτιµίας. 
  
9.1.2.4 Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 
  
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις αναφέρονται στο κόστος κτήσης µείον τις αποσβέσεις και 
απαξιώσεις, εκτός των γηπέδων (εξαιρούνται τα λατοµεία), όπου αναφέρεται το κόστος µείον την 
απαξίωση.    
 
Το κόστος συµπεριλαµβάνει έξοδα άµεσα συνδεδεµένα µε την απόκτηση στοιχείων και το όποιο 
κόστος περιβαλλοντικής αποκατάστασης που έχει εγγραφεί ως πρόβλεψη. (βλέπε παράγραφο 
9.1.2.19 - Έξοδα Περιβαλλοντικής Αποκατάστασης). Άλλα επακόλουθα κόστη 
συµπεριλαµβάνονται είτε στο ποσό που εγγράφεται για το στοιχείο του ενεργητικού ή σε άλλο 
ενεργητικό στοιχείο, αναλόγως την περίπτωση, µόνο όταν είναι πιθανό ότι µελλοντικές 
οικονοµικές ωφέλειες πρόκειται να προκύψουν για την εταιρία, σχετικά µε αυτό το στοιχείο, και το 
κόστος είναι δυνατό να µετρηθεί αξιόπιστα. Τα πρόσθετα κόστη που αφορούν βελτιώσεις, 
αποσβένονται κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του σχετικού περιουσιακού στοιχείου ή στην 
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περίπτωση που το πρόσθετο κόστος επαναλαµβάνεται σε τακτά χρονικά διαστήµατα, 
αποσβένεται για το χρονικό διάστηµα µέχρι την επόµενη προγραµµατισµένη βελτίωση.  
  
Οι αποσβέσεις, µε εξαίρεση τα λατοµεία, υπολογίζονται µε τη σταθερή µέθοδο ώστε το πάγια να 
εµφανίζονται στην υπολειµµατική τους αξία, κατά το τέλος της ωφέλιµης ζωής τους, στον 
ισολογισµό. Η εκτιµώµενη διάρκεια ζωής των σηµαντικότερων κατηγοριών παγίων είναι οι εξής: 
  
Κτίρια                                                                                        Έως 50 χρόνια 
Μηχανήµατα και εγκαταστάσεις                                              Έως 40 χρόνια 
Μεταφορικά µέσα                                                                                   5 έως 15 χρόνια 
Εξοπλισµός Γραφείων (συµπεριλαµβάνεται ο ηλεκτρονικός εξοπλισµός  
και τα λογισµικά προγράµµατα) και Έπιπλα                                                            3 έως 10 χρόνια       
Λοιπά Πάγια µικρής αξίας                                                          Έως 2 χρόνια 
  
Τα γήπεδα όπου βρίσκονται τα λατοµεία αποσβένονται ανάλογα µε την εξάντληση των 
αποθεµάτων τους. Η εξάντληση των αποθεµάτων καταγράφεται καθώς η διαδικασία εξόρυξης 
προχωρεί βασισµένη στη µέθοδο παραγωγής ανά µονάδα. Τα λοιπά γήπεδα δεν αποσβένονται.  
  
Όταν ένα µηχάνηµα απαρτίζεται από µεγάλα εξαρτήµατα µε διαφορετική ωφέλιµη ζωή, τότε τα 
εξαρτήµατα λαµβάνονται ως ξεχωριστά στοιχεία. 
  
Η υπολειµµατική αξία και ωφέλιµη ζωή των παγίων αναθεωρούνται και προσαρµόζονται, αν 
κριθεί απαραίτητο, κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού. Όταν η αναπόσβεστη αξία 
ενός παγίου είναι µεγαλύτερη από την ανακτήσιµη αξία, τότε η αξία του παγίου 
αναπροσαρµόζεται στο ύψος του ανακτήσιµου ποσού. (Περισσότερες πληροφορίες στη 
παράγραφο 9.1.2.7 – Απαξίωση παγίων) 
  
Τα κέρδη και ζηµίες που προκύπτουν από την πώληση παγίων, προσδιορίζονται από τη διαφορά 
του εσόδου και της αναπόσβεστης αξίας που εµφανίζεται στα βιβλία και συµπεριλαµβάνονται στο 
λειτουργικό αποτέλεσµα.  
  
Το κόστος επιτοκίων δανεισµού των κεφαλαίων που χρησιµοποιούνται για τη χρηµατοδότηση 
αγοράς παγίων κεφαλαιοποιείται στη χρήση που προέκυψε. 
  
9.1.2.5 Επενδυτικά Ακίνητα 
  
Τα επενδυτικά ακίνητα χρησιµοποιούνται για την δηµιουργία εσόδων από ενοίκια ή για την 
δηµιουργία κέρδους από την µεταπώληση τους. Τα ακίνητα που αξιοποιούνται από τον όµιλο για 
τις λειτουργικές του δραστηριότητες δε θεωρούνται επενδυτικά αλλά λειτουργικά. Αυτό είναι και το 
κριτήριο διαχωρισµού µεταξύ επενδυτικών και λειτουργικών ακινήτων.  
  
Τα επενδυτικά ακίνητα αντιµετωπίζονται ως µακροπρόθεσµες επενδύσεις και εγγράφονται στην 
αγοραία αξία, απεικονίζοντας την αγοραία αξία που καθορίζεται όµως εσωτερικά από τη διοίκηση 
κάθε χρόνο. Οι αλλαγές στην αγοραία αξία καταγράφονται στα καθαρά κέρδη και 
συµπεριλαµβάνονται στα λοιπά λειτουργικά έσοδα. 
  
9.1.2.6 Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 
  
(1) Υπεραξία 
  
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει το πλεόνασµα του κόστους εξαγοράς έναντι της αγοραίας αξίας του 
µεριδίου του Οµίλου στην αξία της καθαρής θέσης της εξαγοραζόµενης θυγατρικής, κοινοπραξίας 
και των συγγενών επιχειρήσεων κατά την ηµέρα της εξαγοράς. Η υπεραξία που προκύπτει από 
εξαγορές θυγατρικών και κοινοπραξιών συµπεριλαµβάνεται στις Ασώµατες Ακινητοποιήσεις. Η 
υπεραξία που προκύπτει από  εξαγορές συγγενών επιχειρήσεων συµπεριλαµβάνεται στις 
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επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις. Η υπεραξία ελέγχεται κάθε χρόνο για απαξίωση και 
εµφανίζεται στον ισολογισµό µειωµένη κατά τις συσσωρευµένες ζηµίες λόγω απαξίωσης. Τα 
κέρδη και ζηµιές από πώληση εταιρίας συµπεριλαµβάνουν την υπεραξία της εταιρίας που 
πουλήθηκε. 
 
Η υπεραξία κατανέµεται σε µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών για λόγους απαξίωσης. Κάθε 
µία από τις µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών απεικονίζει τις επενδύσεις του Οµίλου σε κάθε 
γεωγραφική περιοχή δραστηριοποίησης ανά τοµέα δραστηριότητας. 
 
Η αρνητική υπεραξία αναγνωρίζεται όταν η αγοραία αξία του ποσοστού του Οµίλου, κατά την 
ηµεροµηνία εξαγοράς, στην καθαρή θέση της εξαγοραζόµενης εταιρίας, ξεπερνά το κόστος 
απόκτησης και µεταφέρεται απευθείας στα έσοδα. 
 
(2)    Λογισµικό Η/Υ  
 
Το κόστος που σχετίζεται µε την ανάπτυξη και συντήρηση µηχανογραφικών προγραµµάτων 
αναγνωρίζεται ως έξοδο όταν πραγµατοποιείται. Τα κόστη που σχετίζονται µε αναγνωρίσιµα και 
µοναδικά προϊόντα λογισµικού που ελέγχονται από τον Όµιλο και που πιθανόν να 
δηµιουργήσουν οικονοµικά οφέλη ξεπερνώντας το κόστος πέρα από ένα χρόνο, αναγνωρίζονται 
ως µέρος του εξοπλισµού στις ενσώµατες ακινητοποιήσεις. Τα άµεσα κόστη συµπεριλαµβάνουν 
το κόστος προσωπικού της οµάδας ανάπτυξης λογισµικού και ένα ανάλογο µέρος σχετικών 
γενικών εξόδων. 
 
Έξοδα, τα οποία αναβαθµίζουν ή παρατείνουν την απόδοση των προγραµµάτων πέρα από τις 
αρχικές τους προδιαγραφές αναγνωρίζονται ως κεφαλαιακές βελτιώσεις και προστίθενται στο 
αρχικό κόστος του λογισµικού. Το κόστος ανάπτυξης λογισµικού αναγνωρίζεται ως πάγιο 
(ασώµατο) και αποσβένεται µε τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του, αλλά 
δε θα πρέπει να ξεπερνά την περίοδο των 2 ετών. 
 
(3) Λοιπές ασώµατες ακινητοποιήσεις 
 
∆ικαιώµατα ευρεσιτεχνίας, σήµατα και άδειες εµφανίζονται στο ιστορικό κόστος. Αυτές οι 
ασώµατες ακινητοποιήσεις έχουν µια ορισµένη διάρκεια ζωής, και το κόστος τους αποσβένεται µε 
τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους, που δεν ξεπερνά την περίοδο των 
20 ετών.  
 
9.1.2.7 Απαξίωση παγίων  
 
Πάγια που έχουν αόριστης διάρκειας ωφέλιµη ζωή δεν υπόκεινται σε αποσβέσεις και  ελέγχονται 
ετησίως για απαξίωση. Πάγια που υπόκεινται σε αποσβέσεις επανεξετάζονται για απαξίωση 
οποτεδήποτε τα γεγονότα και οι συνθήκες υποδεικνύουν ότι η αναπόσβεστη αξία τους µπορεί να 
µην είναι πλέον ανακτήσιµη. Η ζηµία λόγω απαξίωσης αναγνωρίζεται σαν έξοδο αµέσως όταν η 
αναπόσβεστη αξία των παγίων στοιχείων υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία τους. Η ανακτήσιµη 
αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό που προκύπτει από την σύγκριση µεταξύ, της αγοραίας αξίας του 
παγίου µείον το κόστος πώλησης και της αξίας χρήσεως του παγίου. Για λόγους ευχερέστερου 
υπολογισµού της απαξίωσης, τα πάγια κατηγοριοποιούνται στο χαµηλότερο δυνατό επίπεδο 
ώστε να συνδεθούν µε ξεχωριστές αναγνωρίσιµες ταµειακές ροές (µονάδες δηµιουργίας 
ταµειακών ροών).  
 
9.1.2.8 Επενδύσεις  
 
Οι συµµετοχές στις θυγατρικές, στις κοινοπραξίες και στις συµµετοχικές εταιρείες υπολογίζονται 
στο κόστος µείον την απαξίωση  (βλ. παράγραφο 9.1.2.2 – Λογιστική Οµίλου).  Εµπορικές 
επενδύσεις ταξινοµούνται ως διαθέσιµα προς πώληση κυκλοφοριακά στοιχεία του ενεργητικού 
και εκτιµώνται στην αγοραία αξία, µε τα κέρδη και τις ζηµιές από την αγοραία αξία να 
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αναγνωρίζονται στη  καθαρή θέση, εκτός αν είναι πραγµατοποιηθέντα οπότε και εµφανίζονται 
στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης.  Οι µη εµπορικές επενδύσεις εµφανίζονται στο κόστος 
µείον την απαξίωση. Οι ζηµιές απαξίωσης εµφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της 
χρήσης. 
 
9.1.2.9 Εκµισθώσεις  – όταν ο όµιλος είναι ο µισθωτής   
 
Οι εκµισθώσεις, όταν ένα σηµαντικό µέρος από τους κίνδυνους και της ανταµοιβές της 
ιδιοκτησίας παραµένουν στον εκµισθωτή ταξινοµούνται σαν λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές 
που πραγµατοποιούνται για τις λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από οποιοδήποτε οικονοµικό 
κίνητρο λαµβάνεται από τον εκµισθωτή) παρουσιάζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων 
χρήσης  µε τη σταθερή µέθοδο καθ΄ όλη τη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Εκµισθώσεις ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων όπου ο όµιλος έχει ουσιαστικά όλους τους 
κινδύνους και ανταµοιβές του ιδιοκτήτη χαρακτηρίζονται χρηµατοοικονοµικές εκµισθώσεις. Οι 
χρηµατοοικονοµικές εκµισθώσεις κεφαλαιοποιούνται στην αρχή της εκµίσθωσης στη χαµηλότερη 
αξία που προκύπτει µεταξύ της αγοραίας αξίας του παγίου στοιχείου και της παρούσας αξίας των 
ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε πληρωµή του µισθώµατος επιµερίζεται µεταξύ των υποχρεώσεων 
και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην 
υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από το µίσθωµα, 
καθαρές από χρηµατοοικονοµικές χρεώσεις , περιέχονται στις υποχρεώσεις. Το µέρος του 
χρηµατοοικονοµικού κόστους που αφορά στο επιτόκιο χρεώνεται στα αποτελέσµατα χρήσης της 
περιόδου εκµίσθωσης έτσι ώστε να επιτευχθεί σταθερό περιοδικό ποσοστό επιτοκίου στο 
υπόλοιπο  των υποχρεώσεων για κάθε περίοδο. Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία που 
αποκτήθηκαν µε χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις αποσβένονται στην µικρότερη περίοδο µεταξύ 
της ωφέλιµης διάρκειας ζωής των παγίων και της περιόδου διάρκειας της εκµίσθωσης.      
 
9.1.2.10 Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα εγγράφονται στη µικρότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσης και καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου σταθµικού όρου. Το 
κόστος των ετοίµων προϊόντων και της παραγωγής σε εξέλιξη αποτελείται από τις πρώτες ύλες, 
την άµεση εργασία  και άλλα άµεσα κόστη  και τα γενικά βιοµηχανικά έξοδα που συνδέονται µε 
την παραγωγή (µε βάση την κανονική λειτουργική δυναµικότητα) ενώ δε συµπεριλαµβάνει το 
κόστος δανεισµού. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης κατά τη 
συνήθη πορεία των εργασιών, µειωµένη µε το κόστος ολοκλήρωσης τον αποθεµάτων και των 
εξόδων  διάθεσης.      
 
Η κατάλληλη µείωση γίνεται για τα παραπάνω από τα προβλεπόµενα, άχρηστα, παλαιά και µε 
πολύ χαµηλή κυκλοφοριακή ταχύτητα εµπορεύµατα. Η µείωση της αξίας από την ονοµαστική 
στην καθαρή ρευστοποιήσιµη και οι ζηµιές στα αποθέµατα λογιστικοποιούνται στη περίοδο στην 
οποία αυτή η υποτίµηση ή ζηµία αντιστοιχούν.     
 
9.1.2.11 Εµπορικές απαιτήσεις 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες αναγνωρίζονται αρχικά στην αγοραία αξία και µετέπειτα 
υπολογίζονται στο µετά τις αποσβέσεις κόστος, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο ενεργού 
λειτουργικού επιτοκίου, µείον τις προβλέψεις για απαξίωση. Μία πρόβλεψη για απαξίωση στις 
απαιτήσεις από πελάτες εγγράφεται όταν αποδεικνύεται ότι ο Όµιλος δεν προβλέπεται να 
εισπράξει όλα τα ποσά που του οφείλονται σύµφωνα µε τους αρχικούς όρους της συµφωνίας. Το 
ποσό του λογαριασµού προβλέψεων είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των 
απαιτήσεων και τις παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, 
προεξοφλουµένων κατά το ενεργό λειτουργικό επιτόκιο. Το ποσό της ζηµιάς απαξίωσης 
καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα χρήσης.. 
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9.1.2.12 Ταµειακά ισοδύναµα και διαθέσιµα 
 
Τα ταµειακά ισοδύναµα και διαθέσιµα εµφανίζονται στον ισολογισµό στο κόστος. Για την 
κατάσταση ταµειακών ροών, τα ταµειακά ισοδύναµα και διαθέσιµα περιλαµβάνουν µετρητά, 
καταθέσεις όψεως, επενδύσεις σε άµεσα ρευστοποιήσιµα στοιχεία λήξης τριών µηνών ή και 
λιγότερο και τραπεζικές υπεραναλήψεις. Οι υπεραναλήψεις εµπεριέχονται στα βραχυπρόθεσµα 
δάνεια στο παθητικό.    
 
9.1.2.13 Μετοχικό κεφάλαιο  
 
(1) Οι κοινές µετοχές και οι προνοµιούχες µετοχές χωρίς δικαίωµα ψήφου συµπεριλαµβάνονται  

στην καθαρή θέση.  
 
(2) Το κόστος από τη έκδοση νέων µετοχών εµφανίζεται στην καθαρή θέση αφαιρετικά, 

καθαρό από φόρους.  
 
(3) Όταν η Εταιρία ή οι θυγατρικές της αγοράσουν µέρος του µετοχικού κεφαλαίου τους, το 

ποσό που πληρώθηκε περιέχοντας οποιοδήποτε επιπλέον κόστος και καθαρό από 
φορολογία εισοδήµατος, αφαιρείται από την συνολική καθαρή θέση σαν ίδιες µετοχές, µέχρι 
να ακυρωθούν οι µετοχές. Όταν τέτοιες µετοχές ακολούθως πουληθούν η επανεκδοθούν, η 
αξία οποιασδήποτε τέτοιας συναλλαγής θα περιέχεται στη καθαρή θέση.       

 
9.1.2.14 ∆ανεισµός  
 
Ο δανεισµός αναγνωρίζεται αρχικά στην αγοραία αξία, µείον τα έξοδα συναλλαγών. Σε επόµενες 
περιόδους ο δανεισµός τηρείται στο αναπόσβεστο κόστος χρησιµοποιώντας τη λειτουργική-
ενεργή µέθοδο απόδοσης. Όποια διαφορά προκύψει µεταξύ των εισπράξεων (καθαρών από 
έξοδα συναλλαγών) και της  αξίας εξόφλησης εµφανίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων κατά 
την διάρκεια του δανεισµού. 
 
Ο δανεισµός ταξινοµείται στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εκτός αν ο Όµιλος έχει µονοµερές  
δικαίωµα να αναβάλλει την εξόφληση της οφειλής για τουλάχιστον 12 µήνες µετά την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού. 
 
9.1.2.15  Αναβαλλόµενος Φόρος Εισοδήµατος 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται πλήρως µε χρήση της µεθόδου 
υποχρεώσεων ισολογισµού, για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν µεταξύ της 
φορολογικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων και της αξίας τους στις 
οικονοµικές καταστάσεις. Ωστόσο, ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δε λαµβάνεται υπ΄ όψη 
όταν προέρχεται από την αρχική αναγνώριση ενός στοιχείου του ενεργητικού ή των 
υποχρεώσεων σε συναλλαγή άλλη εκτός των επιχειρησιακών συνδυασµών και τη στιγµή της 
συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε τα λογιστικά ούτε τα φορολογητέα κέρδη και ζηµιές. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται µόνο στο βαθµό που είναι πιθανό, 
µελλοντικά φορολογητέα κέρδη να είναι διαθέσιµα ώστε να χρησιµοποιηθούν για την τακτοποίηση 
των προσωρινών  διαφορών. 
 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για προσωρινές διαφορές που 
προέρχονται από επενδύσεις σε θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς επιχειρήσεις, εκτός αν ο 
Όµιλος είναι σε θέση να ελέγξει την αντιστροφή των προσωρινών διαφορών και είναι πιθανό οι 
προσωρινές διαφορές να µην αντιστραφούν στο προσεχές µέλλον. 
 
Η αναβαλλόµενη φορολογία εισοδήµατος καθορίζεται χρησιµοποιώντας φορολογικούς 
συντελεστές που έχουν εγκριθεί µέχρι την ηµεροµηνία των ισολογισµών  και αναµένεται να 
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εφαρµοστούν όταν το σχετικό µε τον αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος στοιχείο του ενεργητικού 
αναγνωρισθεί, ή οι σχετικές µε τον αναβαλλόµενο φόρο υποχρεώσεις, καλυφθούν. Ο 
αναβαλλόµενος φόρος χρεώνεται ή πιστώνεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, εκτός αν 
σχετίζεται µε λογαριασµούς που χρεώνονται ή πιστώνονται απευθείας στην καθαρή θέση. Σε 
αυτές τις περιπτώσεις ο αναβαλλόµενος φόρος επίσης περιλαµβάνεται στην καθαρή  θέση. 
 
9.1.2.16 Παροχές προς εργαζοµένους 
 
(1) Σύνταξη και άλλες  συνταξιοδοτικές υποχρεώσεις 
 
Ορισµένες εταιρίες του Οµίλου έχουν διάφορα συνταξιοδοτικά προγράµµατα σύµφωνα µε τις 
τοπικές συνθήκες και πρακτικές στις χώρες όπου δραστηριοποιούνται. Αυτά τα προγράµµατα 
είναι χρηµατοδοτούµενα ή µη χρηµατοδοτούµενα. Τα χρηµατοδοτούµενα προγράµµατα 
χρηµατοδοτούνται µέσω πληρωµών σε ένα κοινό ταµείο και καθορíζονται µε βάση περιοδικούς 
αναλογιστικούς υπολογισµούς. Ένα πρόγραµµα καθορισµένων παροχών είναι ένα 
συνταξιοδοτικό ή παρόµοιο πρόγραµµα το οποίο ορίζει την παροχή ενός ποσού ως σύνταξη ή 
αποζηµίωση, συνήθως σε συνάρτηση ενός ή περισσοτέρων παραγόντων , όπως η ηλικία, τα 
χρόνια υπηρεσίας ή ο µισθός. Ένα πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών είναι ένα συνταξιοδοτικό 
πρόγραµµα στα πλαίσια του οποίου ο Όµιλος πληρώνει σταθερές συµµετοχές σε κάποια 
ξεχωριστή οντότητα (ένα ταµείο) και δε θα έχει καµία νοµική ή συµβατική υποχρέωση να 
καταβάλλει περαιτέρω εισφορές αν το ταµείο δεν είναι σε θέση να καταβάλλει στους 
εργαζοµένους παροχές ανάλογες µε την εργασία τους στην τρέχουσα ή σε προηγούµενες 
περιόδους. 
 
Οι υποχρεώσεις σχετικά µε προγράµµατα καθορισµένων παροχών οικιοθελούς αποχώρησης 
εργαζοµένων ή συντάξεις, συµπεριλαµβανοµένων και των µη-χρηµατοδοτούµενων παροχών 
τερµατισµού της απασχόλησης, είναι η παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη 
παροχή µείον την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος (όταν είναι 
χρηµατοδοτούµενο) και τις µεταβολές που προκύπτουν από τα µη αναγνωρισµένα αναλογιστικά 
κέρδη και ζηµίες και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής 
υπολογίζεται σε χρονικά διαστήµατα που δεν υπερβαίνουν τα δύο έτη από ανεξάρτητους 
αναλογιστές χρησιµοποιώντας την µέθοδο της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected 
unit credit method). Η παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή προσδιορίζεται 
από τις εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές εκροές, χρησιµοποιώντας τα επιτόκια κρατικών ή 
εταιρικών οµολόγων υψηλής αξιοπιστίας τα οποία έχουν ηµεροµηνία λήξης που προσεγγίζει την 
ηµεροµηνία λήξης της σχετικής υποχρέωσης.  
 
Τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από εµπειρικές αναπροσαρµογές, αλλαγές 
στις αναλογιστικές υποθέσεις και τροποποιήσεις σε συνταξιοδοτικά προγράµµατα χρεώνονται ή 
πιστώνονται  στο αποτέλεσµα  ανάλογα µε το µέσο χρόνο εναποµένουσας υπηρεσίας  των 
ενδιαφερόµενων εργαζοµένων. 
 
Για τα προγράµµατα καθορισµένων εισφορών, η εταιρία θα πληρώνει συνεισφορές σε ξεχωριστό 
ταµείο  υποχρεωτικά, βάσει συµβολαίου ή εθελοντικά. Όταν οι εισφορές πληρωθούν, η εταιρία 
δεν έχει περαιτέρω υποχρεώσεις πληρωµών. Οι τακτικές εισφορές αποτελούν καθαρά περιοδικά 
έξοδα για το έτος που πρέπει να καταβληθούν και σαν τέτοια περιλαµβάνονται στα έξοδα 
προσωπικού. 
 
(2) Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης 

 
Οι παροχές τερµατισµού της απασχόλησης είναι πληρωτέες κάθε φορά που η απασχόληση ενός 
εργαζοµένου λήξει, πριν την προβλεπόµενη ηµεροµηνία αποχώρησης ή όποτε ένας εργαζόµενος 
αποδέχεται εθελουσία έξοδο ως αντάλλαγµα για αυτές τις παροχές. Όταν η απασχόληση ενός 
εργαζοµένου λήξει την προβλεπόµενη ηµεροµηνία αποχώρησης, η αξίωση αυτών των παροχών 
συνήθως βασίζεται στο υπολειπόµενο διάστηµα µέχρι την ηλικία συνταξιοδότησης και τη 
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συµπλήρωση ενός ελάχιστου διαστήµατος υπηρεσίας. Τα αναµενόµενα κόστη αυτών των 
παροχών αναγνωρίζονται ως δεδουλευµένα έξοδα κατά τη διάρκεια της απασχόλησης, 
χρησιµοποιώντας µια λογιστική µεθοδολογία παρόµοια µε αυτή για τα προγράµµατα 
συνταξιοδότησης καθορισµένων παροχών. 
 
Αυτές οι υποχρεώσεις αποτιµώνται κάθε δύο χρόνια από ανεξάρτητους αναλογιστές. Όσον 
αφορά τη λήξη πριν την κανονική ηµεροµηνία συνταξιοδότησης ή την εθελουσία αποχώρηση, ο 
Όµιλος αναγνωρίζει  παροχές λήξης όταν είναι αποδεδειγµένα δεσµευµένος είτε να τερµατίσει την 
απασχόληση των εργαζοµένων  σύµφωνα µε ένα λεπτοµερές τυπικό σχέδιο, που σίγουρα θα 
εφαρµοστεί, είτε να παρέχει παροχές λήξης  για να ενθαρρύνει την εθελουσία αποχώρηση. 
Τέτοιες παροχές που είναι πληρωτέες σε διάστηµα µεγαλύτερο των 12 µηνών από την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού προεξοφλούνται στην παρούσα αξία. 
 
(3) Πρόγραµµα διανοµής κερδών και επιδοµάτων απόδοσης (bonus) 

 
Μια υποχρέωση για παροχές προς τους εργαζοµένους µε τη µορφή πλάνων διανοµής κερδών 
και επιδοµάτων απόδοσης εµφανίζονται ως άλλες προβλέψεις όταν δεν υπάρχει άλλη ρεαλιστική 
επιλογή από το να διευθετηθεί η υποχρέωση και ισχύει µια από τις επόµενες συνθήκες : 
- υπάρχει ένα επίσηµο πρόγραµµα και τα πληρωτέα ποσά έχουν καθοριστεί πριν την 

ηµεροµηνία έκδοσης των οικονοµικών καταστάσεων, ή 
- η προηγούµενες εφαρµογές έχουν δηµιουργήσει την προσδοκία στους εργαζοµένους ότι θα 

τους καταβληθεί επίδοµα απόδοσης/συµµετοχής στα κέρδη και το ποσό  µπορεί να 
προσδιοριστεί πριν την έκδοση των οικονοµικών καταστάσεων. 

 
Οι υποχρεώσεις για τα προγράµµατα συµµετοχής κερδών και επιδοµάτων απόδοσης αναµένεται 
να διευθετηθούν µέσα σε 12 µήνες και µετριούνται µε τα ποσά που αναµένεται να καταβληθούν 
όταν οι υποχρεώσεις διευθετηθούν. 
 
(4) Παροχές σε συµµετοχικούς τίτλους (Equity Compensation Benefits) 
 
∆ικαιώµατα προαίρεσης µετοχών χορηγούνται σε ορισµένα στελέχη υψηλών βαθµίδων. Τα 
δικαιώµατα χορηγούνται στην αγοραία τιµή των µετοχών  (όσο αφορά το παλαιό σχήµα) και στην 
ονοµαστική αξία των µετοχών (όσο αφορά στο νέο σχήµα) στις αντίστοιχες ηµεροµηνίες των 
χορηγήσεων και µπορούν να εξασκηθούν σε αυτές τις τιµές.  Τα δικαιώµατα µπορούν να 
εξασκηθούν µέσα σε έξι µήνες από την ηµέρα παροχής του δικαιώµατος για το παλαιό σχήµα, και 
για το νέο σχήµα κάθε δικαίωµα πρέπει να εξασκηθεί µέσα σε δώδεκα µήνες της περιόδου 
ωρίµανσης. Και τα δύο σχήµατα έχουν συµβατική διάρκεια τριών ετών. Όταν τα δικαιώµατα 
εξασκηθούν, το συνολικό ληφθέν ποσό, καθαρό από τυχόν κόστη συναλλαγών, πιστώνονται στο 
µετοχικό κεφάλαιο (ονοµαστική αξία) και στον λογαριασµό διαφορών από έκδοση µετοχών υπέρ 
το άρτιο.  
 
9.1.2.17 Κυβερνητικές επιδοτήσεις σχετικά µε αγορά παγίων στοιχείων 
 
Επιδοτήσεις από το κράτος αναγνωρίζονται στην αγοραία τιµή τους όταν αναµένεται µε 
βεβαιότητα ότι η επιδότηση θα  εισπραχθεί και ο Όµιλος θα συµµορφωθεί µε όλους τους 
σχετικούς όρους. 
 
Οι κυβερνητικές επιχορηγήσεις που αφορούν δαπάνες, αναβάλλονται και αναγνωρίζονται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων έτσι ώστε να αντιστοιχίζονται µε τις δαπάνες που επιχορηγηθήκαν.  
Οι κυβερνητικές επιχορηγήσεις που σχετίζονται µε την απόκτηση κυριότητας παγίων 
περιλαµβάνονται στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και πιστώνονται στο λογαριασµό 
αποτελεσµάτων µε τη σταθερή µέθοδο υπολογισµού στη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης 
ζωής των σχετικών παγίων. 
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9.1.2.18 Προβλέψεις 
 
Οι προβλέψεις εγγράφονται όταν ο Όµιλος έχει µία τρέχουσα νοµική ή συµβατική υποχρέωση 
σαν αποτέλεσµα προηγουµένων γεγονότων, είναι πιθανό µια εκροή πόρων να είναι απαραίτητη 
για να τακτοποιηθεί η υποχρέωση και µια αξιόπιστη εκτίµηση του ποσού είναι δυνατή. Όταν ο 
Όµιλος αναµένει µια πρόβλεψη να καλυφθεί, για παράδειγµα από ένα ασφαλιστικό συµβόλαιο, η 
κάλυψη αναγνωρίζεται ως ξεχωριστή απαίτηση αλλά µόνο όταν η κάλυψη είναι απόλυτα 
εξασφαλισµένη. 
 
Ο Όµιλος αναγνωρίζει µια πρόβλεψη για ζηµιογόνα συµβόλαια  όταν η  αναµενόµενη ωφέλεια 
που αναµένεται να προκύψει από ένα συµβόλαιο είναι µικρότερη από τα αναπόφευκτα έξοδα 
συµµόρφωσης προς τις συµβατικές υποχρεώσεις. 
 
Οι προβλέψεις αναδιάρθρωσης περιλαµβάνουν ποινές λήξης εκµισθώσεων και πληρωµές 
αποζηµιώσεων για απολύσεις εργαζοµένων, και αναγνωρίζονται την περίοδο που ο Όµιλος 
δεσµεύεται νοµικά ή συµβατικά για την πληρωµή. Έξοδα συνδεόµενα µε τις συνήθεις 
δραστηριότητες του Οµίλου, δε εγγράφονται ως προβλέψεις. 
 
Μακροπρόθεσµες προβλέψεις καθορίζονται προεξοφλώντας τις αναµενόµενες µελλοντικές 
ταµειακές ροές και λαµβάνοντας υπόψη τους κινδύνους που σχετίζονται µε την εν λόγω 
υποχρέωση.  
 
9.1.2.19  Έξοδα περιβαλλοντικής αποκατάστασης  
 
Οι εταιρίες του Οµίλου γενικά πρέπει να επαναφέρουν τα λατοµεία στο τέλος της παραγωγικής 
τους ζωής σε µια κατάσταση αποδεκτή από τις τοπικές αρχές και σύµφωνη µε τις 
περιβαλλοντικές πολιτικές και τα πρότυπα του Οµίλου. 
 
Για του Οµίλου τις δραστηριότητες στις ΗΠΑ, τα σχετιζόµενα µε τις δραστηριότητες 
αποκατάστασης έξοδα µετρούνται στην παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών εκροών που 
αναµένεται να συµβούν  και αναγνωρίζονται ως περιουσιακό στοιχείο στις ενσώµατες 
ακινητοποιήσεις και ως αντίστοιχη υποχρέωση. Τα κεφαλαιοποιηµένα έξοδα αποσβένονται κατά 
τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του παγίου  και τυχόν αλλαγές στην καθαρή παρούσα αξία της 
αναµενόµενης υποχρέωσης ενσωµατώνονται στα χρηµατοοικονοµικά έξοδα. Για του Οµίλου τις 
δραστηριότητες στην Ελλάδα, έξοδα που σχετίζονται µε αποκατάσταση λατοµείων 
καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων ετησίως.    
 
9.1.2.20  Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την αξία από την πώληση αγαθών και υπηρεσιών, καθαρή από φόρους 
προστιθέµενης αξίας, επιστροφές, εκπτώσεις, και µετά τις απαλοιφές των ενδοοµιλικών  
πωλήσεων. Τα έσοδα από τις πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν σηµαντικοί κίνδυνοι και οι 
ανταµοιβές που προκύπτουν από την κυριότητα των αγαθών  µεταφέρονται στον αγοραστή 
(συνήθως µε την παράδοση και την αποδοχή από τον πελάτη) και η είσπραξη των σχετικών 
ποσών είναι σχεδόν βέβαιη. 
 
Τα έσοδα που προέρχονται από υπηρεσίες αναγνωρίζονται ως δεδουλευµένα σύµφωνα µε την 
ουσία των σχετικών συµφωνιών.  
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Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται σε καθορισµένα χρονικά διαστήµατα, λαµβάνοντας υπόψη 
το εναποµένον τοκοφόρο κεφάλαιο και το πραγµατικό επιτόκιο για την περίοδο µέχρι τη λήξη, 
εφόσον είναι βέβαιο ότι τα έσοδα αυτά θα εισπραχθούν από τον Όµιλο. 
 
Τα µερίσµατα αναγνωρίζονται όταν έχει εδραιωθεί το δικαίωµα είσπραξής τους. 
 
9.1.2.21  Μερίσµατα 
 
Τα µερίσµατα εγγράφονται στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της περιόδου που προτείνονται 
από τη διοίκηση. 
 
9.1.2.22 Αναφορές τοµέων 
 
 Οι γεωγραφικοί τοµείς παρέχουν προϊόντα ή υπηρεσίες σε ένα συγκεκριµένο οικονοµικό 
περιβάλλον που υπόκειται σε κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν από τις αντίστοιχες σε 
άλλα οικονοµικά περιβάλλοντα. Οι επιχειρησιακοί τοµείς  παρέχουν προϊόντα ή υπηρεσίες που 
υπόκεινται σε κινδύνους και εισπράξεις  που διαφέρουν από εκείνα άλλων επιχειρησιακών 
τοµέων. 
 
9.1.3 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις 
 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις αξιολογούνται συνεχώς και βασίζονται σε εµπειρικά δεδοµένα και 
άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων προσδοκιών για µελλοντικά γεγονότα  που 
θεωρούνται αναµενόµενα υπό εύλογες συνθήκες. 
 
Η διοίκηση προβαίνει σε εκτιµήσεις και υποθέσεις  σχετικά µε το µέλλον. Οι προκύπτουσες 
λογιστικές εκτιµήσεις, εξ ορισµού, σπάνια θα συµπίπτουν µε τα σχετικά πραγµατικά 
αποτελέσµατα. Οι εκτιµήσεις και υποθέσεις οι οποίες ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να 
προκαλέσουν σηµαντικές αλλαγές στα ποσά των απαιτήσεων και υποχρεώσεων εντός του 
επόµενου χρηµατοοικονοµικού έτους παρατίθενται  παρακάτω. 
 
9.1.3.1  Εκτιµώµενη απαξίωση  υπεραξίας  
 
Η διοίκηση εξετάζει σε ετήσια βάση αν η υπεραξία  υπέστη κάποια απαξίωση, σύµφωνα µε τη 
λογιστική πρακτική στη παράγραφο 9.1.2.6. Τα ανακτήσιµα ποσά των µονάδων δηµιουργίας 
ταµειακών ροών καθορίζονται βάσει υπολογισµών της αξίας χρήσης. Αυτοί οι υπολογισµοί 
απαιτούν τη χρήση εκτιµήσεων. 
 
Αν το µικτό περιθώριο ήταν υψηλότερο ή το προ φόρων επιτόκιο προεξόφλησης ήταν 
χαµηλότερο από τις προβλέψεις τις διοίκησης, ο Όµιλος δεν θα ήταν σε θέση να αντιστρέψει 
τυχόν ζηµιές απαξίωσης της υπεραξίας. 
 
9.1.3.2  Φόρος εισοδήµατος 
 
Οι οντότητες του Οµίλου υπόκεινται σε διάφορες νοµοθεσίες φορολογίας εισοδήµατος. Σηµαντική 
κρίση απαιτείται για να προσδιοριστεί η παγκόσµια πρόβλεψη για τους φόρους εισοδήµατος. 
Πολλές συναλλαγές και υπολογισµοί λαµβάνουν χώρα για τους οποίους ο ακριβής υπολογισµός 
του φόρου είναι αβέβαιος κατά την κανονική ροή των εργασιών της επιχείρησης. Η διοίκηση 
αναγνωρίζει υποχρεώσεις από φορολογικό έλεγχο που βασίζονται σε εκτιµήσεις, του κατά πόσο 
θα επιβληθούν πρόσθετοι φόροι. Όταν ο τελικός φόρος είναι διαφορετικός από τα ποσά που 
αρχικά εγγράφηκαν, αυτές οι διαφορές θα επηρεάσουν το φόρο εισοδήµατος και τις προβλέψεις 
για αναβαλλόµενους φόρους την περίοδο που ο καθορισµός αυτός έλαβε χώρα. 
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9.2 Εταιρίες που ενοποιούνται και µέθοδος ενοποίησης τους

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ, Αθήνα Μητρική 100.00%

ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε., Αθήνα 100.00% 51.01%
*

ΙΩΝΙΑ Α.Β.Ε.Ε.,Αθήνα 100.00% 100.00%

ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε., Ηράκλειο Κρήτης 100.00% * 100.00%
*

ΛΑΤ. ΚΟΙΝ. ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε., Ταγαράδες, Θεσ/νίκη 79.93% * 100.00%
*

ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα 100.00% * 100.00%
*

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ, Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε., Αθήνα 100.00% 100.00%
*

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ Α.Ε., Κόρινθος 100.00% * 74.28%
*

ΜΠΕΤΟΚΑΤ Α.Β.Ε.Τ.Ε., Ζάκυνθος 100.00% * 99.99%
*

ΕΤ. ΣΚΥΡ. ΑΦΟΙ ΠΑΥΛΙ∆Η Α.Β.Ε.Ε., Χαλκιδική 86.32% * 99.99%
*

AEMOS CEMENT LTD, Λευκωσία Κύπρος 100.00% 99.67%
*

BALKCEM LTD, Λευκωσία Κύπρος 100.00% * 94.84%
*

Μέθοδος αναλογικής ενοποίησης

BALKAN CEMENT ENTERPRISES LTD, Λευκωσία Κύπρος 51.01% * 49.47%
*

EAST CEMENT TRADE LTD, Λευκωσία Κύπρος 50.00% * 49.93%
*

LAFARGE TITAN EGYPTIAN INV.LTD,Channel Islands M.Bρετανία 50.00% * 48.64%
*

ALEXANDRIA DEVEL.LTD, Channel Islands M.Bρετανία 50.00% * 48.49%
*

FOUR M TITAN SILO COMPANY LLC, Κάϊρο Αίγυπτος 49.32% *

* Εταιρίες µε έµµεση συµµετοχή 

BENI SUEF CEMENT CO. SAE, Κάϊρο Αίγυπτος 

ALEXANDRIA PORTLAND CEM.CO. SAE Αλεξ/ρεια Αίγυπτος

BLUE CIRCLE CEMENT EGYPT SAE, Αλεξ/ρεια Αίγυπτος

USJE CEMENTARNICA AD, Σκόπια FYROM

ZLATNA PANEGA GRANITOID AD Zlatna Βουλγαρία

MISRIEEN TITAN TRAD. & DISTR.,Κάϊρο Αίγυπτος

CEMENTARA KOSJERIC AD, Kosjeric Σερβία

ZLATNA PANEGA CEMENT AD, Zlatna Βουλγαρία

ZLATNA PANEGA BETON EOOD, Zlatna Βουλγαρία

TITHYS LTD, Λευκωσία Κύπρος

THEMIS HOLDINGS LTD, Λευκωσία Κύπρος

TITAN CEMENT U.K. LTD, Hull M. Βρετανία

SEPARATION TECHNOLOGIES UK LTD, Hull M.Βρετανία

TITAN AMERICA LLC, Delaware Η.Π.Α.

ROANOKE CEMENT CO. LLC, Virginia Η.Π.Α.

TARMAC AMERICA LLC, Delaware Η.Π.Α.

STANDARD CONCRETE LLC, Florida Η.Π.Α.

Οι εταιρίες του Οµίλου µε τις αντίστοιχες διευθύνσεις τους και ποσοστά συµµετοχής, που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, είναι :

Mέθοδοs πλήρους  ενοποίησης

IAPETOS LTD, Λευκωσία Κύπρος

REA CEMENT LTD, Λευκωσία Κύπρος

FINTITAN SRL, Βενετία Ιταλία

ESSEX CEMENT CO LLC, Delaware Η.Π.Α.

TITAN VIRGINIA READY MIX LLC, Delaware H.Π.Α.

MARKFIELD AMERICA LLC, Virginia H.Π.Α.

SEPARATION TECHNOLOGIES LLC, Delaware Η.Π.Α.

PENNSUCO CEMENT CO. LLC, Delaware Η.Π.Α.

SEPARATION TECHNOL. CAN. LTD, Fredericton NB Καναδάς
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9.3 Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ 2002-2004 2000,03,04

ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε. 2003-2004 2004

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. 2000-2004 2003-2004

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε. 1998-2004 2004

ΙΩΝΙΑ Α.Β.Ε.Ε. 2002-2004 (α)

ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε. 2003-2004 (α)

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. 2000-2004 (α)

ΛΑΤ. ΚΟΙΝ. ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε. 2003-2004 2001-2004

ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε. 2003-2004 2001-2004

ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε. 2003-2004 2001-2004

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. 2001-2004 2001-2004

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ 2001-2004 2001-2004

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε. 2003-2004 2001-2004

ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε. 1998-2004 2001-2004

ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε. 1998-2004 2001-2004

ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε. 1998-2004 2001-2004

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. 1998-2004 2004

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ Α.Ε. 2004 2000-2004

ΜΠΕΤΟΚΑΤ Α.Β.Ε.Τ.Ε. 2003-2004 2001-2004

ΕΤ. ΣΚΥΡ. ΑΦΟΙ ΠΑΥΛΙ∆Η Α.Β.Ε.Ε. 2003-2004 2002-2004

AEMOS CEMENT LTD 2000,03,04 2003-2004

BALKCEM LTD 2002-2004 2004

BALKAN CEMENT ENTERPRISES LTD 2003-2004 (α)

EAST CEMENT TRADE LTD 2003-2004 1999-2004

LAFARGE TITAN EGYPTIAN INV.LTD (α) 1999-2004

ALEXANDRIA DEVEL.LTD (α) (α)

FOUR M TITAN SILO COMPANY LLC 1997-2004

(α) Υπόκειται σε ειδικό φορολογικό καθεστώς

BLUE CIRCLE CEMENT EGYPT SAE

BENI SUEF CEMENT CO. SAE

ALEXANDRIA PORTLAND CEM.CO. SAE 

TARMAC AMERICA LLC

MISRIEEN TITAN TRAD. & DISTR.

ZLATNA PANEGA CEMENT AD

ZLATNA PANEGA BETON EOOD

ZLATNA PANEGA GRANITOID AD 

STANDARD CONCRETE LLC

ESSEX CEMENT CO LLC

SEPARATION TECHNOL. CAN. LTD

CEMENTARA KOSJERIC AD

USJE CEMENTARNICA AD

SEPARATION TECHNOLOGIES LLC

PENNSUCO CEMENT CO. LLC

MARKFIELD AMERICA LLC

TITAN CEMENT U.K. LTD

SEPARATION TECHNOLOGIES UK LTD

TITAN AMERICA LLC

ROANOKE CEMENT CO. LLC

TITAN VIRGINIA READY MIX LLC

THEMIS HOLDINGS LTD

FINTITAN SRL

IAPETOS LTD

REA CEMENT LTD

TITHYS LTD
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9.4 Λογιστικές µέθοδοι

9.5 Εταιρίες που ενοποιούνται πρώτη φορά

9.6 Υφιστάµενα εµπράγµατα βάρη

9.7 Επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές

9.8 Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού

9.9 Κεφαλαιουχικές δαπάνες 

9.10 Κέρδη ανά µετοχή

9.11

9.12 Εκποµπές ρύπων

9.13 Ηµεροµηνία έγκρισης οικονοµικών καταστάσεων

9.14 Οι πωλήσεις για την περίοδο 30.6.2005 κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, σε χιλ. €, αναλύονται ως εξής:

Κωδικός              Περιγραφή ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

265.1              Τσιµέντα 341,429 195,205

266.3              Έτοιµο Σκυρόδεµα 178,621 -
142.1              Αδρανή Υλικά 39,537 3,360

266.1              Τσιµεντόλιθοι 24,841 -

602.4              Οδική µεταφορά εµπορευµάτων 15,724 -

741.4              Παροχή υπηρεσιών 5,011 -
262.1              Είδη εκ πορσελάνης 3,580 3,444
266.4              Κονιάµατα 2,018 2,018
524.4              Συνοδά πορσελάνης 1,060 1,041
515.1              Στερεά καύσιµα 695 4,013
519.0              Λοιπές δραστηριότητες 402 114

Σύνολο 612,918 209,195

Η ηµεροµηνία έγκρισης των ανωτέρω οικονοµικών καταστάσεων από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας είναι η 25.8.2005

Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού στο τέλος της τρέχουσας περιόδου : Οµίλου 5.597 (Α’ εξαµήνου 2004 5.635), Εταιρίας 1.147 (Α’
εξαµήνου 2004   1.161)

Οι παγιοποιήσεις του Α' εξαµήνου 2005 ανέρχονται σε : Όµιλος € 59,4 εκατ. (Α' εξαµήνου 2004 € 88,8 εκατ.), Εταιρίας € 7,2 εκατ. (Α΄
εξαµήνου 2004 € 15,6 εκατ.).

Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίστηκαν µε βάση το µέσο σταθµισµένο αριθµό επί του συνόλου των µετοχών (κοινές και προνοµιούχες). Για το Α’
εξάµηνο 2005 ο µέσος σταθµισµένος αριθµός µετοχών είναι 84.129.224 (Α’ εξάµηνο 2004   83.932.824).

Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µε την Εταιρία µέρη

Τα ποσά των πωλήσεων και αγορών της Εταιρίας, προς συνδεδεµένες εταιρίες, σωρευτικά από την έναρξη της διαχειριστικής χρήσης
ανέρχονται στο ποσό των € 48,2 εκατ., και € 13,8 εκατ. αντίστοιχα. Τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων της Εταιρίας, µε
συνδεδεµένες εταιρίες,  στην λήξη της τρέχουσας περιόδου ανέρχονται σε € 42,8 εκατ. και € 5,1 εκατ. αντίστοιχα. 

Η Εταιρία είναι ενήµερη ως προς την κατανοµή που της αναλογεί, από την 1η Ιανουαρίου 2005, από το Εθνικό Σχέδιο Κατανοµής Εκποµπών
CO2, όπως εγκρίθηκε από την Ευρωπαϊκη Επιτροπή, αλλά δεν έχουν εκδοθεί ακόµα τίτλοι ιδιοκτησίας και ως εκ τούτου η Εταιρία δεν
συµπεριέλαβε αυτό στις οικονοµικές καταστάσεις του Α’ εξαµήνου.

΄Εχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2004.

Στο Α΄εξαµ.2005 έχει περιληφθεί επιπροσθέτως µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης η εταιρεία "ΕΤΟΙΜΟ ΣΚΥΡ/ΜΑ ΑΦΟΙ ΠΑΥΛΙ∆Η ΑΒΕΕ"
(1η ενοποίηση από 1.4.2005)

Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην
οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας και του Οµίλου.



ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα

9.15 Κύριες Ισοτιµίες Ισολογισµού και Αποτελεσµάτων

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 30/6/2005 31/12/2004 30.06.05 vs. 31.12.04

€1 = USD 1.21 1.36 11%

€1 = EGP 7.00 8.27 15%
1USD=EGP 5.79 6.07 5%

€1 = YUD 82.70 79.08 -5%
1USD = JPY 110.78 102.53 -8%

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ M.O. Α' Εξαµ. 05 M.O. Α΄ Εξαµ.2004 Μ.Ο. Α' Εξαµ. 05 vs     
Μ.Ο. Α' Εξαµ. 04

€1 = USD 1.28 1.22 -5%

€1 = EGP 7.41 7.57 2%
1USD=EGP 5.81 6.20 6%
€1 = YUD 81.33 70.13 -16%

1USD = JPY 106.56 107.91 1%

 9.16 Σηµαντικότερες µεταβολές στα στοιχεία Ισολογισµού και Αποτελεσµάτων περιόδου

Οι σηµαντικότερες µεταβολές που εµφανίζονται στα στοιχεία Ισολογισµού και Αποτελεσµάτων περιόδου έχουν ως εξής:

• Ο µακροπρόθεσµος και βραχυπρόθεσµος δανεισµός αυξήθηκε κατά € 94,3 εκ. Οι µεταβολές αυτές προέρχονται κυρίως από
την αύξηση του δανεισµού στους γεωγραφικούς τοµείς Ελλάδας και Αµερικής.

• Η υποχρέωση του Οµίλου σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα αυξήθηκε κατά € 8,8 εκ. Η µεταβολή αυτή προέρχεται
κυρίως από αύξηση της θέσης σε προθεσµιακά συµβόλαια συναλλάγµατος, στους γεωγραφικούς τοµείς Ελλάδας και
Αιγύπτου.

• Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα αυξήθηκαν κατά € 12,8 εκ ως αποτέλεσµα της αύξησης του δανεισµού, της µετατροπής του
επιτοκίου των δανείων του γεωγραφικού τοµέα Αµερικής από κυµαινόµενο σε σταθερό καθώς και από την αλλαγή της
λογιστικής αντιµετώπισης όσον αφορά στη κεφαλαιοποίηση των τόκων, που αφορούσαν τα δάνεια που είχαν συναφθεί για
την κατασκευή του εργοστασίου Pensuco στην Αµερική, το οποίο πλέον  έχει ξεκινήσει παραγωγική δραστηριότητα.
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10.   AΛΛΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ  
 
  10.1  Μετοχές ΤΙΤΑΝ 
 

Οι µετοχές της ΤΙΤΑΝ ΑΕ είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών µε τον 
κωδικό  TITK για την κοινή µετοχή και  TITP για την προνοµιούχο µετοχή. Ο 
αντίστοιχος κωδικός που χρησιµοποιεί η Bloomberg είναι TITK GA για την κοινή 
µετοχή και  TITP GA για την προνοµιούχο µετοχή ενώ το Reuters  χρησιµοποιεί τη 
συντοµογραφία TTNr.AT για την κοινή µετοχή και TTNm.AT για την προνοµιούχο 
µετοχή.   

 
Κάθε κοινή µετοχή έχει δικαίωµα µιας ψήφου ενώ κάθε προνοµιούχος δεν έχει 
δικαίωµα ψήφου. 

 
Η συνολική κεφαλαιοποίηση της ΤΙΤΑΝ Α.Ε. µε ηµεροµηνία  30/6/2005 ανήρχετο σε   
€ 2,1 δις. 

 
 
 

10.2  Σηµείωση σχετική µε µελλοντικά γεγονότα 
 

Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και οι σηµειώσεις και αναφορές που 
τις συνοδεύουν ενδέχεται να εµπεριέχουν ορισµένες υποθέσεις και υπολογισµούς 
που αναφέρονται σε µελλοντικά γεγονότα σε σχέση µε τις εργασίες, την ανάπτυξη και 
τις οικονοµικές επιδόσεις της Εταιρίας και του Οµίλου. 

 
Παρά το γεγονός ότι αυτές οι υποθέσεις και υπολογισµοί βασίζονται στην καλύτερη 
δυνατή γνώση της διεύθυνσης της Εταιρίας και του Οµίλου σε σχέση µε τις τρέχουσες 
συνθήκες και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί τελικά να διαφέρουν 
από αυτούς τους υπολογισµούς και τις υποθέσεις που έχουν ληφθεί υπόψη κατά τη 
σύνταξη των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρίας και του Οµίλου. 

 
Η Εταιρία και ο Όµιλος δεν φέρουν ευθύνη και δεν έχουν υποχρέωση ως προς το να 
αλλάξουν τις αναφορές ή τις υποθέσεις που αφορούν σε  µελλοντικά γεγονότα σαν 
αποτέλεσµα νεότερης πληροφόρησης περί αυτών των µελλοντικών γεγονότων ή      
εξ΄ άλλης αιτίας. 

 
 
 



11. ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ 
 

 
 
 

Προς τους Μετόχους της   
ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ 

 
 

Επισκοπήσαµε τις συνηµµένες συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της 
ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ (η «Εταιρία»), καθώς και τις συνοπτικές ενδιάµεσες 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας και των θυγατρικών της (ο «Όµιλος»), 
της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30 Ιουνίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των 
συνοπτικών ενοποιηµένων  ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της 
Εταιρίας. Η ευθύνη µας περιορίζεται στην έκδοση της σχετικής έκθεσης για αυτές τις 
συνοπτικές ενοποιηµένες  ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, µε βάση την επισκόπηση που 
διενεργήσαµε. 
 
Η επισκόπηση µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων Επισκόπησης 
2400, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Το Πρότυπο αυτό απαιτεί να 
σχεδιάσουµε και να εκτελέσουµε την επισκόπηση για την απόκτηση σχετικής διασφάλισης ως 
προς το αν οι συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 
ουσιώδεις ανακρίβειες.  Η επισκόπηση περιορίζεται κυρίως σε αναζήτηση πληροφοριών από το 
προσωπικό της Εταιρίας και σε αναλυτικές διαδικασίες που εφαρµόζονται σε οικονοµικά 
δεδοµένα και έτσι παρέχει λιγότερη διασφάλιση από έναν έλεγχο. ∆εν διενεργήσαµε έλεγχο και 
κατά συνέπεια δεν εκφράζουµε γνώµη ελέγχου. 
 
Βασιζόµενοι στην επισκόπησή µας δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας στοιχεία, τα οποία 
µας αναγκάζουν να πιστεύουµε ότι οι συνηµµένες συνοπτικές  ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρίας καθώς και οι συνοπτικές ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου δεν έχουν συνταχθεί, από όλες τις ουσιαστικές απόψεις, σύµφωνα µε 
το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 “Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις”.  
 
 

       Αθήνα,  25 Αυγούστου 2005 
       Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 
Πράιςγουωτερχαους Κούπερς 
Ανώνυµος ελεγκτική Εταιρεία                                                     Κυριάκος Ριρής  
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές                                                      ΑΜ ΣΟΕΛ 12111 
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