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Πορεία Μετοχής 

Ο Όμιλος ΚΑΡΑΤΖΗ δραστηριοποιείται από το 
1974 στην κατασκευή διχτυών για χρήση στη 
βιομηχανία τροφίμων, στο γεωργικό και 
φυτοκομικό κλάδο και στο χώρο των 
κατασκευών, κατέχοντας σήμερα σημαντικά 
μερίδια στις σχετικές διεθνείς αγορές. 

Ταυτόχρονα, ο Όμιλος έχει προχωρήσει σε 
επιλεκτικές επενδύσεις στο χώρο των 
ξενοδοχειακών επιχειρήσεων και στον κλάδο των 
ανανεώσιμων πηγών ενέργειας.  

Στοιχεία Μετοχής Περιγραφή Ομίλου 

Αριθμός Μετοχών 14.679.792 

Τιμή (€): 28/03/2012 1,86 

Κεφαλαιοποίηση (€ εκατ.) 27,3 

% Δ από 30/12/2011 -4,6% 

Υψηλό 52 Εβδ. €: 11/08/2011 2,19 

Χαμηλό 52 Εβδ. €: 27/03/2012 1,68 

Μέση ημ. Εμπ/τα 52 εβδ. #: 2.490 

REUTERS KRTr.AT 

BLOOMBERG KARTZ:GA 

ATHEX ΚΑΡΤΖ 

FY 2011 – Highlights Βασικά Στοιχεία Ομίλου 

Ενοποιημένα Οικονομικά Αποτελέσματα FY 2011 

 Ισχυρή παραγωγική βάση, με εργοστασιακές μονάδες στην Ελλάδα, τη Γερμανία και τις ΗΠΑ και 
ετήσια παραγωγική δυναμικότητα που ξεπερνά τους 24.000 τόνους. 

 Διευρυμένο portfolio καινοτόμων προϊόντων, υψηλής προστιθέμενης αξίας. 
 Εξωστρεφής εμπορικός προσανατολισμός, με τις πωλήσεις εξωτερικού να ξεπερνούν το 95% 

του ενοποιημένου κύκλου εργασιών. Επιτυχημένη είσοδος στην ιδιαίτερα ελκυστική αγορά των 
ΗΠΑ. 

 Έντονο επενδυτικό ενδιαφέρον για τον τομέα των ΑΠΕ όπου ο Όμιλος έχει αποκτήσει 
ουσιαστική τεχνογνωσία στα φωτοβολταϊκά πάρκα και διαθέτει άδειες συνολικής ισχύος 13,74 
MW. 

 Επενδυτική παρουσία στον τομέα του τουρισμού μέσα από το all inclusive τουριστικό θέρετρο 
1.400 κλινών Nana Beach Hotel στο Νομό Ηρακλείου.  

Επενδυτικοί αριθμοδείκτες υπολογισμένοι με αριθμό μετοχών 14.679.792 & τιμή μετοχής € 1,86 (τιμή μετοχής 28/03/2012) 

BV = Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων – Δικαιώματα μειοψηφίας 

Αύξηση κύκλου εργασιών και κερδοφορίας για τον Όμιλο ΚΑΡΑΤΖΗ στο 2011 

 Αύξηση ενοποιημένου κύκλου εργασιών κατά 9,5% (€ 62,7 εκατ. έναντι € 57,2 εκατ. στο 2010), η οποία αποδίδεται κυρίως: (1) στην ενίσχυση των 
πωλήσεων διχτυών συσκευασίας κατά 8,4% (€ 53,4 εκατ. έναντι € 49,3 εκατ. στο 2010), (2) στην αύξηση των εσόδων του ξενοδοχείου Nana Beach Hotel 
κατά 6% (€ 8,1 εκατ. έναντι € 7,6 εκατ. στο 2010) και (3) στην ουσιαστική συνεισφορά των φωτοβολταϊκών σταθμών του Ομίλου (συνολικά έσοδα € 972 χιλ. 
έναντι € 91 χιλ. στο 2010). 

 Αύξηση μικτών κερδών κατά 25% (€ 14,9 εκατ. έναντι € 11,9 εκατ. το 2010) και βελτίωση του μικτού περιθωρίου σε 23,7% επί του ενοποιημένου κύκλου 
εργασιών έναντι 20,8% στο 2010. Η ενίσχυση αυτή αποτελεί απόρροια της βελτίωσης του μίγματος πωλήσεων διχτυών, της σημαντικής διεύρυνσης του 
μικτού περιθωρίου λειτουργίας της ξενοδοχειακής μονάδας από 9,8% σε 18,8%, αλλά και του σημαντικού περιθωρίου κερδοφορίας που χαρακτηρίζει τα 
φωτοβολταϊκά πάρκα, το οποίο για τον Όμιλο ανέρχεται σε 65,9%. 

 Ενίσχυση EBITDA Ομίλου κατά 29,5%. Σε αυτό συνετέλεσε μεταξύ άλλων και το γεγονός ότι οι δαπάνες διοίκησης και διάθεσης σημείωσαν οριακή άνοδο 
παρά την αύξηση του κύκλου εργασιών, με αποτέλεσμα να αντιπροσωπεύουν ποσοστό 11,4% επί των πωλήσεων του Ομίλου, έναντι 12,4%  στο 2010. 

 Ο συνολικός δανεισμός του Ομίλου διαμορφώθηκε σε € 39,6 εκατ. έναντι € 16,3 εκατ. στο τέλος του 2010. Τα αναληφθέντα δάνεια χρησιμοποιήθηκαν 
κυρίως για τη χρηματοδότηση της επενδυτικής δραστηριότητας του ομίλου.  

 Η Διοίκηση του Ομίλου συνεχίζει και στο 2012 την εφαρμογή του στρατηγικού της σχεδιασμού. Στον τομέα της παραγωγής και διάθεσης διχτυών 
συσκευασίας, κύριο μέλημα παραμένει η περαιτέρω ενίσχυση της παραγωγικής αποδοτικότητας των μονάδων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό καθώς και η 
διαμόρφωση του συνολικού λειτουργικού κόστους σε χαμηλότερα επίπεδα. Στον τομέα των ξενοδοχειακών επιχειρήσεων, βρίσκονται σε προχωρημένο 
στάδιο οι προετοιμασίες για την τουριστική περίοδο 2012, τόσο σε επίπεδο ανακαίνισης εγκαταστάσεων, όσο και σε εμπορικό επίπεδο, μέσα από τη 
συμμετοχή σε διεθνείς εκθέσεις τουρισμού. Τέλος, στον τομέα των ανανεώσιμων πηγών ενέργειας, ο Όμιλος ήδη βρίσκεται στη φάση της ανάπτυξης 
νέων φωτοβολταϊκών πάρκων ισχύος 7,5 MW, τα οποία αναμένεται να ξεκινήσουν τη λειτουργία τους εντός του πρώτου εξαμήνου του 2012. 

(εκατ. €) FY 2010 FY 2011 Δ (%)

Κύκλος Εργασιών 57,2 62,7 9,5%

Μικτό Κέρδος 11,9 14,9 25,0%

EBITDA 9,5 12,3 29,5%

EBIT 5,2 7,4 42,5%

EBT 4,9 5,8 18,0%

EATAM 3,6 5,6 57,9%

Περιθώρια Κέρδους (%)

Μικτό Κέρδος 20,8% 23,7%
EBITDA 16,6% 19,7%
EBIT 9,1% 11,8%
EBT 8,6% 9,3%
EATAM 6,2% 8,9%
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ΟΓΚΟΣ ΓΕΝΙΚΟΣ ΧΑ ΚΑΡΑΤΖΗ (ΚΟ)

SALES EATΑΜ EPS DPS DIV YLD P/E P/BV P/SALES BANKS/EQUITY ROE

(.000 €) (.000 €) € € % x x x x %

2010 57.230 3.551 0,24 0,065 3,49% 7,69 0,36 0,48 0,22 4,70%

2011 62.681 5.606 0,38 0,000 0,00% 4,87 0,34 0,44 0,49 6,97%

Βασικά Μεγέθη & Αριθμοδείκτες
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Ενοποιημένα Οικονομικά Αποτελέσματα FY 2011 

Στοιχεία Αποτελεσμάτων Ομίλου 

Στοιχεία Κατάστασης Οικονομικής Θέσης Ομίλου 

Πωλήσεις Ομίλου ανά Γεωγραφική Περιοχή 

Στοιχεία Επικοινωνίας 

Νικόλαος Αμοναχάκης,  
Διευθυντής Λογιστηρίου, 

account@karatzis.gr 
  

Σύμβουλοι IR: Aea Relate,  
Γιάννης Παύλου, 

τηλ. +30 210 7418915, pavlou@aea.gr 

Πωλήσεις Ομίλου ανά Κατηγορία 

* EBITDA: Κέρδη/(ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών & επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων. 
EBIT: Κέρδη/(ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών & επενδυτικών αποτελεσμάτων. 
Από τα μεγέθη των αποσβέσεων έχουν αφαιρεθεί οι αναλογούσες επιχορηγήσεις. 

Περισσότερες πληροφορίες σχετικά με την κατάρτιση και ανάλυση των Οικονομικών Καταστάσεων με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Αναφοράς (IFRS) έχουν αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της εταιρίας: http://www.karatzis.gr/ 

Σε αυτήν την παρουσίαση ενδέχεται να περιέχονται μελλοντικές 
προβλέψεις, οι οποίες βασίζονται σε εκτιμήσεις και υποθέσεις σχετικά 
με αναμενόμενες εξελίξεις και άλλους παράγοντες που επηρεάζουν τον 
Όμιλο. Οι εκτιμήσεις αυτές δεν αποτελούν ιστορικά γεγονότα ούτε 
εγγύηση για τη μελλοντική απόδοση της εταιρείας. Αυτές οι μελλοντικές 
εκτιμήσεις εμπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες καθώς υπάρχουν 
παράγοντες που μπορούν να δημιουργήσουν σημαντική παρέκκλιση των 
μελλοντικών αποτελεσμάτων του Ομίλου από τις εκτιμήσεις αυτές. 
Περισσότερες πληροφορίες για τους πιθανούς κινδύνους και τις 
αβεβαιότητες που επηρεάζουν τον Όμιλο ΚΑΡΑΤΖΗ Α.Ε. περιγράφονται 
στις ανακοινώσεις που έχει κάνει η ΚΑΡΑΤΖΗ Α.Ε. στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών. Οι μελλοντικές εκτιμήσεις αφορούν μόνο την ημερομηνία της 
συγκεκριμένης παρουσίασης. 

Υλικά 
Συσκευασίας

85,2%

Ξενοδοχειακές 
Επιχειρήσεις

12,9%

ΑΠΕ
1,6%

Λοιπά
0,3%

(FY: Δεκέμβριος) FY 2010 FY 2011

(.000 €)

Κύκλος Εργασιών 57.230 62.681

Κόστος Πωληθέντων -45.342 -47.817

Μικτό Κέρδος 11.888 14.864

Έξοδα Διάθεσης -4.112 -4.180

Έξοδα Διοίκησης -2.981 -2.974

Λοιπά Έσοδα - Έξοδα Εκμετάλλευσης 405 -300

EBITDA* 9.523 12.335

Αποσβέσεις* -4.323 -4.924

EBIT* 5.200 7.411

Χρηματοοικονομικό κόστος (καθαρό) -917 -1.628

Επενδυτικά Αποτελέσματα 13 16

Μη λειτουργικές συναλλαγματικές διαφορές 626 11

Κέρδη προ φόρων 4.922 5.809

Φόροι -1.371 -205

Κέρδη μετά από φόρους 3.551 5.605

Δικαιώματα μειοψηφίας 0 -1

Κέρδη μετά από φόρους & δικ. μειοψηφίας 3.551 5.606

Ανάλυση Περιθωρίων (%)

Μικτό Κέρδος 20,8% 23,7%

EBITDA 16,6% 19,7%

EBIT 9,1% 11,8%

EBT 8,6% 9,3%

EATAM 6,2% 8,9%

Εξέλιξη Μεγεθών

Κύκλος Εργασιών 9,5%

Μικτό Κέρδος 25,0%

EBITDA 29,5%

EBIT 42,5%

EBT 18,0%

EATAM 57,9%

Ελλάδα
4,3%

Εξωτερικό
95,7%

(.000 €) FY 2010 FY 2011

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Πάγια στοιχεία Ενεργητικού 78.738 96.997

Αποθέματα 15.728 19.120

Εμπορικές απαιτήσεις 8.969 9.929

Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού 5.790 10.735

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 109.225 136.781

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσμες τραπεζικές υποχρεώσεις 1.683 11.431

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 8.474 8.410

Βραχυπρόθεσμες τραπεζικές υποχρεώσεις 14.573 28.141

Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 8.980 8.347

Σύνολο υποχρεώσεων 33.711 56.329

Καθαρή Θέση μετόχων Εταιρίας 75.515 80.406

Δικαιώματα Μειοψηφίας 0 46

Σύνολο Καθαρής Θέσης 75.515 80.452

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 109.225 136.781


