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Ρορεία Μετοχήσ

Ο Όμιλοσ ΚΑΡΑΣΗΘ δραςτηριοποιείται από το
1974 ςτην καταςκευή διχτυϊν για χρήςη ςτη
βιομηχανία τροφίμων, ςτο γεωργικό και
φυτοκομικό κλάδο και ςτο χϊρο των
καταςκευϊν, κατζχοντασ ςήμερα ςημαντικά
μερίδια ςτισ ςχετικζσ διεθνείσ αγορζσ.

Σαυτόχρονα, ο Όμιλοσ ζχει προχωρήςει ςε
επιλεκτικζσ επενδφςεισ ςτο χϊρο των
ξενοδοχειακϊν επιχειρήςεων και ςτον κλάδο των
ανανεϊςιμων πηγϊν ενζργειασ.

Στοιχεία Μετοχήσ Ρεριγραφή Ομίλου

Αριθμόσ Μετοχϊν 14.679.792

Σιμή (€): 23/08/2011 1,99

Κεφαλαιοποίηςη (€ εκατ.) 29,2

% Δ από 31/12/2010 41,1%

Τψηλό 52 Εβδ. €: 11/08/2011 2,19

Χαμηλό 52 Εβδ. €: 30/08/2010 1,21

Μζςη ημ. Εμπ/τα 52 εβδ. #: 2.645

REUTERS KRTr.AT

BLOOMBERG KARTZ:GA

ATHEX ΚΑΡΣΗ

6M 2011 – Highlights Βαςικά Στοιχεία Ομίλου

Ενοποιημζνα Οικονομικά Αποτελζςματα 6Μ 2011

 Ιςχυρή παραγωγική βάςη, με εργοςταςιακζσ μονάδεσ ςτην Ελλάδα, τη Γερμανία και τισ ΘΠΑ και
ετήςια παραγωγική δυναμικότητα που ξεπερνά τουσ 24.000 τόνουσ.

 Διευρυμζνο portfolio καινοτόμων προϊόντων, υψηλήσ προςτιθζμενησ αξίασ.
 Εξωςτρεφήσ εμπορικόσ προςανατολιςμόσ, με τισ πωλήςεισ εξωτερικοφ να ξεπερνοφν το 95%

του ενοποιημζνου κφκλου εργαςιϊν. Επιτυχημζνη είςοδοσ ςτην ιδιαίτερα ελκυςτική αγορά των
ΘΠΑ.

 Ζντονο επενδυτικό ενδιαφζρον για τον τομζα των ΑΡΕ όπου ο Όμιλοσ ζχει αποκτήςει
ουςιαςτική τεχνογνωςία ςτα φωτοβολταϊκά πάρκα και διαθζτει άδειεσ ςυνολικήσ ιςχφοσ 13,74
MW.

 Επενδυτική παρουςία ςτον τομζα του τουριςμοφ μζςα από το all inclusive τουριςτικό θζρετρο
1.400 κλινϊν Nana Beach Hotel ςτο Νομό Θρακλείου.

Επενδσηικοί αριθμοδείκηες σπολογιζμένοι με αριθμό μεηοτών 14.679.792 & ηιμή μεηοτής € 1,99 (ηιμή μεηοτής 23/08/2011).

 Ενίςχυςη 15,4% του ενοποιημζνου κφκλου εργαςιϊν, η οποία αποδίδεται κατά κφριο λόγο ςτη ςημαντική αφξηςη των πωλήςεων διχτυϊν
χορτοδεςίασ (+22%) και των διχτυωτϊν ςακιϊν και διχτυϊν κάλυψησ (+9,8%).

 Βελτίωςη του μικτοφ περιθωρίου του Ομίλου ςε 26,7% επί του ενοποιημζνου κφκλου εργαςιϊν ζναντι 23,1% ςτο πρϊτο εξάμηνο του 2010.

 Αφξηςη του EBITDA του Ομίλου κατά 36,7%, η οποία αποδίδεται τόςο ςτην ενίςχυςη του κφκλου εργαςιϊν και του μικτοφ περιθωρίου κερδοφορίασ,
όςο και ςτη ςυγκράτηςη των εξόδων διοίκηςησ και διάθεςησ του Ομίλου (10,6% επί του ενοποιημζνου κφκλου εργαςιϊν, ζναντι 12% ςτο πρϊτο
εξάμηνο του 2010).

 Τα αποτελζςματα του Ομίλου επηρεάςτηκαν από μη λειτουργικζσ ςυναλλαγματικζσ διαφορζσ από την αποτίμηςη μη κυκλοφοροφντων
περιουςιακϊν ςτοιχείων ςε δολάρια ΘΡΑ. Οι ανωτζρω διαφορζσ ήταν αρνητικζσ φψουσ € -0,6 εκατ. ςτο πρϊτο εξάμηνο του 2011, ζναντι θετικϊν
ςυναλλαγματικϊν διαφορϊν φψουσ € 1,5 εκατ. ςτο πρϊτο εξάμηνο τησ προηγοφμενησ χρήςησ και επηρζαςαν μεταξφ άλλων τα ενοποιημζνα
αποτελζςματα προ φόρων και τα αποτελζςματα μετά από φόρουσ και δικαιϊματα μειοψηφίασ. Οι ςυναλλαγματικζσ αυτζσ διαφορζσ ανα-
ταξινομήθηκαν διακεκριμζνα από τα Λοιπά ζςοδα/ (ζξοδα) και πλζον δεν ςυμπεριλαμβάνονται ςτο EBITDA και ςτο ΕΒΙΣ.

 Τα ζςοδα από την λειτουργία του Nana Beach διαμορφϊθηκαν ςτο πρϊτο εξάμηνο του 2011 ςε € 2,2 εκατ. ςημειϊνοντασ αφξηςη τησ τάξεωσ του
9%. Θ ξενοδοχειακή δραςτηριότητα αναμζνεται ότι θα είναι ενιςχυμζνη ςε ςχζςη με πζρυςι, με την αφξηςη για ολόκληρο το 2011 να εκτιμάται ςε
περίπου 5%.

 Στον τομζα των ΑΡΕ, αναμζνεται να ξεκινήςει ζωσ το τζλοσ Σεπτεμβρίου 2011 η λειτουργία φωτοβολταϊκϊν πάρκων ςυνολικήσ ιςχφοσ 6 MW, των
οποίων τα ςυνολικά ζςοδα για την τρζχουςα χρήςη εκτιμάται ότι θα ανζλθουν ςε € 750 χιλ. Επιπρόςθετα, μζςα ςτο δεφτερο εξάμηνο του 2011,
πραγματοποιήθηκε η εξαγορά τησ LUSTROUS LIMITED & ΢ΙΑ ΕΕ, η οποία διαθζτει άδειεσ 5,5 MW και πλζον ο Πμιλοσ ΚΑ΢ΑΤΗΘ κατζχει άδειεσ,
ςυνολικήσ ιςχφοσ 13,74 MW.
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ΟΓΚΟΣ ΓΕΝΙΚΟΣ ΧΑ ΚΑ΢ΑΤΗΘ (ΚΟ)

(εκατ. €) 6M 2010 6M 2011 Δ (%)

Κύκλος Εργασιών 28,7 33,1 15,4%

Μικτό Κέρδος 6,6 8,8 33,5%

EBITDA 5,2 7,1 36,7%

EBIT 3,2 5,0 57,5%

EBT 4,3 3,9 -9,4%

EATAM 3,5 3,1 -12,4%

Ρεριθϊρια Κζρδουσ (%)

Μικτό Κζρδοσ 23,1% 26,7%
EBITDA 18,0% 21,3%
EBIT 11,1% 15,2%
EBT 15,0% 11,8%
EATAM 12,2% 9,3%

SALES EATΑΜ EPS DPS DIV YLD P/E P/BV P/SALES BANKS/EQUITY ROE

(.000 €) (.000 €) € € % x x x x %

2008 64.871 1.075 0,07 0,000 0,00% 27,18 0,42 0,45 0,44 1,55%

2009 56.382 2.553 0,17 0,000 0,00% 11,44 0,41 0,52 0,29 3,54%

2010 57.230 3.551 0,24 0,065 3,27% 8,23 0,39 0,51 0,20 4,70%

Βαςικά Μεγζθη & Αριθμοδείκτεσ
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Στοιχεία Αποτελεςμάτων Ομίλου

Στοιχεία Κατάςταςησ Οικονομικήσ Θζςησ Ομίλου

Ρωλήςεισ Ομίλου ανά Γεωγραφική Ρεριοχή

Στοιχεία Επικοινωνίασ

Νικόλαοσ Αμοναχάκησ, 
Διευθυντήσ Λογιςτηρίου,

account@karatzis.gr

Σφμβουλοι IR: Aea Relate, 
Γιάννησ Παφλου,

τηλ. +30 210 7418915, pavlou@aea.gr

Ρωλήςεισ Ομίλου ανά Κατηγορία

* EBITDA: Κζρδθ/(ηθμιζσ) προ φόρων, χρθματοδοτικϊν & επενδυτικϊν αποτελεςμάτων και αποςβζςεων.
EBIT: Κζρδθ/(ηθμιζσ) προ φόρων, χρθματοδοτικϊν & επενδυτικϊν αποτελεςμάτων.
Από τα μεγζκθ των αποςβζςεων ζχουν αφαιρεκεί οι αναλογοφςεσ επιχορθγιςεισ.

Ρεριςςότερεσ πληροφορίεσ ςχετικά με την κατάρτιςη και ανάλυςη των Οικονομικϊν Καταςτάςεων με βάςη τα Διεθνή Ρρότυπα Χρηματοοικονομικήσ 
Αναφοράσ (IFRS) ζχουν αναρτηθεί ςτην ιςτοςελίδα τησ εταιρίασ: http://www.karatzis.gr/

΢ε αυτιν τθν παρουςίαςθ ενδζχεται να περιζχονται μελλοντικζσ
προβλζψεισ, οι οποίεσ βαςίηονται ςε εκτιμιςεισ και υποκζςεισ ςχετικά
με αναμενόμενεσ εξελίξεισ και άλλουσ παράγοντεσ που επθρεάηουν τον
Όμιλο. Οι εκτιμιςεισ αυτζσ δεν αποτελοφν ιςτορικά γεγονότα οφτε
εγγφθςθ για τθ μελλοντικι απόδοςθ τθσ εταιρείασ. Αυτζσ οι μελλοντικζσ
εκτιμιςεισ εμπεριζχουν κινδφνουσ και αβεβαιότθτεσ κακϊσ υπάρχουν
παράγοντεσ που μποροφν να δθμιουργιςουν ςθμαντικι παρζκκλιςθ των
μελλοντικϊν αποτελεςμάτων του Ομίλου από τισ εκτιμιςεισ αυτζσ.
Περιςςότερεσ πλθροφορίεσ για τουσ πικανοφσ κινδφνουσ και τισ
αβεβαιότθτεσ που επθρεάηουν τον Όμιλο ΚΑΡΑΣΖΗ Α.Ε. περιγράφονται
ςτισ ανακοινϊςεισ που ζχει κάνει θ ΚΑΡΑΣΖΗ Α.Ε. ςτο Χρθματιςτιριο
Ακθνϊν. Οι μελλοντικζσ εκτιμιςεισ αφοροφν μόνο τθν θμερομθνία τθσ
ςυγκεκριμζνθσ παρουςίαςθσ.

(FY: Δεκέμβριος) Q2 2010 6M 2010 Q2 2011 6M 2011

(.000 €)

Κφκλοσ Εργαςιϊν 17.335 28.722 16.965 33.146

Κόςτοσ Πωληθζντων -13.762 -22.101 -12.856 -24.306

Μικτό Κζρδοσ 3.573 6.621 4.108 8.841

Ζξοδα Διάθεςησ -1.134 -2.139 -1.136 -2.157

Ζξοδα Διοίκηςησ -758 -1.311 -748 -1.342

Λοιπά Ζςοδα - Ζξοδα Εκμετάλλευςησ -845 31 -421 -301

EBITDA* 1.982 5.167 2.980 7.062

Αποςβζςεισ* -1.146 -1.966 -1.176 -2.022

EBIT* 835 3.201 1.803 5.040

Χρηματοοικονομικό κόςτοσ (καθαρό) -253 -407 -356 -533

Μη λειτουργικζσ ςυναλλαγματικζσ διαφορζσ 1.699 1.524 -57 -596

Κζρδη προ φόρων 2.281 4.319 1.390 3.912

Φόροι -327 -818 -379 -841

Κζρδη μετά από φόρουσ 1.955 3.501 1.012 3.071

Δικαιϊματα μειοψηφίασ 0 0 4 4

Κζρδη μετά από φόρουσ & δικ. μειοψηφίασ 1.955 3.501 1.008 3.067

Ανάλυςη Ρεριθωρίων (%)

Μικτό Κζρδοσ 20,6% 23,1% 24,2% 26,7%

EBITDA 11,4% 18,0% 17,6% 21,3%

EBIT 4,8% 11,1% 10,6% 15,2%

EBT 13,2% 15,0% 8,2% 11,8%

EATAM 11,3% 12,2% 5,9% 9,3%

Εξζλιξη Μεγεθϊν

Κφκλοσ Εργαςιϊν -2,1% 15,4%

Μικτό Κζρδοσ 15,0% 33,5%

EBITDA 50,4% 36,7%

EBIT 115,9% 57,5%

EBT -39,1% -9,4%

EATAM -48,4% -12,4%

(.000 €) FY 2009 FY 2010 6M 2011

ΕΝΕ΢ΓΘΤΙΚΟ

Πάγια ςτοιχεία Ενεργητικοφ 78.095 77.885 78.844

Αποιέματα 14.958 14.182 16.880

Εμπορικέσ απαιτθςεισ 11.259 8.969 13.421

Λοιπά ςτοιχεία κυκλοφοροφντοσ ενεργητικοφ 6.831 8.190 11.065

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕ΢ΓΘΤΙΚΟΥ 111.143 109.225 120.210

ΡΑΘΘΤΙΚΟ

Μακροπρόιεςμεσ τραπεζικέσ υποχρεϊςεισ 2.816 1.683 1.621

Λοιπέσ μακροπρόιεςμεσ υποχρεϊςεισ 8.747 8.474 8.250

Βραχυπρόιεςμεσ τραπεζικέσ υποχρεϊςεισ 17.886 13.438 20.360

Λοιπέσ βραχυπρόιεςμεσ υποχρεϊςεισ 9.673 10.116 12.356

Σφνολο υποχρεϊςεων 39.121 33.711 42.587

Καιαρθ Θέςη μετόχων Εταιρίασ 72.021 75.515 77.573

Δικαιϊματα Μειοψηφίασ 0 0 50

Σφνολο Καθαρήσ Θζςησ 72.021 75.515 77.623

ΣΥΝΟΛΟ ΡΑΘΘΤΙΚΟΥ 111.143 109.225 120.210

Υλικά 
Συςκευαςίασ

93,0%
Ξενοδοχειακζσ 
Επιχειρήςεισ

6,6%

Λοιπά
0,5%

Ελλάδα
4,3%

Εξωτερικό
95,7%


