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Πορεία Μετοχής

Ο Όμιλος ΚΑΡΑΤΖΗ δραστηριοποιείται από το

1974 στην κατασκευή διχτυών για χρήση στη

βιομηχανία τροφίμων, στο γεωργικό και

φυτοκομικό κλάδο και στο χώρο των

κατασκευών, κατέχοντας σήμερα σημαντικά

μερίδια στις σχετικές διεθνείς αγορές.

Ταυτόχρονα, ο Όμιλος έχει προχωρήσει σε

επιλεκτικές επενδύσεις στο χώρο των

ξενοδοχειακών επιχειρήσεων και στον κλάδο των

ανανεώσιμων πηγών ενέργειας.

Στοιχεία Μετοχής Περιγραφή Ομίλου

Αριθμός Μετοχών 14.679.792

Τιμή (€): 27/08/2014 3,37

Κεφαλαιοποίηση (€ εκατ.) 49,5

% Δ από 31/12/2013 -17,0%

Υψηλό 52 Εβδ. €: 27/09/2013 4,75

Χαμηλό 52 Εβδ. €: 07/08/2014 2,92

Μέση ημ. Εμπ/τα 52 εβδ. #: 1.346

REUTERS KRTr.AT

BLOOMBERG KARTZ:GA

ATHEX ΚΑΡΤΖ

6Μ 2014 – Highlights Βασικά Στοιχεία Ομίλου

Ενοποιημένα Οικονομικά Αποτελέσματα 6Μ 2014

� Ισχυρή παραγωγική βάση, με εργοστασιακές μονάδες στην Ελλάδα και τη Γερμανία και ετήσια

παραγωγική δυναμικότητα που αγγίζει τους 30.000 τόνους.

� Διευρυμένο portfolio καινοτόμων προϊόντων, υψηλής προστιθέμενης αξίας.

� Εξωστρεφής εμπορικός προσανατολισμός, με τις πωλήσεις εξωτερικού να ξεπερνούν το 95% του

ενοποιημένου κύκλου εργασιών.

� Παρουσία στον τομέα των ΑΠΕ όπου ο Όμιλος έχει αποκτήσει ουσιαστική τεχνογνωσία στα

φωτοβολταϊκά πάρκα και διαθέτει άδειες συνολικής ισχύος 13,74 MW.

� Επενδυτική παρουσία στον τομέα του τουρισμού μέσα από το all inclusive τουριστικό θέρετρο 5

αστέρων, 500 δωματίων Nana Beach Hotel στο Νομό Ηρακλείου.

Επενδυτικοί αριθμοδείκτες υπολογισμένοι με αριθμό μετοχών 14.679.792 & τιμή μετοχής € 3,37 (τιμή μετοχής 27/08/2014)

BV = Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων – Δικαιώματα μειοψηφίας

ΣΕ ΥΨΗΛΑ ΕΠΙΠΕΔΑ Η ΚΕΡΔΟΦΟΡΙΑ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΚΑΡΑΤΖΗ ΣΤΟ ΠΡΩΤΟ ΕΞΑΜΗΝΟ ΤΟΥ 2014 

� Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών, ενισχύθηκε στο πρώτο εξάμηνο του 2014 κατά 5% και ανήλθε σε €37,2 εκατ. έναντι €35,4 εκατ. το πρώτο εξάμηνο του 2013. Στην
αύξηση αυτή συνετέλεσε η ενίσχυση του κύκλου εργασιών του τομέα βιομηχανικής παραγωγής (+8,9%) λόγω των αυξημένων πωλήσεων της μητρικής αλλά και του
τομέα της ξενοδοχειακής δραστηριότητας (+6,2%). Η άνοδος της ξενοδοχειακής δραστηριότητας ήταν αποτέλεσμα της γενικότερης ενίσχυσης της τουριστικής
αγοράς αλλά και της κεφαλαιοποίησης της παροχής υψηλού επιπέδου υπηρεσίες διαχρονικά και του ισχυρού brand-name που έχει δημιουργηθεί προοδευτικά τα
τελευταία χρόνια, σε συνδυασμό με την πρόσφατη ανακαίνιση του ξενοδοχείου Nana Beach. Ο τομέας των φωτοβολταϊκών παρουσίασε μείωση των καθαρών
πωλήσεων (μετά την αφαίρεση της έκτακτης εισφοράς) κατά (-9,9%) η οποία οφείλεται κυρίως στη μείωση της τιμής πώλησης ηλεκτρικής ενέργειας.

� Τα μικτά κέρδη του Ομίλου ανήλθαν στο πρώτο εξάμηνο του 2014 σε €9,8 εκατ. έναντι €9,5 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο το 2013 ενισχυμένα κατά 3,8%. Η αύξηση
αυτή αποδίδεται στην βελτίωση των μικτών αποτελεσμάτων της βιομηχανικής δραστηριότητας λόγω της αύξησης των τιμών πώλησης καθώς και στην σημαντική
αύξηση του μικτού κέρδους της ξενοδοχειακής δραστηριότητας που αντιστάθμισαν την μείωση του μικτού κέρδους του τομέα των φωτοβολταϊκών.

� Τα κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών & επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (EBITDA) του Ομίλου διαμορφώθηκαν σε €8,6 εκατ. έναντι €7,8 εκατ. το
πρώτο εξάμηνο του 2013 παρουσιάζοντας αύξηση κατά 10,7% κυρίως λόγω των αποτελεσμάτων του βιομηχανικού τομέα. Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων
ανήλθαν σε €4,8 εκατ., ενώ τα κέρδη μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας του Ομίλου διαμορφώθηκαν σε €3,5 εκατ. Τα καθαρά κέρδη εμφανίζονται
μειωμένα σε σχέση με την προηγούμενη χρήση εξαιτίας ύπαρξης μη επαναλαμβανόμενου εσόδου από ανακτηθείσα επιχορήγηση ποσού €2,6 εκατ. κατά το α΄
εξάμηνο του 2013.

� Τα θετικά αποτελέσματα του πρώτου εξαμήνου σε συνδυασμό με τις στρατηγικές κινήσεις που έχουν γίνει από τη διοίκηση της εταιρείας οδηγούν στην εκτίμηση ότι
και για το σύνολο της χρήσης 2014 τα μεγέθη του Ομίλου ΚΑΡΑΤΖΗ θα κινηθούν ανοδικά. Οι πωλήσεις της βιομηχανικής δραστηριότητας προβλέπεται ότι θα
διατηρήσουν την αυξητική τους πορεία ενώ ενίσχυση πωλήσεων αναμένεται και στην ξενοδοχειακή δραστηριότητα.

Παράλληλα σημειώνεται ότι λόγω των υψηλών ρυθμών ανάπτυξης των αγορών που δραστηριοποιείται η εταιρεία, συνεχίζεται η υλοποίηση μιας σειράς επιλεκτικών
επενδύσεων. Συγκεκριμένα βρίσκεται σε εξέλιξη επένδυση νέου μηχανολογικού εξοπλισμού, προϋπολογισμού €2,5 εκατ., στο εργοστάσιο της μητρικής εταιρείας στη
ΒΙΠΕ Ηρακλείου, η οποία θα αυξήσει την παραγωγική δυναμικότητά της μονάδας κατά 15% και αναμένεται να έχει ολοκληρωθεί τους πρώτους μήνες του 2015.

Επιπλέον στο τέλος της τρέχουσας τουριστικής περιόδου αναμένεται να ξεκινήσει η ανέγερση νέου ξενοδοχείου 5*, συνολικού προϋπολογισμού €16 εκατ. Η νέα
μονάδα, η οποία εκτιμάται ότι θα έχει ολοκληρωθεί το πρώτο τρίμηνο του 2016 και θα λειτουργήσει το καλοκαίρι του 2016, θα βρίσκεται σε έκταση 37 στρεμμάτων
στο Δράπανο Χερσονήσου και σύμφωνα με τον τελευταίο σχεδιασμό θα διαθέτει 127 δωμάτια και 260 κλίνες.
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ΟΓΚΟΣ ΓΕΝΙΚΟΣ ΧΑ ΚΑΡΑΤΖΗ (ΚΟ)

SALES EATΑΜ EPS P/E P/BV P/SALES BANKS/EQUITY ROE

(.000 €) (.000 €) € x x x x %

2011 62.681 5.606 0,38 8,82 0,62 0,79 0,49 6,97%

2012 65.672 5.085 0,34 9,73 0,57 0,75 0,54 5,89%

2013 66.759 4.280 0,30 11,56 0,55 0,74 0,44 4,73%

Βασικά Μεγέθη & Αριθμοδείκτες

(εκατ. €) 6M 2013 6M 2014 Δ (%)

Κύκλος Εργασιών 35,4 37,2 5,0%

Μικτό Κέρδος 9,5 9,8 3,8%

EBITDA 7,8 8,6 10,7%

EBIT 5,2 6,0 16,6%

EBT 6,1 4,8 -21,3%

EATAM 3,9 3,5 -10,7%

Περιθώρια Κέρδους (%)

Μικτό Κέρδος 26,7% 26,4%

EBITDA 22,0% 23,2%

EBIT 14,6% 16,2%

EBT 17,3% 13,0%

EATAM 11,1% 9,5%
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Στοιχεία Αποτελεσμάτων Ομίλου

Στοιχεία Κατάστασης Οικονομικής Θέσης Ομίλου Στοιχεία Επικοινωνίας

Νικόλαος Αμοναχάκης, 

Διευθυντής Λογιστηρίου,

account@karatzis.gr

Σύμβουλοι IR: Aea Relate, 

Γιάννης Παύλου,

τηλ. +30 210 7418915, pavlou@aea.gr

www.aea.gr

Πωλήσεις Ομίλου ανά Κατηγορία

* EBITDA: Κέρδη/(ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών & επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων.
EBIT: Κέρδη/(ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών & επενδυτικών αποτελεσμάτων.
Από τα μεγέθη των αποσβέσεων έχουν αφαιρεθεί οι αναλογούσες επιχορηγήσεις.

Περισσότερες πληροφορίες σχετικά με την κατάρτιση και ανάλυση των Οικονομικών Καταστάσεων με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Αναφοράς (IFRS) έχουν αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της εταιρίας: http://www.karatzis.gr/

Σε αυτήν την παρουσίαση ενδέχεται να περιέχονται μελλοντικές

προβλέψεις, οι οποίες βασίζονται σε εκτιμήσεις και υποθέσεις σχετικά

με αναμενόμενες εξελίξεις και άλλους παράγοντες που επηρεάζουν τον

Όμιλο. Οι εκτιμήσεις αυτές δεν αποτελούν ιστορικά γεγονότα ούτε

εγγύηση για τη μελλοντική απόδοση της εταιρείας. Αυτές οι μελλοντικές

εκτιμήσεις εμπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες καθώς υπάρχουν

παράγοντες που μπορούν να δημιουργήσουν σημαντική παρέκκλιση των

μελλοντικών αποτελεσμάτων του Ομίλου από τις εκτιμήσεις αυτές.

Περισσότερες πληροφορίες για τους πιθανούς κινδύνους και τις

αβεβαιότητες που επηρεάζουν τον Όμιλο ΚΑΡΑΤΖΗ Α.Ε. περιγράφονται

στις ανακοινώσεις που έχει κάνει η ΚΑΡΑΤΖΗ Α.Ε. στο Χρηματιστήριο

Αθηνών. Οι μελλοντικές εκτιμήσεις αφορούν μόνο την ημερομηνία της

συγκεκριμένης παρουσίασης.

Βιομηχανία

83,1%

Ξενοδοχείο

7,7%

Φωτοβολταϊκά

9,2%

(.000 €) FY 2013 6M 2014

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Πάγια στοιχεία Ενεργητικού 107.050 106.720

Αποθέματα 16.136 12.502

Εμπορικές απαιτήσεις 9.413 14.014

Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού 22.608 21.548

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 155.207 154.784

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσμες τραπεζικές υποχρεώσεις 19.870 17.956

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 8.389 8.061

Βραχυπρόθεσμες τραπεζικές υποχρεώσεις 24.778 23.151

Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 11.550 12.244

Σύνολο υποχρεώσεων 64.587 61.412

Καθαρή Θέση μετόχων Εταιρίας 90.566 93.315

Δικαιώματα Μειοψηφίας 54 57

Σύνολο Καθαρής Θέσης 90.620 93.372

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 155.207 154.784

(FY: Δεκέμβριος) 6M 2012 Q1 2013 Q2 2013 6M 2013 Q1 2014 Q2 2014 6M 2014

(.000 €)

Κύκλος Εργασιών 35.296 14.557 20.829 35.386 15.578 21.576 37.154

Κόστος Πωληθέντων -26.859 -10.861 -15.069 -25.929 -11.152 -16.181 -27.333

Μικτό Κέρδος 8.437 3.696 5.761 9.457 4.426 5.395 9.821

Έξοδα Διάθεσης -2.252 -963 -1.186 -2.149 -1.021 -1.266 -2.287

Έξοδα Διοίκησης -1.523 -531 -555 -1.086 -498 -629 -1.127

Λοιπά Έσοδα - Έξοδα Εκμετάλλευσης 68 -215 -851 -1.066 -448 53 -395

EBITDA* 7.264 3.095 4.680 7.775 3.521 5.088 8.609

Αποσβέσεις* -2.535 -1.107 -1.512 -2.619 -1.062 -1.536 -2.598

EBIT* 4.730 1.988 3.168 5.156 2.460 3.552 6.012

Χρηματοοικονομικό κόστος (καθαρό) -1.477 -566 -1.005 -1.571 -423 -826 -1.248

Επενδυτικά Αποτελέσματα 0 0 -52 -52 0 -2 -2

Έσοδα ανακτηθείσας επιχορήγησης 0 2.583 0 2.583 0 0 0

Μη λειτουργικές συναλλαγματικές διαφορές 161 0 0 0 0 0 0

Κέρδη προ φόρων 3.414 4.005 2.111 6.116 2.037 2.775 4.812

Φόροι -291 -1.608 -574 -2.183 -459 -833 -1.292

Κέρδη μετά από φόρους 3.123 2.396 1.537 3.933 1.578 1.942 3.520

Δικαιώματα μειοψηφίας 14 -3 0 -3 1 2 3

Κέρδη μετά από φόρους & δικ. μειοψηφίας 3.109 2.400 1.537 3.937 1.577 1.939 3.517

Ανάλυση Περιθωρίων (%)

Μικτό Κέρδος 23,9% 25,4% 27,7% 26,7% 28,4% 25,0% 26,4%

EBITDA 20,6% 21,3% 22,5% 22,0% 22,6% 23,6% 23,2%

EBIT 13,4% 13,7% 15,2% 14,6% 15,8% 16,5% 16,2%

EBT 9,7% 27,5% 10,1% 17,3% 13,1% 12,9% 13,0%

EATAM 8,8% 16,5% 7,4% 11,1% 10,1% 9,0% 9,5%

Εξέλιξη Μεγεθών

Κύκλος Εργασιών -8,4% 7,3% 0,3% 7,0% 3,6% 5,0%

Μικτό Κέρδος -1,4% 22,8% 12,1% 19,7% -6,4% 3,8%

EBITDA 0,6% 11,7% 7,0% 13,8% 8,7% 10,7%

EBIT -1,3% 16,7% 9,0% 23,7% 12,1% 16,6%

EBT 169,1% 9,7% 79,2% -49,1% 31,4% -21,3%

EATAM 99,5% -19,4% 26,6% -34,3% 26,2% -10,7%


