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1 Πιεξνθνξίεο γηα ηε ζύληαμε ηεο Έθζεζεο Υξεκαηννηθνλνκηθνύ 

΢πκβνύινπ, ζύκθωλα κε ην άξζξν 15 ηνπ Νόκνπ 3461/2006 

Ζ «Eurobank Equities A.Δ.Π.Δ.Τ.» (εθεμήο «΢ύκβνπινο») εθπφλεζε ιεπηνκεξή Έθζεζε 

Υξεκαηννηθνλνκηθνχ ΢πκβνχινπ (εθεμήο «Έθζεζε»), ζχκθσλα κε ην άξζξν 15 ηνπ Νφκνπ 

3461/2006, ζε ζρέζε κε ηελ ππνβιεζείζα ππνρξεσηηθή Γεκφζηα Πξφηαζε Αγνξάο Κηλεηψλ Αμηψλ 

απφ ηελ εηαηξεία «ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΩ΢ Α.Δ.» (εθεμήο «Πξνηείλωλ») γηα ηελ αγνξά (εθεμήο ε 

«΢πλαιιαγή») ηνπ ζπλφινπ ησλ θνηλψλ νλνκαζηηθψλ κεηά ςήθνπ κεηνρψλ, νη νπνίεο δελ θαηέρνληαη 

άκεζα ή έκκεζα απφ ηνλ Πξνηείλνληα, ήηνη 159.731 κεηνρέο, νη νπνίεο αληηπξνζσπεχνπλ ην 0,92% 

ηνπ ζπλνιηθνχ θαηαβεβιεκέλνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ (εθεμήο νη «Μεηνρέο ηεο Γεκόζηαο 

Πξόηαζεο») ηεο «ΓΔΝΗΚΖ΢ ΣΡΑΠΔΕΑ΢ ΣΖ΢ ΔΛΛΑΓΟ΢ Α.Δ.» ειιεληθήο αλσλχκνπ εηαηξείαο κε 

αξηζκφ Γ.Δ.Μ.Ζ. 231401000 ηεο Γεληθήο Γξακκαηείαο Δκπνξίνπ ηνπ Τπνπξγείνπ Αλάπηπμεο, 

Αληαγσληζηηθφηεηαο, Τπνδνκψλ, Μεηαθνξψλ θαη Γηθηχσλ πνπ εδξεχεη ζην Γήκν Αζελψλ (νδφο 

Μεζνγείσλ, αξηζκφο 109-111, 115 10 Αζήλα) (εθεμήο ε «Δηαηξεία»). 

 

Ο Πξνηείλσλ πξνηίζεηαη λα απνθηήζεη ηηο Μεηνρέο ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο θαη ηα πθηζηάκελα θαη 

κειινληηθά δηθαηψκαηα πνπ απνξξένπλ απφ απηέο, ειεχζεξεο θαη απαιιαγκέλεο απφ νπνηνδήπνηε 

εκπξάγκαην ή ελνρηθφ βάξνο ή δηθαίσκα, πεξηνξηζκφ, δηεθδίθεζε, επηθαξπία, επηβάξπλζε ή απφ 

νπνηνδήπνηε άιιν δηθαίσκα ηξίηνπ. 

 

Μεηά ηε ιήμε ηεο Πεξηφδνπ Απνδνρήο, θαη δνζέληνο φηη ν Πξνηείλσλ ζα θαηέρεη Μεηνρέο πνπ 

αληηπξνζσπεχνπλ πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 90% ηνπ ζπλφινπ ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ηεο Δηαηξείαο, ν 

Πξνηείλσλ δε ζα θάλεη ρξήζε ηνπ Γηθαηψκαηνο Δμαγνξάο, ήηνη δε ζα δεηήζεη ηε κεηαβίβαζε ζε απηφλ 

φισλ ησλ Μεηνρψλ ησλ νπνίσλ δε ζα έρεη ηελ θπξηφηεηα θαηά ηελ εκεξνκελία νινθιήξσζεο ηεο 

Γεκφζηαο Πξφηαζεο. 

 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 28 ηνπ Νφκνπ θαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ απφθαζε 1/409/29.12.2006 ηνπ Γ.΢. 

ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, ν Πξνηείλσλ, κεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο, θαη 

εθφζνλ θαηέρεη Μεηνρέο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 90% ηνπ ζπλφινπ ησλ 

δηθαησκάησλ ςήθνπ ηεο Δηαηξείαο ππνρξενχηαη, γηα ρξνληθή πεξίνδν ηξηψλ (3) κελψλ απφ ηε 

δεκνζίεπζε ησλ απνηειεζκάησλ ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο, λα απνθηήζεη ρξεκαηηζηεξηαθά, ηνηο 

κεηξεηνίο, ζε ηηκή ίζε πξνο ην Πξνζθεξφκελν Σίκεκα, φιεο ηηο Μεηνρέο πνπ ζα ηνπ πξνζθεξζνχλ. 

Σαπηφρξνλα κε ηε δεκνζίεπζε ησλ απνηειεζκάησλ ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο ν Πξνηείλσλ ζα 

δεκνζηνπνηήζεη, ζχκθσλα κε ην άξζξν 16 παξ. 1 ηνπ Νφκνπ, ην Γηθαίσκα Δμφδνπ ησλ Μεηφρσλ. 

 

Μεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο, ν Πξνηείλσλ δε ζα δεηήζεη ηε δηαγξαθή ησλ 

Μεηνρψλ απφ ην Υ.Α. Ωζηφζν, φπσο αλαθέξεηαη θαη αλσηέξσ, ε πξφζεζε ηνπ Πξνηείλνληνο είλαη λα 

πξνβεί ζε ζπγρψλεπζε ηεο Δηαηξείαο κε απνξξφθεζή ηεο απφ ηνλ Πξνηείλνληα, κε βάζε ηηο θείκελεο 
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δηαηάμεηο σο ηζρχνπλ θαη κε ηελ επηθχιαμε ηεο ιήςεο ησλ απαξαίηεησλ απνθάζεσλ απφ ηα αληίζηνηρα 

δηνηθεηηθά ζπκβνχιηα θαη ηηο γεληθέο ζπλειεχζεηο ησλ κεηφρσλ ηνπ Πξνηείλνληνο θαη ηεο Δηαηξείαο, 

θαζψο θαη φισλ ησλ απαξαίηεησλ εγθξίζεσλ θαη αδεηψλ ησλ αξκνδίσλ επνπηηθψλ αξρψλ. 

 

΢ρεηηθά κε ηελ εθπφλεζε ηεο Έθζεζεο, ν ΢χκβνπινο επηζεκαίλεη ηα αθφινπζα: 

 

1. Πξνθεηκέλνπ λα θαηαιήμνπκε ζηηο απφςεηο καο πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηελ παξνχζα Έθζεζε, 

κειεηήζακε δεκφζηα δηαζέζηκεο επηρεηξεκαηηθέο θαη νηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο πνπ 

ζρεηίδνληαη κε ηελ Δηαηξεία. Μειεηήζακε πξφζζεηεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ην επελδπηηθφ 

ζρέδην ηεο Δηαηξείαο (εθεμήο ην «Business Plan») πνπ καο παξαζρέζεθαλ απφ ηε δηνίθεζε 

ηεο Δηαηξείαο θαη πξαγκαηνπνηήζακε ζπλαληήζεηο κε ηα αλψηαηα ζηειέρε ηεο γηα λα 

ζπδεηήζνπκε ηελ παξνχζα θαηάζηαζε θαη ηηο  πξννπηηθέο ηεο Δηαηξείαο. 

 

2. ΢πγθξίλακε ηελ Δηαηξεία κε άιιεο εηαηξίεο κε παξφκνηεο δξαζηεξηφηεηεο θαη ιάβακε ππφςε 

καο ηνπο νηθνλνκηθνχο φξνπο νξηζκέλσλ παξφκνησλ ζπλαιιαγψλ πνπ έιαβαλ πξνζθάησο 

ρψξα. Λάβακε επίζεο ππφςε καο ρξεκαηννηθνλνκηθέο κειέηεο θαη άιιεο πιεξνθνξίεο, πνπ 

θξίλακε ζρεηηθέο. 

 

3. Τπνζέζακε, γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο Έθζεζήο καο, φηη φιεο νη πιεξνθνξίεο πνπ καο 

παξαζρέζεθαλ είλαη πιήξεηο θαη αθξηβείο σο πξνο ηα νπζηψδε ζηνηρεία ηνπο θαη δελ έρνπκε 

πξνβεί ζε αλεμάξηεηε επηβεβαίσζε ησλ πιεξνθνξηψλ απηψλ. ΢ε ζρέζε κε ηζηνξηθέο, 

επηρεηξεκαηηθέο θαη νηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο, ππνζέζακε φηη νη πιεξνθνξίεο απηέο 

απεηθνλίδνπλ κε αθξίβεηα ηελ πξαγκαηηθή επηρεηξεκαηηθή θαη νηθνλνκηθή ζέζε ηεο Δηαηξείαο 

θαηά ηελ εκεξνκελία ζηελ νπνία αλαθέξνληαη. ΢ρεηηθά κε πιεξνθνξίεο πνπ αλαθέξνληαη ζην 

κέιινλ, ππνζέζακε φηη απηέο έρνπλ ζπγθεληξσζεί θαηά εχινγν ηξφπν επί ηε βάζεη ησλ 

θαιχηεξσλ δηαζέζηκσλ εθηηκήζεσλ θαη θξίζεσλ ηεο παξνχζαο δηνίθεζεο ηεο Δηαηξείαο θαηά 

ηελ ζεκεξηλή εκεξνκελία, σο πξνο ηε κειινληηθή νηθνλνκηθή απφδνζε ηεο Δηαηξείαο. 

 

4. Γελ έρνπκε πξνβεί ζε απνηίκεζε ή ζε αλεμάξηεηε εθηίκεζε ησλ δηαθξηηψλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηεο Δηαηξείαο ή νπνηαζδήπνηε απφ ηηο ζπλδεδεκέλεο κε απηήλ εηαηξίεο, νχηε καο 

έρνπλ παξαζρεζεί ηέηνηεο απνηηκήζεηο ή εθηηκήζεηο θαη ε παξνχζα Έθζεζε δελ πεξηιακβάλεη 

ηέηνηα απνηίκεζε ή εθηίκεζε θαη δελ ζα πξέπεη λα ρξεζηκνπνηεζεί θαηά ηέηνην ηξφπν. Γελ 

πξνρσξήζακε ζε επηηφπηα επηζεψξεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή εγθαηαζηάζεσλ ηεο  

Δηαηξείαο ή ησλ ζπλδεδεκέλσλ εηαηξεηψλ ζην πιαίζην ηεο πξνεηνηκαζίαο ηεο παξνχζαο. Γελ 

είρακε νπνηαδήπνηε επαθή κε πξνκεζεπηέο ή πειάηεο ηεο Δηαηξείαο. Γελ έρνπκε εξεπλήζεη 

νχηε αλαιακβάλνπκε νπνηαδήπνηε επζχλε ζε ζρέζε κε ηελ θπξηφηεηα επί ή κε νπνηαδήπνηε 

απαίηεζε θαηά ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο Δηαηξείαο. Αλ θαη έρνπκε θαηά πεξίπησζε 

ρξεζηκνπνηήζεη δηάθνξεο ππνζέζεηο, θξίζεηο θαη εθηηκήζεηο καο ηηο νπνίεο ζεσξνχκε εχινγεο 

θαη δένπζεο ελφςεη ησλ θαηαζηάζεσλ, δελ είλαη δπλαηφ λα βεβαησζεί ε αθξίβεηα ή ε 
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δπλαηφηεηα επαιήζεπζεο ησλ ππνζέζεσλ, θξίζεσλ θαη εθηηκήζεσλ απηψλ. Ζ Έθζεζε καο δελ 

ιακβάλεη ππφςε ην ζπλαιιαθηηθφ θφζηνο. Οη ππνζέζεηο,  εθηηκήζεηο θαη θξίζεηο απηέο έρνπλ 

ζπδεηεζεί κε ηε δηνίθεζε ηεο Δηαηξείαο πξηλ ηελ ζχληαμε ηεο παξνχζαο Έθζεζεο. 

 

5. Ζ Έθζεζε καο βαζίδεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θαη ζηηο ζπλζήθεο αγνξάο, φπσο 

πθίζηαληαη θαη κπνξνχλ λα εθηηκεζνχλ θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο παξνχζαο θαη δελ 

εθθξάδνπκε γλψκε γηα ην αλ νη ζπλζήθεο απηέο ζα ζπλερίζνπλ λα πθίζηαληαη  ή γηα ην πνηα 

ηπρφλ επίδξαζε ζα είρε ε αιιαγή ζηηο ζπλζήθεο απηέο ζηηο απφςεηο πνπ εθθξάδνληαη ζηελ 

παξνχζα. Οη απφςεηο πνπ εθθξάδνληαη ζηελ παξνχζα ηεινχλ επίζεο ππφ ηελ επηθχιαμε 

αβεβαηνηήησλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ζεκαληηθνχο παξάγνληεο, φπσο κειινληηθέο εμειίμεηο ζην 

επνπηηθφ θαη λνκνζεηηθφ πιαίζην, έληαζε ηνπ αληαγσληζκνχ θαη αιιαγέο ζηνλ Σξαπεδηθφ 

θιάδν ζηελ Διιάδα θαη ζηελ Δπξψπε. 

 

6. ΢εκεηψλεηαη φηη ε παξνχζα έθζεζε ππνβάιιεηαη πξνο ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ηεο 

Δηαηξείαο, έρεη εθπνλεζεί ζχκθσλα κε ηα πξνβιεπφκελα ζην άξζξν 15 ηνπ Νφκνπ 3461/2006 

θαη δελ ζπληζηά επελδπηηθή ζπκβνπιή γηα αγνξά ή πψιεζε κεηνρψλ ηφζν εληφο φζν θαη εθηφο 

ησλ πιαηζίσλ ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο. Ο ΢χκβνπινο δελ αλαιακβάλεη νπνηαδήπνηε επζχλε 

έλαληη νπνηνπδήπνηε πέξα απφ απηέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ ηδηφηεηα σο 

Υξεκαηννηθνλνκηθφο ΢χκβνπινο ζχκθσλα κε φζα νξίδεη ν Νφκνο.  Ο ΢χκβνπινο δελ εθθέξεη 

γλψκε γηα ην εχινγν θαη δίθαην ηνπ πξνζθεξφκελνπ ηηκήκαηνο ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο νχηε 

σο πξνο ηελ Αηηηνινγεκέλε Γλψκε πνπ ζα εθθέξεη ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ηεο Δηαηξείαο. 

Σν Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ηεο Δηαηξείαο νθείιεη λα δηαηππψζεη εγγξάθσο αηηηνινγεκέλε 

γλψκε ζρεηηθά κε ηε Γεκφζηα Πξφηαζε γηα ην πεξηερφκελν ηεο νπνίαο δελ επζχλεηαη ν 

΢χκβνπινο. 

 

7. Ο ΢χκβνπινο θαη νη ζπλδεδεκέλεο κε απηφλ επηρεηξήζεηο ελδερνκέλσο λα έρνπλ παξάζρεη ζην 

παξειζφλ ή λα παξέρνπλ επί ηνπ παξφληνο ζηελ Δηαηξεία ή/θαη ζηνλ Πξνηείλνληα ή ζηηο 

ζπλδεδεκέλεο κε απηνχο εηαηξείεο, ππεξεζίεο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπκβνχινπ, επελδπηηθήο 

ηξαπεδηθήο ή/θαη άιιεο ππεξεζίεο θαη ελδερνκέλσο λα έρνπλ ιάβεη ή λα ιάβνπλ ζην κέιινλ 

ακνηβή γηα ηηο ππεξεζίεο απηέο.  
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2 Πεξηγξαθή ηεο Γεκόζηαο Πξόηαζεο Αγνξάο Κηλεηώλ Αμηώλ 
1
 

O Πξνηείλσλ είλαη ειιεληθή αλψλπκε εηαηξεία κε ηελ επσλπκία «ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΩ΢ Α.Δ.», κε 

αξηζκφ Γ.Δ.Μ.Ζ. 225501000 ζηε Γεληθή Γξακκαηεία Δκπνξίνπ ηνπ Τπνπξγείνπ Αλάπηπμεο, 

Αληαγσληζηηθφηεηαο, Τπνδνκψλ, Μεηαθνξψλ θαη Γηθηχσλ θαη έδξα ζην Γήκν Αζελαίσλ (Ακεξηθήο 4, 

105 64, Αζήλα). Ο Πξνηείλσλ ζηηο 17/12/2012, θαηείρε, άκεζα, 17.137.709 Μεηνρέο, νη νπνίεο 

αληηζηνηρνχλ ζε πνζνζηφ 99,08% πεξίπνπ ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ θαη ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ηεο 

Δηαηξείαο. Δηδηθφηεξα, ζπλεπεία ηεο απφ 19.10.2012 ζπκθσλίαο κε ηε Société Générale θαη ηεο 

ηξνπνπνίεζεο απηήο, ν Πξνηείλσλ απέθηεζε: 

 Σελ 30/11/2012, 1.729.725 Μεηνρέο, νη νπνίεο αληηζηνηρνχλ ζην 9,99% πεξίπνπ ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ θαη ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ηεο Δηαηξείαο θαη 

 Σελ 14/12/2012, 15.407.984 Μεηνρέο πνπ αλαινγνχλ ζε πνζνζηφ 89,08% ηνπ ζπλνιηθνχ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ θαη ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ηεο Δηαηξείαο. 

 

Ο Πξνηείλσλ πξνηίζεηαη λα απνθηήζεη ηηο Μεηνρέο ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο θαη ηα πθηζηάκελα θαη 

κειινληηθά δηθαηψκαηα πνπ απνξξένπλ απφ απηέο, ειεχζεξεο θαη απαιιαγκέλεο απφ νπνηνδήπνηε 

εκπξάγκαην ή ελνρηθφ βάξνο ή δηθαίσκα, πεξηνξηζκφ, δηεθδίθεζε, επηθαξπία, επηβάξπλζε ή απφ 

νπνηνδήπνηε άιιν δηθαίσκα ηξίηνπ. 

 

Μεηά ηε ιήμε ηεο Πεξηφδνπ Απνδνρήο, θαη δνζέληνο φηη ν Πξνηείλσλ ζα θαηέρεη Μεηνρέο πνπ 

αληηπξνζσπεχνπλ πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 90% ηνπ ζπλφινπ ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ηεο Δηαηξείαο, ν 

Πξνηείλσλ δε ζα θάλεη ρξήζε ηνπ Γηθαηψκαηνο Δμαγνξάο, ήηνη δε ζα δεηήζεη ηε κεηαβίβαζε ζε απηφλ 

φισλ ησλ Μεηνρψλ ησλ νπνίσλ δε ζα έρεη ηελ θπξηφηεηα θαηά ηελ εκεξνκελία νινθιήξσζεο ηεο 

Γεκφζηαο Πξφηαζεο. 

 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 28 ηνπ Νφκνπ θαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ απφθαζε 1/409/29.12.2006 ηνπ Γ.΢. 

ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, ν Πξνηείλσλ, κεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο, θαη 

εθφζνλ θαηέρεη Μεηνρέο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 90% ηνπ ζπλφινπ ησλ 

δηθαησκάησλ ςήθνπ ηεο Δηαηξείαο ππνρξενχηαη, γηα ρξνληθή πεξίνδν ηξηψλ (3) κελψλ απφ ηε 

δεκνζίεπζε ησλ απνηειεζκάησλ ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο, λα απνθηήζεη ρξεκαηηζηεξηαθά, ηνηο 

κεηξεηνίο, ζε ηηκή ίζε πξνο ην Πξνζθεξφκελν Σίκεκα, φιεο ηηο Μεηνρέο πνπ ζα ηνπ πξνζθεξζνχλ. 

Σαπηφρξνλα κε ηε δεκνζίεπζε ησλ απνηειεζκάησλ ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο ν Πξνηείλσλ ζα 

δεκνζηνπνηήζεη, ζχκθσλα κε ην άξζξν 16 παξ. 1 ηνπ Νφκνπ, ην Γηθαίσκα Δμφδνπ ησλ Μεηφρσλ. 

 

Μεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο, ν Πξνηείλσλ δε ζα δεηήζεη ηε δηαγξαθή ησλ 

Μεηνρψλ απφ ην Υ.Α. Ωζηφζν, φπσο αλαθέξεηαη θαη αλσηέξσ, ε πξφζεζε ηνπ Πξνηείλνληνο είλαη λα 

πξνβεί ζε ζπγρψλεπζε ηεο Δηαηξείαο κε απνξξφθεζή ηεο απφ ηνλ Πξνηείλνληα, κε βάζε ηηο θείκελεο 

                                                 
1  Πεξηζζφηεξεο θαη αλαιπηηθφηεξεο πιεξνθνξίεο αλαθνξηθά κε ηελ Τπνρξεσηηθή Γεκφζηα Πξφηαζε παξαηίζεληαη ζην 

«Πιεξνθνξηαθφ Γειηίν Γεκφζηαο Πξφηαζεο» πνπ είλαη δηαζέζηκν ζην δίθηπν θαηαζηεκάησλ ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο ΑΔ 
θαη ΑΣΔbank  θαη ζηελ Πεηξαηψο ΑΔΠΔΤ. 
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δηαηάμεηο σο ηζρχνπλ θαη κε ηελ επηθχιαμε ηεο ιήςεο ησλ απαξαίηεησλ απνθάζεσλ απφ ηα αληίζηνηρα 

δηνηθεηηθά ζπκβνχιηα θαη ηηο γεληθέο ζπλειεχζεηο ησλ κεηφρσλ ηνπ Πξνηείλνληνο θαη ηεο Δηαηξείαο, 

θαζψο θαη φισλ ησλ απαξαίηεησλ εγθξίζεσλ θαη αδεηψλ ησλ αξκνδίσλ επνπηηθψλ αξρψλ. 

 

΢χκβνπινο ηνπ Πξνηείλνληνο γηα ηε Γεκφζηα Πξφηαζε είλαη ε «ΠΔΗΡΑΗΩ΢ Α.Δ.Π.Δ.Τ.» Δπίζεο ν 

Πξνηείλσλ έρεη νξίζεη θαη εμνπζηνδνηήζεη ηελ «ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΩ΢ Α.Δ.» γηα ηελ θαηάζεζε 

δειψζεσλ απνδνρήο, φπσο πξνβιέπεηαη ζην άξζξν 18 ηνπ Νφκνπ (εθεμήο ε «Γήιωζε Απνδνρήο»). 

 

΢ύκθωλα κε ηε Γεκόζηα Πξόηαζε, ην πξνζθεξόκελν από ηνλ Πξνηείλνληα ηίκεκα αλέξρεηαη ζε 

6,86 επξώ ηνηο κεηξεηνίο αλά θνηλή νλνκαζηηθή κεηνρή ην νπνίν πιεξνί ηα θξηηήξηα ηεο παξ. 4 

ηνπ άξζξνπ 9 ηνπ Ν. 3461/2006. 

 

Ζ Πεξίνδνο Απνδνρήο ζα δηαξθέζεη ηέζζεξηο εβδνκάδεο, ε νπνία αξρίδεη ηελ 5ε Μαξηίνπ 2013  θαη 

ψξα Διιάδνο 8:00πκ θαη ιήγεη ηελ 2ε Απξηιίνπ 2013 κε ην ηέινο ηνπ σξαξίνπ ιεηηνπξγίαο ησλ 

ηξαπεδψλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ Διιάδα. 
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3 Μεζνδνινγία Αμηνιόγεζεο 

Πξνθεηκέλνπ λα αμηνινγεζεί ην πξνζθεξφκελν ηίκεκα ζην πιαίζην ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο, νη 

΢χκβνπινη ρξεζηκνπνίεζαλ ηηο αθφινπζεο κεζφδνπο: 

 

I. Αλάιπζε Πάγηαο Καζαξήο Θέζεο Δηαηξείαο αλά κεηνρή 

II. ΢πγθξηηηθή αλάιπζε εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ κέζσ ρξήζεο δεηθηψλ θεθαιαηαγνξάο (Trading 

Multiples of Comparable Companies Method) 

III. ΢πγθξηηηθή αλάιπζε κε αληίζηνηρεο ζπλαιιαγέο ζπγθξίζηκσλ εηαηξηψλ (Precedent 

Transactions Method) 

IV. Πξνεμφθιεζε ησλ Μειινληηθψλ Μεξηζκάησλ φπσο απηέο παξνπζηάζηεθαλ απφ ηε 

δηνίθεζε ηεο Δηαηξείαο (Dividend Discount Model ) 

 

Δπηπιένλ επηθνπξηθά εμεηάζηεθαλ: 

Η. Πξνζθεξφκελα Premiums ζε επηιεγκέλεο δεκφζηεο πξνηάζεηο ζηελ Διιεληθή αγνξά  

ΗΗ. Αλάιπζε Υξεκαηηζηεξηαθήο Αμίαο 
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4 ΢πλνπηηθή Παξνπζίαζε ηεο Δηαηξείαο
2
 

4.1 Γεληθέο Πιεξνθνξίεο 

Ζ Δηαηξεία κε ηελ επσλπκία «ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ΢ ΔΛΛΑΓΟ΢ Α.Δ.» θαη κε δηαθξηηηθφ ηίηιν 

«GENIKI Bank» είλαη αλψλπκε εηαηξεία πνπ ηδξχζεθε ην 1937 (ΦΔΚ 346/1.11.1937) σο «Σξάπεδα 

ηνπ Μεηνρηθνχ Σακείνπ ΢ηξαηνχ Α.Δ.» θαη κεηνλνκάζηεθε ζε ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ΢ ΔΛΛΑΓΟ΢ 

Α.Δ. ην 1966. Ζ έδξα ηεο Δηαηξείαο είλαη ν Γήκνο Αζελψλ (Μεζνγείσλ 109 – 111, ΣΚ 115 10, ηει. 

210 – 69 75 000) θαη είλαη εγγεγξακκέλε ζην Απηνηειέο Σκήκα Γ.Δ.ΜΖ. ηεο Γεληθήο Γξακκαηείαο 

Δκπνξίνπ ηνπ Τπνπξγείνπ Αλάπηπμεο, Αληαγσληζηηθφηεηαο, Τπνδνκψλ, Μεηαθνξψλ θαη Γηθηχσλ, κε 

αξηζκφ 231401000. 

 

4.2 Αληηθείκελν Δξγαζηώλ 

Ζ Δηαηξεία  θαη νη ζπγαηξηθέο ηεο (ν "Όκηινο") δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηε ιηαληθή ηξαπεδηθή θαη ηελ 

ηξαπεδηθή κεγάισλ επηρεηξήζεσλ, ζηελ παξνρή ππεξεζηψλ αζθαιηζηηθήο πξαθηφξεπζεο, 

ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο θαη άιισλ ππεξεζηψλ. Ζ Σξάπεδα έρεη ζπζηαζεί ζηελ Διιάδα θαη νη 

κεηνρέο ηεο είλαη εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Αζελψλ. Ο Όκηινο δξαζηεξηνπνηείηαη 

απνθιεηζηηθά ζηελ Διιάδα. 

 

4.3 Πεξηγξαθή Οκίινπ 

Ζ Δηαηξεία, κέζσ ηνπ δηθηχνπ θαη ησλ ππεξεζηψλ ηεο θαζψο θαη κέζσ ησλ εηαηξεηψλ ηνπ Οκίινπ ηεο, 

πξνζθέξεη έλα πιήξεο θάζκα ππεξεζηψλ πνπ θαιχπηεη ηνπο αθφινπζνπο ηνκείο: 

 Ληαληθή Σξαπεδηθή 

o ΢ηεγαζηηθή Πίζηε 

o Καηαλαισηηθά Γάλεηα 

o Πηζησηηθέο Κάξηεο 

o Καηαζεηηθά Πξντφληα γηα Ηδηψηεο 

o Δπελδπηηθά Πξντφληα 

o Παθέηα Πξντφλησλ θαη Τπεξεζηψλ 

  Δπηρεηξεκαηηθή Σξαπεδηθή 

o Μηθξέο θαη Μεζαίνπ Μεγέζνπο εηαηξείεο (SMEs) 

o Μεγάιεο Δπηρεηξήζεηο 

 

 Υξεκαηνδνηηθέο Μηζζψζεηο (Leasing) 

o Υξεκαηνδνηηθή Μίζζσζε Κηλεηψλ θαη Αθηλήησλ 

o Πψιεζε θαη Δπαλεθκίζζσζε Κηλεηψλ θαη Αθηλήησλ (Sale and Leaseback) 

o Υξεκαηνδνηηθή Μίζζσζε Πσιήζεσλ (Vendor Leasing) 

 

 Πξαθηφξεπζε Αζθαιεηψλ 

 

Ο Όκηινο ηεο Δηαηξείαο, ζχκθσλα κε ηα δεκνζηεπκέλα ζηνηρεία ηεο Δηαηξείαο, πεξηιακβάλεη ηηο 

αθφινπζεο ζπγαηξηθέο εηαηξείεο νη νπνίεο ελνπνηείηαη κε ηε κέζνδν ηεο νιηθήο ελνπνίεζεο: 

 

                                                 
2  Με Βάζε ην Δηήζην Γειηίν 2011, ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο γηα ην 2012 θαη ηηο ζρεηηθέο δεκφζηεο αλαθνηλψζεηο ηεο 

Δηαηξείαο 
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Δπωλπκία Δηαηξείαο % 

Γεληθή Αζθαιηζηηθή Πξαθηφξεπζεο Α.Δ. 100.00% 

Γεληθή Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Τπεξεζηψλ Α.Δ. 100.00% 

Γεληθή Δλεκέξσζεο θαη Ρχζκηζεο Α.Δ. 100.00% 

Γεληθή Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μίζζσζεο Α.Δ. 100.00% 

 

Ζ κεηνρηθή ζχλζεζε ηεο Δηαηξείαο ζηηο 17/12/2012 είρε σο εμήο:  

Μέηνρνο % 

Σξάπεδα Πεηξαηψο Α.Δ. 99,08% 

Δπξχ Δπελδπηηθφ Κνηλφ & Θεζκηθνί Δπελδπηέο 0,92% 

 

΢εκεηψλεηαη φηη ν Πξνηείλσλ ζηηο 22/02/2013 ππέγξαςε ζχκβαζε κε ηελ νπνία θάιπςε ην 

κεηαηξέςηκν νκνινγηαθφ δάλεην εθδφζεσο ηεο Δηαηξείαο πνζνχ €350,03 εθαη. θαη ηαπηφρξνλα άζθεζε 

ην δηθαίσκα κεηαηξνπήο ησλ νκνινγηψλ ζε κεηνρέο ηεο Δηαηξείαο νλνκαζηηθήο αμίαο €1,00, κε ηηκή 

κεηαηξνπήο €6,86 αλά κεηνρή. Μεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο ζρεηηθήο δηαδηθαζίαο, ε ζπλνιηθή 

ζπκκεηνρή ηνπ Πξνηείλνληνο ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο Δηαηξείαο ζα αλέξρεηαη ζε 68.162.490 θνηλέο 

νλνκαζηηθέο κεηνρέο, ήηνη πνζνζηφ 99,77%, ελψ ζπκκεηνρή ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ ζα αλέξρεηαη ζε 

159.731 θνηλέο κεηνρέο, ήηνη πνζνζηφ 0,23%.  
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4.4 Μεηνρηθό Κεθάιαην 

Ζ «Γεληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο Α.Δ.» ζηελ Έθηαθηε Γεληθή ΢πλέιεπζε ησλ κεηφρσλ ηεο εηαηξείαο, 

πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζηηο 24 Ηνπιίνπ 2012, απνθάζηζε, κεηαμχ άιισλ ζεκάησλ, ηελ κείσζε ηνπ 

ζπλνιηθνχ αξηζκνχ ησλ πθηζηακέλσλ κεηνρψλ απφ 1.729.744.037 ζε 17.297.440 θνηλέο νλνκαζηηθέο 

κεηνρέο (reverse split), κε αλαινγία 1 λέα κεηνρή ζε αληηθαηάζηαζε 100 παιαηψλ κεηνρψλ, κε 

ηαπηφρξνλε αχμεζε ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο θάζε κεηνρήο απφ 0,30 επξψ ζε 30,0000006417135 επξψ 

θαη αθνινχζσο ηελ κείσζε ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ηεο κεηνρήο απφ 30,0000006417135 επξψ ζε 5,80 

επξψ κε αληίζηνηρε κείσζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ θαηά €418.598.059,10 κε ζπκςεθηζκφ 

ζπζζσξεπκέλσλ δεκηψλ. 

 

΢ηηο 20 Φεβξνπαξίνπ 2013 ηo Τπνπξγείν Αλάπηπμεο, κε ηελ αξηζ. Κ2-1105/20.2.2013 απφθαζή ηνπ, 

ελέθξηλε ηελ απφθαζε ηεο Έθηαθηεο Γεληθήο ΢πλέιεπζεο ησλ Mεηφρσλ ηεο 14.01.2013 γηα κείσζε 

ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο Γεληθήο Σξάπεδα ηεο Διιάδνο Α.Δ. θαηά πνζφ 83.027.712 επξψ, κε 

ζθνπφ ην ζρεκαηηζκφ ηζφπνζνπ εηδηθνχ απνζεκαηηθνχ, δηα κεηψζεσο ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ησλ 

κεηνρψλ ηεο απφ 5,8 επξψ ζε 1,00 επξψ, ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 4 παξ.4α ηνπ Κ.Ν. 

2190/1920, φπσο ηζρχεη θαη ηελ αληίζηνηρε ηξνπνπνίεζε ηνπ άξζξνπ 5 ηνπ θαηαζηαηηθνχ ηεο 

Δηαηξείαο, ζπλεπεία ηεο αλσηέξσ απνθάζεσο. 

 

΢ηηο 28 Φεβξνπαξίνπ 2013 ε Γεληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο Α.Δ. αλαθνηλψζε ηελ νινθιήξσζε ηεο 

αχμεζεο ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο Σξάπεδαο κε θαηαβνιή κεηξεηψλ θαηά πνζφ ησλ  51.024.781 

επξψ, κε ηελ έθδνζε 51.024.781 λέσλ, θνηλψλ, νλνκαζηηθψλ κεηνρψλ, νλνκαζηηθήο αμίαο 1,00 επξψ ε 

θάζε κία θαη ηηκή δηάζεζεο 6,86 επξψ αλά κεηνρή, κε δηθαίσκα πξνηίκεζεο ππέξ ηεο κεηφρνπ 

Σξάπεδαο Πεηξαηψο ΑΔ. Ζ δηαθνξά χςνπο 299.005.216,66 Δπξψ ζα αρζεί ζε πίζησζε ηνπ 

Απνζεκαηηθνχ απφ έθδνζε κεηνρψλ ππέξ ην άξηην 

 

Καηφπηλ ησλ αλσηέξσ, ην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο εηαηξίαο αλέξρεηαη ζην πνζφλ ησλ 68.322.221 επξψ, 

δηαηξνχκελν ζε 68.322.221 κεηνρέο, νλνκαζηηθήο αμίαο κεηνρήο 1,00 επξψ. 

 

Οη κεηνρέο ηεο Δηαηξείαο εηζήρζεζαλ ζην Υξεκαηηζηήξην ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1963 θαη 

δηαπξαγκαηεχνληαη ζηελ «Καηεγνξία Υακειήο Γηαζπνξάο θαη Δηδηθψλ Υαξαθηεξηζηηθψλ» ηεο 

«Αγνξάο Αμηψλ» ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ απφ ηηο 7 Απξηιίνπ 2011. 

 

4.5 Γηνηθεηηθό ΢πκβνύιην 

Σν Γ΢ ηεο Δηαηξείαο ζηηο 14/12/2012 απνηειείην απφ έληεθα (11) κέιε, απφ ηα νπνία έλα (1) ήηαλ 

εθηειεζηηθφ, νρηψ (8) ήηαλ κε εθηειεζηηθά θαη 2 (δχν) ήηαλ αλεμάξηεηα κε εθηειεζηηθά. Αλαιπηηθά ε 

ζχλζεζε ηνπ Γ΢ ηελ 14/12/2012 ήηαλ: 
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Ολνκαηεπώλπκν Θέζε ζην Γ΢ 

΢άιιαο Μηράιεο ηνπ Γεσξγίνπ  Με εθηειεζηηθφο Πξφεδξνο 

Μάλνο Αιέμαλδξνο ηνπ ΢ηεθάλνπ  Γηεπζχλσλ ΢χκβνπινο - εθηειεζηηθφ κέινο 

Ληαθφπνπινο Γεψξγηνο ηνπ Ησάλλε  Με εθηειεζηηθφο Αληηπξφεδξνο 

Μπάξθα Μάξζα ηνπ Γεκεηξίνπ  Με εθηειεζηηθφ κέινο 

΢πξκαθέδεο ΢σηήξηνο ηνπ Υξήζηνπ  Με εθηειεζηηθφ κέινο 

Γεσξγίνπ Κσλζηαληίλνο ηνπ Θενδψξνπ  Με εθηειεζηηθφ κέινο 

Μάληαθαο Γεψξγηνο ηνπ Μάξθνπ  Με εθηειεζηηθφ κέινο 

΢σηεξφπνπινο Υαξάιακπνο ηνπ Γηνλπζίνπ  Με εθηειεζηηθφ κέινο 

Αδακφπνπινο Αιέμηνο ηνπ Γεσξγίνπ  Με εθηειεζηηθφ κέινο 

Υαξαιάκπνπο Γηάγθνο ηνπ Υαξάιακπνπ  Αλεμάξηεην, Με εθηειεζηηθφ κέινο 

Μαπξνδφπνπινο Παληειήο ηνπ Υξήζηνπ  Αλεμάξηεην, Με εθηειεζηηθφ κέινο 
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5 ΢πλνπηηθά Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα
3
 

5.1 ΢πλνπηηθή Καηάζηαζε Απνηειεζκάηωλ γηα ηε ρξήζε 2011 θαη 2010 

 

  

                                                 
3 ΢χκθσλα κε ηα δεκνζηεπκέλα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα ηεο Δηαηξείαο 

€' 000 31-Γεθ-11 31-Γεθ-10 31-Γεθ-11 31-Γεθ-10

Σφθνη θαη Δμνκνηνχκελα έζνδα 175,031 196,822 174,052 195,048

Σφθνη θαη Δμνκνηνχκελα έμνδα (69,893) (68,337) (70,076) (68,373)

Καζαξά Έζνδα από ηόθνπο 105,138 128,485 103,976 126,675

Έζνδα απφ ακνηβέο 25,833 33,410 25,798 33,731

Έμνδα απφ ακνηβέο (2,186) (2,184) (2,155) (2,077)

Καζαξά Έζνδα από ακνηβέο 23,647 31,226 23,643 31,654

Έζνδα απφ κεξίζκαηα 71 57 71 57

Απνηειέζκαηα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξάμεσλ (3,529) (669) (3,529) (916)

Λνηπά απνηειέζκαηα εθκεηάιιεπζεο 153 2,968 119 1,907

΢ύλνιν ιεηηνπξγηθώλ εζόδωλ 125,480 162,067 124,280 159,377

Πξνβιέςεηο γηα πηζησηηθνχο θηλδχλνπο (484,438) (411,808) (462,400) (407,414)

Απνκείσζε απφ Οκφινγα Διιεληθνχ Γεκνζίνπ (287,668) - (287,668) -

Πξνβιέςεηο γηα ινηπνχο θηλδχλνπο (638) 431 (895) 388

Ακνηβέο θαη έμνδα πξνζσπηθνχ (80,394) (89,675) (78,454) (86,418)

Γεληθά δηνηθεηηθά έμνδα (47,253) (52,050) (46,136) (52,790)

Απνζβέζεηο (11,064) (13,838) (11,019) (13,594)

Έμνδα απνκείσζεο ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ (6,258) (3,804) (12,832) (861)

΢ύλνιν ιεηηνπξγηθώλ εμόδωλ (917,713) (570,744) (899,404) (560,689)

Εεκηέο πεξηόδνπ πξηλ από θόξνπο (792,233) (408,677) (775,124) (401,312)

Φφξνο εηζνδήκαηνο (3,330) (2,337) (3,187) (2,216)

Εεκηέο πεξηόδνπ κεηά από θόξνπο (795,563) (411,014) (778,311) (403,528)

Όκηινο Σξάπεδα
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5.2 ΢πλνπηηθή Καηάζηαζε Απνηειεζκάηωλ γηα ην ελλεάκελν πνπ έιεμε ηελ 30/9/2012 

 

 
  

€' 000 30-΢επ-12 30-΢επ-11 30-΢επ-12 30-΢επ-11

Σφθνη θαη Δμνκνηνχκελα έζνδα 103,415 133,433 102,776 132,544

Σφθνη θαη Δμνκνηνχκελα έμνδα (51,515) (52,163) (51,544) (52,296)

Καζαξά Έζνδα από ηόθνπο 51,900 81,270 51,232 80,248

Έζνδα απφ ακνηβέο 14,946 22,151 14,947 22,114

Έμνδα απφ ακνηβέο (1,589) (1,540) (1,575) (1,528)

Καζαξά Έζνδα από ακνηβέο 13,357 20,611 13,372 20,586

Έζνδα απφ κεξίζκαηα 82 71 82 71

Απνηειέζκαηα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξάμεσλ (993) (4,801) (993) (4,801)

Λνηπά απνηειέζκαηα εθκεηάιιεπζεο 119 137 (45) 188

΢ύλνιν ιεηηνπξγηθώλ εζόδωλ 64,465 97,288 63,648 96,292

Πξνβιέςεηο γηα πηζησηηθνχο θηλδχλνπο (84,604) (376,389) (78,773) (362,511)

Απνκείσζε απφ Οκφινγα Διιεληθνχ Γεκνζίνπ (15,298) (230,127) (15,298) (230,127)

Πξνβιέςεηο γηα ινηπνχο θηλδχλνπο (3,385) (796) (3,267) (1,053)

Ακνηβέο θαη έμνδα πξνζσπηθνχ (53,659) (59,664) (52,497) (58,171)

Γεληθά δηνηθεηηθά έμνδα (30,473) (34,824) (30,579) (34,152)

Απνζβέζεηο (7,750) (8,332) (7,728) (8,294)

Έμνδα απνκείσζεο ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ (2,149) (2,584) (561) (1,044)

΢ύλνιν ιεηηνπξγηθώλ εμόδωλ (197,318) (712,716) (188,703) (695,352)

Εεκηέο πεξηόδνπ πξηλ από θόξνπο (132,853) (615,428) (125,055) (599,060)

Φφξνο εηζνδήκαηνο 44,018 (2,347) 44,018 (2,204)

Εεκηέο πεξηόδνπ κεηά από θόξνπο (88,835) (617,775) (81,037) (601,264)

Γηα ην ελλεάκελν πνπ έιεμε ηελ

Όκηινο Σξάπεδα

Γηα ην ελλεάκελν πνπ έιεμε ηελ
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5.3 ΢πλνπηηθόο Ηζνινγηζκόο ηελ 31/12/2011 

 

 
  

€' 000 31-Γεθ-11 31-Γεθ-10 31-Γεθ-11 31-Γεθ-10

Δλεξγεηηθό

Σακείν θαη δηαζέζηκα ζηελ θεληξηθή ηξάπεδα 62,285 162,575 62,283 162,569

Απαηηήζεηο θαηά πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 222,388 91,449 222,388 91,447

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 5,962 8,107 5,962 8,107

Γάλεηα θαη απαηηήζεηο θαηά πειαηψλ 2,621,069 3,507,231 2,710,174 3,565,734

Υαξηνθπιάθην ηίηισλ -δηαζέζηκσλ πξνο πψιεζε 113,136 259,989 113,136 259,989

΢πκκεηνρέο ζε ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο - - 2,055 12,424

Αζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο 7,349 7,679 7,343 7,670

Δλζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο 76,844 87,653 76,776 87,541

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 46,284 46,284 44,099 44,099

Λνηπά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 109,629 105,040 77,085 69,470

΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ 3,264,946 4,276,007 3,321,301 4,309,050

Τπνρξεώζεηο

Τπνρξεψζεηο ζε ηξάπεδεο 1,096,893 1,546,336 1,096,895 1,546,335

Τπνρξεψζεηο ζε πειάηεο 1,828,446 2,360,967 1,853,724 2,380,808

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 4,178 6,439 4,178 6,439

Γάλεηα κεησκέλεο εμαζθάιηζεο 125,135 125,201 125,135 125,201

Πξνβιέςεηο γηα παξνρέο ζην πξνζσπηθφ 17,032 20,164 16,745 19,869

Πξνβιέςεηο γηα θηλδχλνπο θαη βάξε 5,343 4,705 4,905 4,009

Λνηπά ζηνηρεία παζεηηθνχ 26,227 34,938 25,389 33,744

΢ύλνιν ππνρξεώζεωλ 3,103,254 4,098,750 3,126,971 4,116,405

Καζαξή ζέζε

Μεηνρηθφ θεθάιαην - θνηλέο κεηνρέο 518,923 141,999 518,923 141,999

Μεηνρηθφ θεθάιαην - πξνλνκνηνχρεο κεηνρέο - 45,000 - 45,000

Πξνθαηαβνιή πξννξηδφκελε γηα ΑΜΚ 60,000 - 60,000 -

Γηαθνξά απφ έθδνζε θνηλψλ κεηνρψλ ππέξ ην άξηην 390,696 208,329 390,696 208,329

Γηαθνξά απφ έθδνζε πξνλνκνηνχρσλ κεηνρψλ ππέξ ην άξηην - 44,468 - 44,468

Δηδηθφ απνζεκαηηθφ 310,979 310,979 310,979 310,979

Λνηπά απνζεκαηηθά θαη απνηειέζκαηα εηο λένλ (1,118,906) (573,518) (1,086,268) (558,130)

΢ύλνιν θαζαξήο ζέζεο 161,692 177,257 194,330 192,645

΢ύλνιν ππνρξεώζεωλ θαη θαζαξήο ζέζεο 3,264,946 4,276,007 3,321,301 4,309,050

Όκηινο Σξάπεδα
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5.4 ΢πλνπηηθόο Ηζνινγηζκόο ηελ 30/09/2012 

 
 

€' 000 30-΢επ-12 31-Γεθ-11 30-΢επ-12 31-Γεθ-11

Δλεξγεηηθό

Σακείν θαη δηαζέζηκα ζηελ θεληξηθή ηξάπεδα 49,430 62,285 49,428 62,283

Απαηηήζεηο θαηά πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 73,426 222,388 73,426 222,388

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 2,864 5,962 2,864 5,962

Γάλεηα θαη απαηηήζεηο θαηά πειαηψλ 1,996,193 2,621,069 2,079,802 2,710,174

Υαξηνθπιάθην ηίηισλ -δηαζέζηκσλ πξνο πψιεζε 96,897 113,136 96,897 113,136

΢πκκεηνρέο ζε ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο - - 2,055 2,055

Αζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο 5,796 7,349 5,796 7,343

Δλζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο 71,540 76,844 71,487 76,776

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 85,634 46,284 83,449 44,099

Λνηπά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 120,759 109,629 83,044 77,085

΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ 2,502,539 3,264,946 2,548,248 3,321,301

Τπνρξεώζεηο

Τπνρξεψζεηο ζε ηξάπεδεο 232,236 1,096,893 232,236 1,096,895

Τπνρξεψζεηο ζε πειάηεο 2,012,271 1,828,446 2,018,933 1,853,724

Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 2,782 4,178 2,782 4,178

Γάλεηα κεησκέλεο εμαζθάιηζεο 127,949 125,135 127,949 125,135

Πξνβιέςεηο γηα παξνρέο ζην πξνζσπηθφ 14,543 17,032 14,256 16,745

Πξνβιέςεηο γηα θηλδχλνπο θαη βάξε 6,397 5,343 5,841 4,905

Λνηπά ζηνηρεία παζεηηθνχ 23,589 26,227 23,043 25,389

΢ύλνιν ππνρξεώζεωλ 2,419,767 3,103,254 2,425,040 3,126,971

Καζαξή ζέζε

Μεηνρηθφ θεθάιαην - θνηλέο κεηνρέο 100,325 518,923 100,325 518,923

Πξνθαηαβνιή πξννξηδφκελε γηα ΑΜΚ 60,000 60,000 60,000 60,000

Γηαθνξά απφ έθδνζε κεηνρψλ ππέξ ην άξηην 390,696 390,696 390,696 390,696

Δηδηθφ απνζεκαηηθφ 310,979 310,979 310,979 310,979

Λνηπά απνζεκαηηθά θαη απνηειέζκαηα εηο λένλ (779,228) (1,118,906) (738,792) (1,086,268)

΢ύλνιν θαζαξήο ζέζεο 82,772 161,692 123,208 194,330

΢ύλνιν ππνρξεώζεωλ θαη θαζαξήο ζέζεο 2,502,539 3,264,946 2,548,248 3,321,301

Όκηινο Σξάπεδα
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6 Αμηνιόγεζε ηνπ Πξνηεηλόκελνπ Σηκήκαηνο ηεο Γεκόζηαο Πξόηαζεο 

6.1 Αλάιπζε Πάγηαο Καζαξήο Θέζεο Δηαηξείαο αλά κεηνρή 

Σν Πξνζθεξφκελν Σίκεκα αμηνινγήζεθε βάζεη ηεο πάγηαο θαζαξήο ζέζεο (tangible book value) αλά 

κεηνρή θαηά ηελ πεξίνδν πξφβιεςεο ρξεζηκνπνηψληαο ηνλ Ηζνινγηζκφ ηνπ Δπηρεηξεζηαθνχ ΢ρεδίνπ 

πνπ καο δφζεθε απφ ηε Γηνίθεζε ηεο Δηαηξείαο. ΢ε ζρέζε κε ηελ ελ ιφγσ κεζνδνινγία ε Eurobank 

Equities αλαπξνζάξκνζε ηελ θαζαξή ζέζε απφ ππεξαμίεο (goodwill) θαη άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. 

Δπηπξφζζεηα έγηλε πξνζαξκνγή ηεο πάγηαο θαζαξήο ζέζεο γηα ηελ παξνχζα αμία ησλ κειινληηθψλ 

απνηειεζκάησλ ηεο Δηαηξείαο. ΢ε θάζε πεξίπησζε, ν ππνινγηζκφο ηεο πάγηαο θαζαξήο ζέζεο αλά 

κεηνρή έρεη ππνινγηζηεί βάζεη ηνπ λένπ αξηζκνχ κεηνρψλ πνπ έρεη πξνθχςεη κεηά ηε κεηαηξνπή ηνπ 

Οκνινγηαθνχ Γαλείνπ χςνπο €350,0 εθαη. 

 
6.2 Αλάιπζε ηεο Υξεκαηηζηεξηαθήο Αμίαο  

Μέζσ ηεο αλάιπζεο απηήο απνηππψλνπκε ηα ηζηνξηθά επίπεδα ζηα νπνία θπκάλζεθε ε 

ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή ηεο κεηνρήο ηεο Δηαηξείαο.  

 

Ζ κέζνδνο απηή γηα εηζεγκέλεο εηαηξείεο ζε Υξεκαηηζηήξην βαζίδεηαη ζηελ αμία πνπ πξνζδίδεη ζηελ 

Δηαηξεία ε «αγνξά» δειαδή έλα πιήζνο επελδπηψλ νη νπνίνη έρνπλ επαξθή πιεξνθφξεζε (mature 

market) θαη δηακνξθψλνπλ ηελ επελδπηηθή ηνπο επηινγή αλεκπφδηζηα.  

 

Πξνθεηκέλνπ ε ελ ιφγσ κέζνδνο λα είλαη αμηφπηζηε, πξέπεη λα πιεξνχληαη νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο σο 

αθνινχζσο: 

o Ηθαλνπνηεηηθή πιεξνθφξεζε ηεο αγνξάο (mature market conditions)  

o Δπαξθήο δηαζπνξά ησλ κεηνρψλ ηεο εηαηξείαο (free float) 

o Δπαξθήο εκπνξεπζηκφηεηα (liquidity)  

o Έιιεηςε αθξαίσλ θαηλνκέλσλ (έληνλε αξλεηηθή ή ζεηηθή θεκνινγία γηα ηε κεηνρή, ππαγσγή 

ηεο εηαηξείαο ζε θαζεζηψο επηηήξεζεο θ.α.) 

 

Οη κεηνρέο πνπ θαηείραλ Βαζηθνί Μέηνρνη ζηηο 17/12/2012 αλέξρνληαλ ζε 17,1 εθαη. κεηνρέο ήηνη 

99,08% ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηνρψλ ηεο Δηαηξείαο. ΢πλεπψο νη κεηνρέο ηηο νπνίεο θαηείρε ην επξχ 

επελδπηηθφ θνηλφ αλέξρνληαλ ζε 0,2 εθαη., ήηνη 0,92%  ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηνρψλ ηεο Δηαηξείαο.  

 

Σν 70% ηνπ ζσξεπηηθνχ φγθνπ ζπλαιιαγψλ ηεο πεξηφδνπ 13/06/2012 – 13/12/2012 (6 κήλεο πξηλ ηελ 

αλαθνίλσζε ηεο ππνρξέσζεο ππνβνιήο Γεκφζηαο Πξφηαζεο), ήηνη 43,7 ρηιηάδεο κεηνρέο πεξίπνπ, πνπ 

απνηέιεζαλ αληηθείκελν ζπλαιιαγήο ζην Υ.Α. θαηά ηελ ελ ιφγσ πεξίνδν, απνθηήζεθαλ ζε ηηκέο 

κηθξφηεξεο απφ €6,86 αλά κεηνρή.  Ο ζπλνιηθφο ζσξεπηηθφο φγθνο ζπλαιιαγψλ απνηειεί κφιηο ην 

0,4% ηνπ ζπλνιηθνχ αξηζκνχ κεηνρψλ ηεο Δηαηξείαο 

 

Σν 41% ηνπ ζσξεπηηθνχ φγθνπ ζπλαιιαγψλ ηεο πεξηφδνπ 18/04/2012 – 10/10/2012 (6 κήλεο πξηλ ηελ 

αλαθνίλσζε ζπλαιιαγήο κεηαμχ ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο ΑΔ θαη ηεο Société Générale SA), ήηνη 17,8 
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ρηιηάδεο κεηνρέο πεξίπνπ, πνπ απνηέιεζαλ αληηθείκελν ζπλαιιαγήο ζην Υ.Α. θαηά ηελ ελ ιφγσ 

πεξίνδν, απνθηήζεθαλ ζε ηηκέο κηθξφηεξεο απφ €6,86 αλά κεηνρή.  Ο ζπλνιηθφο ζσξεπηηθφο φγθνο 

ζπλαιιαγψλ απνηειεί κφιηο ην 0,3% ηνπ ζπλνιηθνχ αξηζκνχ κεηνρψλ ηεο Δηαηξείαο 

 

6.3 ΢πγθξηηηθή αλάιπζε εηζεγκέλωλ εηαηξεηώλ θαη ρξήζε δεηθηώλ θεθαιαηαγνξάο (trading 

multiples of comparable companies method)  

Ζ Μέζνδνο ησλ Γεηθηψλ ηεο Κεθαιαηαγνξάο, βαζίδεηαη ζηελ παξαδνρή φηη ε αμία ηνπ κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ ηεο επηρείξεζεο, ζα κπνξνχζε λα πξνζδηνξηζηεί απφ ηηο ηηκέο πνπ ζα ήηαλ δηαηεζεηκέλνη λα 

πιεξψζνπλ νη επελδπηέο, πνπ είλαη επαξθψο πιεξνθνξεκέλνη θαη ελεξγνχλ νξζνινγηθά γηα ην δπλαηφλ 

ζπγθξίζηκεο εηαηξείεο. ΢ηε κέζνδν απηή, ην πξψην βήκα ζπλίζηαηαη ζηελ επηινγή ελφο δείγκαηνο 

εηαηξεηψλ, πνπ είλαη ζπγθξίζηκεο κε ηελ ππφ κειέηε εηαηξεία θαη ησλ νπνίσλ νη κεηνρέο είλαη 

εηζεγκέλεο ζε νξγαλσκέλεο αγνξέο. 

 

Σν θξίζηκν ζεκείν ζηε ζπγθεθξηκέλε κέζνδν είλαη ε επηινγή ηνπ θαηάιιεινπ δείγκαηνο ζπγθξίζηκσλ 

εηαηξεηψλ, βάζεη θάπνησλ ινγηθψλ θξηηεξίσλ. Γηα θάζε εηαηξεία ηνπ δείγκαηνο ησλ εηζεγκέλσλ 

εηαηξεηψλ ππνινγίδνληαη κία ζεηξά απφ δείθηεο (multiples), φπσο: 

o Σηκή κεηνρήο πξνο Λνγηζηηθή Αμία αλά κεηνρή (P/B) 

o Σηκή κεηνρήο πξνο Κέξδε αλά κεηνρή κεηά απφ θφξνπο (P/E)  

 

Με ηνλ ππνινγηζκφ απηψλ ησλ δεηθηψλ γηα θάζε εηαηξεία ηνπ δείγκαηνο, είλαη δπλαηφλ λα 

πξνζδηνξηζηνχλ δείθηεο νη νπνίνη ππνδειψλνπλ ηελ αμία πνπ πξνζδίδνπλ νη επελδπηέο ζε εηαηξείεο 

ζπγθξίζηκεο κε ηελ εμεηαδφκελε. Οη δείθηεο απηνί, πνιιαπιαζηαδφκελνη κε ηα αληίζηνηρα νηθνλνκηθά 

κεγέζε ηεο ππφ κειέηε Δηαηξείαο, δίλνπλ κηα εθηίκεζε γηα ηελ απνηίκεζή ηεο. 

 

Γεδνκέλεο ηεο επκεηάβιεηεο νηθνλνκηθήο ζπγθπξίαο θαη ησλ πξνβιεκάησλ πνπ αληηκεησπίδεη ην 

Διιεληθφ Σξαπεδηθφ ΢χζηεκα, δελ επηιέρζεθαλ Διιεληθέο Σξάπεδεο ζην δείγκα ζπγθξίζηκσλ 

εηαηξεηψλ. Αληηζέησο, ην δείγκα ησλ ζπγθξίζηκσλ εηαηξεηψλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε απαξηίδεηαη κφλν 

απφ μέλεο ηξάπεδεο (Ηξιαλδία, Ηηαιία, Πνξηνγαιία, Ηζπαλία). 

 

6.4  Πξόζθαηεο Δμαγνξέο Δηαηξεηώλ (precedent transactions method) 

Ζ κέζνδνο ησλ ζπγθξίζηκσλ  ζπλαιιαγψλ ζηεξίδεηαη ζηελ παξαδνρή φηη ε εθηίκεζε ηεο αμίαο κηαο 

εηαηξείαο κπνξεί λα πξνζεγγηζηεί βάζεη δεηθηψλ απνηίκεζεο (πνιιαπιαζίσλ) απφ εμαγνξέο 

παξεκθεξψλ εηαηξεηψλ ζηελ Διιάδα θαη δηεζλψο. Γεδνκέλεο ηεο ηδηαηηεξφηεηαο ηεο ζπλαιιαγήο, σο 

ζπγθξίζηκε ζπλαιιαγή επηιέρηεθε ε εμαγνξά ηεο Δκπνξηθήο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο απφ ηελ Alpha 

Bank A.E. 

 

6.5 Πξνεμόθιεζε ηωλ Μειινληηθώλ Μεξηζκάηωλ  

Ζ Μεζνδνινγία πξνεμφθιεζεο κεξηζκάησλ πεξηιακβάλεη ηνλ ππνινγηζκφ: (i) ησλ πξνβιεπφκελσλ 

δηαλεκεηέσλ κεξηζκάησλ ζηνπο θνηλνχο κεηφρνπο ρξεζηκνπνηψληαο ηo Δπηρεηξεζηαθφ ΢ρέδην, κε ηελ 
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παξάιιειε δηαηήξεζε ελφο επαξθνχο επηπέδνπ θεθαιαηνπνίεζεο θαη (ii) ηεο «Σειηθήο Αμίαο» 

(terminal value) πνπ ππνινγίδεηαη ζην ηέινο ηεο πεξηφδνπ πξφβιεςεο ρξεζηκνπνηψληαο ηε ιεγφκελε 

κέζνδν αλάπηπμεο Gordon (Gordon growth method), ε νπνία ιακβάλεη σο δεδνκέλε κηα 

νκαινπνηεκέλε απφδνζε (normalised return) επί ηεο πάγηαο θαζαξήο ζέζεο, «Κφζηνο Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ» (cost of equity) θαη ξπζκφ αχμεζεο ησλ κεξηζκάησλ ζην δηελεθέο (perpetual growth rate) 

πξνθεηκέλνπ λα εμαρζεί ε παξνχζα αμία φισλ ησλ κειινληηθψλ ελδερφκελσλ κεξηζκάησλ. 

 

Σα πξνβιεπφκελα κεξίζκαηα θαηά ηελ πεξίνδν πξνβιέςεσλ θαη ε Σειηθή Αμία πξνεμνθιήζεθαλ ηελ 

31ε Γεθεκβξίνπ 2012 κε πξνεμνθιεηηθφ επηηφθην (discount rate) ην Κφζηνο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ.  

 

Δθ θχζεσο ε κεζνδνινγία απηή ελέρεη ηε ρξήζε πνιιαπιψλ ππνζέζεσλ γηα ηνπο ζθνπνχο 

ππνινγηζκνχ, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ, κεηαμχ άιισλ, ηνπ θαηάιιεινπ επηπέδνπ θεθαιαηνπνίεζεο, ηνπ 

θαηάιιεινπ Κφζηνπο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ηνπ ξπζκνχ αλάπηπμεο ζην δηελεθέο ζηνλ ππνινγηζκφ ηεο 

Σειηθήο Αμίαο. Ζ Eurobank Equities ρξεζηκνπνίεζε κηα αλάιπζε επαηζζεζίαο γηα νξηζκέλεο 

ππνζέζεηο ψζηε λα αμηνινγήζεη ηελ επίδξαζε ηπρφλ αιιαγψλ ησλ αλσηέξσ παξακέηξσλ ζηελ Αμία ηεο 

Δηαηξείαο γηα ηνπο κεηφρνπο. 

 

Αμηνζεκείσην είλαη φηη δελ ππάξρεη γεληθά απνδεθηή κεζνδνινγία γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ Κφζηνο 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ γηα εηαηξείεο πνπ ιεηηνπξγνχλ ζε ρψξα πνπ αλήθεη ζε λνκηζκαηηθή έλσζε, φπσο ε 

Δπξσδψλε, φπνπ ε ρψξα απηή εθδίδεη θξαηηθά νκφινγα κε ξεπζηνπνηήζηκα ή κε πςειέο απνδφζεηο. 

Καηά ζπλέπεηα ππάξρεη αβεβαηφηεηα ζρεηηθά κε ην θαηάιιειν Κφζηνο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πνπ 

εθαξκφδεηαη ζηηο βαζηθέο δξαζηεξηφηεηεο ησλ Σξαπεδψλ. 

 
6.6 Πξνζθεξόκελα Premiums ζε Δπηιεγκέλεο Γεκόζηεο Πξνηάζεηο ζηελ Διιεληθή Αγνξά  

Δμεηάδεη ηελ πξνζαχμεζε ηεο επηθξαηνχζαο ηηκήο ηεο κεηνρήο «premium», ζηε δηάξθεηα δηαθφξσλ 

ρξνληθψλ πεξηφδσλ, πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο ηηκέο πνπ θαηαβιήζεθαλ κέζσ Γεκνζίσλ Πξνηάζεσλ γηα 

ηελ απφθηεζε εηαηξεηψλ ζηελ Διιάδα ηα ηειεπηαία ρξφληα.  Σν δείγκα πεξηιακβάλεη κφλν επηηπρείο 

Τπνρξεσηηθέο Γεκφζηεο Πξνηάζεηο. 
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7 ΢πκπέξαζκα 

Ο Πίλαθαο πνπ αθνινπζεί ζπλνςίδεη ην εχξνο απνηίκεζεο ηεο Δηαηξείαο, ζχκθσλα κε ηηο κεζφδνπο 

πνπ αλαιχζεθαλ ζηηο πξνεγνχκελεο ελφηεηεο. Απφ ηα αλσηέξσ πξνθξίλεηαη έλα εχξνο ηηκψλ γηα ηε 

κεηνρή ηεο  €0,06 - €4,80. Tν εχξνο πξνθχπηεη σο αθνινχζσο:  

Μεζνδνινγία Δύξνο Σηκήο 

Αλάιπζε Πάγηαο Καζαξήο Θέζεο Δηαηξείαο αλά κεηνρή 3,19 - 4,80 

΢πγθξηηηθή Αλάιπζε Δηζεγκέλσλ Δηαηξεηψλ θαη Υξήζε Γεηθηψλ 

θεθαιαηαγνξάο 
1,56 - 1,80 

Πξφζθαηεο Δμαγνξέο Δηαηξεηψλ 0,00 - 0,06 

Πξνεμφθιεζε ησλ Μειινληηθψλ Μεξηζκάησλ 0,30 - 0,82 

 

Δπηπιένλ επηθνπξηθά εμεηάζηεθαλ: 
   

Αλάιπζε ηεο Υξεκαηηζηεξηαθήο Αμίαο 4,67 - 10,00 

Πξνζθεξφκελα Premiums ζε Δπηιεγκέλεο Γεκφζηεο Πξνηάζεηο ζηελ 

Διιεληθή Αγνξά 
6,50 - 7,83 

 

΢εκεηψλεηαη φηη ε παξνχζα Έθζεζε ππνβάιιεηαη ζην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ηεο Γεληθήο Σξάπεδαο ηεο 

Διιάδνο Α.Δ., ζπληάρζεθε ζχκθσλα κε ην άξζξν 15 παξάγξαθνο 2 ηνπ λφκνπ 3461/2006 θαη δελ 

ζπληζηά επελδπηηθή ζπκβνπιή ζρεηηθά κε ηελ αγνξά ή ηελ πψιεζε θηλεηψλ αμηψλ εληφο ή εθηφο ηνπ 

πιαηζίνπ ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο.  

 

Αζήλα 13 Μαξηίνπ 2013 

 

Eurobank Equities A.E.Π.Δ.Τ 
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Ρήηξα Με Δπζύλεο 

Σν παξφλ έγγξαθν εηνηκάζζεθε απφ ηελ Eurobank Equities ΑΔΠΔΤ («΢χκβνπινο», «Eurobank 

Equities» ή εκείο) απνθιεηζηηθά πξνο φθεινο θαη γηα εζσηεξηθή ρξήζε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ 

ηεο Γεληθήο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο. (ε «Geniki Bank» ή ε «Δηαηξεία»). Ο ΢χκβνπινο δελ εθθέξεη 

γλψκε γηα ην εχινγν θαη δίθαην ηνπ πξνζθεξφκελνπ ηηκήκαηνο ηεο Γεκφζηαο Πξφηαζεο νχηε σο πξνο 

ηελ Αηηηνινγεκέλε Γλψκε πνπ ζα εθθέξεη ην Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ηεο Δηαηξείαο γηα ηελ απνδνρή ή 

ηελ απφξξηςε ηεο  Γεκφζηαο Πξφηαζεο, θαη ην παξφλ έγγξαθν δελ ζίγεη κε νπνηνδήπνηε ηξφπν ην ζέκα 

απηφ. Σν παξφλ έγγξαθν δελ πξέπεη λα ρξεζηκνπνηεζεί απφ θάπνηνλ εθηφο ηνπ Γηνηθεηηθνχ 

΢πκβνπιίνπ ηεο Geniki Bank. 

 

Γηα ηελ πξνεηνηκαζία ηνπ παξφληνο ππνζέζακε φηη φιεο νη πιεξνθνξίεο πνπ καο παξαζρέζεθαλ είλαη 

πιήξεηο θαη αθξηβείο σο πξνο ηα νπζηψδε ζηνηρεία ηνπο θαη δελ έρνπκε πξνβεί ζε αλεμάξηεηε 

επηβεβαίσζε ησλ πιεξνθνξηψλ απηψλ. ΢ε ζρέζε κε ηζηνξηθέο επηρεηξεκαηηθέο θαη νηθνλνκηθέο 

πιεξνθνξίεο, ππνζέζακε φηη νη πιεξνθνξίεο απηέο έρνπλ ζπγθεληξσζεί θαηά εχινγν ηξφπν ζχκθσλα 

κε αδηαιείπησο εθαξκνδφκελα πξφηππα θαη απεηθνλίδνπλ κε αθξίβεηα ηελ πξαγκαηηθή επηρεηξεκαηηθή 

θαη νηθνλνκηθή ζέζε ηεο Δηαηξείαο θαηά ηελ εκεξνκελία ζηελ νπνία αλαθέξνληαη.  ΢ρεηηθά κε 

πιεξνθνξίεο, νηθνλνκηθέο θαη κε, πνπ αλαθέξνληαη ζην κέιινλ, ππνζέζακε φηη απηέο έρνπλ 

ζπγθεληξσζεί θαηά εχινγν ηξφπν επί ηε βάζεη ησλ θαιχηεξσλ δηαζέζηκσλ εθηηκήζεσλ θαη θξίζεσλ 

αλσηάησλ ζηειερψλ ηεο Δηαηξείαο θαηά ηε ζεκεξηλή εκεξνκελία σο πξνο ηελ κειινληηθή νηθνλνκηθή 

απφδνζε ηεο Δπηρείξεζεο.  

  

Σν παξφλ έγγξαθν βαζίδεηαη εμ αλάγθεο ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο, νηθνλνκηθέο θαη πνιηηηθέο 

ζπλζήθεο θαη ζηηο ζπλζήθεο αγνξάο, φπσο πθίζηαληαη θαη κπνξνχλ λα εθηηκεζνχλ θαηά ηελ 

εκεξνκελία ηεο παξνχζαο θαη δελ εθθξάδνπκε γλψκε γηα ην αλ νη ζπλζήθεο απηέο ζα ζπλερίζνπλ λα 

πθίζηαληαη ή γηα ην πνηα ηπρφλ επίδξαζε ζα είρε ε αιιαγή ζηηο ζπλζήθεο απηέο ζηηο απφςεηο πνπ 

εθθξάδνληαη ζηελ παξνχζα. Οη απφςεηο πνπ εθθξάδνληαη ζηελ παξνχζα ηεινχλ επίζεο ππφ ηελ 

επηθχιαμε αβεβαηνηήησλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ζεκαληηθνχο παξάγνληεο, φπσο κειινληηθέο εμειίμεηο ζην 

επνπηηθφ θαη λνκνζεηηθφ πιαίζην.  

 

Σν παξφλ έγγξαθν δελ απνηειεί πξφηαζε γηα ηελ νξγάλσζε, αλαδνρή, ρξεκαηνδφηεζε, επέλδπζε ή 

νπνηαζδήπνηε άιιεο θχζεσο δέζκεπζε γηα ηελ παξνρή θεθαιαίσλ ζηελ Δηαηξεία ή θάπνηα 

ζπλδεδεκέλε ηεο, ε νπνία κπνξεί λα παξαζρεζεί κφλν κεηά ηελ επηηπρή νινθιήξσζε εζσηεξηθψλ 

δηαδηθαζηψλ θαη εγθξίζεσλ ηεο Eurobank Equities ή / θαη ηεο Eurobank Ergasias θαζψο θαη εγθξίζεσο 

απφ ηηο ζρεηηθέο πηζησηηθέο αξρέο ηνπ Eurobank Group. 

 


