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1. Iinpogopisg 1o ™ ovvraén g ‘Ex@song Xpnpotootkovopukod Tvppodrov, copeovae pe
70 GpBpo 15 Tov Nopov 3461/2006

H «TPAIIEZA EUROBANK ERGASIAS A.E.» (epe&ng «XZoppoviogy) exnovnoe Aentopepn ‘Exfeon
Xpnuatootkovopkod Zoppovrov (eeeéng «ExBeon»), copeomva pe to apbpo 15 tov Nopov
3461/2006 (spe&ng «Nopogy), oe oyéon pe v vroPindeica vroypemtixy Anudcia Ipdtacn Ayopdg
Kwntov A&av and v etopeioc «LAFARGE CEMENTOS S.AU.» (epeéng «LAFARGE
CEMENTOS» 1 o «IIpoteivevy) yio Ty ayopd (epeEng n «Xovorlhayi» 1 «Anpéote Mpotacn» )
TOV GLVOAOL TMV KOW®MV OVOUACTIKOV UETE YNeov peToxdv, T omoieg o Ilpoteivov dev Koteiye
apeca M éupeca v 30.7.2015, ot 7.829.304 petoyéc, ot omoieg aviurpocmredovy o 11.01% tov
GUVOAKOD KOTOPEPANUEVOD LETOYIKOV KEPUANIOV KOl TOV SIKO®UATOV YNeov (epelng ot «Metoyég
™m¢ Anpocrog Ipéraongy) g eAAnvikig avdvoung etapeiog pe emovopio kKANQONYMOZ 'ENIKH
ETAIPIA TXIMENTQN HPAKAHZX», n onoio eivon gyyeypappévn oto I'evikd Epmopicd Mntpmo
(I'.E.MH.) tov Ymovpyeiov Owovopiog, Avantuéng & Tovpiopod pe apBpd 224201000 kar edpevet
070 19,3 yhu. Aew@dpov Mapromovrov, 19002, IMarovia (epeéng «HPAKAHX» 1 1 «Etoipeioy).

Sopewvo pe 0 dpbpo 9 tov Nopov Kot Tovg 6povg Kot TG TPoUTOBEGES OV AVAPEPOVTUL GTO
ITnpogopraxd Agrtio 1o omoio eykpifnke otig 6.11.2015 amd v Emtpormy Kepolatayopds «epe&ng
EK», o Ilpoteivov mpocpépetar va katafdrel to mocd tov € 1,23 oe petpntd avd npoceepdpevn
petoyn oto mAaiolo g Anpootag [pdtacng mov yivetor eykOpmG amodeKTY], TO OO0 IGOSVVALEL e TN
péon XPNUOTIGTNPOKN TIUR TOV pHetoxdv g Etapeiog katd tovg €& (6) piveg mov mponyohvton g
nuepopnviag kotd tnv onoia o Ipoteivwv kotéotn vadypeog vo vrofdliel t Anuocio Ipdtacmn, Mot

mpw omd v 10.7.2015.

Edv, petd mv oloxMpwon tg Anuocwg Ilpotacne, o Ilpoteivov koatéyel petoyég ot omoieg
AVTITPOGMOTEVOVY TOGOGTO {60 pe 90% TovV GLVOAOL TV dikauwudtv Yieov oty Etapeio:

a) o IIpoteivev Ba kdvel ypron tov dikadpatog e&ayopds, tot Ba {nmoet T petofifaocn oe avtdov
ooV TV vrorommwv Metoydv ¢ Etapeiog, ocoppova pe 1o dpbpo 27 tov Nopov («Awaiopa
E&ayopdcy») oe cvuvdvacud pe v andeacn 1/644/22.04.2013 tov Atowkntikov ZvpBovAiiov e EK.

B) Ot péroyor mov dev amodéyOnkav tn Anuodoia IIpdétaon Ba pmopodv vo acknocovy 10 dKaim o
€E6060v  €vavtl KatafoAng TOv avtoAAdypatog avd peToyn o€ petpntd omd tov [lpoteivovta
(«Awaiopa EE6d0v»), ocvppova pe to apBpo 28 Tov NOpOL GE GLUVOLAGCHO HE TNV AmdOPACT

1/409/29.12.2006 tov Atotkntikod Zvppoviiov g EK.

Metd v olokAnpwon ™g Anpdcog Ipodtaong kot epdsov cuvipé&ovv ol Tpoiimobéselg Tov dpHpov
27 tov Népov ko acknoel 10 Awaiopo E&ayopds, o Ipoteivov Ba emdidéer m daypoen Ttov
Metoymv and 10 Xpnupatiotpo ABnvov (epeing «XA»), copemva pe to apbpo 17, mapdypapoc 5
tov N. 3371/2005, kot pog 10 okomd avtd Ba {ntioet ) cOyKinon evikng Zuvélevong TV HETOY®V
g HPAKAHE pe 0épa t Afyn amd@acng ywo tnv vroPoin oxetikov artiuatog omd v HPAKAHXE

mpog v EK kot Ba yneicet viép avtg g amopacnc. Epdcov dev cuvipéEovv ot mpoiimobécelg tov



apBpov 27 tov Nopov koi, cvvendg, dev Ba dwarodtor vo acknoet 1o Awaiopa E&ayopdg, o

Ipoteivav d¢ Ba emdidéet ) daypoaen T@v Metoydv and 1o XA.

YnrevBuvog yio mAinpogopieg ent g Exbeong eivar o katmOu:
Anpog Kamovviapidng, tmi: 210 37 20 064
TpaneCa Eurobank Ergasias A.E., ®lelivaov 10, Abfqva 105 57

Yyetikd pe v eknovnon g ExBeong, o ZopPoviog emonpaivel o akdiovba:

1. TIpokeyévov va KaToANEOVE OTIC OTOWELS LOG TOV TEPLaPdvovTatl oty Tapovca ExBeon,
peketnoape OMUOclL  OOECYIEG EMYEPNUATIKEG KOL OIKOVOUIKES TANPOPOPIEG TOL
oxetiCovtar pe tv Etopela. Mehetioope mpdobeteg mAnpopopiec oyeTkd pHe TO
emyepnuoTikd oxédo g Etaipeiog (epeéng to «Business Plany) mov pog mopaoyédnkav
amd T oloiknon g Etaipeiog kot mpoylatonom|Gape GUVAVTHGELG HE TO OVATUTO GTEAEM

G Y10 VoL GLCNTHOOVLE TV TOPOVSA KATAGTOOT KO TIC TPOOTTIKES TG Etanpeiog.

2. ZXvuykpivape v Etopeia pe dAeg etaupeieg pe mapopotes dpactnplotneg kat Adfope vroyn
LOG TOVG OKOVOLUKOVG OpOvG OPLOUEVMV TOPOUOLOV CUVOAAAY®V OV APV TPOSPATMG
yopa. AdPope eniong vwOYN HOG XPTLOTOOIKOVOKES HEAETEG Kot AAAEG TANpOPOpies, TOV

KPIVOLLE OYETIKEC.

3. YmoBéocape, yw tovg okomovg tng 'Exbeong pog, 0Tl OAeg Ol TANPOQEOPIEG OV HOG
mapacyEdnkay givar TANpeLg kol akpiPeic ®g TPOG T OLGLMON GTOLYEIN TOVG Kot deV EXOVLE
npoPei oe aveEaptnn emPefoinon T@V TANPOPOPIOV OLTAOV. Xg OYECN HE 1OTOPIKES,
EMUEPTUOTIKEG KOl OIKOVOUIKEG TANpoeopieg, vmobéoape Ot ot mANpopopies aVTEG
amewcovifouv pe akpifeo TNV TPAYLOTIKY EXYEPNUATIKY Kot otkovopiky Béon tng Etapeiog
KT TV MUEPOUNVIC OTNV 0Tl OVAPEPOVTAL. ZYETIKA LE TANPOPOPIEG TOV AVAPEPOVTIOL GTO
pérAov, vrobBécope OTL avtég €rovv cLyKevipwbel Katd edloyo Tpdémo emi T Pdoet TV
KOAVTEP®V SOOECIUOV EKTIUNCEMV KOl KpIoE®V NG Ttopovoag doiknong tng Etaipeiog kotd

TN oNUEPIVI NUEPOUN VIO, OG TPOG TN UEAALOVTIKT] OIKOVORIKY amddoon Tng Etapeioc.

4. Agv éovue mpofel oe amotiynon N o€ aveEAPTNTN EKTIUNGT TOV SOKPITOV TEPLOVGLOKADV
otolyeiov g Etapeiog 1 0molacdNToTe 0md TIG GUVIESEUEVES LLE DTV ETALPEIES, OVTE OG
€yovv mapacyedel TETOlEG OMOTWNOELS 1 EKTIUNGELG Kot 1 Tapovca Exbeon dev mepthapPavet
Tétol0. amotipunon N extiunomn kot dev Ba mpémetl vo ypnoiponombel Katd tétoto tpoémo. Agv
TPOYOPNCOAUE OE EMTOMA EMBEDPNCN MEPIOVCLOKADV OTOWYEIOV 1 EYKATUCTAGE®V TG
Etaipeiog 1 tov cuvdedepévav eTapeidv 6To TAAIGLO TG TPOETOACIOS TG Tapovoas. Agv
elyope omoadnmote emapn pe npoundevtéc N meldteg g Etarpeioc. Aev épovpe gpevvroet
obte avalapPavovpe omoladnmote vOHVN oe GYEoT LE TNV KLPIOTNTO €L ) L€ OTOONTOTE

omoitnon Kot TV TEPOVCIOK®Y oTolyeimv ¢ Etatpeiog. Av kot éyovpe Katd mepintwon



APNOOTOMGEL S1APOPEG VTOBESELS, KPIGEIS KAl EKTIUNGELS oG TIG 0Toieg Bempolpe evAoyeg
Kol 0£0VOEG EVOYEL TOV KATACTACE®Y, 0ev givar dvvatd vo PePoarwbel m axpifeo | 1
duvardtnta emainfevong tov vnobicemv, Kpioewv Kot ekTipnoemv ovtdv. H ExBeon pag dev
Aappdvel vTOYN T0 GLVOALAKTIKO KOGTOC. Ot VTOBEGELS, EKTIUNGELS Kot KPIOES QUTES EXOUV

ovlnmBei pe m droiknon g Etarpeioag mpv v ovvraén g topovcag ExbBeonc.

H "Exfeon pog Pociletor oTic owovopukés cuvOnkes Kot otig cuvOnikeg oyopds, Omwg
vpioTavtol Kot pmopodv vo ektyumBodv Katd Ty muepopnvio g mopodoag Kot gV
exepalovpe yvoun yio 1o ov ot cuvinkeg avtég Ba cuveyicovy va veicTavTal 1 Yo TO TOLo
Toxov enidpacn Ba eiye n aAlayn oTig cVVONKEG AVTEG 0TI AMOWELS TOL eKPPAlovTaL OTNHV
mapovca. Ot amoyelg mov exkEPAlovial 6TV TAPoVcH TEAOVV EMIONG VRO TNV EMPVANEN
ofefaottov Tov oyxetilovtal Le oNUAVTIKOVS TapAyovTes, OTmG HeEAAOVTIKEG eEehifelg oTo
eMOTTIKO Kot vopofeTikd mAAIG10, £VTAOTN TOL OVTOYMOVIGHOD KOl 0AAAYEG OTOV KAASO GTNV

EXLada kot dieBvar.

Inueliovetoar 0t 1 mopovoa EkBeon vroPdiieTon mPog TO ALOKNTIKO TvpuBodAo NG
Etaipeiag, €xel exmovn0ei coppwva pe to tpoPrendueva oto apbpo 15 tov Nopov 3461/2006
KOt 0EV GUVIGTA EMEVOVTIKT] GULLBOVAN Y10 AYOPA 1] TOANCT LETOYDV TOGO EVIOG OGO KoL EKTOG
Tov mhaciov g Anpodciag [podtacng. O ZopPovrog dev avarapfavel onotadnmote evBvuvn
€vavtlL  omowvdNmote MEPA omd  oVTEG MOV  WPOKVTTOUV  amd TNV WOTNTO  ©G
Xpnuotootkovotkog Xopfoviog copemva pe 6ca opilet o Nopog. O Zoppoviog dev expépet
YVOUN TPOG TOVG UETOYOVG Yo, TO €OAOYO Kol SIKOIO TOV TPOGPEPOUEVOL TIUALOTOG TNG
Anpdoiag Ipdtaong ovte g mpog v Attioroynuévn I'vapun mov Ba expépet o AlokNnTIKd
SouPodio g Etapeiac. To Awikntikd Zoppoviio g Etapeiog ogeilel va datuvrndoet
YYPAQ®G oTIOAOYNUEVT] YVOUN oxeTikd pe ™ Anpdoio [Ipdtaon yo 10 mepieydpevo g

omotiog dev gvBvvetat o Zopfovrog.

O Zoppovrog Kot 01 CUVOESEUEVES LLE BVTOV EMLYEPNOELS EVOEYOUEVOG VO EXOVV TUPAUCYEL OTO
mopeAOOV M va mopéyovv et tov mopdvioc oty Etapeio f/xon otov Tlpoteivovta 1 oTig
OUVOEOEUEVEG UE OVTOVG ETALPEIES, VIINPETIEG YPNIOTOOIKOVOLIKOD GUUBOVAOD, ETEVIVTIKNG
TpoamelIkng, YPNUOTOOOTNONG 1/Kal GAAES VINPECIES Kot VOEXOUEVAOS Vo, €xovv AdPel 1 va

AdPovv 610 HEALOV QUOIPN Yl TIG VN PEGIEG AVTES.



2. Meprypagn ™ Anpéorag MpéTaong Ayopac Kivntdv Aludv !

O IIpoteivov eivar 1 etarpeia pe v emwvopio «Lafarge Cementos S.A.U.» 1 onoia cvuotdbnke otnv
Iomavia kot 8pvbnke 10 1901 ot Montcada 1 Reixac (Bopkeidvn), pe v enovopio «Compaiia
General de Asfaltos y Portland Asland, S.A» (Epropikd Mntpmo Bapkeidvng, Bipiio 33814, cel. 94,
@00 B29129, apbpog emtypaeng 960). H etoipeion edikedetor oty mopoyoyn yKpt Kot AELKOD
TOIUEVTOV HE SUVOUIKOTNTO Tapaymyng totéviov 6,0 mtpa. H Lafarge Cementos S.A.U givar éppeca

eleyyopevn etapeia amd t LafargeHolcim.

Kotomwv g amd 8.5.2015 ékraxtng yevikng ovvéievong, n Holcim Ltd vméfodre v 11.5.2015
dnpodoa mpdToon avtaiiayng yu Tig petoyés e Lafarge S.A. H dnpocia tpdtacn avtarlayng Erape
éykpton v 28.5.2015 amd ™ YOAMKN €mONMTIKN apyN XPNLOTOMIOTOTIKOV ayopmv (Autorité des
Marché Financiers). Qg nuepopnvia Evapéng g ONHoOcLog tpoToong avTaAlayiS LETOXDOV OPIoTNKE 1)
1.6.2015 kot Aéng n 3.7.2015 kot cvpemva pe tovug 6povg g mpdtacng Bo avtaiidocovrar 10
petoyég g Lafarge S.A. pe 9 veoekdoBeiodpeveg petoyéc g Holcim Ltd. Metd tv odokAnpwon tng
dnpooag Tpoétaong avroriayng g Holeim Ltd yo tig peroyég g Lafarge S.A., n Holcim Ltd
anéktnoe v 10.7.2015 mocootd ico pe 10 87,46% tov petoykod kepoiaiov tng Lafarge S.A.,
omoilol Tav UEYPL TNV MUepounvio avtny 1N andtoTn pntpkn emyeipnon g HPAKAHE. Ty dw
nuepopnvia, 1 Holcim Ltd tporomoince v enwvopia g oe LafargeHolcim Ltd. Me tov 1pdmo ovtd,
n LafargeHolcim Ltd. xatéotn v 10.7.2015 o eléyymv péroyog g Lafarge S.A. kot éupecog koplog
63.253.403 peroyav g HPAKAHXE ot onoieg avtimpocsmmrevovv mocootd 88,99% tov cuvorov Tmv
SIKUOUATOV YHPOL Kol O €K TOLTOV KATESTN 1| andTotn untpikn etaipio g HPAKAHE. H dnudoia
TPOTACT OvVTOAAOYNG cvveyiotnke amd v 15.7.2015 péypr v 28.7.2015 kot katodmy g Srodikaciog
VIOYPEMTIKNG eEayopds (squeeze-out) 1 omoia oAokinpodnke v 23.10.2015, n LafargeHolcim
anéktnoe 10 100% tov petoxodv g Lafarge S.A. H dueon ocvppetoyn g Lafarge Cementos S.A.U.
Kot Ot €Upeceg ovppetoyxés tov etoupewdv Lafarge S.A. won Societe Financiere Immobiliére et
Mobiliere (SOFIMO) ommv HPAKAHE pécw g Lafarge Cementos S.A.U., dev éyovv aAld&et.
Yvuykekpipéva, n Lafarge Cementos S.A.U. eEaxolovbel va xotéyer queca 63.253.403 petoyég
ekdooewg ™G HPAKAHE, ot omoieg oavtmpoocwmebovv mocootd 88,99% tov cuvorov Tov
Swaiopdtov yneov avtig. H Lafarge S.A. eokolovfel va eivar 0 pHOVASIKOC HETOYOG KO UNTPIKY
enmyeipnon g Societe Financiere Immobiliére et Mobilieére SOFIMO, n onoia pe tn ogpd g
eEakolovbel va gival o povadikog pétoyxog kot puntpiky emyeipnon tng Lafarge Cementos S.A.U.
Atevkpvietan 6Tt o TIpoteivov avikel otov oo etarpeidv LafargeHolcim kot vaéfode T Anuocio
IIpdtaon KOTOTY OYETIKNG VIOYPEWONG TOL PapOVEL TNV amATOTN UNTPIKN emyeipnomn, NTol T

LafargeHolcim, n omoia gvepyel cuvtoviopéva pe tov Ipoteivovra.

Tyn: To TMMAnpogoploxd Aehtio Anudciag Ilpdétacng (6mwg avtd  eykpinke amd ™y Emrponn Kepolaayopds otig
6.11.2015).

Ot 6pot pe kepohaia, eKTOG €6V GALDG cuVayeTaL, EPOVV TNV Evvola Tov Tovg didetan oto ITAnpogoplakd Agktio Tng Anpoctog
IIpétacng mov eyxpifnke and v Emrponn Kepaloayopds. Avtiypaga tov IIAnpopopilokod Agitiov eivan dwabéoipo dwpedv
o) og £vtumn popen o€ onolodnmote vokatdotuo g Tpdmelog Eurobank Ergasias A.E. ko ota ypageio tov IIpoteivovtog,
koBdg kot B) oe nhektpovikn popen oto dwductvakd tomo Tov Ipoteivovrog (http://www.lafarge.com.es) kot Tov cuppovrov
tov (http://securities.bnpparibas.com/contact-us/our-offices.html,ceAida “Greece”).



http://www.lafarge.com.es/
http://securities.bnpparibas.com/contact-us/our-offices.html

Q¢ amotédecpla TG ToPUTAve HeTaPoAng otov Telko éupeco éheyyo g HPAKAHE, and v omoia
OTOPPEEL 1) VIOYPEMCT VIOPOANG VIOYPEMTIKNG dNUOCLOG TPOGPOPAS COLE®VA e TO GpBpo 7 Tov
Noépov, o Ipoteivov Eexivinoe 1t dadwkacio g Anuodciag Ipodtaong kotd v Huepopnvia g
Anpooag Ilpoétaong, evnuepdvovtag v EK kot 1o Awountikd Zvpfodio g HPAKAHYE ko
VROBAAAOVTOG GTOVG gV AdY® Qopelg oxédo tov [TAnpopoprakod Agitiov, coppmva pe to dpbpo 10

Tov Népov.

H Anuéocuwo IIpétacn apopd oto cvvoro tov Metoydv, tov omoimv o Ilpoteivov dev kateixe v
30.7.2015, ntor 7.829.304 Metoyés, ot omoieg avtumrpooodnevav, mocootd 11,01% mepimov tov

GLUVOAKOD KOTOPEPANUEVOD HETOYKOD KEPAANIOV KOl TOV dikotwpdtov yneov g Etapeiog.

O Ilpoteivov mpotifetar va amoktnoet OAeg Tig Metoyéc g Anuodctog [potaong poli pe ola ta
VQIOTAPEVO, KOl HEAAOVTIKG SIKOUDUATO TOL amoppEovy amd ovtéc, oto Pabud mov ot Metoyég g
Anpodotag TIpdtaong eivar ehevbepeg kot amorlloyéveg omolGONmOTe EUmPAypatng exPpdpuvong 1
EVOYIKNG emPApuvong M OTOOVINTOTE OIKOLDUOTOG TPITOV HEPOVS, TEPLOPICUOV, dlekdiknomng,

emKopmiog, N GAlov dikaidpatog 1 Bépovg.

Edv, petd mv oloxMpwon tg Anuocwg Ilpotacne, o Ilpoteivov koatéyel petoyég ot omoieg
AVTITPOGMOTEVOVY TOGOGTO {60 pe 90% TovV GLVOAOL TOV dikampdtov yReov otnv HPAKAHX:

a) o IIpoteivev Ba kdvel ypron tov dikadpatog e&ayopds, Ntot Ba {ntmoet ™ petofifaocn oe avtdov
oAV tv volowmwv Metoydv g HPAKAHE, odpupova pe 1o apdpo 27 tov Nopov («Akaiopo
E&ayopdc») og cuvdvaoud pe v andeaon 1/644/22.04.2013 tov Atokntikod Zvppoviiov g EK.

B) Ot péroyotl mov dev amodéydnkav tm Anudoia Ipdtoon Bo pmopodv vo AoKAGOLY TO SiKaimpLa
€E0dov évavtt kataPfoAng tov AvtaAldypotog avéd Metoyn oe perpntd omd tov Ilpoteivovta
(«Awaiopo EEGS0ov»), ovppova pe 1o GpBpo 28 Tov NoOpov o€ cuvovacud pe TV andeact

1/409/29.12.2006 tov Awokntikod Zoppoviiov g EK.

Metd v olokAnpwon ™g Anpdcog Ipodtaong kot epdsov cuvipéEovv ol Tpoiimobéselg Tov dpHpov
27 tov Népov ko acknoer 10 Awaiopo E&ayopds, o Ilpoteivov Oa emdiwéer ) doypagn tov
Metoydv and 10 XA, cvppova pe to dpbpo 17, mapdypapog 5 tov N. 3371/2005, Kot Tpog T0 GKOTO
ovtd Bo (nmoetl ) ovykinon evikig Zuvédevong tov petdyov g HPAKAHE pe 0épa ™ Aqyn
amoPAoNS Yo TV VIoPoAr] oyxetikol artipatog and v Etaipeio npog v EK xoat Oa ynoeicet vaép
avtg g andeoons. Eeocov dev cuvipééouv or mpoimobécelg tov dpBpov 27 tov Nopov Ko,
ouvenmg, oev Ba dkatovtar vo acknoel To Awaiopo E&ayopds, o Ilpoteivov de Ba emdidéer

dwypapn tov Metoydv amd to XA.

Inuewwvetar 0Tt Toxov daypagn Ba emtpéyel omv HPAKAHE va peidoetl 1o k66t0G Agttovpyiag
Katé T0 T0GO TOL avTIcTOYKEL 6TO VYOG TV €£00wV Tov oyetilovtal e Tr GULUUETOYN TNG OTHV

OPYOVOUEVT 0yopd.



O Ipoteivov mpotibetar vo cuveyioel T Aettovpyio Tov Kal TIG dpactnplotTég ™S Etanpeiog kot tov

wiov kot dev mpotifetar va mpoPel oe aAlayéc 6To otpatnykd oyédo e Etapelog mg amotéheopa

™g Anpodoog Ipdtaonc.

O IIpoteivov dev mpotiBetal va petafdret TIC VOIOTANEVES EPYACLOKEG OYECELS e TOVS ePYALOUEVOLG
Kot To oTEAEYN TOV 1310V, g Etarpeiog kot v Buyatpikdv g ©g Tpog Toug 0povg 1 Tov aptiud tov
Oéoemv epyaciog g andppoo g Anpooiag IIpdtacng, oto Pabud mov dev eméABOLY ONUOVTIKES
petaPoréc 0TI VELOTAEVEG cLVONKES TG ayopds. Emiong, o Ilpoteivav de oyedidlet va petapépet Tnv

£opa g Etarpeiog 1) tov Buyatpikdv g ektog EAAGSOG.

To otpatnywd oyxédio tov Ipoteivovra yio tnv HPAKAHE givan to id10 pe 0 vorotdpevo otpatnykd
oyédio g HPAKAHE kou éxet og akorobbmg:
A) Emitevén kopveaiov emmédov Aettovpyiog pe cvveyeilg Peitidosig mov mpocsBétovv ofia. H
Etaipeia Oo cvveyioer va epappolel mponypéva povtélo Asttovpyiag kot Oo emdidEetl vo nyeitat g
Swyeipiong e£60wv.
i. H Etapeia 0o cvveyiosr 11¢ mpoomdbeiec v peioon tov Asrtovpyikdv e£6dwv kot Oa
EMKEVIPOOEL GTNV TOPAYOYIKOTNTO, GTNV OTOTEAECUATIKOTITO. GUVTHPNONG KOl GTN SOOIKAGTIKN
opowopopoia.

ii. Ot dredikaoies g @odlooTIKNG aAvGidog kot ot Tpourfeieg eniong Ba Pektictomombovv.

B) Kofiépwon g 0 TpoTHDOUEVOG GUVEPYATNG Y10 TNV KATAGKEVT OIKOOOU®DV Kol VTOSOUDY HECHD
drapkovg kavoTopiog Kot TpomONcNg VE®V TPOIOVIMV 1) VINPECIDV.
i. Kowotopo mpoidvto mov amocKomody 610 v mpoc@Eépovy mpootiBéuevn aia kol Pudciuo
OVTOY®OVIOTIKO TAEOVEKTNHO OTOLG TeAdTeg Ko TteAkovg ypnotes g HPAKAHE, ta omoio
amoTEAOVV 1| BAoT Yio T S10pOPOTOINGT) TOV TPOTOVI®MV TGEVTOV.
ii. AvanTtuén S10popOTONUEVOV GTPATIYIKAOV KOl HETAPOPE TV TPOIOVI®MV TNG GE TOANTEG KoL
xpnotec. Qg mopdadetypo Epymv vrodoung, N Etaipeia £yet AdPer v amd@aon vo KoTooKEVACEL

KNTéG LOVAdES OTPOTIYIKG TOTOOETNUEVEG GE TTEPLOYEG EKTOG TOV EUTOPIKOV TNG PACUATOG.

') Avémtuén eEayoyik®v eMYEPNUOTIKGOV dpacTNPloTHTOV Kot avénoen tov Padpod ekpetdAievong
TV B0AACoIOV EYKATOOTACE®Y TOYWEVIOL OE GVTICTAOMIGHO  HWOG XOUNANG — OKORO — EYYMPOG

ayopdg.

A) Aéopevon dnpovpyiog PLOCYL®V 01KOVOIKE Kot TEPPAALOVTIKA ADGEDV.
i. H HPAKAHZ 0o amotelel nyétn 610 xdpo T0v Pudcipmv Acewv kot Oa emdid&et va ovanthéet
TO KOAVTEPO SVVATO EVEPYELKO ATOTVTMLO. AVTEG Ol TPOTOBOVLAIEG EMIIDOKOVV VO, SNLLOVPYHGOLV
nmpooTfEpEVN aéio yio TNV Kowovia ard Ty omoia Bo erw@eAovVTOL OAOL O1 TAPAYOVTEG, Omd TNV

Kowavia péxpt Toug epyalopévoug Kat Tovg HETOYOVC.



ii. H Etaipeio dadpopatilel evepyd pOAO 6TV KOW®VIKO-OIKOVOUIKY 0VATTVUEN TG KOWV®VIAG 1o
Bpioketal o€ KOVTE GTOVG YDPOVG TG, TPOTOEUEV va Tpochécel a&ia o TomKEG TPOTOPOVAIES,
KAvovTag ypfon NG TexvVoyveciog, Tov TPoiovimv, Tov EOTAGHOV, TV GLUBOLAMY Kol TNG
gumetplog g,
Zoppoviog tov Ilpoteivoviog yio ™ Anpdouwo Ipdtoon eivor n «BNP Paribas S.A.». Emiong o
Ipoteivov éxet opicel v «Tpdamela Eurobank Ergasias A.E» wg vrevBuvo mototikd idpopa yio v
mapaiafi ToV INAOGE®V 0modoyNs, 0Tmg TpoPArémetal oto GpBpo 18 tov Nopov (epeénc n «Afrmon
Amodoymc»).

Xopgoovae pe ™ Anpocw IIpétacn, 1o mpoceepépevo oavrariaypo amé tov Ilpoteivovra
avépyetor o€ € 1,23 gupd TOS PETPNTOIS AVA KOWVI] OVORUGTIKY] HETOYN] KOl TO OO0 TANPOL TA.

Kproijpra g wap. 4 Tov apBpov 9 Tov N. 3461/2006.

H mepiodog Amodoyng apyifer v 11.11.2015 wou Anyer v 11.12.2015, dnrodr| Sapkel cvuvolkd
téooepi; (4) efdopddec.

3.  Mzs0odoroyia Amotipnong
Ipokeévov o ZopPoviog va mpofel oe o amotiunon g Etapelog oto mhaicio tg Anpociog

[pdtaong, ypnoonoince Tig akdlovdeg pLebddovg:

I.  Zuykptikny avilvoon EWONYHEVOV ETUPEIDV HECO YPNONG OEIKTMOV/TOAAATANCIUCTOV
kepoiarayopdg (Trading Multiples of Comparable Companies Method)

Il.  Zvykpitiky avdlvon pe avtictoyeg ouvvoAlayés ovykpiowwov etapeidv  (Precedent
Transactions Method)

Il. TIpoe&dpinon tov Melhoviikdv Topokdv Podv 6mwg avtég mapovoidotnkov amd

dwoiknom g Etaupeiog (Discount Cash Flow Model)

Emumiéov, o Zopfovrog mpoéPn emkovpikd kot oty e&€toon:
I. Tov apoceepduevmv Premiums oe emheypuéveg dnuocieg npotaoelg oty EAAvikn ayopd

II. Tng Xpnuotiotnprokng A&lag e HETOYNS



4. Zvvortikn Mapovsiaon g Etapeiog

4.1 Tevég IIampogopieg

H etapeic HPAKAHE eivar i ednvikn) avovoun etaipeio pe v emovopio «Avovopog 'evikn
Erapeia Towpéviov HPAKAHE» pe apbpo kataydpiong oto FEMH 224201000 kou £€6pa oto 19,3
KAMOpeTPo TG Acdpov Mapkorovriov, 19002 IMowavio — Attikn.

Me étog idpvong to 1911, o HPAKAHE éyet onuavtikny mopovcio 6Ny ayopd mopaymyng TeIUEVTOL
otmv EAMGSa, pe evepyn mopovcio og OAN T yx®Pa. Kol Pe S{KTVO SLOVOUNG TOV KOAVTTEL TO GUVOAO TIG
EAMMVIKNG NTEPOTIKNG YDOPAS KOL TOV VOOV Yo YOOV TOEVTO Kot Toévto tomobetnpévo evidg

OOKMV.

4.2  Avtikeipevo ApootnploTnTog Kol ZoppeToyég

Emoxonnon twv dpactnprotitwy e Etaipeioc oto to1uévio:

H HPAKAHZX givor amd tovg peyoAdtepovg mopay@yoVs toyéviov otnv EAAGSa (cOpomva pe
otolyeia ™G 'Evoong Towevtofounyovidov EALGS0G), €xoviag mepiocdtepo omd 100 ypdvia
nmapovsiog onv ayopd. H Etapeia Wp0Onke to 1911 g «evikn Etapeio Topéviovy Bropmyavim
kot Epmopucny Etarpeio. H Etoupeion mpaypatonotel v mapaymyn toéviov and ta dvo pyosTtdoto
Boékov kot Mnlokiov Edforog o dwabéter €61 kévipa Stavoung. Aettovpyel Aatopeio kovtd ota
gpyootaota, Kabmg xar tpia Aatopeion otn Mnio, oto I'vail (Nicvpov) kot 1o Aitoi (Kpnmg).
Apoaotnplomoleitol eumopiké 6& OAOKANPT TNV NMREPOTIKN Kot violotiky EAAGSa yuoo x0onv kot

GOKEVUEVO TOUEVTO.

To epyootdcio Bolov givar to peyodvtepo epyootdoio g Etaipeiog kot pio onpavtiky povada g
LafargeHolcim, pe dvvapkdtnra 3,2 ekat. tovovs. Me otopia omd 10 1924, 10 epyoctdoio PpiokeTon
4 Ay, amd v oA tov Boiov. H yetrviaon tov pe tov aotikd 16t6 emPaAlel 6To £pyooTAcio va
emdekvoel Wwitepn evaicOnocio oty mpoctacio Tov mEPPAALOVTOC Kot cefacpd otV TOmKN
Kowwvia. Ot QVTOPOTOTOMUEVEG JOKAGIES, O aVoTNPOG EAEYXOG Kot 1 gveMio TNG TOPAYOYNS
EMTPENTOVY GTO EPYOCTAGIO VO TAPAYEL S1APOPOVS TOTTOVG VOV KoLl GOKEVUEVOV TOLUEVTOV, OTTMG Eivarl
To. eV TPoidvta Basis, To1uévio vymAng avtoyng, kot Athlos, Tolévto Tolyomouog Kol YEVIKGOV

OIKOJOUIKMV YPNOEMV.

To epyootdcio Mniakiov Bpicketar kovtd oto AAMPEpt, otn Nota Evfora. 18p0Onie to 1982 kot givan
10 Mo obvyxpovo amd ta epyootdcta ¢ Etaipeioc, pe mopoayoywn dvvatdmmra 2,2 ekat. TOVOV
TOWEVTOL etoimc. O OYESCUOG TG YPOUUNG TTAPAy®YNG TOL KOl 1) GUYYPOVY TEXVOAOYio, oL
epoppoletal Yo Tov ELeYY0 T®V SlEPYUSI®DV, Ao TNV ENeEEPYOsio TV TPOTOV VADV HEXPL TO TEMKO
Tpoidv, £dwoav G6To €PYOoTAco MnAakiov Tn SuvVOTOTNTO VO OVTIOTOKPIVETOL GE OMOUTNHGEL Yo

TOEVTO EWIKAOV Tpodiaypapmy otr diebv ayopd.

Emoxonnon twv dpaotyprotitwv e Etapsioc otny Zxvpddsuo & Adpoviy:




H Lafarge Beton, Quyatpwkn etaupeio tng HPAKAHE, éxel edparopévn mapovsio otnv EAAGSa otov
KAGAO0 TV adpavdV Kol GKUPOSEUNTOG Kot E0TIALEL GTNV OTOTOTMOOT KOl IKAVOTOINGT TV OVOYK®OV
TOV KOTOOKELOOTIKOV KAGSov. H etaipeia dpactnpromoteiton otv ayopd m¢g Lafarge Beton amd to
2001. AwBéter 26 povadeg mopaywyng okvpodépatog Ready-Mix kar 10 Aatopeio, mov kaAdmtovv

O0AOKAN PN TNV NTEPOTIKY Kol VNoloTik] EALGda Yo adpavn kot okupddepia.

Zopemvo pe Ty emota owkovouky €ékBeon g Etatpeiog yio m xpion tov 2014, o 6puhoc HPAKAHE
nepiLappave T akolovbeg Buyatpikég katd tny 31.12.2014:

T o T YUVOMKI] COUPETOYN] Kvpro avrikeipevo
(dpeon M Eppeon) opacTNPIOTNTOG
LAFARGE BETON A B.EE. 100,00% Hopayayy kot eumopia
OKUPOSELATOG KL OOPAVMV VAIKOV
EBLEXK AE. 100,00% Y adpavela
ANE. HPAKAHS 100.00% OuAACO1EG PHETAPOPEG KO
o ' dwyeipion mhoiov
AABA AE 100.00% Hoapayoyn ko epmopio SOHKOV
’ ' KO A0pOvVAOY DAK®OV
YTAOGMOI AITAIOY A.B.E.E 100,00% Y adpavela,
BIOMAS. A E 51.00% Expetdilevon kot epmopio
' ’ ProudCag
I'. XATZHKYPIAKOZ N.E 100,00% Ynd exkabapion
A. XATZHKYPIAKOX N.E. 100,00% Ynd exkabapion
AYXTOX N.E. 100,00% e adpavea
AATOMEIA MAPAGOY A.E 100,00% Y76 cvyydvevon
PORT S.A.ID SILO 0 ,
INVESTMENT COMPANY S.A. 100,00% x€ adpdvetn
LEADER BETON S.A 51,00% Ye adpaveta

43  TIpoocmmko
Tnv 30.6.2015 o ovvoAkog apBudg twv epyalopévaov g Etaipelag avepydtav oe 630 ko o

oVVOMKOG apBpdc tv epyalopévov tov Ouitov HPAKAHE avepydtav og 797.

44  Metoko Keparoro

To petoyuco kepdrato g HPAKAHE avépyetal o ekatodv €lkoot eKATOUUDPLO OKTAKOGIEG GOPAVTO
yAadeg Eaxdoto Eva evpd Kot gvevivia Aemtd (€120.840.601,90), dioupovpevo ce gfdopunvra Eva
EKOTOUUVPLO. 0YOOVTO 600 yA1ddeg emtakdoteg entd (71.082.707) petoyés, ovopaotikng o&iog evog

gupd Ko eRdopnvta Aemtd (€1,70) €kaotn.

'Oleg o1 Metoyég etvon gionypéves mpog dampaypdtevon oty Ayopd A&idv tov XA and 1o 1919 kot
otV katnyopio «Xopning Atacmopdg kot Ewdikadv Xapaxtnpiotikdvy and to 2008. Ot Metoyég g
HPAKAHE givor kowég ovopaotikég pe dwaiopo yhieov. O Tlpoteivav, o onoiog eAéyyetor Eppeca

a6 1t LafargeHolcim, kotéyel dpeca 63.253.403 petoyég omv HPAKAHE mov avtistoryovv 610
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88,99% tov cuvolMkdVv dikaiopdtov yneov g Etapeiog, copeova pe to yvootoromEvio Kotd Tov
vopo 3556/2007. Ovdeig GAAOg péToyog eAéyyel TOPOTAV® omtd 5% TV SIKUOUATOV YNeov TNg

HPAKAHZ, ooppova pe ta dnpoctevpéva ototyeio 6to diktuakd tomo tov XA.

45  AwownTik6 Xvppodrio
To Aowmrticd Zvpfodio g Etapelog anotereiton and entd péin. 'E&L péhn elvan pn ekteleotikd,
S0 ek TV onoiwv aveEdptnto péEAN. O Atevfivav Zoppovlog gival To LOVO EKTEAECTIKO HEAOG.

To Atowntikd Zvpfodio amotereital and To akdrovbo PEAN:

‘Ovopa Oéom

Mavayid g (Téxng) TIpd6edpog Tov AOKNTIKOD A
AB0ovacomovrog Svpfoviiov Mn Extedeoticd Méog
Jean-Claude Block AvTmpoedpog Mn Exteheotikd Méhog
I'edpylog Miyoc Aevhivov Zoppoviog Exteleotikd Méhog

Pierre Deleplanque Méhog Mn Exteleotikd Mélog

Neil Curtis Méhog Mn Exteheotikd Méhog
Avdpéag I'. Avdpedmovrog Méhog AveEaptnto - Mn Extedeoticd Méhog
Aptototéng (Apng) . . ) N A
Kohmohimne Méhog AveEaptnrto - Mn Exteleotikd Méhog

To Awiwkntiké Zoppoviio g Etaipeiog €xet mg o16X0 TV EVIGYLON TG HOKPOYPOVING OIKOVOUIKNG
a&iag g Etaipeiog kot tnv mpodomnion T@v cupeepoviov e Eival vredbbuvo, peta&d dAlav, yo tnv
KaO1EPOON Kol EPOPLOYN OPYDV TNG ETAPIKNG SLOKVPEPVNOTG TTOL AVTOTOKPIVOVTOL GTNY KAADYN TV
EMEPNUOTIKOV otoywv. H Onteloa tov mpoavapepféviov peldv tov Awoikntikod Xvppoviiov,
ooppova pe to apbpo 11 tov Kortaototikov g Etaupeiog eivar tpietig kot Anyet v 18.06.2018,
dvuvapevn va mopatabsi avtopoto péxpt Vv opéows emopevn Taxtikr Fevikn Xvvédevon tov
Metoywv g Etatpeiog Tov £toug 2018 mov Ba eykpivel Tig 01KOVOUIKEG KOTAGTAGELS TNG OIKOVOLULKTG

xpnoemg 2017.
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5. Xuvontikd Oucovopikéd Amoterécpara

51 Kotdotaon Arotereopdtov yio m ypion 2014 ko 2013

(Toad. o€ y1169eS 0PW)

Kvklog epyacitav (TOM6ELS)

Kootog moinBévrov

Miwktd amotehéopnota

"E&oda drokntikng Aettovpyiog & d1G0gong
Aowd Aertovpyikd £6oda / (€€0dar)

Amopeinon cvppeToymv og Buyatpikéc eTanpieg

Képon/(Enmuiéc) mpo @épav, ypnpatodoTik®dv
KO ETEVOVTIKAV ATOTELECUATOV

Képon/(Enmiéc) mpo @épav, ypnpatodoTik®dv
KOl ETEVOVTIKAYV UTOTEAECPHATOV KO
omooPice@v

Xpnuatoowovoukd écoda / (€€oda)
Képdn/(Cnpiec) ypfiocmg mpo popav
DOPog E160MUATOC

KoaOapa képon/(Enpicc) ypnoemg
Koartavépovran og:

Awcordpata peoynoeiog
Metoyovg Etanpiog

ApBpodg petoymv

Képon / Cnpiec) ypioemg ava petoyn (oe Evpd)

O OMIAOX

2014
01/01-31/12

2013
01/01-31/12

H ETAIPEIA

2014
01/01-31/12

2013
01/01-31/12

236.485 235.194 208.764 210.618
(221.034)  (249.887) (193.317)  (223.496)
15.451 (14.693) 15.447 (12.878)
(39.821) (36.425) (29.318) (24.558)
(16.477)  (111.615) (16.687)  (109.494)
0 0 0 (1.726)
(40.847)  (162.733) (30.558)  (148.656)
(13.737)  (131.140) (6.231)  (120.002)
(5.012) (3.685) (1.016) 16
(45.859)  (166.418) (31.574)  (148.640)
5.146 30.140 5.202 30.020
(40.713)  (136.278) (26.372)  (118.620)
(18) (11) 0 0
(40.695)  (136.267) (26.372)  (118.620)
(40.713)  (136.278) (26.372)  (118.620)
71.082.707  71.082.707 71.082.707  71.082.707
(0,57) (1,92) (0,37) (1,67)

2 Zopevo e To dNHoctevpéva otkovopkd anotedéopota tng Etonpeiog
Toyov amokhicel 6ta GOVOLA amd To GOPOIGHN TV EMUEPOLG LEYEDDY 0QEINOVTOL GE GTPOYYVAOTOGELS
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5.2  Kotdotaon Aroteleopdtov yia 1o e£aunvo mov éinée v 30.6.2015

O OMIAOX H ETAIPEIA
2015 2014 2015 2014

(mo6d o€ MaAdES EVP®) 01/01-30/6 01/01-30/6 01/01-30/6 | 01/01-30/6
Kikhog gpyaciov (roiMjosis) 121.690 123.470 107.005 110.447
Koéotog nwindéviav (101.658) (120.305) (88.725) (107.853)
Miktd amotehéopota 20.032 3.165 18.280 2.594
"E&0da droikntikfg Agrtovpyiog & didBeong (18.237) (19.108) (11.702) (13.446)
Aowmd Aertovpykd £coda / (E0da) (1.067) (2.150) (1.716) (1.761)
Képon/(Cnpuiéc) mpo eopv, xpnraTodoTiK®OV Kot
EMEVOVTIKAV 0moTEAEGUATOV 728 (18.093) 4.862 (12.613)
Képon/(Cnpuiéc) mpo eopv, xpnpratodoTiK®dV Kot
EMEVOVTIKAV 0TOTELEGUATOV KOl atocPicEv 13.150 (4.189) 15.964 (85)
Xpnuatoowkovopkd £€coda / (€£0da) (4.411) (2.183) (2.480) (169)
Képon/(Enpisc) ypnosmg Tpo ¢opov (3.683) (20.276) 2.382 (12.782)
DHpog £1608MHATOG (2.620) 2.734 (2.560) 2.267
KaBapa képdn/(Cnpisc) ypfiocog (6.303) (17.542) (178) (10.515)
Katavépovro og:
Awcordpato peloynoiog (12) (6) 0 0
Metdyoug Etoupiog (6.291) (17.536) (178) (10.515)

(6.303) (17.542) (178) (10.515)
Ap1Opdg petoydv 71.082.707  71.082.707 71.082.707  71.082.707
Képdn / (Cnpisg) ypiiocwg ava peroyn (o€ Evpo) (0,09) (0,25) (0,00) (0,15)
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53  Ieoloywopoc tnv 31.12.2014

O OMIAOX H ETAIPEIA
(T0G6. o€ Y1A100ES EVP®) 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 | 31/12/2013
ENEPTHTIKO
Yrepa&io 29.480 29.480 0 0
AGOUOTEG 0KV TOTOWGELS 2.014 2.267 346 349
Evodpoteg akivntomomoets 296.827 325.775 270.571 296.790
Emevdvoei og akivita 1.491 1.561 0 0
Emevdvoeig og Buyotpikég kot cuyyeveig etonpieg 0 0 69.015 45.768
AOuTég GUULETOYES 57 57 57 57
Aoég pakpompObesLES ATOITHOELS 4.780 6.829 33.000 34.053
AvaBolAOpEVEG POPOLOYIKEG OTOLTOELG 52.701 45.624 50.750 44.164
Yvvoro Mn Kvkho@opovvtog Evepyntikov 387.350 411.593 423.739 421.181
AmoBépato 42.636 48.810 38.857 45.335
Meldrteg 43.493 44500 35.109 37.890
Aowuég Bpayunpdbecie anotnoelg 17.960 15.408 14.626 12.559
Mopdymya YpnHATOOIKOVOULK HEGH 0 42 0 42
Topelakd dabéotpa Kot 16odHVaLa 45.209 27.792 35.328 22.786
AToTNGEIG POPOVL EIGOOTUATOG 858 1.191 616 477
Xvoro Kvkhogopovvtog Evepyntikov 150.156 137.743 124.536 119.089
YYNOAO ENEPTHTIKOY 537.506 549.336 548.275 540.270
TIATA KE®AAATA
Metoywo Kepdiaio 120.841 120.841 120.841 120.841
"Exdoon petoymv vmép 1o aptio 1.279 1.279 1.279 1.279
AmoBeporticd 173.757 174.696 161.825 162.170
AmnoBepoticd amotipnong nopaydyov (183) 34 (183) 34
Amoteléopata €1G vEo (24.305) 16.668 56.719 83.764
KaBapn 6éon peréyov Etarpiog 271.389 313.518 340.481 368.088
Awoudparo petoynoiog (77) (142) 0 0
Yovoro Kabapiig 0<ong 271.312 313.376 340.481 368.088
YITOXPEQXEIX
[poPréwelc yio amolnuidcels TPocOTkod Aoym €600V
and v vInpecio 20.248 25.438 18.386 23.693
Aowég paxpompdfecpeg TpoPAEyelg 20.063 20.982 40.584 40.472
Moakpompo0eaieg S0veloKEG VTOYPEDMCELS 30.000 0 30.000 0
Ymoypedoets amd xpnuatodoTikés Hobdoetg 21 53 0 0
Xovoro Makpomtpo0sopmv Yroypedosmv 70.332 46.473 88.970 64.165
[poPréyelc yio amolnuidcels TPocOTIKOD AoY® £600V
oo TNV LINPECIN 5.060 7.150 4.956 7.079
MpopnOevtég 78.623 78.003 66.099 66.772
Aowmoi ToTOTEG 17.884 20.244 17.359 17.512
Y7oypedoelg pOPOL E1GOOMUATOC 1.138 275 950 0
Yroypemdoelg and xpnuatodoTikés tobmaoelg 34 118 0 24
Aowég Bpayvmpoeopes TpoPfréyelg 6.573 8.017 6.162 7.627
Hopdymya ypNUATOOIKOVOUIKA HEGO 298 3 298 3
BpoyvmpoOecpieg Savelakig VITOYPEDCELS 86.252 75.677 23.000 9.000
Yovoro BpayvrpoOeopov Yroypehoswv 195.862 189.487 118.824 108.017
YYNOAO YIIOXPEQXEQN 266.194 235.960 207.794 172.182
YYNOAO YIHOXPEQXIEQN & KAOGAPHX OEXHX 537.506 549.336 548.275 540.270
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5.4  Iceoloyiopog tqv 30.06.2015

0O OMIAOX H ETAIPEIA
(0G0 o€ Y1A100ES EVP®) 30/6/2015 | 31/12/2014 30/6/2015 | 31/12/2014
ENEPTHTIKO
Ynepa&io 29.480 29.480 0 0
AGOUOTES 0KV TOTOWCELS 1.985 2.014 453 346
Evodpoteg akivntomomoetsg 285.254 296.827 259.917 270.571
Enevdboeis oe axivnta 1.454 1.491 0 0
Emevdvoeig og Buyotpikég kot cuyyeveic etonpieg 0 0 69.015 69.015
A0mEC GUUIETOYES 57 57 57 57
Aoég pakpompdbecLES ATOITHOELS 4.794 4.780 4.509 33.000
AvaBolAOpEVEG POPOLOYIKEG OTTALTOELG 50.899 52.701 48.779 50.750
Yvvoro Mn Kuvkho@opovvtog Evepyntikov 373.923 387.350 382.730 423.739
AmoBépato 44817 42.636 41.034 38.857
IMeldteg 55.070 43.493 43.992 35.109
Aowuég Bpayunpdbece anoutnoelg 17.045 17.960 42.753 14.626
Tapelokd d1abéotpo Kot 1603VVa 13.573 45.209 8.658 35.328
ATt GEIG POPOL EIGOOTATOG 799 858 628 616
Yvoro Kvkrogopotvvtog Evepyntikot 131.304 150.156 137.065 124.536
YYNOAO ENEPTHTIKOY 505.227 537.506 519.795 548.275
IATIA KE®AAAIA
Metoyko Kepdharo 120.841 120.841 120.841 120.841
"Exdoon petoymv vmép 1o aptio 1.279 1.279 1.279 1.279
Amofeparticd 172.950 173.757 161.825 161.825
AnoBepoticd amotipnong nopaydyov (473) (183) (473) (183)
Amoteléopata £1¢ VEO (28.378) (24.305) 57.856 56.719
KaBapn 6éon peroyov Etarpiog 266.219 271.389 341.328 340.481
Awcordpato peloynoiog (101) (77) 0 0
Yovoro Kabapiig 0<ong 266.118 271.312 341.328 340.481
YIHOXPEQXEIX
[poPréwelc yio amolnuidcels Tpocomkod Aoym £600V
and TV vInpecio 17.788 20.248 16.048 18.386
Aowég paxponpdbecpes tpoPfréyeig 18.948 20.063 40.154 40.584
Moakpompo0eaieg SavelaKég VITOYPEDMCELS 8.000 30.000 8.000 30.000
Yroypedoelg and xpnuatodoTikég lobmoetg 11 21 0 0
Yovoro Maxkporp60sopov Yroypedosmv 44.747 70.332 64.202 88.970
[TpoPréyelg yio anolnudoelg TpocOnko Aoy® e£650v
and v vanpecio 2.726 5.060 2.625 4.956
IpopnOevtég 76.451 78.623 68.398 66.099
Aowmoi motmTég 16.681 17.884 14.867 17.359
Y7oypedoelg pOPOv E1GOOMUATOC 2.176 1.138 1.900 950
Ymoypedoets amd xpnuatodoTikég Hobdoetg 28 34 0 0
Aowég Bpayvmpoeopes TpoPfréyelg 4.353 6.573 3.693 6.162
Mopdymya ypNHATOOIKOVOUIKA HEGO 737 298 737 298
Mepiopata TAnpmtén 45 0 45 0
Bpayvrpdbecpiec davelakég vmoypedoels 91.165 86.252 22.000 23.000
XYovoro BpayvrpoBeopmv Yroypedoswv 194.362 195.862 114.265 118.824
YYNOAO YIHOXPEQXEQN 239.109 266.194 178.467 207.794
ZYNOAO YIHOXPEQXIEQN & KAOGAPHX OEXHX 505.227 537.506 519.795 548.275
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6. AZwoiéynen tov Mpotevépevoy Tiufqporog T Anpdoiag Mpétaong

6.1 Xvykprriki Avdivon Ewonypévov Etapaiov Méoco Xpiong Asiktov Kepaiatayopdc
(Trading Multiples of Comparable Companies Method)

H Mé£00odoc tov Asiktov g Kepolatayopds, Paciletal oty mopadoyn O6tL n xpnpoatiotplokn aio
¢ Etaipeiag, dOvartar va tpoceyyiobei amd 10 1ocd mov Ba tav drotebeiptévol va mIANpO®GOVV Yo, TO
petoyikd keedlao g Etoipeiog, emevovtég, mov ival emapk®dG TANPOPOPNUEVOL KoL EVEPYOLV
opBoroywd. Ztn pébodo avty, To TPMOTO PriiLe CLVICTATOL GTNV EMAOYN EVOG OELYLOTOG ETALPELDY, TTOV
glvar ovykpioeg pe v vnd perét Etopelo kot tov omoimv ot petoyéc sivar giomypéveg o€

OPYOVMUEVESG OYOPES.

To kpico onueio otn cvyKeKPLEVN HEBOdO gival 1 ETAOYT TOV KATAAANAOD JElyOTOG CUYKPIGIL®Y
gtalpeldv, Pacel kdmowwv Aoyikdv kpunpiov. o kdbe etoipeio Tov deiylatog TV lonyUEVOV

grapeldv vroloyilovtot pio celpd amd deikteg (multiples), 6nmwg:

o Atia etanpeiog mpog Képon mpo tokwv, popov ku anocBécecwv (EV / EBITDA)
o Atia etapeiog mpog Képdn npo tokmv kar eopwv (EV / EBIT)

o A&ia erapeiog mpog toAnocelg (EV / Sales)

o Twn peroyng mpog Képdn ava petoyn petd amd edpovg (P/E)

Avdloyo pe tov KAGSO OTOV 0TOi0 OPUGTNPIOTOLOVVTOL Ol €TOLPEiES, AL Kol OPIoUEVO €V YEVEL
YOPOKTNPIOTIKE OVTMOV, OPIoUEVOL amd TOVG OgikTeg aVTOHS dVVATAL VO YPTCLULOTOLOVVTAL Y10, TOVG

G6KOTOVG TNG amoTiUnong.

Me tov LROAOYWOUO OVTAOV TOV JEIKT®V Y. KAOe etoipeic tov delypotog, eivor dvvatdv va
TPOGdloploTovy deikteg ot omoiot LodNAdVovy TV a&io Tov TPOoSdidovv Ol EMEVOLTEG GE £TOLPETES
ovykpioweg pe v e€etalopevn. Ot deikteg avtol, TOAAUTAOGIOLOUEVOL LE TO OVTIOTOTYO OTKOVOLK(L

peyétn g vd perétn Etarpeiag, dtvouv pa extipnon yio v amotiunon mg.

6.1.1 Eopoapuoyn e nefddov otnv Etaipeia

Agdopévov 61t oto Xpnuotiotipo ABnvov dev vrdpyel emapkng aplBpog ETOPEDOV LE OVTIKEILEVO
dpaoctploTTOG TOV KAGSO GTOV omoio dpactnpromoteitor 1 Etapeio, 1o deiypa tov cuykpicipumv

ETALPELDVY OV ypnoponomdnie faciotnke Katd kOplo Adyo o€ eTalpeieg ToV €EOTEPIKOV.

O etapeieg mov amaptifovv 10 cvykpicyo detypo etvor ot akdAovbec:
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Erapeia

Heprypoen’

LafargeHolcim
Ltd

HeidelbergCement
AG

Cemex SAB de

Cv

Vicat SA

Buzzi Unicem SpA

Titan Cement

Company

Akcansa Cimento
Sanayi ve Ticaret
AS

Cementir
Holding SpA

Cimsa Cimento

Sanayi ve Ticaret

H etoupeio mopdyet owodopkd viwkd. Ilapdyst kot epmopedetar £Totpo
okvpddepa, Towévto, KAivkep, kar mpdobeto vikd. H LafargeHolcim
TapEYEL EMIONG CUUPOVAEVTIKES Kot UNYOVOAOYIKEG LANPEGiEG o Oha TO
otada g dwdikaociog mapaywyng towévrov. H LafargeHolcim, péom tov
BuyaTpiKdv TG, AEITOVPYEL EYKATACTACELS TAPAYOYNS TOUEVTOV 08 OAO TOV
KOGLO.

Mopdyer o1 epmopeveton adpavy vAwkd. H etapeio emiong mapdyet
O1KOOO UK VAMKE, GOUTEPIAUUPOVOUEVOY TCILEVTOD KOl GKVPOOEUATOG OTNV
Evponn, t Bopeia Apepikn, tyv Acia, Ty Avotpolio kot Ty AQpikr.
Eivar pio etarpeio mopoayoyng owodopk®v vAkev. H etopeio mapdyet,
OlvENEL Kol EUTOPEVETAL TOLUEVTO, £TOHO OKLPOSEND, AOPUVI] VAIKA, Kot
ouovoen Sopkd vikd. H etapeio dpactnpromoteitar otnv Apepkn, v
Evponn, tv Aepiki, ™ Méon Avatoin kot v Acta.

Hoapdyet kot Torel TOEVTO, ETOLO GKLPAdENA, AOPAVT] DAIKA, ay®YoLs and
oKVpOdEa, KOOMG Kol 6TOKO Kol KOViopa, T0 0Toio XpnoLoTolobvTaL Yio,
Kataokev] kmpiov debvag. H etarpeio mapdyet eniong yapti, pecaiog Tpog
HEYOANG Y®PNTIKOTNTOG XEPTIVEG COKOVAES Kol yNUKE mpoidvta. Emiong,
TOPEXEL VN PEGIEG LETOPOPAS EUTOPEVUATOV.

Hopdayet, dravépet Kot eUmopedETAL TOUEVTO, ETOYLO CKUPOIELD KAl 0dpavn
VAa. Apaotnpromoteitor otnv Itario, Tic Hvopéveg Ioleieg, ) [eppavia,
10 Aovéeppovpyo, v OAravdia, v [orwvia, v Togyia, ™ XZAofaxia,
v Ovkpavia, ™) Poocia kot to Me&io.

Hoapdyet kou drovépet Topévto Ko dAAo dopukd vAwkd. H etapeio mapdyet
adpovi] VAIKG Kot 6KUpAdepa Kot Aettovpyel opuyeio kot Aatopeio. TToAel ta
npoiovto, g ommv EAAGSa, v Evponn, ti¢ Hvopéveg Tlolteieg, v
Aoppu kat ) Méon Avatoln.

Kotaokevalel kor moAiel To1uévto, KAvkep, £TOH0 GKLUPOOEND KoL 0dpavn|
vikd oty Tovpkio. H etoipeic moapéyet emiong AYevikég VNPECieC,
VINpecieg avakOKA®ONG omoPATOV Kol epyacTtnplokég vanpecieg. H
etaipeio e&dyet o mpoidvta TG debvac.

Hopdysr ko dwavéper topévta. H etoipeio epmopeveton to mpoidvta g
omv Tovpkia, Tnv Aavia kot 11 GAleg oxavdvapikéc yopeg, v Itaiia, v
Anw Avatoln, v Alyvnto, kot d1ebvac.

TMopdyet ko Toiel Toévro, kKAivkep, katl £Tolo oxvpddepa oty Tovpkia.

O Ophog emiong dpactnplonoleital 6T GLOKELAGIN KL TNV TOPAY®YN

3 Amnotelel avenionun PeTAPPOOT TNG TEPYPAPNG T®V ETAUPELDV TTOL LTLAPYEL oto Bloomberg.
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AS YOPTWVOV  COKOVAGV Yo To 7mpoidvta Towéviov. Ta mpoidvio 1Tng
nepIAApPavouy Aevko ToYEVTO, apPYIMKO TOIUEVTO 0oPECTION, YKPL TOIUEVTO
Kafdhg emiong Kol KOVOVIKOL Kot €0tkod TOmov £tolwo okvpddépe. H

etaipeia emiong eEdiyetl ta mpoidvta TnG.

H o&ie avd petoyn odpgove pe avty t pebodoroylo vmoloyictnke pe Oegiktn avaeopds tov
moiranroctacti (EV / EBITDA). O deiktng kpifnke og o kataAniotepog yio v aloldynomn g
Etaipeiog kot vreptepel Evavtt GAA@V dEIKTOV KOODG ETIKEVTPOVETAL:
i. ot ovvodkn a&io g Emiyeipnong (o&ie Wiov kepoloiov AL KOl TOV JOVEIK®OV
KEQAAQI®V)
ii. o710 Tapetakd képdn g Etapeiog mov dev enmnpedlovtar amd
= 1 pebodoroyia amooPécemv
= SlPOPETIKOVS POPOLOYIKOVG GUVTEAESTES (CVYKPLON UETAED ETAULPLDV SIULPOPETIKAV XOPDOV)

= 1OV TPOTO YPNUOTOSOTNONG TV EMEVOVCEMV (T.)Y. TANPOLT TOK®OV)

ENUEIOVETOL TMOG OL ETOPEIES OV amapTi{ovV TO GLYKPIoIO delyiLo VA dpaoTNPLOTOOHVTUL GTOV 1010
kAo pe v Etaipeia, dapépovv oto pulud avamtvuéng €o60mv Kot 10104TEPA TNG AELTOVPYIKNG
kepdogopiog mpo TOKOV, @dpwv kar anocPéoewv (EBITDA). Emonuaivetar 611 Phoet tov
enmyelpnuoTikov oyediov g Etaipeiog, mpoPiénetar etiotog puBuodg aviartvéng EBITDA g 16éng
Tov 58% Y1 TV mpooeyn dietia 2015-17, onpavticd VYNASGTEPOG OO TOV AVTIGTOL(O TMV GUYKPIGILMV

ETOLPELDV.

6.1.2 Xvumnépocuo
Amd v avalvon tov ZoufovAov Tpokpivetal Evo Vpog TdV Yot petoyn e HPAKAHY €0,89-
€1,51 Baoet g pebddov GLYKPITIKNG AVAAVOT EICNYUEVOV ETALPELDV.

6.2 TIpocoares EEayopic Eraperdv (Precedent Transactions Method)

6.2.1 TI'svikd/Ewcaywyn

H pébodog tov cuykpicipumv cvovarlayov otnpiletoar oty mapadoyr 6Tt 1 ektipnon g a&iog pog
etoupeiog pumopet va mpooeyylotel Pdoet dewtav amotipnong (moAlomlociov) amd eEayopég

TOPEUPEPDOV ETALPEIDV 0TV EALGSH Ko d1ebvadg.

6.2.2 Eopoapuoyn e nefddov otnv Etaipeia

TNoa kGO cuvariiayn Tov detypatog, vroroyilovtot pio cepd and deikteg (multiples), 6TwS:
o Atia etapeiog mpog Képon npo Tokov, pépov ko anocPéccmv (EV / EBITDA)
o A&ia gtopeiag mpog Képon npo tokwv kot popwv (EV / EBIT)
o Aéia etoupeiog mpog twincels (EV / Sales)
o Twn petoync npog Képdn avd petoyn (P/E)
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H o&loa ava petoyn ovpeova pe ovt ) pebodoroyio. vwoAoyictnke pe OgikTn ovaQopag Tov
moranroctact) (EV / EBITDA). Enueidvetor 611 1 ev Aoym pebodoroyia Paciletol ot 1otopikd
owovouikd amoteAéopata ™G Etapeiag, ta omoio dtapépovv oe onpoviikd Padud amd ) peAlovtiky
AgLTovpYIKT KEPOOPOpia TPo TOK®V, Kot popwv kat anocBécemv (EBITDA), 6nmg avt) éxet extyndet

amo 1 droiknon g Etarpeiag.
6.2.3 Xvumépacuo
Amd v avdivon tov Zvpfodrov Tpokpivetal Evo gvpog Tmv yio ) petoyn s HPAKAHY €0,42-

€0,77 Baoel g pebddov TV TPOSPUTOV EEAYOPEG ETAUPELDV.

6.3 IIpoegdpinon tov Merroviik®v Taprokav Podv 61mg avtég Tapovsidstnray amé

owoiknon g Erarpeiog (Discount Cash Flow Model)

6.3.1 TI'esvikd/Ewcoymyn

H pébodog g mpoe&dbeAnong tov LEAMOVTIKOV TOULIKOV podv otnpiletar ot Bewpia 6TL N aio piog
enévovong / etoupeiag wwovtal pe v Kobopn mapovca agio Tov ehevBepv PEALOVTIKAOV TOLOK®DY
POV TG, TPOEEOPANUEVOV e EVO KATOAANAO EMITOKIO avay®YNS (CLVTEAESTNG TPOEEOPANONG), OV

OVTIOTOLYEL 0TO KOGTOG EVKALPIONG TOV KEPUAUIMY Y10l ETEVIVGELG OVOAOYOL KIVOHVOUL.

TMa v gpoppoyn g pebddov amarteitan 1 ektipnon TV eAeVBepOV TOUIOKOV podV TNG enévovong /
Ertaipeiog yio éva ovykekpipévo ygpoviko opilovta oto péAlov, cuvidmg 5-10 ypdvia Kot ot cuvEyELn
1N extipnon g vroAepatikng a&iog (terminal value). H vrodeypatiky a&io avrikoatontpilet tnv a&io
oV ekTdTon 0Tt Bo dnuovpynost n enévovon / etoupegicn 6T0 dSMVEKEG HETA TV OAOKANP®ON TG
eP1OS0L TPOPLEYNS TAOKDY podY pE PAon ‘Oporomomuéves’ TOUOKEG POEC Kat Enevdvoels. Emiong
amouteitol 1 eKTiUNoN Tov KOoTovg kepaAaiov g Etapeiog, 1M, evolAokTikd, Tov emiTokiov

TpoeEOPANONG.

6.3.2  Eopapuoyn nebodoroyioc stnv Etoupeia

TIpoxeipevov va epoappdcovpe ™ ovykekpiuévn pebodoroyio, HEAETNOOUE OPIGUEVEG TPOGITEG GTO
KOWO EMYEPNUATIKEG KOl OIKOVOUIKES TANpoopieg mov oyetifovror pe v Etopeio. Meletnoape
eniong Kamotleg AAAec mANpopopieg mov pog mapacyEdnkoy and v Etaipeia kot cuvavindnkope pe ta

avVAOTOTO GTEAEYT TNG Y10 VO SLENTICOVLE TNV TOPOVCO KOTAGTACN KOt TIG TPOOTTIKEG TG Etanpeiog.

Ynrobéoape, yio Tovg okomovg g ExBeong pag, 6Tt OAec ot TANpopopieg Tov pog TopacyEdnikay ival
mpelg Kot akpiPeic og mpog To ovouddN oToyeia Tovg Kol dev éyovue mpoPel oe aveEdpTn
emPefaioon TOV TANPOEOPIOV OVTAOV. X OYECN HE IOTOPKEG, EMLYEIPNUOTIKESG KOl OKOVOMIKES
mAnpogopiec, vmobBécsape Ot ot mAnNpogopieg avtég ameikoviCovv pe okpifel TNV TPOYUOTIKA

EMLEPNUOTIKY] Kot owkovopkny 8éon g Etaupeiog kotd v nuepopnvia oty omoilo ava@épovtat.
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ZNETIKA e TANPOPOPIEG TOV AVOPEPOVTAL GTO HEALOV, DTTOBEGOLE OTL QVTEG EYOVV GLYKEVTP®OEL KATA
€0A0oYO TpOTO emi TN PAcel TOV KOATEPOV SOOECIUOV EKTIUNCEDY Kol Kpioe@v Tng dloiknomng g

Eraipeiog katd tmv onpepvi) nuepounvic, ¢ Tpog v LeALOVTIKNY otkovopukn amddoon g Etapeiag.

H avélvon tov npoPfriéwemv g Etapeiog, Pdoet tov omoimv o Zoppfoviog ekmdvnoe ) UeAETN TOL,
Kohomtovv ypovikd opifovta Setiag ot v mepiodo 2015-2019 evéd ocvumepiérafe v eEétaon tov

TOPAKAT® CTLOVTIKOV GTOLYEIMV Kol TOPAdOYDV:

o PvBudg avamtuéng ec6dmv

o PvBudc avantuéng e£6dwv

o Avapevopevo teptlimplo kKEPSOVG TPo TOKWV, POP®V Kot AToGRECEDV

o  PvBudc petafoing oto dinvekis

o  Emevdutikd mpdypappa Kot omooPEcels

o Avdyxeg o€ Kepdlaio Kivnong

o Xvvieleotg [Ipoe&dpinong (mov avtictolyel 610 KOGTOC EVKALPING TV KEPUAOI®V yio

€MEVOVOELS OVAAOYOV ETEVOVTIKOD KIvOHVOL)

AnpovpynBnke eviaio ypNULOTOOIKOVOUKO LOVTELO, TO OMOi0 EMETPEYE TNV £EETAOT EVOAAOKTIKOV

GEVOPI®V GYETIKA e TO PpLOUO LETAPOANG OTO SUVEKES KOl TO GLUVTEAESTI TPOEEOPANONG.

H pébodog mov axorovbnbnke amd to Xoppfovio Pacictnke otnv mPoeLOEANCT TOV YP1LOTOPODY

npog v Etoupeia (cash flows to the firm).

I'o tov wpocdiopiopnd ™¢ a&iag ava petoyn g Etopeiog Baost e pebddov mpoe&opinong twv
UEAAOVTIKOV TOUIAKDY podV, 0 ZOUPOVAOG £XEL YPNOOTOCEL MG KEVIPIKT TYLH TOV LECOCTUOUIKOD
KkooTovg keparaiov g Etapeiog 12,6% ko g kevrpikn tipn tov pubpod avamtuéng g Etapeiog

o10 dmvekég 1,5%.

Inuewwveton 6t to Emyeipnpotikd Zyédo mov tébnke vmoyn tov Zvpfoviov amd T dtoiknon g
Etoupeiog Paciletor katd moAld otV avakapy”n TG EYXOPLOG ayopds TOEVTOV, VTODETOVTOG GYETIKA
VYNAS pubud avamtuéne tov toincswv (CAGR +9,5%) kot onpavtikd vyniotepo puiud avarntvuéng
™G AEITOVPYIKNG KEPOOPOPIag TPo TOKWV, POP®V Kol anocPécemv o€ ypovikd opilovta meviaeTiog.
Bdoel tov avetépo Topadoxdv, ot HeAAOVTIKEG ehevBepec TapElakéG pog exTLdTOL OTL Bo glvan

VYNAOTEPEG GLYKPLTIKA LLE TIG VPIOTAUEVES.

6.3.3  Mopdyovtec mov exnpedlovv onuovtika v amrotiuncn e Etopeiog

KoBdg n amotipnon g Etaupeiog pe faon tig peAhoviikés tapaxés poéc otnpiletal o€ KTUNGELS Kot
TpoPAEYeLS, vITdpyoVV cLYKEKPLLEVOL TTapdyovteg mov Ba pmopovcav va v exnpedoovv. Evosictikd

ovaeEPOVTOL OPIGHEVE, YEYOVOTO, TO omoia. Bo umopovoav va emmpedoovv v Etopeio, ™
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APNUOTOOIKOVOLIKT) TNG B€0om 1 To omoTEAESHOTO TG AETOLPYiOG TG OLOUEVMG 1] EVHEVAOG Kot
avaloya, UTopEl va emnpeactel apvnTikd 1 Betikd 1 amotipunor g Kot aviictorya n aio Kot 1 T
TAOANONG TOV UETOYDV TNG, OTMG OAAAYES:

o X710 evplTEPO pHaKPOOKOVOuLKO TTepPdilov Tdc0 TG EALGdaG 660 Kat dieBvdg

0 X710 avTay®VISTIKO TEPPAALOV HETOED TV ETALPELDV TOV KAASOL

o  Xto emevouTikd Tpdypappa g Etapeiog

o X710 AEITOVPYIKO KOGTOG

o X1 eoporoyikn vopobecia 1 pn enaki0gvuon TpocdoKIDY Yo aAACYEG

o XTIG avAYKES Yo KEPAAOLO Kiviong

6.3.4 Xvumépocua

Amd v g&étoom, avaivor, epunveio Kol OTOTIUNOT TOV UEAAOVIIKOV TpoonTik®dv tng Etaipeiog,
OmWG owTéC mpokvmTovy amd 1o Emyeipnuaticd Zyédo mov tébnke vmdyn tov Zvpfodriov amd T
dwoiknon g Etapeiog mpokpivetar éva gdpog tywdv yio t petoyn g HPAKAHE €1,03 — €1,78

Baoet ¢ pebodoroyiog TpoeEOPANGNG TOV HEALOVTIKAV TUUINKDY PODY.

EnUEIOVETOL OTL TO, GUUTEPACUATE TOV ZLUPBOVAOL 0coV agopd tnv omotipnon ¢ Etoupeiog dev
oopneptAappévouv mapdyovieg Tov Bo UTOPOVGAY VO EXTNPEACOVY EEMYEVMOG TNV TN TNG LETOYNG TNG
Etaipeiag, O6moc yoo mapdderypo ot yevikdtepeg OLVONKEG NG YPNUOTIOTNPLOKNAG ayopds 1

EVOAOKTIKEG OVTOYOVIOTIKEG TPOGPOPEG Amd TPITOVC.

6.4 TIpoopepopeva Premiums o Emieypéveg Anpoocieg Ilpotdaselg oty EAAnvikn Ayopa

E&etalel v mpocavénon e emkpatodoog TING TG METOYNG «premiumy, 6T JApPKELN dapOpmV
APOVIK®DV TEPLOS®V, TTOV TPOKVTTOVY 070 TIG TYEG TTOL KoTtoPAnOnkay péow Anupociov [Ipotdcemv yio
v andktnon etopeidv oty EALGda to tehevtaio xpovia. To delypo mepthappdver uoévo emttvyeic

VIOYPEMTIKEG ONUOGIEG TPOTACELS.

H pebodoroyia mapatifetat yio enicovpikovg Adyovg kot dgv Aappavetol vroyn otov Kabopiopd tov

gvpovg omotipnong g Etoipeiag, AOYy®m YopmAfg €UTOPELGIUOTNTOS TNG HETOYNG KOl YOUNANG

Slaomopds.

6.5  Availvon g Xpnpoatietnprokig Agiag
Méow g avaALoNG OVTAG OTOTLITMOVOVLLE TO 1OTOPWKG emimedo oto. omoio. Kvpavenke 1

XPMUOATIOTNPLOKY TIU TG peToyns ™S Etaupeioc.
H pébodog avt yia etonyuéveg etaipeieg oe Xpnuatiotiplo Paciletor oty agio mov tpocdidel oty

Etapeia n «ayopd» onAadn éva minbog emevdutdv ot omoiot &yovv emapkn mANpoeodpnon (mature

market) Kot SIOLOPEDOVOLY TNV EXEVOVTIKT TOVG ETAOYT AVEUTOIGTA.
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Ipokeévou 1 ev AoY® HéB0d0C va eivatl a&lomioT, TpEnel va TANPOVVTOL OPIGHEVES TPODTODECELS (G
akoAovBmc:
o Ikavomomtikr) TAnpo@dpnon g ayopds (mature market conditions)
o  Emopxng daonopd tov petoydv g etarpeiog (free float)
o  Emopxng epmopevopdtra (liquidity)
o 'EMewyn akpaiov eoawvopévev (évtovn apvntikni 1| BTk enpoloyia yio T petoyn], vrayoyn
™G eTotpeiag o€ KaPeoTOG EMTHPNONG K.0L.)

o H etapeio va mapakorovdeitor amd ToUg avorlLTEG Kot Vo, EKOI00VTOL AVOADGELS

Ot petoyés mov katelye o Ilpoteivov katd v muepounvio g Anpdoag Ilpdtacng, fror otig
30.7.2015 avépyovtav oe 63.253.403 kowég petoyés, nror 88,99% tov GLVOAOL TV PETOYDV TNG
Etaipelac. Xvvendc ot petoyég ol omoleg o katéyovrar dueca N éupeca ond tov Ipoteivovia
avépyovtav og 7.829.304 petoyég, nror 11,01% tov cvvorov twv petoxdv g Etaipeiog. Emiong
emonpoiverar 60tt and T1g 18.4.2008 or petoyég g Etapeiag dampoypatedovior otny Kotnyopio

YOUNANG dtoomopdg Tov Xpnpatiotnpiov AOnvav.

Bdoel g avdivong g ypnpotiotnplakng aflog yio tovg tedevtaiovg dddeko (12) pnveg mov
mponyodvTol NG Muepounviag kotd v omoia o Ilpoteivov katéotn LrOxpeog va vrofdiel T
Anpoowa IIpdtaon, Mot wpwv amd tn 10.7.2015, 39% tov dykov cuvolraymdv Tpaylatonoidnke oe
TIéG €mg €1,22/avd petoyn, 73% tov 6ykov cuvorhaydv mpaypatomrombnke oe Tég fwg €1,31/ava
petoyn kot 82% tov 6ykov cuvaAraydv ce Tég Ewg €1,37/ava petoyr. Téhog to 100% tov OyKov
ouvollaydv Tpaypatomomdnke og Tyég amod €1,10 (eAdyiotn T yo Toug teElevTaiong 12 univeg) émg

€1,40 (uéyrotn Ty yuo toug terevtoiong 12 pnvecg).

Agdopgvov OTL 0 GUVOAIKOG OYKOG GUVOAAXY®DV Yio. TOVG TEAELTAIOVG 12 pnveg avAABe polg og 292,5
Y. petoyés (e ouvolkn a&io €368 yladwv), Ntot o mepinov 0,4% T0v GLVOAKOD OPBLOD HETOYDV
kot 3,7% g daomopdg g Etarpeiog (free float), vrapyovv onpavikol mepopiopol oty e€aymyn
OCPUADY GUUTEPOCUATOV OO TNV CLYKEKPLUEVT] OVOAVLGN. ZNUEWDVETOL ETIONG TOG 1 UETOXN Ogv
KoAVTTETOL OO avaALTEG Ko dev vapyovy dabéoipec peréteg yio v Etoupeio. TMa tovg Adyovg

ovtovg, N pebodoroyia dev Aappdvetor vroOY”N 6ToV Kabopiopd Tov VPOLS amotipnong g Etoipeiog.

7. ZXoumnépaopa
O IMivakag mov axoiovdel cuvowyilel to gvpog anotipnong g Etapeiag, coppova pe tig pedddovg
OV aVOAVOTKAV GTIG TTPOTYOVUEVEG EVOTNTEG. ATO TAL AVOTEP® TPOKPIVETAL £V EDPOG TILAOV Y10l TN

petoyn ¢ €1,03 - €1,51 (a&io cuvorov Wiy kepaiainv Etapeiog €72.9¢k - €107.2¢k).

MeBodoroyia Evpog Tyig (€)

Zuykprrik Avaivon Ewonyuévov Etapsiov kot
YKPLITIKN Ul YLK p 0,89 i 151
Xpfion ATV KePAAALOYOPAg
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Ipdoopateg EEayopéc Etapeidpv 0,42 - 0,77

IIpoe&dpinomn tov Merlovtikmv Tapakodv Podv 1,03 - 1,78

Emumiéov emkovpikd eEetdotniay ot Tapakdto avalvoels ot onoieg Opme dev Aappdvovtor vrwoyn
otov Kobopiopd tov gupovg amotiunong g Etaipeiag, A0y ™G YOUNANG EUTOPEVGIUOTNTOG TG
petoyng kat yapuning dwonopag (free float).

Ipoooeepopeva Premiums og Emtheypéveg Anpoocieg

1,39 - 1,49
Ipotdoeig oty EAAnvic) Ayopd

Avdlvon g Xpnpototplokng Agiog 1,10 - 1,40
Inueliovetoar 6tL M mopovoo ‘Exbeon vrofdiietor oto Atownrtikd Zoppoviio g ANQONYMOZX
I'ENIKH ETAIPIA TEIMENTON HPAKAHE, cuvtdybnke coppava pe to dpbpo 15 mapdypagpog 2

oV vOpov 3461/2006 Kot dev GUVIGTE €MEVOLTIKY GUUPOVAT GYETIKG LE TV ayopd 1 TNV TOANCM

Kvntov aS1dv evtog 1 ktdc Tov TAaisiov g Anpooiag [pdtaong.

Abnva, 13 Noepuppiov 2015,

To v Tpanelo Eurobank Ergasias A.E.

Anpog Kamovviapiong Avtovng Kovtodc
Bon06g I'evikdg AtevBovrrg Senior Banker
Enwkepaing Investment Banking & Investment Banking &
Principal Capital Strategies Principal Capital Strategies
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8. Pntpa Mn EvOivyg

To mapov &yypago gropdodnke omd v Tpdanelo Eurobank Ergasias A.E. («Zbupoviogy, «Eurobanky
N eueic) amokAeloTiKd TPog OPEAOG KOl Yo €0MTEPIKN XPNoN Tov Atowntikod Xvpfoviiov g
ANONYMOZX T'ENIKH ETAIPIA TEIMENTON HPAKAHE (n «Etapeion). O Zvppovrog dev
EKQEPEL YVAOUN TPOG TOLG UETOYOVG Yo, TO €OAOYO Kot SIKOIO TOV TPOGPEPOUEVOL TIUAUOTOG TNG
Anpodoiag Ipdtacng ovte wg tpog v Attioroynuévn I'voun mov Ba ekeépet o Atowntikd Zvpfodiio
¢ Etoupeiog yio v amodoyn f v amdppyn g Anuootag [Ipdtacng, kot to mapdv £yypapo dev
Oiyer pe omowodnmote tpdémo 1o Bépa awtd. To mapdv Eyypapo dev mpémel va ypnoyomombel and
Kamowov &ktog tov Atotkntikov Xvppoviiov g ANQNYMOZX T'ENIKH ETAIPIA TXIMENTOQN
HPAKAHE.

TNa v mpoetotacio Tov Tapdvtog vrobécape 6TL OAES 0L TANPOPOPIiES TOL oG TopacyEtnkay gival
TPELG Kot akpiPeic ®g mpog T oVoLDON oTolEln TOvg Kol Ogv Eyovue mpoPel oe aveEapTnT
emPefaioon TV TANPOPOPLOV OLTMOV. e GYECT UE IGTOPIKEG EMYEPNUOTIKEG KOl OIKOVOLUKES
TANpoPopiec, vITobEcape OTL 01 TANPOPOPIEG AVTEG £XOVV GLYKEVTPMOEL KOTA EDAOYO TPOTO GOUPOVA
pe adreintog spopprolopeva TpdTLTa Kot anelkovilouv e akpifelo TNV TPOYLOTIKY ETLXEPNLOTIKN
Kot owovopky 8éon g Etapeiog katd v muepopnvia oty omoilo ovaQEPOVTIOL. XYETIKO LE
TANPOPOPIEC, OIKOVOUIKEG KOl W1, TOL OvOQeEPOVTAL OTO0 HEMAOV, vmoBécape OTL OUTEG €yovv
ovyKevTpwbel Kotd e0loyo Tpdmo emi T PAcEL TOV KOADTEP®V SLODECIU®Y EKTIUNCEDY KOl KPIGE®DV
avetdtov oteleydv g Etapeiog Katd ™ onpepvny nuepounvia wg Tpog Ty LEALOVTIKT OIKOVOIKY|

amodoon g Etaupeiog.

To mapdv €yypapo Poacileton €& avaykng oTIC YPNUOTOOIKOVOUIKES, OIKOVOMIKEG KOl TTOAITIKEG
ouvOnKeg kol OTIG CLUVONKES Oyopdc, OTMG VEICTOVTOL Kol HTOPOLV Vo ekTunfovv katd tnv
nuepopnvia g wapovoag Kot dev eKQPAlOvUE YVOUN Yo TO av Ot cVVONKES oVTéES Ba Guveyicovv va
voiotavtol My To wow TuxoVv emidpaot Ba glye N aAlayn oTIG GUVONKEG OVTEG OTIS AMOYELG TOV
exppdlovtar oty mapovca. Ot amdyelg mov ekppaloviol otV mopovoa TeAodv emiong vmd v
emeOAaEN afefarotiTev TOV GYETIOVTOL LE GNUAVTIKOVS TAPAYOVTES, OTMC LEAAOVTIKEG EEAIEELS oTO

EMOTTIKO Kot VOpoOeTikd mhaicto.

To mapdv €yypapo dev amoterel TPOTAOT Yo TNV OPYAV®OGCN, OVAOOYN, XPNUATOOOTNON, EXEVOVON 1
OTMOICONTOTE GAANG QUOEWG OEGUELON Yoo TNV Topoyn| Kepoiaiov otv Etapeio M kdmola
ovvdedepévn g, N omoia pmopel va mapacyedel HOVO PETA TNV EMTUY OAOKANPMGN ECMTEPIKAOV
dwdkacidv kor gykpicswv g Tpamelag Eurobank Ergasias A.E. xabmg ko gykpicemg amd Tig

OYETIKEG TOTOTIKEG apyEg Tov Eurobank Group.
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