
 Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας «Μ. Ι. ΜΑΪΛΛΗΣ 
Α.Ε.Β.Ε.», σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 9 του ν.3016/2002, των άρθρων 
4.1.4.1.1 και 4.1.4.1.2 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών & Έκθεση 
του άρθρου 13 ̟αρ. 10 εδ. β’ του Κ.Ν. 2190/1920, για την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου µε εισφορά χρηµατικών α̟αιτήσεων ύψους € 74,924 εκατ. και την 
κατάργηση του δικαιώµατος ̟ροτίµησης των ̟αλαιών µετόχων. 

 Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µετά α̟ό εισήγηση του Αντι̟ροέδρου του και 
∆ιευθύνοντος Συµβούλου κ. Ιωάννη Κούρουγλου ενέκρινε οµόφωνα την 
κατωτέρω έκθεση την έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 9 του ν.3016/2002, των άρθρων 4.1.4.1.1 
και 4.1.4.1.2 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών & Έκθεση του άρθρου 
13 ̟αρ. 10 εδ. β’ του Κ.Ν. 2190/1920, για την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 
µε εισφορά χρηµατικών α̟αιτήσεων ύψους € 74,924 εκατ. και την κατάργηση του 
δικαιώµατος ̟ροτίµησης των ̟αλαιών µετόχων, η ο̟οία έχει ως εξής: 

 
Ι . Προτεινόµενες εταιρικές ̟ράξεις 
 
Σύµφωνα µε το Νόµο και το Καταστατικό της Εταιρείας, το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο µε την α̟ό 24-11-2010 α̟όφασή του, α̟οφάσισε να ̟ροτείνει στην 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση ̟ου θα γίνει στην Κηφισιά στο Ξενοδοχείο 
THEOXENIA PALACE (αίθουσα “AΡΤΕΜΙΣ”) στην Κηφισιά Αττικής, την 17η 
∆εκεµβρίου 2010, ηµέρα Παρασκευή και ώρα 10:00 ̟.µ., καθώς και σε 
ο̟οιαδή̟οτε ε̟αναλη̟τική ή µετ’ αναβολής αυτών τα ̟αρακάτω θέµατα 
Ηµερήσιας ∆ιάταξης: 
  
1. Μείωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, κατά € 33.661.303,16 µε σκο̟ό 
το σχηµατισµό ισό̟οσου ειδικού α̟οθεµατικού, σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
̟αρ. 4α του άρθρου 4 του Κ.Ν. 2190/20, ως ισχύει, µε τρο̟ο̟οίηση του άρθρου 5 
του καταστατικού ̟ερί µετοχικού κεφαλαίου. Η µείωση θα ̟ραγµατο̟οιηθεί µε 
µείωση της υφιστάµενης ονοµαστικής αξίας της µετοχής των € 0,76 στα € 0,30 ανά 
µετοχή. Συνε̟εία της ως άνω µείωσης, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας θα 
διαµορφωθεί σε 21.953.023,80 ευρώ, διαιρούµενο σε 73.176.746 Κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 0,30 ευρώ η κάθε µία. 
 
2. Αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας ύψους € 74.924.562,60 µε την 
έκδοση 249.748.542 νέων κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών µε τιµή 
διάθεσης € 0,30 ανά µετοχή, η ο̟οία θα ̟ραγµατο̟οιηθεί µε εισφορά 
χρηµατικών α̟αιτήσεων.   
 
ΙΙ. Έκθεση για την ̟ροτεινόµενη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, σύµφωνα µε 
τις διατάξεις των άρθρων 4.1.4.1.1 και 4.1.4.1.2 του Κανονισµού του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
 
Η ̟αρούσα Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας «Μ. Ι. ΜΑΪΛΛΗΣ 
Α.Ε.Β.Ε.» (εφεξής η «Μ. Ι. ΜΑΪΛΛΗΣ» ή «η Εταιρεία») : α)  έχει συνταχθεί 
σύµφωνα µε τις ̟αραγράφους 4.1.4.1.1 και 4.1.4.1.2 του Κανονισµού του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών, β) θα υ̟οβληθεί στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
µετόχων ̟ου θα ̟ραγµατο̟οιηθεί στις 17 ∆εκεµβρίου 2010, γ) θα γνωστο̟οιηθεί 



στο κοινό, µε την α̟οστολή της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, ταυτόχρονα µε την 
Πρόσκληση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης και δ) θα δηµοσιευθεί στην 
ιστοσελίδα της Εταιρείας (www.maillis.com). 
 
Α. Στοιχεία Έκθεσης σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 4.1.4.1.1 και 
4.1.4.1.2 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
 
Α.1 Α̟ολογισµός χρήσης αντληθέντων κεφαλαίων α̟ό την ̟ροηγούµενη 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου  
 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΤΗΣ 31/03/2004 
ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
 
Η Α’ Ε̟αναλη̟τική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας της 
15ης ∆εκεµβρίου 1999 α̟οφάσισε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, µε 
καταβολή µετρητών κατά 50,7 δισ. ∆ρχ. (148,79 εκ. ευρώ) µε την έκδοση 
18.108.470 νέων ανωνύµων µετοχών ονοµαστικής αξίας ∆ρχ. 250 (0,7337 ευρώ) 
και τιµή διάθεσης ∆ρχ. 2.800 (8,217 ευρώ) εκάστη. Η ̟ερίοδος άσκησης 
δικαιώµατος για συµµετοχή στην ως άνω αύξησή του διήρκεσε α̟ό 13/4/2000 
έως 12/5/2000. Η καταβολή της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου 
̟ιστο̟οιήθηκε α̟ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 15/5/2000. Η 
εισαγωγή των νέων µετοχών ̟ου ̟ροέκυψαν εισήχθησαν στο Χρηµατιστήριο την 
29/5/2000 µε βάση την α̟ό 25/5/2000 α̟όφαση του ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου.    
 
∆ΙΑΘΕΣΗ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΜΕ ΚΑΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΡΗΤΩΝ  
 
(Ποσά σε εκ. Ευρώ) ∆ιάθεση Εσόδων 

Έκδοσης  
σύµφωνα µε το 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο   
 
ΣΥΝΟΛΟ       2000      
2001 

∆ιατεθέντα 
κεφάλαια 
1/1/04-
31/3/2004 

∆ιατεθέντα 
κεφάλαια 
έως 
31/3/2004 

Α. Εξαγορές Εταιρειών 117,39 76,30 41,09 0,00 133,00 
Α.1. Α̟ο̟ληρωµή 
∆ανείου(Bridge Financing) 

38,15 38,15 0,00 0,00 38,62 

A.2. Εξαγορές Εταιρειών 79,24 38,15 41,09 0,71 94,38 
Β. Ε̟ενδύσεις σε ̟άγια 
και µηχανολογικό 
εξο̟λισµό  

26,41 11,74 14,67 0,00 10,57 

Γ. Ενίσχυση Κεφαλαίου 
Κίνησης 

4,26 4,26 0,00 0,53 4,49 

∆. ∆α̟άνες Έκδοσης  0,73 0,73 0,00 0,00 0,73 
Σύνολο ∆ιατεθέντων  148,79 93,03 55,76 1,24 148,79 
Αδιάθετα Κεφάλαια 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Σύνολο Κεφαλαίων 148,79 93,03 55,76  148,79 



Α̟ό την ̟αράθεση των ανωτέρω στοιχείων δια̟ιστώνεται η ολοκλήρωση της 
διάθεσης των αντληθέντων κεφαλαίων α̟ό την ̟ιο ̟άνω αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας. Η ολοκλήρωση αυτή ̟ραγµατο̟οιήθηκε µε την 
καταβολή της β’ δόσης για την εξαγορά του υ̟ολοί̟ου 40% των µετοχών της 
εταιρείας Columbia SRL, ̟οσού € 0,71 εκ. ευρώ, σύµφωνα µε τους όρους της α̟ό 
19/5/2003 σύµβασης εξαγοράς συνολικού τιµήµατος 2,8 εκ. ευρώ. Το υ̟όλοι̟ο 
̟οσό ύψους 0,53 εκ. ευρώ διατέθηκε για την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης της 
Εταιρείας. 
 
Σηµειώνεται και ̟άλι ότι οι εξαγορές της Sander Gmbh στην Γερµανία, η ο̟οία 
έχει εγκατεστηµένη ̟αραγωγή ̟λαστικής ταινίας ̟ερίδεσης (PET), της Marflex 
στην Πολωνία και της United packaging PLC  στη Μ. Βρετανία, οι ο̟οίες έχουν 
εγκατεστηµένες µονάδες ̟αραγωγής Stretch film και Blown/Shrink film 
κάλυψαν τις τρέχουσες ανάγκες ζήτησης για ̟λαστική ταινία ̟ερίδεσης (PET) 
και film, µε συνέ̟εια οι ε̟ενδύσεις σε ̟άγια και µηχανολογικό εξο̟λισµό, ̟ου 
είχαν αρχικά ενταχθεί στο ενηµερωτικό δελτίο, να διαφορο̟οιηθούν ό̟ως 
εµφανίζεται στον ακόλουθο ̟ίνακα : 
(Ποσά σε εκ. Ευρώ) ∆ΙΑΘΕΣΗ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ 
ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ 

∆ΕΛΤΙΟ 

∆ΙΑΘΕΣΗ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΧΡΙ 

31/03/2004 

- Μεταλλική ταινία 
̟ερίδεσης 

2,35 2,17 

- Πλαστική ταινία 
̟ερίδεσης (ΡΕΤ) 

4,40 0,69 

- Stretch film 10,86 2,97 
- Shrink film 4,70 0,46 
- Λοι̟ές ε̟ενδύσεις 

Πλαστική ταινία 
̟ερίδεσης (ΡΡ) 
Άλλες ε̟ενδύσεις 

4,10 

 
1,34 
2,94 

ΣΥΝΟΛΟ 26,41 10,57 
  
Η ̟ροκύ̟τουσα διαφορά α̟ό το ̟ροαναφερθέν ̟ρόγραµµα ε̟ενδύσεων 
διοχετεύθηκε σε εξαγορές εταιρειών και στην ̟εραιτέρω ενίσχυση του δικτύου 
των θυγατρικών εταιρειών µέσω αυξήσεων Μετοχικού Κεφαλαίου σύµφωνα µε 
α̟όφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας. 
 
Κατωτέρω ̟αρατίθεται ̟ίνακας (Α) µε όλες τις εξαγορασθείσες εταιρείες και τα 
διατεθέντα κεφάλαια για την εξαγορά εκάστης και ̟ίνακας (Β) µε τα διατεθέντα 
κεφάλαια για την συµµετοχή σε αυξήσεις µετοχικών κεφαλαίων θυγατρικών. 
  

Α. ΕΞΑΓΟΡΕΣ εκ. €  Β. ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΕ 
ΑΥΞΗΣΕΙΣ ΜΕΤΟΧΙΚΩΝ 

εκ. € 

SIAT Α̟ο̟ληρωµή 
δανείου  

38,62  M.J. MAILLIS ESPANA 1,35 

SANDER GMBH 16,58  M.J. MAILLIS CZECH 2,00 
MARFLEX SPZOO 5,05*  SANDER PACKAGING 0,67 



NYDENS FORPACKING 0,18  M.J. MAILLIS FRANCE 1,09 
SANDER BV 0,03  MARFLEX M.J. MAILLIS 16,19 
EUROPACK SA 2,91  M.J. MAILLIS HUNGARY 1,29 
UNITED PACKAGING PLC 6,16  SANDER MAILLIS 4,40 
SAMUEL STRAPPING 16,46  M.J. MAILLIS ALBANIA 0,06 
OY ASTRAP AB 0,23  M.J. MAILLIS SVERIGE 0,82 
WULFTEC 16,50  OY ASTRAP AB 1,00 
COLUMBIA SRL 1,41  Σύνολο αυξήσεων 28,87 
Σύνολο ̟οσού εξαγορών 65,51    
 * Το συνολικό ̟οσό της εξαγοράς ήταν 17,5 εκ. ευρώ ̟ερί̟ου εκ 
των ο̟οίων ̟οσό 12,45 εκ. ευρώ καλύφθηκε µε τρα̟εζικό δανεισµό. 
    Κηφισιά, 25 Μαΐου 2004  
 
 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
ΤΟΥ ∆.Σ. & 
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ 
∆/ΝΤΗΣ ΟΜΙΛΟΥ & 
ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 

Ο 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ 

∆/ΝΤΗΣ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

ΜΙΧΑΗΛ. Ι. 
ΜΑΪΛΛΗΣ 

ΧΑΡΑΛΑΜΠΟΣ Α. 
ΣΤΑΥΡΙΝΙΟΥ∆ΑΚΗΣ 

ΠΕΤΡΟΣ Ι. 
∆ΕΛΗΣ 

ΝΙΚΟΛΑΟΣ Β. 
ΜΑΡΟΥΛΗΣ 

Α.∆.Τ. Φ 020206 Α.∆.Τ. Σ 208194 Α.∆.Τ. Ρ 578226 Α.Μ. 9997046629  
- Α’ ΤΑΞΗΣ 

 
ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ  

ΓΙΑ ΤΗ ∆ΙΑΘΕΣΗ ΤΩΝ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ 
ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ Μ.Ι. ΜΑΪΛΛΗΣ 

Α.Ε.Β.Ε. -  ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΑΣ 
 
Α̟ό τον έλεγχο ̟ου διενεργήσαµε στα βιβλία και στοιχεία της εταιρείας «Μ.Ι. 
ΜΑΪΛΛΗΣ Α.Ε.Β.Ε.-ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΑΣ» δια̟ιστώσαµε ότι τα 
κεφάλαια ̟ου συγκεντρώθηκαν α̟ό την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
εταιρείας, η ο̟οία ̟ραγµατο̟οιήθηκε σύµφωνα µε την α̟όφαση της Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 15ης ∆εκεµβρίου 1999 και εγκρίθηκε α̟ό το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, ανήλθαν στο ̟οσό 
των € 148.055.759 (∆ρχ.50.450.000.000). Η ̟ροαναφερόµενη αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου ολοκληρώθηκε την 15η Μαΐου 2000. Στον κατωτέρω ̟ίνακα 
α̟εικονίζεται η ̟ραγµατο̟οιηθείσα διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, 
καθώς και αυτή ̟ου ̟ροβλέ̟ουν α̟ό το αντίστοιχο Ενηµερωτικό ∆ελτίο. 
Αύξηση ιδίων 
κεφαλαίων 

Πραγµατο̟οιηθείσα 
∆ιάθεση αντληθέντων 

Κεφαλαίων της 
̟εριόδου 16 Μαΐου 2000 

µε 31 Μαρτίου 2004 

Προβλε̟όµενη χρήση 
Κεφαλαίων σύµφωνα µε 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο για 

την διετία 200-2001 

 Ευρώ Ευρώ 
(α) Εξαγορές εταιρειών  133,00 εκ. 117,39 εκ. 
(β) Ε̟ενδύσεις σε ̟άγια 
και µηχανολογικό 
εξο̟λισµό 

10,57 εκ. 26,41 εκ. 



(γ) Ενίσχυση κεφαλαίου 
κίνησης  

4,49 εκ. 4,26 εκ. 

Σύνολο 148,06 εκ. 148,06 εκ. 
     
Αθήνα, 26 Μαΐου 2004   
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ  
ΑΝΤΩΝΗΣ ΠΑΠΑΓΕΩΡΓΙΟΥ 
ΑΜ ΣΟΕΛ 11691 
 
PRICEWATERHOUSECOOPERS  
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ           
 
Α. 2. Πληροφορίες σχετικά µε τον ̟ροορισµό των υ̟ό άντληση  κεφαλαίων  
 
Τα € 74.924.562,60 α̟ό την ̟ροτεινόµενη εισφορά χρηµατικών α̟αιτήσεων θα 
µειώσουν ισό̟οσα τις δανειακές υ̟οχρεώσεις της Εταιρείας στα ̟λαίσια της 
υλο̟οίησης του σχεδίου της κεφαλαιακής της αναδιάρθρωσης. 
Ειδικότερα, οι ̟ρος κεφαλαιο̟οίηση χρηµατικές α̟αιτήσεις ανά δανειστή έχουν 
ως ακολούθως: 
(σε €) 

BNP PARIBA SA 
   
12.028.433,70   

EFG Eurobank Ergasias AE 
   
10.195.066,50   

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΕ 

     
7.523.304,00    

ALPHA ΒΑΝΚ ΑΕ 
     
7.314.033,00    

PRINCIPAL LIFE INS Co 
     
5.792.658,00    

NY LIFE INSURANCE 
     
5.156.118,60    

THE GUARDIAN LIFE 
     
4.662.999,00    

SIMETRA LIFE  
     
3.435.894,00    

NY LIFE INSURANCE & 
ANNUITY CORP 

     
2.946.387,00    

THE PRUDENTIAL 
     
2.936.814,00    

PACIFIC LIFE 
     
2.700.416,40    

RBS 
     
2.657.576,10    

EMPORIKI 
     
2.634.691,50    

AVIVA 
     
1.817.277,90    



PANTHERS CDO 3 
     
1.146.756,00    

THE OHIO LIFE Co 
         
736.263,00    

PANTHERS CDO 4 
         
503.453,70    

OHIO NATIONAL LIFE 
         
490.842,00    

VANTIS LIFE  
         
245.578,20    

Σύνολο 
   
74.924.562,60   

Α. 3. ∆ηλώσεις βασικών µετόχων 
 
Οι υφιστάµενοι βασικοί µέτοχοι κ. Μιχαήλ Μαίλλης και η εταιρεία HORQUETA 
HOLDINGS LTD (συµφερόντων του κ. Μαϊλλη) δεν θα συµµετάσχουν στην 
̟αρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, δεδοµένου ότι καταργείται το δικαίωµα 
̟ροτίµησης υ̟έρ των ̟αλαιών µετόχων. Οι βασικοί µέτοχοι ̟ροτίθενται να 
διατηρήσουν τη συµµετοχή τους στην Εταιρεία, έως την ολοκλήρωση της αύξησης 
και της εισαγωγής των νέων µετοχών, καθώς και για έξι µήνες, µετά την έναρξη 
δια̟ραγµάτευσης των νέων µετοχών. 
 
 
Α. 4. Τιµή διάθεσης 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο ̟ροτείνει η τιµή διάθεσης των νέων µετοχών ό̟ως 
ορισθεί στα €0,30 ανά µετοχή, δηλαδή σε τιµή ίση ̟ρος την νέα ονοµαστική αξία 
αυτής, µετά την µείωση του µετοχικού κεφαλαίου, για τους λόγους ̟ου 
αναφέρονται στο σχετικό τµήµα της κατ’ άρθρο 13 ̟αρ. 10 εδ. β’ του κν 2190/20 
Έκθεσης του ∆.Σ. 
Περαιτέρω, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο α̟οφασίζει ό̟ως ̟ροτείνει στη Γενική 
Συνέλευση, η εν λόγω τιµή έκδοσης των νέων µετοχών να µ̟ορεί να είναι 
ανώτερη της χρηµατιστηριακής τιµής, κατά τον κρίσιµο χρόνο. 
 

Α.5. Πληροφορίες για τους λόγους ̟ου οδήγησαν τη µετοχή της Εταιρείας 
στην κατηγορία ε̟ιτήρησης και για τις ενέργειες της Μ. Ι. ΜΑΪΛΛΗΣ 
αναφορικά µε το εν λόγω θέµα, σύµφωνα µε το άρθρο 4.1.4.1.2. (ζ). 

Το σύνολο των µετοχών της Εταιρείας δια̟ραγµατεύεται, α̟ό την 3-4-2009, στην 
κατηγορία "Ε̟ιτήρησης" του Χ.Α, στην ο̟οία µεταφέρθηκε µε την α̟ό 3/4/2009 
α̟όφαση του ∆.Σ. του Χ.Α., διότι, δια̟ιστώθηκε, σύµφωνα µε την ετήσια 
οικονοµική έκθεση της 31/12/2008, ότι οι ζηµιές κατά τη χρήση αυτή 
διαµορφώθηκαν σε ε̟ί̟εδο µεγαλύτερο α̟ό 30% της καθαρής θέσης, χωρίς να 
έχουν γίνει ενέργειες για την βελτίωση αυτής µέσω αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 
(άρθρο 3.1.2.5. του κανονισµού του Χ.Α.).  
 
Η Εταιρεία έκτοτε και σε συνέχεια του σχεδίου αναδιάρθρωσης και ανάκαµψης, 
̟ου ξεκίνησε στις αρχές του 2008, έχει θέσει σε εφαρµογή ένα εκτενές ̟ρόγραµµα 



αναδιοργάνωσης και ανασυγκρότησης, µε στόχο τη βελτίωση της 
̟αραγωγικότητας και τη µείωση του κόστους. Σηµειώνεται ότι,  τα ̟ρώτα 
α̟οτελέσµατά του έχουν ήδη γίνει εµφανή στη βελτίωση των λειτουργιών της 
Εταιρείας και του Οµίλου και στη µείωση των λειτουργικών εξόδων. Ό̟ως 
̟ροκύ̟τει α̟ό τα οικονοµικά α̟οτελέσµατα του ̟ρώτου εξαµήνου του 2010, 
υ̟άρχει αύξηση στον όγκο ̟αραγωγής και βελτίωση της ̟αραγωγικότητας, µε 
α̟οτέλεσµα να έχουν ενισχυθεί οι ̟ωλήσεις µε θετικό αντίκτυ̟ο και στα 
̟εριθώρια κέρδους του Οµίλου. Το ̟ρόγραµµα ανασυγκρότησης συνεχίζεται µε 
̟εραιτέρω ενέργειες εξοικονόµησης κόστους ̟αραγωγής και µείωσης 
λειτουργικών δα̟ανών και βελτίωσης της ρευστότητας.  

Στα ̟λαίσια των ανωτέρω, στις 23/11/2010 υ̟εγράφη Συµφωνία (Agreement in 
Principle) µεταξύ της Μ.Ι. ΜΑΪΛΛΗΣ, των βασικών της µετόχων κ. Μ.Ι. Μαΐλλη, 
της εταιρείας HORQUETA HOLDINGS LTD και των δανειστών µε αντικείµενο 
την υλο̟οίηση του σχεδίου κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης της Μ.Ι. ΜΑΪΛΛΗΣ.  

Το σχέδιο κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης της Εταιρείας ̟εριλαµβάνει τα εξής 
βασικά στοιχεία: 

• Κεφαλαιο̟οίηση υφισταµένων δανείων: 74,92 εκατ. Ευρώ, µε έκδοση νέων 
µετοχών της Εταιρείας, υ̟έρ των δανειστών της Εταιρείας.  

• Για την αναχρηµατοδότηση του υ̟όλοι̟ου υφιστάµενου δανεισµού: 
α) Κοινο̟ρακτικό δάνειο 116,97 εκατ. Ευρώ, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Ν.3156/2003 και Κ.Ν. 2190/1920. 
β) Οµολογιακό δάνειο 50 εκατ. Ευρώ, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Ν.3156/2003 και Κ.Ν. 2190/1920, µε κεφαλαιο̟οιούµενο ε̟ιτόκιο (PIK), 
µετατρέψιµο σε νέες µετοχές της εισηγµένης µητρικής εταιρείας.  

• Νέα γραµµή Κεφαλαίου Κίνησης: κοινό Οµολογιακό δάνειο 16 εκατ. 
Ευρώ, για τη χρηµατοδότηση της ανά̟τυξης του Οµίλου της Μ.Ι. 
ΜΑΪΛΛΗΣ, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.3156/2003 και Κ.Ν. 
2190/1920.  

• και για την κάλυψη των βραχυ̟ρόθεσµων αναγκών έκδοση κοινού 
Οµολογιακού δανείου ύψους έως 8 εκατ. Ευρώ, σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του Ν.3156/2003 και Κ.Ν. 2190/1920, το ο̟οίο θα α̟ο̟ληρωθεί α̟ό την 
ανωτέρω Νέα γραµµή Κεφαλαίου Κίνησης. 

 
ΙΙΙ. Έκθεση σύµφωνα µε το άρθρο 13 ̟αρ. 10 εδ. β’ του Κ.Ν. 2190/1920 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, εν όψει της ̟ροτεινόµενης αυξήσεως του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας, µε κατάργηση του δικαιώµατος ̟ροτίµησης των 
υφιστάµενων µετόχων στην ως άνω αύξηση, ̟αρέχει, σύµφωνα µε το άρθρο 13 
̟αρ. 10 εδ. β’ του Κ.Ν. 2190/1920, τις ακόλουθες ̟ληροφορίες ̟ου είναι 
αναγκαίες για το σχηµατισµό ̟λήρους εικόνας και κατά συνέ̟εια είναι 
α̟αραίτητες για την αξιολόγηση της κατάστασης, διαµόρφωση κρίσης και εν 
τέλει για λήψη α̟όφασης ε̟ί του συγκεκριµένου θέµατος : 
Με έκθεσή του, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας ̟ροτείνει την κατάργηση 
του δικαιώµατος ̟ροτίµησης των λοι̟ών ̟αλαιών µετόχων στις νέες µετοχές, ό̟ως 



̟ροβλέ̟εται α̟ό το άρθρο 13 ̟αρ. 10 του Κ.Ν. 2190/1920. Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο, έχοντας ως ̟ρωταρχικό κριτήριο και α̟οκλειστικό γνώµονα το 
εταιρικό συµφέρον και τη διασφάλιση της συνέχισης της Εταιρείας, ̟ρότεινε 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, µέχρι του ̟οσού των € 
74.924.562,60, µε εισφορά αντίστοιχων χρηµατικών α̟αιτήσεων των δανειστών της 
Εταιρείας και κατάργηση του δικαιώµατος ̟ροτίµησης των ̟αλαιών µετόχων. Η 
διαµόρφωση της ̟ρότασης, α̟ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και η ε̟ιλογή του εν λόγω 
µέτρου, ως µέρους µίας συνολικής λύσης χρηµατοοικονοµικής αναδιάρθρωσης 
της Εταιρείας και του Οµίλου της, α̟οτελεί ̟ροϊόν σοβαρής και αξιό̟ιστης 
µελέτης, στάθµισης και αξιολόγησης των δεδοµένων και των εναλλακτικών 
δυνατοτήτων χρηµατοδότησης των αναγκών της Εταιρείας.  

Η κατάργηση του δικαιώµατος ̟ροτίµησης των ̟αλαιών µετόχων, είναι 
ε̟ιβεβληµένη, λόγω της φύσης των εισφερόµενων α̟αιτήσεων, ως χρηµατικών 
και της ιδιαίτερα χρονοβόρας διαδικασίας ̟ου θα α̟αιτείτο για την άσκηση του 
εν λόγω δικαιώµατος, σύµφωνα µε τις ̟ροθεσµίες ̟ου ορίζονται στις οικείες 
διατάξεις του κ.ν. 2190/1920, γεγονός το ο̟οίο θα εµ̟όδιζε να ε̟ιτευχθεί η άµεση 
υλο̟οίηση του σχεδίου κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης της Εταιρείας. Με την 
̟ρόταση του Συµβουλίου, για κατάργηση του δικαιώµατος ̟ροτίµησης των 
̟αλαιών µετόχων, υ̟έρ των ̟ιστωτριών τρα̟εζών και οµάδας οµολογιούχων 
δανειστών, δηµιουργείται η δυνατότητα κάλυψης της αύξησης του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας, µε ταυτόχρονη µείωση του δανεισµού της, ̟ροκειµένου να 
βελτιωθεί σηµαντικά η χρηµατοοικονοµική θέση της ε̟ιχείρησης. Η ̟ροτεινόµενη, 
α̟ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, τιµή διάθεσης των νέων µετοχών, στους ̟ιστωτές της 
Εταιρείας, ορίζεται σε € 0,30, ανά µετοχή, δηλαδή, ίση µε την ονοµαστική αξία 
αυτών (µετά α̟ό µείωση της ονοµαστικής αξίας, σε € 0,30). Σηµειώνεται ότι η τιµή 
της µετοχής στις 23/11/2010 διαµορφώθηκε σε € 0,19. Η ̟ροτεινόµενη τιµή 
διάθεσης ύψους € 0,30 των µετοχών είναι ανώτερη α̟ό τη µέση χρηµατιστηριακή 
τιµή του ̟ροηγούµενου εξαµήνου € 0,23, κατά 30,43%. Η τιµή αυτή θεωρείται 
εύλογη και συµφέρουσα, τόσο για την Εταιρεία, όσο και τους υφιστάµενους 
µετόχους της, σύµφωνα µε τα τρέχοντα οικονοµικά στοιχεία της Εταιρείας, αλλά και 
τη χρηµατιστηριακή τιµή των µετοχών της, ενώ ενδέχεται να είναι υψηλότερη α̟ό 
τη χρηµατιστηριακή τιµή των µετοχών, κατά το χρόνο ̟ραγµατο̟οίησης της 
αύξησης µ.κ.   

Κατ' αυτόν τον τρό̟ο, ̟ροσδοκάται η διάχυση της ωφέλειας, ̟ου θα ̟ροκύψει για 
την Εταιρεία, σε όλους τους µετόχους, οι ο̟οίοι θα ε̟ωφεληθούν α̟ό την ως άνω 
βελτίωση της χρηµατοοικονοµικής θέσης της Εταιρείας, λόγω α̟οµείωσης των 
υ̟οχρεώσεών της και ισχυρο̟οίησης των δυνατοτήτων ανά̟τυξής της. Ο 
α̟οκλεισµός των ̟αλαιών µετόχων α̟ό το δικαίωµα ̟ροτίµησης, θα γίνει σύµφωνα 
µε τις διατάξεις του άρθρου 13 ̟αρ. 7 και 10 του ΚΝ 2190/1920, µε ρητή α̟όφαση 
της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας. 

24 Νοεµβρίου 2010, ό̟ως ε̟ανεγκρίθηκε στις 4 Μαίου 2011 
 


