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Παρουσίαση 

‘ALPHA TRUST ΑΝΔΡΟΜΕΔΑ Α.Ε.Ε.Χ’

στην ΕΝΩΣΗ ΘΕΣΜΙΚΩΝ ΕΠΕΝΔΥΤΩΝ 

την 14.02.2007



• Ανώνυμη Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου

• Εισηγμένη στο Χ.Α. από το Δεκέμβριο του 2001

• Σκοπός της εταιρίας είναι οι συνεπείς θετικές αποδόσεις μέσω

επενδύσεων σε μετοχικές ή άλλες κινητές αξίες και η επίτευξη 

εισοδήματος μέσω ομολόγων και μετοχών. 

• Διαχειριστής: Alpha Trust Επενδυτικές Υπηρεσίες Α.Ε.

• Αμοιβή Διαχείρισης, 1% πλέον 20% άνω του euribor+ 200bps

43,4%Έλληνες Θεσμικοί Επενδυτές

38,6%Φυσικά πρόσωπα

17,4%Νομικά πρόσωπα

0,6%Ξένοι Θεσμικοί Επενδυτές

ΜΕΤΟΧΟΙ 31.12.2006

Ταυτότητα

1έτος Μ.Ο. ημ. συναλλαγών: 18k

6Μ Μ.Ο. ημ. συναλλαγών: 11k

3Μ Μ.Ο. ημ. συναλλαγών: 12k

Spread: 1,06%

Active buyback

Bloomberg: ANDRO GA

Reuters: ANDr.AT

url : http://www.andromeda.eu

Πληροφορίες Μετοχής

• Σύνολο Ενεργητικού 105,7 εκ. €

• Εσωτερική αξία μετοχής 3,75 €
• Χρηματιστηριακή τιμή 3,12 € 

(13/02/07)

• Κέρδη Χρήσης 2006,  μετά από φόρους, 15,96 εκ. €



Επενδυτική στρατηγική

Ευελιξία
κατανομής κεφαλαίων

0%-100%

Ελεύθερη από 
Γεωγραφικούς 
περιορισμούς

Δανεισμός έως 35%

No direct short 
in equities



Διαχειριστές Επενδυτική Επιτροπή

Θεματολογία

Υπόδειγμα 
Χαρτοφυλακίου

(μη σταθμισμένο)

Στρατηγική α

Συντονισμός Επενδυτικής 
σύνθεσης

Top picks

Στρατηγική β Θέμα α

Διαδικασίες Επενδύσεων

Θέμα β



• Αμερικάνικες μετοχές υψηλής κεφαλαιοποίησης
• Commodities
• Emerging markets IPOs
• Εταιρίες Κοινής Ωφελείας ( νερό )
• Oil services

• Top picks
• Στόχοι Εξαγορών
• Deep value & growth
• Discount
• Αναδιαρθρώσεις
• Εξειδικευμένοι διαχειριστές

Θεματολογία & Στρατηγική

Παραδείγματα 
Επενδυτικών Επιλογών

Στρατηγική



• ΕΛΑΙΣ- UNILEVER

• FRIGOGLASS

Παραδείγματα

http://www.frigoglass.com/

http://ir.elais.gr/



• 80 έτη λειτουργίας
• 67% στην κατοχή της Unilever
• Μερισματική απόδοση >5,5% κατά την περίοδο επένδυσης
• Πάνω από 690 χιλ. € σε μερίσματα
• 1,6 εκ.€ κεφαλαιακού κέρδους

ΕΛΑΙΣ - UNILEVER

Specialist manager

Discount

Takeover target

Turnaround

Theme member

Deep Value &/or Growth

Top pick

1,5 εκ. €
επενδεδυμένα

Δημόσια Προσφορά
στα 24,5 €

Ρευστοποίηση θέσης

Αγοραστική περίοδος
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Τριπλασιασμός Θέσης
κατά το 2005

• Regulatory spin-off, CCHB
• Παγκόσμια παρουσία
• 450 χιλ. € σε μερίσματα
• 7,5 εκ. € Κεφαλαιακού κέρδους

Frigoglass

Κατοχή μικρής 
θέσης

«Ανακάλυψη» 
εταιρίας
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Discount

Takeover target

Turnaround
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Deep Value &/or Growth

Top pick



Χαρτοφυλάκιο 

Allocation %in Portfolio
TOP PICK 56.00%
DEEP VALUE 27.56%
TURNAROUND 12.20%
SPECIALIST MANAGER 14.10%
DISCOUNT 8.20%
THEMES 26.74%
M&A 26.01%
GROWTH 62.27%
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Allocation in Themes & Strategies

Συμμετοχή % Σύνολο
FRIGOGLASS 7,77%
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 7,69%
ΤΙΤΑΝ 6,23%
ΗΡΑΚΛΗΣ 5,01%
S & B 4,97%
ΕΛΛ. ΤΕΧΝΟΔΟΜΙΚΗ 4,06%
ΚΑΕ 3,90%
INFORM LYKOS 3,85%
ΕΘΝΙΚΗ 3,09%
VALLOUREC 3,05%

10 Μεγαλύτερες Συμμετοχές

Στοιχεία 31/12/2006



GR EU CH US JPY BUL ROM OTHER
Μετοχές (πλην των ιδίων) 67% 4% 0% 0% 0% 2% 2% 0%
Μετοχές (Συλλογικών Επενδ.) 3% 5% 0% 7% 0% 0% 0% 0%
Μετοχές μη εισηγμένες 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Εταιρικά Ομόλογα 5% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Εταιρικά Ομόλογα (Συλ. Επενδ.) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Κυβερνητικά Ομόλογα 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Κυβερνητικά Ομόλογα (Συλ. Επενδ.) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Διαθέσιμα 5% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

ΣΥΝΟΛΟ 80% 9% 0% 7% 0% 2% 2% 0%
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Χαρτοφυλάκιο 

Asset Class Currency

ΜΕΤΟΧΕΣ 
87,96%

ΟΜΟΛΟΓΑ
5,20%

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ
6,84%

EURO
89,75%

BRITISH POUND
4,13%

US.DOLLAR
4,42%

BULGARIAN LEV
1,70%
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Εσωτερική Αξία Χρηματιστηριακή Τιμή Δείκτης Αναφοράς*

Συμπεριλαμβάνονται τα Μερίσματα
* Δείκτης Αναφοράς: 50% Γενικός Δείκτης ΧΑ & 50% Sbeul Index

Εισαγωγή στο Χ.Α.

Ιστορικό Απόδοσης

Εσωτερική Αξία Χρηματιστηριακή Τιμή Εσωτερική Αξία Χρηματιστηριακή Τιμή
Αρχή Έτους 31/12/06 - 31/01/07 5,35% 2,60%

1 Έτος 31/01/06 - 31/01/07 17,39% 14,81% 17,39% 14,81%
2 Έτη 31/01/05 - 31/01/07 47,20% 35,87% 21,33% 16,56%
3 Έτη 31/01/04 - 31/01/07 55,88% 37,10% 15,95% 11,09%
5 Έτη 31/01/02 - 31/01/07 62,28% 10,17%
Έναρξη 26/07/00 - 31/01/07 63,11% 31,15%* 7,79% 5,44%*

* από IPO

Σωρευτικές Αποδόσεις Μέσες Ετήσιες Αποδόσεις

Εσωτερική Αξία Χρηματιστηριακή Τιμή Benchmark Index**
YTD 31/12/06 - 31/01/07 5,35% 2,60% 3,29%

12 μηνο 31/01/06 - 31/01/07 17,39% 14,81% 9,23%
3 έτη 31/01/04 - 31/01/07 55,88% 37,10% 48,93%

Έναρξη 26/07/00 - 31/01/07 63,11% 31,15%* 34,58%
* από IPO

Περιλαμβάνονται τα μερίσματα 
** Benchmark: 50% ASE general & 50% Sbeul Index 

ALPHA TRUST ΑΝΔΡΟΜΕΔΑ (ΚΟ) Συγκριτική Απεικόνιση Αποδόσεων  

(από Ίδρυση έως 31/1/2007)



Ιστορικό Απόδοσης

Μερίσματα 
Ημ. Αποκοπής DPS

Σύνολο 06 tba 0,25€
Προμέρισμα 06 (10/08/06) 0,08€
Σύνολο 05 (10/03/06) 0,21€
Προμέρισμα 05 (02/08/05) 0,07€
Σύνολο 04 (03/03/05) 0,158€
Προμέρισμα 04 (13/09/04) 0,05€
Σύνολο 03 (11/03/04) 0,1285€

month/year 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
1 0.3% -0.6% -2.8% 6.1% 4.8% 8.5% 5.4%
2 0.0% -0.6% -0.8% -0.7% 1.1% 2.9%
3 0.2% -0.6% -1.4% -2.9% -4.1% -1.1%
4 0.1% -0.4% 3.0% 2.2% 0.1% 1.5%
5 -0.1% -0.4% 1.9% -1.6% 2.2% -3.3%
6 0.1% -1.1% 1.9% -1.0% 2.0% -1.3%
7 0.0% 0.1% -1.9% 4.8% -0.2% 4.2% 1.0%
8 0.7% 0.0% -0.4% 1.7% -1.0% -1.2% 2.7%
9 0.8% -0.9% -3.7% -3.3% -0.5% 2.4% 2.0%

10 -1.1% 0.1% -0.5% 2.7% 2.5% 0.1% 3.8%
11 0.4% 0.1% 1.8% 1.5% 3.1% 2.1% -0.6%
12 0.1% 0.3% -3.5% 0.6% 1.3% 1.6% 3.5%

Period 0.9% 0.3% -11.3% 9.9% 7.2% 21.2% 20.9%

ASE
Max drawdown -19.41%
Peak performance 17.48%
Average return -2.41%
Volatility 28.73%
Months negative 17
Months positive 10
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Εξέλιξη συσχέτισης

Regression analysis
Observations 1,014  265       
Adjusted R Square 62.39% 72.59%
Regression Insignificance 0.0% 0.0%

Region Coefficients Insignificance Coefficients Insignificance
FTSE/Χ.Α. MID 40 GREECE 0.12         0% 0.15        0.10%
ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ ΧΑ GREECE 0.35         0% 0.41        2.10%
FTSE/Χ.Α. SMALLCAP 80 GREECE 0.05         0% 0.06        2.20%
CETOP20 INDEX SEE 0.04         0% 0.06        1.80%
MSCI EUROPE EUROPE 0.04         1% 0.04        31.20%



18,20%

18,40%

18,60%

18,80%

19,00%

19,20%

19,40%

Testportfolio (ftse20 + 3% Andromeda) ftse

Η Ανδρομέδα σε χαρτοφυλάκιο

• Χαμηλή συσχέτιση με δείκτες
• Χαμηλή μεταβλητότητα
• Ενδείξεις μείωσης κινδύνου χαρτοφυλακίου

17,40%
17,50%
17,60%
17,70%
17,80%
17,90%
18,00%
18,10%
18,20%

TestPortfolio (98%ASE + 2% Andromeda) ASE

Volatility Volatility

VolatilityExpShrtfVaR

96,27%96,42%94,66%

-0,72%9,00%0,13%Difference

19,28%-2,63%-2,34%FTSE20 Index

18,56%-2,53%-2,22%Test Portfolio (FTSE20 + 
3% ANDROMEDA)

VolatilityExpShrtfVaR

97,73%95,58%94,03%

-0,41%0,11%0,13%Difference

18,07%-2,49%-2,20%ASE Index

17,66%-2,38%-2,06%
Test Portfolio (98% ASE + 
2% ANDROMEDA)



Περισσότερες πληροφορίες για την Εταιρία μπορούν να αντληθούν από την ιστοσελίδα της www.alphatrust.gr/andromeda.htm . Στην 

ιστοσελίδα καταχωρείται επίσης καθημερινά η εσωτερική αξία της μετοχής της Εταιρίας. 

Τα στοιχεία τα οποία αναφέρονται στο παρόν έντυπο αφορούν παρελθούσες χρήσεις και η Εταιρία δε φέρει καμμία ευθύνη για 

οποιαδήποτε επενδυτική κίνηση, που ενδεχομένως πραγματοποιηθεί, βάσει των στοιχείων αυτών.


